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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjornar og hluthafa i Bjargradasjodi

Alit

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Bjargradasjods fyrir arid 2025. Arsreikningurinn hefur ad
geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilveegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins a arinu 2025, efnahag pess 31.
desember 2025 og breytingu & handbeeru fé & arinu 2025, i samraemi vid samreemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla fyrir opinbera adila.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samreaemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er
nanar lyst i kaflanum um &byrgé endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Bjargradasjodi i samraemi vid
alpjodlegar sidareglur fyrir endurskodendur og hofum vid uppfyllt akvadi peirra. Vid teljum ad vid
endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggia alit okkar a.

Abyrgd stjornar og framkvaeemdastjora a arsreikningnum

Stjorn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um
arsreikninga. Stjorn og framkvaemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi
gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi
eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins eru stjérn og framkvaemdastjéri abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi Bjargradasjéds Ef
vid &, skulu stjorn og framkveemdastjéri setja fram videigandi skyringar um rekstrarhafi og hvers vegna pau
akvadu ad beita forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu arsreikningsins, nema stjéorn og
framkvaemdastjori hafi akvedid ad leysa félagid upp eda heetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhzefa
moaquleika.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Markmi® okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af
voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar.

Naegjanlega vissa er pd ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd i samraemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla muni uppgoétva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna
mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer geetu haft ahrif a fjarhagslega akvardanatoku notenda
arsreikninasins. einar oa sér eda samanlaadar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir a faglegri démgreind og beitum vid
gagnrynni hugsun vid endurskodunina. Vid framkvamum einnig eftirfarandi:

e Greinum og metum haettuna a verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi,
héonnum og framkvaeemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og o6flum
endurskodunargagna sem eru nagjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar &. Haettan & ad uppgotva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgétva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi
getur falid i sér samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda
ad farid sé framhia innri eftirlitsadaerdum.

e Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i beim tilgangi ad® hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits félagsins.

e Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunheeft.

e Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar
hvort verulegur vafi leiki & rekstrarhzefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum
efasemdum um rekstrarheefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka
athygli a videigandi skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullneegjandi purfum vid
ad vikja fra fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad
dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstzedur i framtidinni valdid dévissu um
rekstrarhaefi siddsins.



Aritun 6hads endurskodanda

e Metum i heild sinni hvort arsreikningurinn gefi glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum,
metum framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid arsreikninginn med tilliti til
gléggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjérn medal annars um azetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og

veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka a innra eftirlit sem komu

fram i endurskoduninni, ef vid a.

Képavogi, 24. febriar 2026

Deloitte ehf.

Gudmundur Orn Arnason
endurskodandi



Skyrsla stjornar

Bjargradasjodur er sjalfstaed stofnun i eigu rikisins sem heyrir undir matvaelaraduneytid. Hlutverk
Bjargradasjods skv. logum nr. 49/2009 er ad veita einstaklingum og félogum fjarhagsadstod til ad baeta meiri
hattar beint tjon af voldum nattiruhamfara, en pé fyrst og fremst & girdingum, tinum, heyi og af véldum
uppskerubrests i landbunadi. Nanar er kvedid & um starfsemi sjodsins i reglugerd nr. 1111/2023.

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla fyrir opinbera adila.

Stjorn Bjargradasjods er skipud til september 2026. HUn er na skipud eftirtéldum einstaklingum: Sigurdur
Eybdrsson, formadur, Sigridur Gisladéttir og Jéhannes Sigfusson.

Fra 1. janGar 2022 hefur umsysla sjodsins verid i hondum Natturuhamfaratryggingar fslands & grundvelli
samnings par um. Stofnunin heldur utan um verkferla sjédsins og er forstjori NTI jafnframt framkvamdastjori
Bjargradasjdds.

Rekstur arsins 2025

I mai 2025 stasfesti stjorn nyjar reglur um styrkveitingar. Akvedi® var ad styrkir midudust framvegis einungis
vid tjon sem er umfram 1,5 m.kr. og byggjast styrkveitingar & utlogdum kostnadi vid lagfeeringar og stééu
sjédsins hverju sinni. Reglurnar i heild eru adgengilegar a vefsidu sjodsins bjargradasjodur.is

Afkoma af rekstri sjdédsins & rekstrardrinu var jakvaed um 43,9 m.kr. Eigid fé i lok arsins var jédkvaett um 297
m.kr. skv. efnahagsreikningi.

Oradstafadir fjdrmunir sjoédsins eru | eignastyringu hjad Arion banka samkvaemt &kvérdun stjérnar.
Launagreidslur stjéornar namu samtals kr. 1,7 m.kr. samanborid vid 0,9 m.kr. arid 2024. pad skyrist fyrst og
fremst af fleiri fundum stjérnar, en greidslur taka mid af pvi. Annar rekstrarkostnadur sjédsins var 14,1 m. kr.
sem er haekkun um 0,9 m.kr. fra fyrra ari. Af pvi voru 3,7 m.kr. greiddar til NT skv. samningi vegna fastrar
umsyslu sjédsins, 6,1 m.kr. vegna kostnadar vid tjonamat og 3,4 m.kr. vegna endurskodunar, hugbunadarleyfa
og annars kostnadar.

Styrkgreidslur a arinu 2025

Veturinn 2023-2024 urdu veruleg kaltjon hja baendum, einkum & Nordurlandi og fékkst sérstakt framlag ur
varasjodi fjarlaga ad fjarhaed 230 m.kr. vegna pess. Ad auki voru veittir styrkir ad fjarhaed um 70 m.kr. af
almennum fjarheimildum sjédsins. Alls var pvi um 300 milljonum radstafad vegna pessa verkefnis.

Mestur hluti greidsina fér fram & arinu 2024 en 30% beirra voru greiddar & arinu 2025 og er pvi getid hér. Alls
barust 121 umsdékn vegna kaltjons i tinum, veturinn 2023-2024 og i 89 tilvikum voru veittir styrkir vegna
pessa.

A &rinu voru jafnframt til medferdar styrkir vegna tjéna af voldum skridufalla i Ut-Kinn i bingeyjarsyslu sem &ttu
sér stad arid 2021. Bjargradasjodi var falid ad annast umsyslu og utgreidslur styrkja vegna pess atburdar og
verda sidustu styrkgreidslur greiddar i arsbyrjun 2026.

Atvinnuvegaraduneytid fol sjédnum einnig ad annast Utborgun styrkja sem akvedid var ad veita vegna
uppskerubrests af voldum dvenjulegs vedurfars & arinu 2024. Um var ad reeda uppskerutjon a heyi, korni og
Utireektudu graenmeti. A &rinu 2025 voru greiddar Ut alls 511,2 m.kr. til 142 adila. R48uneytid sa um Utreikning
styrkjanna og byggdu peir a sérstakri fjarveitingu samkvaemt akvérdun rikisstjéornarinnar.

Sambpykktir styrkir &rid 2025 voru pvi alls 578,5 m.kr. samanborid vid 243,8 m.kr. arid 2024. bad er ad
medtoldum fyrrgreindum verkefnum. Adrir styrkir voru vegna tjons & raektudu landi og girdingum af véldum
skridufalla oa fléda. Alls barust 17 almennar umsoknir veana slikra tiéna a arinu 2025.

Yfirlysing stjornar og framkveemadastjora

Ad aliti stjornar og framkvaeemdastjéra Bjargradasjoéds koma fram i arsreikningi pessum allar upplysingar sem
naudsynlegar eru til ad gléggva sig & stédu sjodsins i arslok, rekstrararangri arsins og fjarhagslegri préun a
arinu.



Skyrsla stjornar

Stjorn og framkvamdastjori Bjargradasjods stadfesta hér med arsreikning sjédsins med undirritun sinni.

Kdpavogi, 24. febrtar 2026

I stjorn

Framkvamdastjori



Rekstrarreikningur arsins 2025

Skyr.

Framlag rikiSSJOBS ...uvvuiuiiitiiiiiii i eas
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold

VaXtateKJUr .o
Fjarmagnstekjuskattur ......covuvieieniiiiienine e
Matsbreytingar fiareigna ......cccovvviiiiiiiiii e

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold alls
Samtals

Styrkveitingar
Veittir styrkir vegna tjona .....coovieiiiiiiiii s

Styrkveitingar alls

Rekstrargjold
Stjornarlaun og annar starfsmannakostnadur .....................
Annar rekstrarkostnadur .........ccviiiiiiiiiiii e

Rekstrargjold alls

Samtals

Afkoma arsins

2025 2024
616.095.850 208.300.000
954.582 2.859.176
(220.274) (638.368)
21.370.983 21.137.768
22.105.291 23.358.576
638.201.141 231.658.576
578.482.587 243.837.308
578.482.587 243.837.308
1.718.292 921.445
14.063.567 13.162.307
15.781.859 14.083.752
594.264.446 257.921.060
43.936.695 (26.262.484)




Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir

Fastafjarmunir

Fjarfestingarverdbréf ........ccoooiiiiiiiiiiiiiecneenas

Veltufjarmunir

Krofur - Rikissjodur Is1ands ......cceeeeeeeeeeeinnnnnns
Handbaert fé .....ccooviiiiiiiiiic e

Eignir

Eigid fé og skuldir

Eigid fé

Eigid fé fra fyrra Ari ..oooviiieiiiii e
AFKOMA ArSINS 1uiviiiiiiiiiieie e

Eigid fé

Langtimaskuldir og skuldbindingar
Skammtimaskuldir

Vidskiptaskuldir ....ccooeiiiiiiiiiiiicici e
Ogreiddir styrkir vegna tjona ........cevvvvevvverereeeenns
Ogreidd laun og launatengd gjold ..........cceeerenen..

Skuldir
Eigid fé og skuldir

Skyr.

31.12.2025 31.12.2024
258.671.707 237.709.775
258.671.707 237.709.775

30.000.000 138.300.000
10.255.788 59.021.041
40.255.788 197.321.041
298.927.495 435.030.816
253.034.423 279.296.907
43.936.695 (26.262.484)
296.971.118 253.034.423
238.085 1.806.069

0 179.690.200

1.718.292 500.124
1.956.377 181.996.393
1.956.377 181.996.393
298.927.495 435.030.816




Yfirlit um sjodstreymi arsins 2025

Rekstrarhreyfingar
AFKOMA AISINS 11vvitiiiiit e e

Gangvirdisbreytingar verdbréfa ..........cocoviiiiiiiiiiiiiiieieeene,
Ahrif umsyslupOknuNar & gangVirdi .............coeeevvveereeeeeeens

Veltufé fra (til) rekstrar an vaxta og skatta
Adrar rekstrartengdar eignir, leekkun, (haekkun) .................
Rekstrartengdar skuldir (lsekkun), haekkun .............c.cceeeeen

Handbezert fé (til), fra rekstri

(Laekkun), haekkun handbaers fjar ......ccoceviiiiiiiiiiiiiiiieeans
Handbaert fé i upphafi ars ......coeveviiiiiiii e

Handbaert f& 1 oK ArS ..ovuiuiieiiiiie e e e

skyr. 2025

43.936.695

(21.370.983)

2024

(26.262.484)

(21.137.768)

409.051 463.088
22.974.763 (46.937.164)
108.300.000 (108.300.000)
(180.040.016) 171.848.167
(48.765.253) 16.611.003
(48.765.253) 16.611.003
59.021.041 42.410.038
10.255.788 59.021.041




Skyringar

1. Almennar upplysingar

Bjargrddasjodur er sjalfsteed stofnun i eigu rikisins. Hlutverk Bjargradasjods skv. ldgum nr. 49/2009 er ad veita
einstaklingum og félégum fjarhagsadstod til ad baeta meiri hattar beint tjon af voldum nattdruhamfara, en pd fyrst og
fremst & girdingum, tunum, heyi og af véldum uppskerubrests i landbinadi. Logheimili sjédsins er ad Hlidasmara 14,
201 Képavogi.

2. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla fyrir opinbera adila. Arsreikningurinn byggir &
kostnadarverdsreikningsskilum en verdbréf eru feerd & gangvirdi i arslok. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum
krénum og upphaedir settar fram i heilum krédnum. Alpjédlegir reikningsskilastadlar fyrir opinbera adila voru teknir upp
af sjédnum fréd og med 1.1.2022.

3. Mat og akvardanir
Stjérnendur purfa ad meta og taka sértaekar dkvardanir er varda mikilveega lidi arsreikningsins og vegna edlis peirra

eru hadir mati hverju sinni. Matsadferdirnar eiga sér stod i gdédri reikningsskilavenju. Raunveruleg verdmeeti peirra lida
sem bannig eru metnir, geta vid solu eda adra radstofun, reynst 6nnur en nidurstada samkvaemt matinu.

4. Stjornarlaun og annar starfsmannakostnadur

2025 2024
T 1.479.328 799.692
I N E=Y =y [ Yo L1 1 135.262 69.297
ONnnur [auNatengd GIBIA .ooeevvuiiiii e e 103.702 52.456

1.718.292 921.445
Medalfjoldi SEOBUGIIA@ ..uveriieii i 0,2 0,1

5. Fjarfestingarverdbréf
Verdbréfaeign og eign i verdbréfasjodum er feerd & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning i arslok.

Gangvirdisutreikningar a verdbréfaeign midast vid fyrsta stig sbr. IPSAS 30. Notud eru verd a virkum morkudum til
mats a gangvirdi verdbréfaeignarinnar. Breytingar a bokfeerdu virdi fjareigna & gangvirdi greinast pannig:

Fjarfesting-

arverdbréf
] =T = I L o)V L0 L 7 072 217.035.095
[CE=Ta T VA 1o 1T 0 g =3 Y o e - PP 21.137.768
ANFIf UMSYSIUPOKNUNAE @ GANGVIFBI +.v.vttteteeeee st n e nnnnsnnnnnnnens (463.088)
Stada | ArSDYJUN 2025 .ottt ettt e ettt e e e e e a e en e eaaen 237.709.775
[CE=TaTe VAT e 1T 0 g =3 YA u ] e - PP 21.370.983
ANFIf UMSYSIUDOKNUNAE @ GANGVIFBI +.v.vv vttt s e sn s ennnensnnnnennens (409.051)
1] = Te F= =11 [0 74 0 172 258.671.707

Markadsaheaetta er heaettan a pvi ad breytingar & voxtum hafi ahrif &8 afkomu sjodsins og virdi fjarfestinga hennar i
fjarmalagerningum. Markadsaheetta i fjarfestingum er takmorkud med fjarfestingarstefnu.



Skyringar

6.

Eigid fé
Eigi® fé greinist pannig: Eigio fé Samtals
eigid fé
BIgis f& 1.1.2024 ouiriiiitiit ittt e, 279.296.907 279.296.907
AFKOMI@ BISINS eeiieitie ettt et et r et e et et e et e e e e e e e e e e e e aens (26.262.484) (26.262.484)
EIGId f& 1.1.2025 1uiiiitiiiiit ittt 253.034.423 253.034.423
Fa e 0 g F= I 11 T PP 43.936.695 43.936.695
Eigid f& 31.12.2025 Lttt 296.971.118 296.971.118

Reikningsskilaadferdir

Innlausn tekna

Framlog fré rikissjodi eru metin & gangvirdi méttekins endurgjalds. Framlég eru faerd i rekstrarreikning pegar hzefileg
vissa er fyrir hendi um ad sjédurinn muni uppfylla pau skilyrdi sem peim eru bundin og ad greidslur muni berast.
Tekjur eru ekki faerdar ef veruleg dvissa er um innheimtu beirra.

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Fjdrmagnstekjuskattur, vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikning & pvi timabili sem pau falla til.
Veittir styrkir vegna tjona

Veittir styrkir vegna tjona eru faerdir i rekstrarreikning pegar beir hafa verid sampykktir af stjorn sjédsins, haegt er ad
meta pd med areidanlegum heaetti og verulegar likur eru taldar & ad til greidslu peirra komi. Til stadar er avallt einhver
Ovissa um hvort greidsla styrkja muni fara fram enda purfa styrkumsaekjendur ad uppfylla dkvedin skilyrdi svo greidsla
geti farid fram.

Krofur

Krofur & Rikissjéd Islands eru feerdar i efnahagsreikning pegar heefileg vissa er fyrir hendi um ad sjédurinn muni
uppfylla pau skilyrdi sem framlégunum eru bundin og ad greidslur muni berast.

Handbezert fé

Handbeert fé samanstendur af ébundnum bankainnistaedum.

Vidskiptaskuldir

Vidskiptaskuldir eru faerdar & upphaflegu vidskiptaverdi ad teknu tilliti til gengisbreytinga.
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