222 Qualified Electronic Signature

REYNIR STEFAN GYLFASON
Personal code: 200973-4109

2024-04-24 15:45:55 GMT
Endurskodandi

2= Qualified Electronic Signature

JON GUNNAR VILHELMSSON
Personal code: 060664-8119

2024-04-24 15:58:52 GMT

I stjém

2= Qualified Electronic Signature

SIGURJON ORN ARNARSON

Personal code: 0610784369
2024-04-2416:02:42 GMT
Endurskodandi

|L-sjodur

Arsreikningur

2023

fL-sjoour
Katrinartuni 6
105 Reykjavik

Kt. 661198-3629



Efnisyfirlit

Aritun umsjonaradila

Aritun 6hads endurskodanda

Rekstrarreikningur arsins 2023

Efnahagsreikningur 31. desember 2023

Sjodstreymisyfirlit arid 2023

Skyringar

IL-sjddur - Arsreikningur 2023 1



Aritun umsjoénaradila

iL-sjédur vard til vid uppskiptingu budalanasjods og var stofnadur med l6gum nr. 151/2019 sem toku gildi 31.
desember 2019. Fjarmala- og efnahagsradherra fer med yfirstjorn iL-sjods og hefur umsjon med Urvinnslu og uppgjori
eigna og skulda sem L-sjédur ték vid en par er um ad raeda utgefnar skuldir sjédsins og eldra Gtlanasafn auk verdbréfa-
og innldnasafns.

Afkoma arsins 2023

Arsreikningurinn er settur fram { samraemi vid 16g um arsreikninga og géda reikningsskilaveniu.

Afkoma sjédsins & arinu 2023 var neikvaed sem nemur 23.524 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi samanborid vid
34.070 millj. kr. neikvaeda afkomu &rid 2022. Eigid fé i arslok var neikvaett sem nam 254.229 millj. kr. samanborid vid
neikvaett eigio fé ad fjarhaed 230.704 millj. kr. arid &dur.

Rekstur og aheetta

Hreinar vaxtatekjur & arinu voru neikveedar um 17.655 millj. kr. samanborid vid 19.411 millj. kr. &rid 2022. Aukningu
neikveedra hreinna vaxtatekna ma helst rekja til ahrifa verdtryggingar, en verdtryggdar skuldir umfram verdtryggdar
eignir ndmu 273 ma.kr. i arslok 2023.

Uppgreidslur Utlana hafa verid ad dragast saman & sidustu arum en nu virdist vera ad komast jafnveegi & uppgreidslur
par sem hlutdeildin & seinni helmingi arsins er svipud og fyrri. Uppgreidslur arsins voru nokkud leegri en & sidasta ari.
Uppgreidslur hafa almennt neikvaed ahrif & proun vaxtatekna og auka endurfjarfestingarahaettu. | dsetlunum sjodsins er
gert rad fyrir ad uppgreidslur séu nyttar til ad greida af skuldum og pvi kann aframhaldandi samdrattur i uppgreidsium
ad fela i sér porf & ad rikissjodur endurgreidi [L-sjodi fyrr en ella hluta peirra lana sem hann tok hja sjodnum & arunum
2020 og 2021. begar er gert rad fyrir i dsetlunum ad endurgreidslur hefjist & arinu 2024.

Verdbréfasafn sjodsins er feert & gangvirdi og er gangvirdisbreytingin feerd i rekstrarreikning. Tap vegna
gangvirdisbreytinga nam 5.734 millj. kr. 4 arinu 2023.

Rekstrarkostnadur arsins nam 249 millj. kr. Hann samanstendur af greidslum til HUsnaedis- og mannvirkjastofnunar
vegna umsyslu ldnasafnsins, framlaga til Umbodsmanns skuldara, kostnadi tengdum utgefnum skuldabréfum sjédsins,
verdbréfaeignum og Utldnum sem og annarri adkeyptri pjonustu tengdri bodkhaldi og uppgjori, 16gfreedipjonustu og
annarri sérhaefdri rédgjafapjénustu.

Umfjoéllun um dhaettur sjodsins er ad finna i skyringum 21 til 23.

Malaferli um logmeeti uppgreidslugjalda

[L-sjodur hefur verid adili ad domsmalum sem flest tengjast Gtlanastarfsemi sjodsins. Pau mal sem voru til pess fallin
ad geta haft veruleg fjarhagsleg ahrif & sjodinn vordudu logmaeti uppgreidslugjalda sem sjédurinn hefur innheimt i
samreemi vid skilmala utldana. Um slik mal hefur verid tekist & um fyrir 6llum démsstigum & sidustu arum og hefur
sjoourinn verid syknadur af éllum krofum til pessa. Sidast i februar pegar Héradsddémur Reykjavikur syknadi sjodinn i
tolf malum sem varda l6gmeeti uppgreidslugjalda pegar um skuldskeytingu er ad raeda. Einhverjir métadila hafa pegar
&kvedio ad afryja peim domi til Landsréttar.

Stefna stjérnvalda i urvinnslu og uppgjéri iL-sj6ds

Markmid uppgjors og urvinnslu eigna og skulda iL-sjods er ad lagmarka ahaettu og kostnad rikissjods vegna uppsafnads
fiarhagsvanda budalanasjods sem til kominn er vegna uppgreidsina & utlanum sjodsins sem hofust & arinu 2004 og
standa enn. Sjédurinn er Utsettur fyrir leekkun vaxta sem endurspeglast baedi i auknum uppgreidslum utldna, par sem
avinningur lantaka vid endurfjarmdgnun vex, auk pess sem moguleikar sjédsins til ad dvaxta uppgreidslur taka mid af
leegri voxtum & markadi en sjédurinn getur ekki greitt nidur skuldir nema kaupa pzer @ markadi. Uppgreidslum hefur pvi
verid radstafad i skuldabréf og innldn en Utlan verda sifellt leegra hlutfall heildareigna. Vid uppskipti voru utlan 37%
heildareigna sj6dsins en eru ni komin undir 20%.
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Aritun umsjonaradila, frh.:

i oktéber 2022 lagdi fiarmala- og efnahagsradherra fyrir Alpingi skyrslu um stédu sjédsins. Tilgangur skyrslunnar var ad
upplysa Alpingi um Urvinnslu eigna og skulda sjédsins med svidsmyndum um mdgulega préun til naestu dratuga, sem
gera rad fyrir vidvarandi taprekstri, og moguleg ahrif & rikissjod i ljési einfaldrar dbyrgdar & skuldum sjédsins, einkum
svonefndra ibudabréfa. | einfaldri abyrgd samkvaemt skilmalum verdbréfanna felst ad rikissjodur tryggir endurgreidslur
& hofudstoli skulda, auk &fallinna vaxta og verdbdta til uppgjorsdags, eins og nanar er rakid i skyrslunni. Nidurstada
greiningarinnar i skyrslunni er ad IL-sjédur muni fyrirsjganlega ekki geta stadid undir 6llum skuldbindingum sinum 4
gjalddaga og sé pvi i reynd ordinn égjaldfeer. Med skyrslu rédherra var stigid fyrsta skrefid til pess ad Alpingi taki
afstédu til pess hvernig brugdist verdi vid pessari stodu mala.

bar sem [L-sjédur er i raun ogjaldfeer i skilningi laga veeri forsvarsménnum hans skylt ad gefa bu hans upp til
gjaldprotaskipta eftir almennum reglum 64. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. nr. 21/1991, ef pau l6g ettu vio fullum
fetum. Opinberar stofnanir sem njoéta rikisabyrgdar verda pd ekki teknar til gjaldprotaskipta samkveemt 3. mgr. 5. gr.
gjaldprotaskiptalaga ,,nema meelt sé & annan veg i ldgum”. bvi parf sérstaka heimild i 16gum til pess ad framkalla
gjaldprotaskipti eda slit & IL-sjodi enda abyrgist rikid skuldbindingar sjédsins.

Nu liggur fyrir Alpingi frumvarp til laga um slit 6gjaldfeerra opinberra adila. Med frumvarpinu er lagt til ad sett verdi
almenn 16ggjof sem styri pvi hvernig unnt sé ad setja tiltekna opinbera adila, p.e. stofnanir og fyrirteeki hvers
skuldbindingum rikid eda sveitarfélag ber einfalda abyrgd &, i slitamedferd sokum oégjaldfeerni. Verdi frumvarpid ad
16gum felur pad um leid i sér mikilvaegan &fanga i pvi ad vinna ur uppséfnudum fiarhagsvanda iL-sjods.

Mikilveegt er ad koma i veg fyrir frekara tjon almennings af neikvaedum rekstri IL-sj6ds asamt pvi ad fyrirbyggija
mogulegt oreiduastand vid uppgjor & eignum og skuldum hans og eyda med pvi évissu fyrir eigendur bréfanna og
fjdrmalamarkadinn i heild. Sambhlida slitum sj6dsins yrdi ad gera ad fullu upp &byrgdir islenska rikisins med greidslu til
krofuhafa.

Allt frd framlagningu skyrslunnar um stédu sjédsins & Alpingi hefur verid leitast vid ad eiga vidreedur vid eigendur
skuldabréfa sj6dsins um lausn sem feli i sér ad unnt verdi ad slita sjédnum og gera upp rikisdbyrgdina. Farszlast veeri
ad na samkomulagi vid eigendur bréfanna um slikt uppgjor. Pann 23. febrdar 2024 var tilkynnt ad vidraedur veeru hafnar
vid 18 lifeyrissjodi, sem saman fara med staerstan hluta skuldabréfa sjodsins, um uppgjor sem feli i sér ad skuldabréfin
verdi gerd upp ad fullu og skilyrdi skdpud fyrir slitum [L-sj6ds. Gangi vidraedur ekki eftir er frumvarp um slit 6gjaldfaerra
adila mikilveeg skref i pa att ad haegt verdi ad skapa skilyrdi til pess ad slita sjodnum og stddva taprekstur hans. Gert er
rad fyrir ad frumvarpid eigi ad geta ordid ad I6gum 6had pvi hvort vidraedurnar ganga eftir.

Ef midad er vid virdi eigna sjédsins eins og paer birtast i pessum arsreikningi er metinn kostnadur rikissjods vid uppgjor
a rikisabyrgd vegna skulda {L-sjods 88 ma.kr. Slikt mat er 6vissu had og tekur mid af adsteedum & markadi hverju sinni.
Eins og fram kom i skyrslu til Alpingis ma samt sem adur gera rad fyrir ad kostnadur vid uppgjor & rikisabyrgd aukist um
1,5 ma.kr. med hverjum manudi sem lidur.

Skiptiutboo

i névember bodadi iL-sjodur til skiptiutbods par sem eigendum ibudabréfaflokkanna HFF34 og HFF44 gafst kostur & ad
skipta & peim fyrir rikisskuldabréf i eigu IL-sj6ds. Markmid Utbodsins var ad draga Ur vaxtatapi sjodsins og gefa
ahugasdmum eigendum ibudabréfa teekifaeri til ad losa um eignarhald & bréfum. God péatttaka var i Utbodinu. Samtals
var skipt & bréfum ad markadsvirdi 38 ma.kr. og leekkadi hofudstoll skulda IL-sjods samsvarandi.

Fra dramotum hefur sjodurinn farid i frekari skipti. Annars vegar i febrtar pegar haldid var annad skiptittbod par sem
skipt var 4 rikisskuldabréfum i eigu sjédsins ad fjarheed um 8,6 ma.kr. og hins vegar i mars pegar samid var um skipti &
6drum markadsverdbréfum en rikisskuldabréfum ad fjarhaed um 7,3ma.kr. Ekki er Utilokad ad frekari skipti eda uppkaup
a skuldum sjédsins verdi 4 arinu.

IL-sjodur - Arsreikningur 2023 3



Aritun umsjonaradila, frh.:

Rekstrarheefi

Samkvaemt asetlunum & (L-sjodur neegt laust fé til ad standa undir afborgunum af skuldum ut &rid 2034 og er
arsreikningurinn pvi gerdur midad vid forsenduna um &framhaldandi rekstrarhaefi. Sjédurinn mun ad peim tima lidnum
ad 60ru Obreyttu ekki geta meett afborgunum skulda. Rikissjodur ber einfalda dbyrgd & skuldum sjodsins en frumvarp til
laga sem nu liggur fyrir Alpingi, gefur til kynna vilja stjérnvalda til ad taka & vanda sjédsins og ganga til uppgjérs a
rikisdbyrgd med skipulegum heetti. Pad er ekki einungis heimild stjérnvalda ad bregdast vid heldur skylda. Samkvaemt
framansogdu leikur verulegur vafi & rekstrarheefi sjodsins. | skyringu 25 er ad finna upplysingar um upplausnarvirdi
eigna og skulda sjodsins midad vid 31. desember 2023.

Reykjavik, 24. april 2024

fyrir hond fjarmala- og efnahagsradherra
Joén Gunnar Vilhelmsson
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Aritun 6hads endurskodanda

Til fjarmaéla- og efnahagsmalarédherra

Aritun um endurskodun arsreikningsins
Alit
Vid hofum endurskodad arsreikning [L-sjods (,sj6dsins”) fyrir 4rid 2023. Arsreikningurinn  hefur ad geyma

rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af fjarhagsstodu sjédsins 31. desember 2023 og afkomu pess
og breytingu & handbeeru fé & arinu 2023, i samraemi vid |6g um éarsreikninga.

Alitid er i samraemi vid skyrslu okkar til fjarmala- og efnahagsmalaradherra og rikisendurskodunar.

Grundvollur alits

Vi& endurskodudum i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt stédlunum er lyst
frekar i kaflanum Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins i arituninni. Vid erum 6had sjédnum i
samraemi vid gildandi sidareglur fyrir endurskodendur. Vid teljum ad vid héfum aflad neegilegra og videigandi
endurskodunargagna til ad byggja alit okkar 4.

Samkvaemt bestu vitund okkar og skilningi lysum vid yfir ad vid hofum ekki veitt neina dheimila pjonustu samkveemt
1. mgr. 5. gr. reglugerdar Evrépupingsins og réadsins nr. 537/2014 og vid erum 6had sjédnum vid endurskodunina.

Vid vorum fyrst rddin af Rikisendurskodun til endurskodunar fyrirrennara sjodsins arid 2018 og hoéfum verid
endurskodendur sjédsins og fyrirrennara hans samfellt sidan pa.

Veruleg ovissa tengd rekstrarheefi

An pess ad gera fyrirvara vid alit okkar viljum vid vekja athygli & aritun umsjonaradila og skyringu nr. 2 i
arsreikningnum par sem fram kemur ad sjédurinn & naegt laust fé og eignir til ad standa undir afborgunum skulda Ut
arid 2034 og ad arsreikningurinn sé settur fram & grundvelli 4framhaldandi rekstrarheaefis. Fyrirhugud eru aform um
lagasetningu sem mazeli fyrir um skipuleg slit og uppgjor sjédsins en til pess parf sampykki Alpingis. Jafnframt kemur
fram i aritun umsjonaradila ad tap arsins 2023 nam 23,5 milljérdum kr. og ad eigid fé sjédsins er neikveett um 254,2
milljarda kr. betta, dsamt 6dru sem fram kemur i aritun umsjonaradila og skyringu nr. 2, bendir til verulegrar évissu
sem getur haft i for med sér verulegan vafa um &framhaldandi rekstrarhafi sjédsins. Vid bendum jafnframt &
upplysingar sem fram koma i skyringu 25 par sem gerd er grein fyrir upplausnarvirdi eigna og skulda sj6dsins ef til
slita hefdi komid 31. desember 2023.

Lykilpeettir endurskodunar

Lykilpeettir endurskodunar eru peir paettir, sem samkveemt faglegu mati okkar, h6fdu mest vaegi vid endurskodun
arsreikningsins. Vio gefum ekki sérstakt &lit & einstokum Ilykilpdttum en tékum & peim vid endurskodun &
arsreikningnum i heild og vid &kvérdun um alit okkar 4 honum. Ad undanskyldu pvi sem fram kemur i kaflanum
Verulega dvissa tengd rekstrarhaefi héfum vid ekki dkvardad adra lykilpaetti.

Abyrgd radherra a arsreikningnum

Réadherra er dbyrgur fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga og fyrir pvi
innra eftirliti sem hann telur naudsynlegt til ad gera honum kleift ad setja fram éarsreikning sem er an verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber radherra ad leggja mat & rekstarhaefi sjédsins og upplysa, eftir pvi sem vid 8, um paetti er
varda rekstrarhaefi og mida grundvoll reikningsskilanna vid aframhaldandi rekstrarhaefi, nema hanna atli annad hvort
ad leysa sjodinn upp eda haetta starfsemi hans, eda hefur engan annan raunhaefan kost en ad gera pad.

Radherra skal hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.:

Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru ad ddlast heefilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé &n verulegra annmarka, hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka, og ad gefa Ut aritun endurskodanda sem inniheldur &lit okkar. | haefilegri vissu felst
areidanleiki en ekki trygging fyrir pvi ad endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni alltaf leida i
lids verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda mistaka og eru taldir
verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt geetu haft ahrif & efnahagslegar dkvardanir sem notendur arsreikningsins
taka & grundvelli hans.

Vid endurskodun i samraeemi vid alpjédlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri démgreind og vidhéfum
faglega gagnryni. Ad auki:

e Greinum vid og metum heettu & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka,
skipuleggjum og framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri heettu og 6flum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja éalit okkar 4. Heettan & ad uppgotva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgodtva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur
falid i sér samseeri, folsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhja innra
eftirliti.

e Oflum vid skilnings & innra eftirlit, sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til ad veita élit & virkni innra eftirlits sjoédsins.

e Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu videigandi.

e Alyktum vi®d um hvort notkun radherra & forsendu reikningsskilanna um rekstrarhaefi sé videigandi og metum, &
grundvelli endurskodunarinnar, hvort adsteedur séu til stadar sem valdid gaetu verulegum vafa um rekstrarhaefi
sjodsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur, i &ritun okkar, ad vekja sérstaka athygli &
videigandi skyringum é&rsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi, ad vikja fra fyrirvaralausri aritun.
Nidurstada okkar byggir & endurskodunargdégnum sem aflad er fram ad dagsetningu é&ritunar okkar. Samt sem
adur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni gert sjédinn érekstrarhaefann.

e Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins i heild, ad medtdldum skyringum, og hvort
arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum réadherra medal annars um aaetlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg atridi sem
upp kunna ad koma i endurskodun okkar, par 8 medal verulega annmarka & innra eftirliti.

Vid lysum pvi einnig yfir vid rédherra ad vid hofum uppfyllt skyldur sidareglna um éhaedi og upplysum um tengsl eda
onnur atridi sem geetu mogulega talist hafa ahrif 4 6haedi okkar og pegar vid 4, til hvada adgerda vid hofum gripid til
ad eyda dhaettu eda varudarraddstafanir til ad bregdast vid henni.

Af peim atridum sem vid hofum upplyst rédherra um, leggjum vid mat & hvada peettir h6fdu mesta pydingu viod
endurskodun é&rsreikningsins og eru pvi lykilpaettir endurskodunarinnar. Vid lysum pessum pattum i aritun okkar nema
|6g og reglur Utiloki ad upplyst sé um pa eda, vid einstakar mjog sjaldgeefar kringumstaedur, pegar vid metum ad ekki
skuli upplysa um lykilpatt par sem neikveedar afleidingar pess eru taldar vega pyngra en almennir hagsmunir af
birtingu slikra upplysinga.

Staodfesting vegna annarra akvaeda laga

| samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund
ad i skyrslu stjornar sem fylgir pessum arsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g
um arsreikninga og koma ekki fram { skyringum.

Sigurjon Orn Arnarson, endurskodandi, ber abyrgd & endurskodun arsreikningsins og bessari aritun.
Reykjavik, 24. april 2024
KPMG ehf.

Sigurjon Orn Arnarson Reynir Stefan Gylfason
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Rekstrarreikningur arsins 2023

Skyr. 2023 2022
VaXTATEKJUT ©.oiiiiii e 60.864.763 69.523.710
VaxXtagjOlId ...oeeeiiiie e ( 78.519.879) ( 88.935.138)
Hrein vaxtagjold ...........ccccooeiieiiieiiiie s 15  ( 17.655.116) ( 19.411.428)
Gangvirdisbreyting verdbréfaeignar .........cccciiiiiiiii 16 5.733.5648) ( 14.540.304)
ABTAr TEKJUT Lo 17 33.023 62.042
Hrein rekstrargjold ............cccooecoiiiiiciennceree e ( 23.355.641) 33.889.691)
Annar rekstrarkoStNadUI ...........oooiiiiiiie e 18 249.509) ( 203.295)
Rekstrarkostnadur samtals ............cccoevevnienniinncennseen e ( 249.509) ( 203.295)
1Y [ (T g 7 1 o ( 23.605.150) 34.092.985)
Virdisaukning UtldNa ........ovveiiiiiiice e 20 80.896 22.438
B T o3 171 TSR PRR ( 23.524.254) ( 34.070.548)

Skyringar & bladsidum 9 til 21 eru dadskiljanlegur hluti arsreikningsins.
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Efnahagsreikningur 31. desember 2023

Skyr. 2023 2022
Eignir
Handbaert T& ... 4 19.754.941 36.168.641
Krofur @ 1anastofnanir ... 5 183.131 6.184.759
VErobréfagign ....oo..oiiiiieeee e 6 92.780.097 144.118.395
Krofur @ tengda @dila .......oovvieeiiiiii 7 348.242.563 334.061.322
UIAN .o, 8 117.873.809 125.344.669
FUINUSTUBIGNIT Lo 9 15.000 10.100
ABTAE BIGNIT .o 10 1.098 4.175

Eignir samtals 578.850.639 645.892.062

Eigio fé og skuldir

Eigio fe

Stofnfé ..........
Ojafnad eigiod fé

Skuldir

Verdbréfautgafa

Onnur lantaka

Adrar skuldir ..

Skyringar & bladsidum 9 til 21 eru dadskiljanlegur hluti arsreikningsins.

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

12
13
14

1.246.576) 1.246.576)
252.982.022) 229.457.768)
254.228.598) 230.704.344)
832.842.667 876.340.163

223.858 213.224
12.712 43.019
833.079.237 876.596.406
578.850.639 645.892.062
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Sj6dstreymisyfirlit ario 2023

2023 2022
Rekstrarhreyfingar
TAP ArSINS oo ( 23.524.254) ( 34.070.548)
Rekstrarlidir sem hafa ekki &hrif & fjarstreymi:
Verdbaetur af kréfum og GtlAnum ... ( 32.505.377) ( 44.265.576)
Verobaetur af verobréfaltgafu .........ccccoooiiiiiii 66.227.220 75.575.793
Solutap fUllNUSTUEIGNE ....oooiiiiiiiee e 0 15.271
Virdisaukning UtlANG ........c.oooviieiieeee e ( 80.896) ( 20.698)
Gangvirdisbreyting verobréfa ..............cccccooiiiiiiiii 5.733.548 14.540.304
Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum:
UIAN, 188KKUN ..o 19.948.788 32.370.813
Fullnustueignir, (haekkun) leekkun ... ( 4.900) 11.950
Krofur & tengda adila, leekkun .....ocovvveiiiiiii 5.927.105 25.366.770
Adrar eignir, laeekkun (haskkun) ... 3.077 1.568)
Adrar skuldir, (laekkun) haekkun ..........coooiiiiii ( 19.673) 1.296
Handbeaert fé fra rekstri 41.704.638 69.523.807
Fjarfestingarhreyfingar
Kréfur & lanastofnanir, laekkun (haskkun) ... 6.001.628 ( 6.157.841)
Onnur verdbréf, laekkun (haekKun) ........o.ovovioiieeeeeeeeeeeeee, 45.604.750 4.898.875
Fjarfestingarhreyfingar 51.606.378 ( 1.258.967)
Fjarmognunarhreyfingar
Verobréfautgafa og onnur lantaka, afborganir ...l ( 109.724.715) ( 64.313.732)
Fjarmognunarhreyfingar ( 109.724.715) ( 64.313.732)
Breyting da handbaerufé ... ( 16.413.699) 3.951.108
Handbeert fé i arsbyrjun ... 36.168.641 32.217.533
Handbaertféiarslok ... 19.754.941 36.168.641

Skyringar & bladsidum 9 til 21 eru dadskiljanlegur hluti arsreikningsins.
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Skyringar

1. Almennar upplysingar
Upplysingar um iL-sj6d
[L-sjédur var stofnadur med ldgum nr. 151/2019 sem téku gildi 31. desember 2019. iL-sjédur sinnir peim verkefnum og
fer med pau réttindi, skyldur og eignir ibudalanasjods sem ekki fluttust til HUsnaedissjods og Husnaedis- og
mannvirkjastofnunar vid slit ibudalanasjods og er meginhlutverk {L-sjods urvinnsla peirra mala.

[L-sjodur er med 16gheimili ad Katrinartuni 6 i Reykjavik.
2. Grundvollur reikningsskila

Yfirlysing um ad arsreikningalogum sé fylgt

Arsreikningur iL-sj6ds er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og settar reikningsskilareglur. Arsreikningurinn byggir
& kostnadarverdsreikningsskilum, ad pvi undanskildu ad énnur verdbréf eru metin & gangvirdi. Fjallad er um adferdir vio
mat & gangvirdi i skyringu 26.

Rekstrarhaefi

Samkvaemt daetlunum & iL-sjodur naegt laust fé og eignir til ad standa undir afborgunum af skuldum ut arid 2034 og er
arsreikningurinn pvi gerdur midad vid forsenduna um aframhaldandi rekstrarhaefi. Sjédurinn mun ad peim tima lidnum ad
00ru dbreyttu ekki geta meett afborgunum skulda og fara i greidsluprot. Rikissjédur ber einfalda dbyrgd & skuldum
sjodsins en fyrirhugud aform um lagasetningu, sem nu liggja i samradsgatt stjérnvalda gefa til kynna vilja stjérnvalda til ad
taka & vanda sj6dsins og ganga til uppgjors & fyrrgreindri dbyrgd i fyrirsjdanlegri framtio. pvi leikur verulegur vafi &
rekstrarheefi sjodsins. | skyringu 25 er ad finna upplysingar um upplausnarvirdi eigna og skulda sjodsins midad vid 31.
desember 2023.

Starfraekslugjaldmioill
Arsreikningurinn er gerdur og birtur i islenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmidill sjodsins. Fjarhaedir eru birtar |
pusundum kréna nema annad sé tekid fram.

Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

[ samraemi vid 16g um arsreikninga ber stjornendum vid gerd arsreiknings ad meta, draga alyktanir og taka akvardanir sem
hafa ahrif & eignir, skuldir, tekjur og gjold & reikningsskiladegi. Pad sama gildir um abyrgd stjérnenda vardandi upplysingar
i skyringum é&rsreiknings. Vid mat og alyktanir byggja stjérnendur & reynslu og ymsum 6drum pattum sem taldir eru
videigandi og mynda grundvoll dkvardana sem teknar eru um bokfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med
6drum heetti.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum feerd & pvi timabili sem breyting er gerd og
jafnframt 4 sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

Upplysingar um mikilvaeg atridi, par sem évissa i mati hefur mest ahrif & skradar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad finna
i eftirfarandi skyringum:

e Skyring 26 k. - Verdbréfaeign
e Skyring 26 e. - Virdisryrnun utlédna

3. Akvdrdun gangvirdis
Gangvirdi er verd a eign eda skuld i venjubundnum vidskiptum & matsdegi. Nanar tiltekid er gangvirdi pad verd sem
fengist vid solu eignar eda yrdi greitt vid yfirfaerslu skuldar i hefdbundnum vidskiptum milli markadsadila & matsdegi.

Areidanlegasta mat & gangvirdi fiarmalagerninga er skrad verd & virkum markadi og er pad notad pegar unnt er. Gangvirdi
annarra fjareigna og fjarskulda sjédsins er &kvardad med notkun verdmatslikana. Fjareign eda fjarskuld telst skréd a
virkum markadi ef opinbert verd er faanlegt fra kaupholl eda 6drum éhadum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og
regluleg markadsvidskipti milli 6tengdra adila.
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Skyringar, frh.:

Handbezert fé 31.12.2023 31.12.2022
Innstaedur i fJArMAIastOfNUNUM ... 19.754.941 36.168.641

Handbaert f& samtals ... 19.754.941 36.168.641

Krofur a lanastofnanir

Krofur & lanastofnanir greinast pannig:

MITTDANKAIAN .. 183.131 6.179.756
ABTAr KIOTUT .o 0 5.003
Krofur @ lanastofnanir Samtals ........oooeiiiiii e 183.131 6.184.759
Verdbréfaeign

Verdbréfaeign greinist pannig:

Seértryggd skuldabréf Arion banki hf ... 20.985.981 19.954.094
Sértryggd skuldabréf (slandsbanki hf .........c.cooiiieeee e, 11.616.879 24.940.883
Seértryggd skuldabréf Landsbanki hf ... 29.421.486 28.337.791

Skuldabréf Lanasjodur sveitafélaga ...........cccooioiiiiiiiiiiieee e, 12.007.295 13.909.354
Skuldabréf dnnur sVeitarfélog ........coovvvviiiiiiii e 113.626 122.600
RIKISVEIODIET .. oo 9.326.139 46.918.698
SKuldabréf fyrirtakia .....ooovviviiiee e 9.308.691 9.934.975
ONNUE VEIBOIET SAMITALS ..ot 92.780.097 144.118.395
Krofur a tengda adila

Krofur & tengda adila greinast pannig:

Krafa @ MKISSJOO ... 232.713.327 215.538.068
Krafa @ HUSNBEOISSJOO .....ovvvieiiieiie e 110.902.530 114.216.243
Leigufélagid Briet ehf, skuldabréf ... 4.626.706 4.307.012

Krofur & tengda adila SamtalS .......c..oiiiiiiiiiie e 348.242.563 334.061.322

Krafa & rikissjéd greinist pannig:

Utgefin verdtryggd skuldabréf, vextir 0,52%-0,87% ......cvovoveeveeeeereeeeeeeeeeeeeeee, 231.743.144 214.577.877
ABTAr FJATKIOTUN .o 970.182 960.191

Krafa & rikissjdd SAMIalS ......oviiiiiiiii e 232.713.327 215.538.068

A arunum 2020 og 2021 veitti [L-sjodur rikissjédi 190 ma.kr. [an. Lanin voru veitt & timum par sem rikissjodur var i fiarporf
vegna Utgjalda tengdum COVID-19 faraldursins og évissa rikti i efnahagsumhverfi heimsins. A sama tima reyndust
uppgreidslur Gtldna iL-sj6ds talsverdar og umfram asetlanir og fiarfestingaporf sjodsins pvi mikil. Sameiginlegir hagsmunir
folust i pessari raédstéfun par sem rikissjodur ték ad lani pad lausafé sem safnadist upp hja sjédnum en & pessum tima var
Sedlabankinn ad loka & vidskiptareikning sjédsins i bankanum. Afborgunarferill lananna tekur mid af porfum [L-sjéds til ad
standa skil & greidslu af skuldum sinum og i pvi felst hagraedi i lausafjarstyringu sjédsins en einnig var med pessu dregid
ur verdtryggingarojofnudi sem hefur komid sér vel i peirri miklu verdbolgu sem hefur verid til stadar.

Lanin eru { formi tveggja skuldabréfa. A arinu 2020 dré rikissjédur & lan hja sjédnum og greiddi fyrir pad sému kjér og voru
4 vidskiptareikningi sj6dsins i Sedlabankanum. Fyrra skuldabréfid var svo gefid Ut midad vio stodu adréattar i arslok 2020
sem var 102 ma.kr. Fyrsti vaxtadagur er { arsbyrjun 2021 og lokadagur 11 &rum sidar eda 2032. Kjor bréfsins eru 0,87 %
verdtryggt sem endurspegludu kjor Utgefinna skuldabréfa rikissjods til sama tima & markadi. Seinna bréfio var gefid ut
med fyrsta vaxtadag i arsbyrjun 2022 til ad fjdrmagna &dratt & arinu 2021 sem st6d i 88 ma.kr. Bréfid er med lokadag
2029 og kjorin eru 0,52% verdtryggt og taka eins og fyrra bréfio mid af kjérum Utgefinna skuldabréfa rikissjods & pessum
tima til sama lokadags.
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Skyringar, frh.:

7. Krofur a tengda adila, frh.:

Krafa @ Husnaedissjéd greinist pannig: 31.12.2023 31.12.2022

Utgefin verdtryggd skuldabréf, VEXHr 2,5% .......ooieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee, 110.902.530 114.216.243

Vi& uppskiptingu {budalanasjods var félagslegi hluti lanasafnsins fluttur i Husnaedissjod. Lagt var mat & gangvirdi safnsins
og Husnadissjoour gaf ut 8 skuldabréf sem endurgjald. Bréfin bera mismunandi kjor og eru til mislangs tima en
markmi®id var ad endurspegla eins vel og mogulegt var undirliggjandi utlan. | arslok 2023 voru medalvextir eftirstddva
skuldabréfanna 2,5%. Akvaedi skuldabréfanna eru med peim haetti ad auk vaxta og afborgana skal Husnaedissjodur einnig
greida fjarhaed sem nemur uppgreidslum & undirliggjandi lanaséfnum inn & skuldabréfin.

8. Utlan
Utlan greinast pannig: Bokfeert verd Boékfeert verd
31.12.2023 31.12.2022
LAN til €INSTAKINGA ..o 116.347.257 123.737.253
(=T o IR 4 N oY T=To 11 = NSRRI 1.526.552 1.607.417
UIAN SAMITAIS ....o.veecee e 117.873.809 125.344.669

Lan til Lan til logadila Bokfzert verd
einstaklinga 31.12.2023
LAN T SKIUM oo 115.129.923 1.434.043 116.563.966
30-59 daga vanskil ..........cooviiiiiiiii 285.096 0 285.096
60-89 daga vanskil .........oooiiii 114.857 0 114.857
Vanskil 90 daga 0g YHir ......coooiiiiiiiiee 1.208.872 116.675 1.325.547
SAMILAIS L 116.738.748 1.650.718 118.289.465
VITGISYIMUN oottt ( 391.491) ( 24.166) ( 415.657)
Bokfaert verd samtals .........oooooviiiiiiiiec e 116.347.257 1.5626.552 117.873.809
Lan til Lan til logadila Bokfzert verd
einstaklinga 31.12.2022
LAN 1 SKIUM oo 120.378.211 1.463.881 121.842.092
30-59 daga vanskil ...........oooiiiii e 1.807.789 0 1.807.789
B60-89 daga VansKil ..........ccccooiviiiiiiii 642.121 0 642.121
Vanskil 90 daga 0g YIir ......oooiiiiiii e 1.328.383 167.149 1.495.532
SAMITAIS < 124.156.504 1.631.030 125.787.534
VIFOISYINUN ..o ( 419.251) ( 23.613) ( 442 .865)
Bokfaert verd samtals .........oooiiiiiiiiii 123.737.253 1.607.417 125.344.669

Uppgreidslur utldna umfram samningsbundnar afborganir ndmu 11,1 ma.kr. & arinu 2023 (2022: 23,5 ma). Engin ny lan
voru veitt & arinu. Sja skyringu 22 um samningsbundnar greidslur vaxta og afborgana & komandi arum.
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Skyringar, frh.:

8. Utlan, frh.:

Utlan [L-sjods eru tryggd med fasteignavedi. Eftir lanveitingu eru einstdk ved ekki metin sérstaklega til gangvirdis nema i
tengslum vid mat @ mogulegri virdisryrnun. Lan sjédsins eru ad staerstum hluta & 1. vedrétti. {L-sjodur hefur haett veitingu
nyrra Utldna og er umsysla lanasafnsins i hdndum Husnaedis- og mannvirkjastofnunar. Vedsetningarhlutfall heildardtlana
sjodsins af fasteignamati er ad medaltali um 34,5% i arslok (2022:37,5%).

Vedsetningarhlutfoll, pad er uppreiknadar eftirstddvar lana, greinast pannig i arslok:

31.12.2023 31.12.2022
Hlutfall af heildarlanum sem er allt ad 50% af fasteignamati .................ccceeeieinnnn 97,0% 95,5%
Hlutfall af heildarlanum sem er & bilinu 51-70% af fasteignamati ..............ccc.......... 2,3% 3,4%
Hlutfall af heildarlanum sem er & bilinu 71-90% af fasteignamati ..............cccc......... 0,4% 0,7%
Hlutfall af heildarlanum sem er & bilinu 91-100% af fasteignamati ............c............ 0,1% 0,1%
Hlutfall af heildarlanum sem er & bilinu 101-110% af fasteignamati ....................... 0,17% 0,1%
Hlutfall af heildarlanum sem er yfir 110% af fasteignamati............cccccovvvieeiiiiinn. .. 0,1% 0,2%
100% 100%
Virdisryrnunarsjédur Utldna greinist pannig i arinu:
Lan til einstaklinga Lan til Iogadila
Almennt Sértaekt
Almennt framlag Sértaekt framlag framlag framlag Samtals
[ upphafi &rs ......ccovoveeeen. 266.400 152.851 15.072 8.542 442.865
Endanleg afskrift .............ccc... 53.688 53.688
Virdisbreyting arsins ................. ( 13.735) ( 67.713) 571 19) ( 80.896)
[ 10K ArSINS «.voveveveveeeeeeeeeee 252.665 138.826 15.643 8.5623 415.657
9. Fullnustueignir
Fullnustueignir eru eignir sem sjodurinn hefur leyst til sin til fullnustu krafna og
Bokfaert
Fjoldi Fasteignamat Gangvirdi verd
31.12.2023
[ SBIUFETIi. ..o 1 17.200 15.000 15.000
SaAMLAlS. .. 1 17.200 15.000 15.000
Bokfaert
Fjoldi Fasteignamat Gangvirdi verd
31.12.2022
[ SOOI, .o, 1 12.400 10.100 10.100
SAMLAIS. .o 1 12.400 10.100 10.100
Breytingar fullnustueigna & arinu greinast pannig: 2023 2022
BOKTEEIT VETO T.71 oo 10.100 37.321
YHIMEKIO @ AIINU. ..o 17.340 14.000
SEIE A ANNU ..o ( 10.100) ( 22.050)
o] (V17 o RO PSP PUPPPPP 0 ( 15.271)
ENAUIMAt @ GriNU......ooe e ( 2.340) ( 3.900)
BOKFEIT VEIO B71.T2 e 15.000 10.100
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Skyringar, frh.:

10. Adrar eignir
Adrar eignir greinast pannig: 31.12.2023 31.12.2022
Virdisaukaskattur, INNEIGN .. ..o 1.098 4175
ABrar €ignir SAMTAIS ......vviiiiiiiii e 1.098 4.175
11. Eigio fée
Yfirlit um breytingar & eiginfjarreikningum:
Stofnfé Ojafnad tap Samtals
Eigid fé 31. desember 2022 ... 1.246.576) ( 229.457.768) (230.704.344)
TAP BISINS oo (23.524.254) (23.524.254)
Eigid fé 31. desember 2023 ... 1.246.576) ( 252.982.022) (  254.228.598)
12. Verobréfautgafa
iL-sjédur gaf Ut fbudabréf i premur HFF flokkum. Heiti hvers flokks segir til um hvenaer vidkomandi skuldabréf eru med
lokagjalddaga. Um er ad reeda verdtryggd jafngreidsluldn med tveimur afborgunum & é&ri. Husbréf eru verdtryggd
jafngreidsluldn og eru Utdraganleg. Husnaedisbréf eru verdtryggd jafngreidslulan. Vegnir medal virkir vextir af
verdbréfautgafu nema 1,20%. Sja skyringu 22 um samningsbundnar greidslur vaxta og afborgana 4 komandi &rum.
Verdbréfautgafa sundurlidast pannig:
Fjldi gjalddaga 31.12.2023 31.12.2022
aari Nafnvextir Virkir vextir Bokfeert verd Bokfeert verd
fbudabréf HFF24, lokagj. 2024 ... 2 3,75% 1,400% 14.163.313 39.070.543
ibuoabreéf HFF34, lokagj. 2034 ..... 2 3,75% 1,160% 214.781.429 237.046.401
[budabréf HFF44, lokagj. 2044 ...... 2 3,75% 1,180% 579.349.638 576.214.721
Husbref, lokagj. 2040 ..................... Utdraganleg 4,75% 2,174% 5.497.573 5.344.217
Husnaedisbreéf, lokagj. 2038 ............ 2 2,70% 1,700% 19.050.714 18.664.281
Verdbréfaltgafa samtals ................ 832.842.667 876.340.163
Eftirstddvar nafnverds greinist svo pann 31. desember 2023:
Upprunalegt Eftirstodvar
nafnverd Afborganir Ahrif endurkaupa nafnverds
(0UBADIET HFF24 ..o, 121.756.093 (116.127.042) (210.606) 5.418.446
(bUBABLIET HFF34 ..o, 171.675.326 (96.978.591) (2.884.273) 71.812.462
ibudabréf HFFA4 ..., 269.476.440 (90.563.731) (4.133.868) 174.778.841
HUSBIET oo 33.914.967 (33.425.104) (7.140) 482.723
Husnaedisbréf 9.945.513 (4.947.291) 0 4.998.222
13. Onnur lantaka
Onnur lantaka sundurlidast pannig: 31.12.2023 31.12.2022
Utdregin hUSOIET ... 223.858 213.224
ONNU 1ANTAKE SAMTAIS .....voveeee e, 223.858 213.224
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14. Adrar skuldir

Adrar skuldir sundurlidast pannig: 31.12.2023 31.12.2022
LANAAIOTINGL .o 12.552 36.150
Ymsar skuldir 0g fyrirframgreidsIUr .........ooovovovoee e, 160 6.869
ABTrar SKUIAIr SAMTAIS .....oiiiiii e 12.712 43.019
15. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur sundurlidast pannig:
2023 2022
Vaxtatekjur af handbaeru f& ... 2.286.612 1.863.079
Vaxtatekjur og verdbastur af UtlAnum ... 13.858.526 16.697.953
Vaxtatekjur og verdbaetur af krofum & HUsnaedissjod ......ooovvviiiviiieiiiceee 11.561.415 13.070.356
Vaxtatekjur og verdbaetur af kréfum & rikissjod ... 18.776.985 19.689.753
Vaxtatekjur af 00rum fJareignum . ..o 14.381.225 18.202.569
VaxtateKjur @llS ......vveiiiiiii e 60.864.763 69.523.710
Vaxtagjold sundurlidast pannig:
Vaxtagjold og verdbaetur af verdbréfaltgafu ...........cccoovi (78.370.875) (88.766.914)
Vaxtagjold af annarri [antOKU ... (149.004) (168.223)
Vaxtagiold @llS ......vveeiieiieii e ( 78.519.879) ( 88.935.138)
Hrein vaxtagjold @llS .....c...vviiiiiii e ( 17.655.116) ( 19.411.428)
16. Gangvirdisbreyting verdbréfaeignar
Gangvirdisbreyting verdbréfaeignar sundurlidast pannig:
SErtryggd skuldabréf . ... ..o (1.786.940) (7.042.221)
Skuldabréf sveitarfélaga .........vvviiiiiiii (488.244) (2.119.885)
RIKISVEIODIET .. oo (3.810.669) (5.028.659)
SKuldabréf fyrirtakia .....ooovviviiiee e 352.305 (349.538)
( 5.733.548) ( 14.540.304)
17. Adrar tekjur
Adrar tekjur greinast pannig:
INnNheimtu- 0g PJONUSTULEKJUN ...o.oiiiiiiiie e 33.020 37.685
ABTAT TBKJUT Lo 3 24.357
33.023 62.042
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18. Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur greinist pannig: 2023 2022
REKSTUI TOIVUKEITA ... 1.363 1.855
Endurskodun reikningsskila (sja skyringu 19) ... 7.907 8.385
ASKkeypt SErfraBdiDJONUSTA ....iiioiiiie e 156.526 105.437
UmMbodsSmadur SKUIAAIA .........vveiiiiiiiiii e 9.575 13.830
VOrslu- 0g PJONUSTUGIONA .....eeiiiiieii e 71.733 55.595
Rekstrarkostnadur fullnUSTUEIGNE .........oooiiiiiiiiiic e 1.575 1.901

SOIUtap FUINUSTUBIGNG ....eeiiiiie e 0 15.271

ANNAr reKSIrarkOSTNAOUE ......vviiiiiiiii e 832 1.021

Annar rekstrarkostnadur SAMTAIS .........oooiiiiiiii e 249.509 203.294

19. Péknun endurskodenda
poknun til endurskodenda sundurlidast pannig:

ENdurskoBUN ArsreikNiNGS .....coooiiiiiiiieeeeeeee e 7.907 7.899
Onnur endurskodUNar teNGd DIONUSTA .........ovovvveeeieeeeeeee et 0 486
Poknun endurskodenda SaMTalS .........oooiiiiiiiiiiii e 7.907 8.385

20. Virdisryrnun utlana og fullnustueigna
Virdisryrnun i rekstrarreikningi greinist pannig:

Sértaek virdisryrnun, (virdisaukning) UtlANa ............cccoeiiiiiiiiiie e ( 67.732) 61.841
Almenn virdisryrnun, (virdisaukning) Utldna ............cccoeoviiiiiiiiiiiii e ( 13.164) ( 84.279)
VirGiSryrNUN SAMITAIS .....viiiiiiie e ( 80.896) ( 22.437)

21. Utlanaahaetta
Utlanadheetta er ahaettan & fiarhagslegu tapi sem sjodurinn verdur fyrir ef vidskiptavinur eda motadili i fiarmalagerningi
uppfyllir ekki samningsbundnar skyldur sinar.

Eftirfarandi tafla synir hdmarksutlanadhaettu sjodsins:

31.12.2023 31.12.2022
Utlanaaheetta innan efnahagsreiknings:
Handbaert 6. ..o 19.754.941 36.168.641
Krofur @ lAnastofNanir.........oooiiii e 183.131 6.184.759
ONNUE VEIBDIET .o e 92.780.097 144.118.395
UIAN. e 118.289.465 125.787.534
ABTAE FJAMBIGNIT. ... 348.242.563 334.061.322
Utlanaahaetta i efnahagsreikningi SAMalS...........cocovioieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 579.250.197 646.320.651

[L-sjodur er i urvinnsluferli. Engin ny 1an eru veitt og er greidsluflaedi af eignum notad til greidslu & skuldum.
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Skyringar, frh.:

22. Lausafjaraheetta

Lausafjarahaetta er heettan & pvi ad [L-sjédur geti ekki stadid i skilum med samningsbundnar afborganir vaxta og
hofudstols af lansfijarmdgnun sinni. Med 6flugu og virku eftirliti & lausafjarstodu leitast sjédurinn vid ad tryggja ad avallt sé
til naegt laust fé til ad geta stadid vid skuldbindingar sinar ef timabundid misvaegi stofnast milli greidslufleedis af utlanum
sjddsins og 6drum fjareignum annars vegar og skuldum hans hins vegar.

Fjarstyring sjédsins felur i sér lausafjargreiningu og lausafjarasetlun. Lausafjarasetlun sjodsins er skipuldégd fram i timann
med hlidsjon af starfsdaetlun og fjarhagsaaetiun. Lausafjardaetiunin er uppfeerd reglulega.

Lykilatridi i lausafjarstyringu sjodsins er ad tryggja ad jafnveegi sé & milli greidslufleedis fjareigna og fjarskulda. Eftirfarandi

tafla synir greidsluflaedi fjdreigna og fjarskulda sjédsins i arslok med voxtum.

Eftirstddvagreining fjareigna og fjarskulda:

31. desember 2023

0 - 3 manudir 3 - 12 manudir 1-5ar Yfir 5 arum Samtals
Fjareignir:
Handbaert fé............cocooii 19.754.941 19.754.941
Onnur verdbréf * ..o, 92.780.097 0 0 0 92.780.097
Krafa & rikissjod **.................... 2.571.973 0 6.142.004 231.743.144 240.457.121
UtAN. e, 2.279.562 7.026.425 36.311.528 130.536.935 176.154.450
Krafa 4 HUsnaedissjod................ 940.463 2.820.676 15.043.603 184.697.821 203.502.564
Kréfur & lanastofnanir............... 183.131 183.131
Leigufélagiod Briet...................... 49.327 147.867 788.624 7.951.957 8.937.775
Fjareignir samtals..................... 118.559.494 9.994.967 58.285.759 554.929.858 741.770.078
Fjarskuldir:
LANtOKUT oo 15.720.509 53.352.328 219.486.846 626.293.872 914.853.554
Hrein stada..........cooevveeveeneee 102.838.985 (43.357.360) (161.201.087) (71.364.014) (173.083.476)

31. desember 2022

0 - 3 manudir 3 - 12 manudir 1-5ar Yfir 5 arum Samtals
Fjareignir:
Handbeert fé.............cccccoel 36.168.641 36.168.641
Onnur verdbréf*..................... 144.118.395 0 0 0 144.118.395
Krafa & rikissjoo.............ccc......... 2.493.871 0 6.068.944 219.130.215 227.693.029
UM e 2.380.645 7.295.871 37.867.812 142.140.201 189.684.529
Krafa 8 Hisnaedissjéo................ 962.803 2.860.195 15.264.375 191.5669.594 210.646.967
Krofur & lanastofnanir................ 6.184.759 6.184.759
Krafa & tengdan adila................. 43.042 129.126 516.502 7.288.422 7.977.092
Fjareignir samtals...................... 192.352.156 10.285.192 59.707.633 560.128.432 822.473.413
Fjarskuldir:
LaANtOKUT ... 14.537.468 65.773.666 229.276.978 662.757.169 972.345.281
Hrein stada...........ccccvveeeeeieenn, 177.814.688 (65.644.540) (169.569.345) (102.628.738) (149.871.869)

* Onnur verdbréf sem faerd eru & markadsvirdi eru sett fram midad vid gangvirdi & reikningsskiladegi.

** | gaetlunum sjodsins er gert rad fyrir ad uppgreidslur Gtlana séu nyttar til ad greida af skuldum og pvi kann
aframhaldandi samdrattur i uppgreidslum ad fela i sér porf a ad rikissjodur endurgreidi [L-sjodi fyrr en ella hluta peirra lana
sem hann ték hja sjédnum & darunum 2020 og 2021.
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Skyringar, frh.:

23. Markadsahaetta
Markadsahaetta sjodsins samanstendur af vaxtadhaettu , uppgreidsludhaettu og verdtryggingardhaettu.

Vaxtaaheaetta

Vaxtadhaetta er skilgreind sem haettan & pvi ad framtidargreidslufleedi fjarmalagerninga sveiflist vegna breytinga &
markadsvoxtum. Um 96,4% af fjareignum sjodsins (2022: 93,3%) og nénast 100% af fjarskuldum hans bera fasta vexti.
Mismunur er hinsvegar 4 medalliftima eigna og skulda sem felur i sér ad breytingar & vaxtastigi hafa ahrif & hreinar
vaxtatekjur sjodsins. Laekkandi vextir hafa neikvaed ahrif par sem fijareignir eru med styttri medalliftima en fjarskuldir.

Uppgreidsluahzetta

Lantakendum er i mérgum tilvikum heimilt ad greida upp lan sin hja sjédnum fyrir gjalddaga an sérstaks gjalds. Pa fela
skilmalar skuldabréfa Gtgefnum af HlUsnaedissjodi i sér ad fjarstreymi undirliggjandi lansasafna skal radstafad i heild sinni
inn & skuldabréfin. betta getur leitt til hradari nidurgreidslu en samningsbundir skilmalar skuldabréfanna segja til um.
Uppgreidsluheimild er hins vegar ekki i Gtgefnum verdbréfum sjodsins, ad husbréfum undanskildum. Af pessum sdékum
getur jafnveegi medalliftima fjareigna og fjarskulda raskast. Slikt hefdi i fér med sér endurfjarfestingardhaettu og par med
vaxtaahaettu.

Um 30,8 ma.kr. af Gtldanum sjédsins (2022: 32,0 ma.kr.) eru varin med uppgreidsludlagi ad hluta til eda ad o6llu leyti og
uppgreidanlegum husbréfum komi til pess ad lantakandi velji ad greida upp lan sitt fyrir lok lanstima. Vaxta- og
endurfjarfestingadhaetta pessu tengd verdur ad teljast umtalsverd.

Verdtryggingarahaetta

Verdtryggingardhaetta sjodsins felst i pvi ad ekki er jéfnudur milli verdtryggdra eigna og skulda og mun pvi breyting i
visitolu hafa ahrif & rekstrarnidurstodu og sjodstreymi sjodsins. Megnid af Utlanum sjédsins og 6ll fjarmognun eru
verdtryggd en hluti eigna er ekki verdtryggdur. Styring verdtryggingardhaettu felst i pvi ad draga Ur misveegi i jofnudi milli
verdtryggdra eigna og skulda.

Verdtryggdar skuldir sjodsins nema i arslok 2023 um 275,17 ma.kr. umfram verdtryggdar eignir (&rslok 2022: 274,1 ma.kr.).
Dregid hefur ur ¢jafnveegi verdtryggda eigna og skulda eftir endurfjarmognun & krofu & Rikissjod og Husnaedissjéd i
upphafi ars 2022. Ahrif 1% verdbdlgu & arsgrundvelli, ad 6drum forsendum 6breyttum, hefdi 2,7 millj.kr. neikvaed ahrif
(2022: 2,7 millj.kr. neikvaed &hrif) & rekstrarnidurstddu sjodsins.

24. Adrar upplysingar

Engar vedsetningar hvila & eignum sjodsins pann 31.12.2023.
Sjédurinn hefur ekki gengist i neinar dbyrgdir vegna pridja adila.

[L-sjodur hefur veri® adili ad domsmalum sem flest tengjast Utlanastarfsemi sjodsins. bau mal sem voru til pess fallin ad
geta haft veruleg fjarhagsleg ahrif & sjodinn voroudu logmaeti uppgreidslugjalda sem sjédurinn hefur innheimt i samraemi
vid skilmaéla utldana. Um slik mél hefur verid tekist & um fyrir dllum démsstigum & sidustu arum og hefur sjédurinn verid
syknadur af 6llum krofum til pessa. Sidast i februar pegar Héradsdémur Reykjavikur syknadi sjédinn i tolf malum sem
varda ldgmeeti uppgreidslugjalda pegar um skuldskeytingu er ad reeda. Einhverjir métadila hafa pegar dkvedid ad &fryja
peim démi til Landsréttar.
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Skyringar, frh.:

25. Upplausnarvirdi
Eins og fram kemur i skyrslu umsjénaradila hefur fjdrmala- og efnahagsradherra lagt fram 4form um lagasetningu par sem
[L-sjodur verdur settur i slitaferli og rikisabyrgd & skuldum hans gerd upp. Endanleg akvordun um slik aform og utfaerslu
peirra eru i hondum Alpingis. Ef tekin verdur akvordun um slit og uppgjor & slikum forsendum eru hér lagdar fram
upplysingar um veent upplausnarvirdi midad vid 31. desember 2023. Vid mat & upplausnarvirdi hefur verid lagt mat &
gangvirdi allra eigna og uppgreidsluvirdi skulda. Upplausnarvirdi er neikveett sem nemur 128.078 millj. kr. en var neikvaett
um 81.404 millj. kr. i rslok 2022.

31.12.2023

Eignir
HaNADEEI T8, .o 19.754.941
KrOfUr & TANASTOTNANIT....eeic e 183.131
RV 0o ] o1 ==Y T o PSRRI 92.780.097
Kréfur & tengda adila:

Krafa @ HUSNBEOISSJO0. .......veiieeoeiii et 105.121.657

Krafa @ MKISSJO0. ... e 203.837.787

Krafa & Leigufélagio Brieti €Nf.... ... 4.421.614
I e 118.520.519
JaNo =11 1o | ol PSSR UR 16.098
Eignir SAmMtals.........ccceiiiiiiiiii 544.635.844
Skuldir
Verdbréfautgéafa:

IDUGADIET HFF24 ... (14.122.440)

IOUBADIET HEFBZ ..o, (186.015.808)

IDUOADIET HFFAG ...\ (449.921.979)

o TS o) = PP (4.567.347)

HUSNBEOISITET ... e (17.849.883)
OMNUE TANTAKA. .ot (223.858)
ABTAT SKUIIT. ...t (12.712)
SKUIAIr SAMTAIS......ccooiii e — s e nnr e e e e e s nnr e e e e eesn e nnnns (672.714.028)
Eigi0 f& (NEIKVEBLE).....co eeeeeieeeeee et e s e s e e s e e s e e e s e e s enneseneennnnenanns (128.078.184)

Gangvirdi eigna iL-sjéds hefur verid metid af utanadkomandi sérfreedingum og nemur samtals 544.636 millj kr. Helstu
forsendur matsins eru eftirfarandi:

Handbeaert fé og krofur & lanastofnanir eru metnar 4 békfaerdu verdi samkveemt arsreikningi.

Verdbréfaeign, sem faerd er 4 gangvirdi i reikningsskilum sjoédsins, er metin midad vid gildandi markadskrofu i kaupholl &
reikningsskiladegi. Ef ekki er virkur markadur fyrir hendi fyrir tiltekin bréf er markadskrafa akvérdud med skodun 4 élagi
umreeddra bréfa umfram rikisskuldabréf.

Verdbréfeign greinist svo:

Vegin
markadskrafa Meadalliftimi Gangvirdi
Sértryggd skuldabréf...........ccooiiii 2,4% 2,0 62.024.347
Skuldabréf sveitarfélaga.............ccoooiii e 2,7% 3,8 12.120.921
RIKISVEIODIeT .. ..o 1,9% 5,9 9.326.139
Skuldabréf fyrirtaekja. ... 3,1% 9,4 9.308.691
ONNUT VErdBbréf SAMITAIS. ......ovoveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 92.780.097
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Skyringar, frh.:

25. Upplausnarvirdi, frh.:
Nafnvextir krofu & Hisnaedissjéd eru 2,5% verdtryggdir vextir og eru peir taldir jafnir dvoxtunarkréfu skuldabréfanna, enda
endurspegla peir 50-70 punkta dlag ofan & rikisskuldabréf til svipads liftima sem talid er haefilegt. Uppreiknadur héfudstoll
er pvi talinn edlilegt mat & virdi skuldabréfanna

Gangvirdi krafna & rikissjéd er metin i samraemi vid avoxtunarkrofu rikisbréfa med sambezerilegan liftima pann 31.
desember 2023, pad er RIKS 33 og RIKS 30. Ekki er gert rad fyrir seljanleikaalagi.

Gangvirdi krofu & Leigufélagid Brieti ehf er reiknad med pvi ad nuvirda greidslufleedi skuldabréfsins med videigandi
avoxtunarkrofu. Avoxtunarkrafan er si sama og & skuldabréf Husnaedissjods samanber umfjdllun ad framan ad vidbaettu
20 punkta seljanleikaalagi.

Gangvirdi Utldanasafns byggir 4 samningsbundnu greidslufleedi Gtldna, forsendum um uppgreidslur og forsendum um
avoxtunarkrofu. Avoxtunarkrafan er destlud 3,1% fyrir einstaklingslan, byggt & lanakjérum til einstaklinga fyrir verdtryggd
ibudalan med breytilegum voxtum fra Landsbankanum, Arion og islandsbanka & vidmidunardegi. Logadilalan eru metin &
bodkfaerdu verdi skv. arsreikningi enda éverulegur hluti af ldnasafni.

Skuldir eru tilgreindar midad vid eftirstodvar hofudstédls, uppreiknudum med verdbotum auk afallinna vaxta a
viomidunardegi.

26. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

a. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikningi midad vid virka vexti og samanstanda af vaxtatekjum af utlanum,
handbeeru fé, verdbréfum, krofum & rikissjod og krofum & lanastofnanir og vaxtagjoldum af lantokum. Medal vaxtatekna
og vaxtagjalda er dreifing & afféllum og yfirverdi og annar mismunur sem er & upphaflegu bokfeerdu verdi fjarmalagerninga
og fjarhaedum & gjalddaga midad vid virka vexti. Lantokugjold, baedi af lanveitingum sjodsins og eigin fjarmognun, eru
faerd i rekstrarreikning med sama heetti og vaxtatekjur og vaxtagjold og er tekid tillit til peirra vid Utreikning & virkum
voxtum.

Virkir vextir er su avoxtunarkrafa sem notud er vid nlvirdingu daetlads sjodstreymis & dsetludum liftima fjadrmalagernings
eda styttra timabili, eftir pvi sem vid 4, pannig ad pad jafngildi bokfeerdri fjarhaed fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar i
efnahagsreikningi. Pegar virkir vextir eru reiknadir aaetlar sjédurinn sjédstreymi med tilliti til allra samningspatta
fjarmalagerningsins, en tekur ekki tillit til mégulegs Utldnataps i framtidinni.

Verdbaetur verdtryggdra eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning medal vaxtatekna og vaxtagjalda eftir pvi sem paer
falla til og feerast i efnahagsreikning sem hluti af bokfaerdu verdi eigna og skulda.

b. Adrar tekjur
Til annarra tekna teljast innheimtu- og pjonustutekjur. Adrar tekjur eru feerdar i rekstrarreikning sjédsins pegar peer falla til.
Tekid er tillit til lAntokugjalda vid Utreikning virkra vaxta af Gtldnum og teljast pau ekki til annarra tekna heldur vaxtatekna.

c. Annar rekstrarkostnadur
Til annars rekstrarkostnadar telst husnaediskostnadur, rekstur tolvukerfa, innheimtukostnadur, adkeypt sérfreedipjonusta,
framlag til rekstrar Umbodsmanns skuldara, og annar almennur rekstrarkostnadur, sbr. skyringu 18. Rekstrargjold eru
gjaldfeerd eftir pvi sem pau falla til.
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Skyringar, frh.:

26. Mikilveegar reikningsskilaadferdoir, frh.:

e. Virdisryrnun
Bokfeert verd Utldna sjodsins er endurskodad & hverjum reikningsskiladegi til ad &kvarda hvort einhver merki séu um
virdisryrnun. Ef einhver merki eru um slikt er endurheimtanlegt verdmaeti eignarinnar aaetlad.

Virdisryrnun er faerd pegar bokfeert verd eignar verdur heerra en endurheimtanleg fjarhaed hennar. Virdisryrnun er
gjaldfeerd i rekstrarreikningi.

Tveer adferdir eru notadar til ad reikna virdisryrnun utldna. Annars vegar er mat 4 einstokum lanum og kréfum og hins
vegar mat & lanaséfnum. Asetlad tap vegna atburda sem ekki hafa ordid & uppgjorsdegi, an tillits til likinda & ad peir verdi,
er ekki feert.

Hlutleegar visbendingar um virdisryrnun felast medal annars i upplysingum um eftirfarandi atvik eda adstaedur:

(i) umtalsverdir fjarhagsordugleikar lantakanda.
(i) versnandi efnahagséstand.
(iii) samningsrof, svo sem vanskil & afborgunum & voxtum og af hofudstol.

Mat einstakra utlana og krafna

Virdisryrnun & einstokum Utldanum og kréfum er dkvoroud med mati & dhaettu i hverju tilviki fyrir sig. Sjédurinn metur &
hverjum reikningsskiladegi hvort fyrir liggi hlutleegar visbendingar um virdisryrnun einstakra Utlana.

Virdisryrnun er reiknud med pvi ad bera saman bodkfaert verd Utldna og veent framtidarsjodstreymi, sem nuvirt er midad vid
upphaflega virka vexti. Virdisryrnun Utldna og krafna er feerd i afskriftareikning sem kemur til laekkunar & békfaerdu verdi
beirra.

Mat d s6fnum utlana og krafna
par sem Utlan og krofur hafa verid metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud i lanasofn &
grundvelli svipadra dhaettueinkenna til ad reikna Ut heildarvirdisryrnun peirra.

Virdisryrnun & lanasafni er metin med tilliti til eftirfarandi patta:
e soguleg tapsreynsla i Utldnaséfnum med svipudum dhaettueinkennum.
e aztladur timi fréd pvi virdisryrnun hefur att sér stad par til hun er greind og feerd med sérstoku framlagi |
afskriftareikning.
® mat stjornenda byggt a reynslu um hvort niverandi efnahagsadstaedur séu pannig ad raunveruleg tapshaetta sé onnur
en tapsreynsla fyrri ara gefur tilefni til ad eetla.

Breytingar & virdisryrnun i lanaséfnum eru i samraemi vid breytingar & undirliggjandi gdgnum & hverjum tima, til deemis
breytingum & eignaverdi, greidslustédu eda 6Arum pattum sem benda til breyttra likinda & tapi & lanas6fnum og fjarhaed
taps. Adferdafraedin og forsendur sem notadar eru til ad zetla virdisryrnun eru endurskodadar reglulega til ad lagmarka
mun & milli deetlads og raunverulegs taps.

Bakfaersla virdisryrnunar
Ef virdisryrnun leekkar sidar og heegt er ad rekja pad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var gjaldfeerd i
rekstrarreikningi, pé er adur feerd virdisryrnun bakfaerd i rekstrarreikningi.

h.  Virdisryrnun eigna annarra en fjareigna

A reikningsskiladegi er bokfert verd eigna metid med tilliti til virdisryrnunar. Komi fram visbending um virdisryrnun er
endurheimtanlegt virdi eignarinnar metid i pvi skyni ad heegt sé ad dkvarda umfang virdisryrnunar, ef um er ad reeda.
Endurheimtanlegt virdi er annad hvort hreint soluvirdi eda nytingarvirdi eignar, hvort sem haerra er. Vid mat & nytingarvirdi
er notad veent fjarstreymi sem feert hefur verid til navirdis med vaxtaprésentu sem videigandi er vid fjarmognun slikrar
eignar ad teknu tilliti til skatta. begar ekki er haegt ad meta endurheimtanlegt virdi einstakra eigna metur félagio
endurheimtanlegt virdi peirrar sjédskapandi einingar sem eignin fellur undir. Sé endurheimtanlegt virdi eignar eda
fijarskapandi einingar metid leegra en bokfeert verd er bokfeert verd eignarinnar leekkad i endurheimtanlegt virdi.
Virdisryrnun fjarskapandi eininga er feerd til hlutfallslegrar leekkunar & békfaerdu verdi eigna einingarinnar. Virdisryrnun er
gjaldfeerd i rekstrarreikning sjédsins.
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26. Mikilveegar reikningsskilaadferdoir, frh.:
i Handbeert fé
Til handbeers fjar telst sjédur og innsteedur hja fjarmalastofnunum.

j.  Krofur a lanastofnanir
Krofur & lanastofnanir samanstanda af bundnum innldnum og 68rum skammtimakréfum & lanastofnanir.

k. Onnur verdbréf
Onnur verdbréf samanstanda af rikisskuldabréfum, sértryggdum skuldabréfum ttgefnum af fiarmalastofnunum tryggdum
med ibudalanum og skuldabréfum fyrirtaekja. Onnur verdbréf eru metin 4 gangvirdi i reikningsskilum sjédsins.

Vid mat & gangvirdi er studst vid skrad gengi i kaupholl fyrir eignir par sem virkur markadur er fyrir hendi. Ef virkur
markadur er ekki fyrir hendi er sjalfsteett mat lagt & markadskréfu skuldabréfa ut fré vidskiptum & markadi med adrar
sambazerilegar eignir eda 6drum markadsupplysingum.

I.  Adrar kréfur
Adrar krofur samanstanda af krofum & rikissjéd, Husnaedissjéd auk skuldabréfs dtgefnu af Leigufélaginu Brieti ehf. Adrar
krofur eru upphaflega skradar & gangvirdi i reikningsskilum sjodsins.

m. Utlén
Utlan eru fiarmalagerningar, sem bera fastar eda Utreiknanlegar greidslur og eru ekki skradir & virkum markadi. Utlan fela i
sér lan sem sjodurinn veitir vidskiptavinum sinum og keypt Utlan, sem eru 6skrdd og sjodurinn hefur ekki i hyggju ad selja
i nainni framtio.

Utlan eru upphaflega faerd & gangvirdi, sem er lansfjarhaedin, auk alls kostnadar vegna vidskiptanna. Utlan eru sidan metin
a afskrifudu kostnadarverdi, sem er fundid med utreikningi samkveemt adferd um virka vexti, ad teknu tilliti til
virdisryrnunar vegna Utlanataps. Afallnir vextir og verdbastur eru faerd sem hluti af bokfserdu verdi ttlana.

n. Fullnustueignir
Fasteignir sem sjédurinn hefur leyst til sin til fullnustu krafna eru faerdar sem fullnustueignir i efnahagsreikningi.
Fullnustueignir eru metnar 4 kostnadarverdi eda gangvirdi hvoru sem leegra reynist, baedi vid upphaf og vid sidara mat.
Hreint gangvirdi er metid & grundvelli verOmata fasteignasala liggi pau fyrir, en annars er studst vid verdupplysingar ur
kaupfangaskra vegna raunverulegra vidskipta med sambeerilegar eignir. { nokkrum tilvikum er studst vid verdmat
eignasvids sjédsins.

Ef hreint gangvirdi fasteignar til solu laekkar nidur fyrir kostnadarverd eftir upphaflega skréningu hennar i békhald er
gangvirdisleekkunin gjaldfeerd sem virdisryrnun. Haekki hreint gangvirdi sidar, er adur faerd gangvirdisleekkun bakfeerd, po
einungis ad pvi marki ad bokfaert verd verdi ekki haerra en upphaflegt kostnadarverd. Bakfaersla er feerd til leekkunar &
adur gjaldfeerdri virdisryrnun.

s. Verobréfautgafa og énnur lantaka
Utgefin verdbréf og dnnur lantaka eru upphaflega faerd & gangvirdi, sem akvardad var vid stofnun sjodsins vid uppskipingu
ibudalanasjods. Eftir upphaflega skraningu i bokhald eru pessar fjarskuldir metnar & afskrifudu kostnadarverdi, sem er
fundid med Utreikningi samkvaemt adferd um virka vexti. Afallnir vextir og verdbaetur eru faerd sem hluti af bokfaerdu
verdi.

u. Eigio fé
Eigid fé sjodsins samanstendur annars vegar af stofnfé og hins vegar 6jofnudu tapi. A 6éjafnad tap er feerd uppséfnud
afkoma sjodsins fré stofnun hans.
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