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| Markmid og stefna

Meginmarkmid Sedlabanka Islands er ad studla ad stédugu verdlagi.
Jafnframt skal bankinn studla ad fjarmalastodugleika. Med sampykki
radherra hefur bankinn lyst yfir télulegu markmidi um verdbolgu. |
sameiginlegri yfirlysingu rikisstjiornar og Sedlabanka fslands 27. mars
2001 er verdbdlgumarkmidid skilgreint sem 2%2% haekkun & visitolu
neysluverds & 12 manada timabili." Lég um Sedlabanka islands, nr.
36/2001, veita bankanum fullt sjalfstaedi vid ad framkveema peninga-
stefnuna til pess ad na pessu markmidi. Jafnframt skal bankinn studla
ad framgangi stefnu rikisstjornarinnar i efnahagsmalum enda telji
hann pad ekki ganga gegn meginmarkmidi sinu um stédugt verdlag.
Pa kveda 16gin & um ad auk pess ad studla ad stodugu verdlagi og
fijarmalastodugleika skuli bankinn vardveita gjaldeyrisvarasjod og
studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi, p.m.t. greidslukerfi i landinu
og vid utlénd. 1 16gunum eru jafnframt dkveaedi um ad bankinn skuli
opinberlega gera grein fyrir stefnu sinni i peningamdlum og fyrir
préun peningamala, gengis- og gjaldeyrismala og adgerdum sinum
& peim svidum og starfsemi sinni ad 6dru leyti. I oktober var tilkynnt
ad radherranefnd um efnahagsmal og endurskipulagningu fjarmala-
kerfisins hefdi akvedid ad hefja endurskodun lagaumgjar8ar um pen-
ingastefnu, pjodhagsvarid og fjarmalaeftirlit. Radherranefndin lagdi
aherslu & ad vidhalda verdbolgumarkmidi sem meginmarkmidi pen-
ingastefnunnar og sjalfstaeedi Sedlabankans og peningastefnunefndar
til ad beita stjérntaekjum sinum til ad na pvi. Ennfremur var akvedio
ad hefja vinnu vi® ad sameina Sedlabanka islands og Fjarmalaeftirliti®
med peim heetti sem efldi traust og tryggdi skilvirkni vid framkveemd
pj6dhagsvaridar og fjarmalaeftirlits.

Peningastefna

Fimm manna peningastefnunefnd tekur dkvardanir um beitingu stjérn-
teekja bankans i peningamalum. Stjérnteekin teljast i pessu sambandi
vera vextir bankans, vidskipti vid lanastofnanir 6nnur en prauta-
varalan, bindiskylda og vidskipti & gjaldeyrismarkadi sem hafa pad ad
markmidi ad hafa ahrif & gengi kronunnar. Nefndin hefur sett sér reglur
um starfshatti sem bankarad hefur stadfest.” Kvedid er & um skipan
nefndarinnar i 16gum um bankann. Sedlabankastjori er formadur
hennar en i henni sitja ad auki adstodarsedlabankastjori, einn af yfir-
monnum bankans & svidi peningastefnumdtunar og tveir sérfreedingar
a svidi efnahags- og peningamala sem radherra skipar.

Vid framkvamd stefnunnar i peningamalum gerir Sedlabankinn
bj6dhags- og verdbolguspa til priggja ara. Spain er birt i riti bankans,
Peningamalum. | ritinu birtir bankinn auk pess itarlega greiningu 4
framvindu og horfum i efnahags- og peningamalum.

1. Yfirlysingin var birt i Peningamdlum 2001/2 og & heimasiOu bankans. Litils hattar breyting
var gerd & henni i névember 2005.

2. Reglur um starfshztti peningastefnunefndar eru adgengilegar 4 vef Sedlabanka islands.
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Fjarmalastodugleiki

Sedlabanki [slands skal studla ad fjarmalastédugleika. Hann hefur
umsjén med starfi kerfisahattunefndar sem stofnud var arid 2014, en
hin starfar fyrir fijarmalastddugleikarad.’

Sedlabankinn leitast jafnan vid ad hafa goda yfirsyn yfir
stodu lanastofnana, fijarmalamarkada, heimila og fyrirtaekja. Bankinn
birtir greiningu & pattum sem varda fjarmalastodugleika i ritinu
Fjarmalastédugleiki. Auk pess studlar Sedlabankinn ad virku og
oruggu fiarmalakerfi med rekstri kerfislega mikilvaegra fijarmalainnvida
og hefur eftirlit med pvi ad kerfislega mikilvaeg innlend greidslu- og
uppgjorskerfi uppfylli alpjodlega vidurkenndar kréfur. Fjallad er um
kerfin i ritinu Fjdrmalainnvidir.

Sedlabanki fslands setur reglur um lagmark lausafjar, gjald-
eyrisjofnud lanastofnana og stéduga fijarmoégnun i erlendum gjald-
midlum. Bankinn & vidskipti vid lanastofnanir og i I6gum um bankann
er honum veitt heimild til ad veita lanastofnunum i lausafjarvanda
abyrgdir eda lan pegar sérstaklega stendur & og hann telur pess porf
til ad vardveita traust 4 fjarmalakerfi landsins.

Gjaldeyrisfordi, lanamal rikisins, gjaldeyrismal og 6nnur verkefni
Eitt af vidfangsefnum Sedlabanka lslands samkvemt l6gum er ad
vardveita gjaldeyrisforda. Fordinn gerir bankanum kleift ad meeta porf
rikissjods fyrir erlendan gjaldeyri og standa vid erlendar lanaskuldbind-
ingar. Naegur gjaldeyrisfordi styrkir trii & ad rikissjodur og adrir kerfis-
lega mikilvaegir adilar geti stadid vid erlendar skuldbindingar sinar.
Pa er haegt ad nota gjaldeyrisfordann til ad studla ad markmidum
peningastefnunnar. Til ad tryggja markvissa styringu & fjarhagslegri
dheettu vid rekstur fordans setur sedlabankastjori reglur um vardveislu
gjaldeyrisfordans sem bankarad stadfestir. Sedlabankinn sér um fram-
kvaemd innlendra og erlendra lanamala og skuldastyringu rikissjods i
umbodi fjarmala- og efnahagsrdaduneytis.

3. [ fjarmdlastodugleikaradi sitja fisrmala- og efnahagsradherra (formadur), sedlabankastjori
og forstjori Fjarmalaeftirlitsins. [ kerfisahaettunefnd sitja sedlabankastjéri (formadur), for-
stjori Fjarmalaeftirlitsins og stadgenglar peirra auk sérfraedings sem skipadur er af radherra.



Il Stefnan i peningamalum

Meginmarkmid Sedlabanka [slands er ad studla ad stédugu verd-
lagi eins og kvedid er & um i I6gum um bankann. Petta markmid var
Gtfeert ndnar sem 2%:% verdbolgumarkmid i sameiginlegri yfirlysingu
bankans og rikisstjornar fra 27. mars 2001.

Verdbolga, vextir og gengi a arinu 2018

Verdbdlga & arinu 2018 var 2,7% eftir ad hafa verid fjogur ar i r60
undir verdbdlgumarkmidinu. Ver8bdlga an hdsnadis var 0,9% 4 arinu
og minnkadi munurinn & ver8bdlgu med og an hdsnadis eftir pvi
sem leid & arid. Undirliggjandi ver8bdlga jokst & arinu og var 3,7% i
desember 2018 midad vid midgildi élikra melikvarda samanborid vid
1,8% & sama tima arid 4 undan.

Megindrifkraftur verdbolgu a arinu 2018 var haekkun hisnaedis-
verds og verOhakkun innfluttrar voru, einkum & nyjum bilum. Eftir
pvi sem leid & arid dr6é samt sem 40ur Ur hakkun hiusneedisverds og
var arshaekkun hasnadislidar visitdlu neysluverds 6,4% i desember
samanborid vid 12% arid adur. Einnig hafdi verdhaekkun innlendrar
voru nokkur ahrif 4 visitéluna.

Gengi kronunnar hélst tiltolulega stodugt 4 fyrri hluta ars 2018
en snemma i september ték pad hins vegar ad leekka og gengisflokt ad
aukast. Upphaf pessarar laekkunarhrinu matti ad nokkru leyti rekja til
timabundinnar 6vissu um fjarmognun flugfélagsins WOW air i fyrstu
viku september. beir pjédhagslegu peettir sem hofdu verid megin-
drifkraftar gengishakkunar kréonunnar undanfarin misseri virtust hins
vegar einnig vera ad gefa eftir. Vidskiptakjor h6fou ryrnad og haegt
hafdi & atflutningsvexti. P4 var rekstrarumhverfi fyrirtaekja i ferda-
bjonustu ordid erfidara og utlit var fyrir ad hagt hefdi & hagvexti &
seinni hluta arsins. [ lok &rsins var gengi krénunnar um 9,8% lagra
gagnvart vidskiptaveginni gengisvisitolu en i upphafi arsins saman-
borid vid 0,7% laekkun & arinu 2017.

Peningastefnunefnd hélt voxtum Sedlabankans ébreyttum fram
i névember 2018 pegar peir voru haekkadir um 0,25 présentur en fram
ad pvi hofdu peir verid dbreyttir i ramt &r. [ lok &rsins voru meginvextir
bankans, p.e. vextir & 7 daga bundnum innlanum, 4,5%. Rokin fyrir
heaekkun vaxta i névember voru pau ad aukin verdbdlga og heerri verd-
bolguveentingar hefdu leekkad raunvexti bankans umfram pad sem
aeskilegt var i ljosi paverandi efnahagsastands og -horfa. pratt fyrir
haekkun nafnvaxta bankans slaknadi taumhald peningastefnunnar a
arinu. Raunvextir bankans, midad vid medaltal mismunandi maeli-
kvar8a & verdbolgu og verdbdlguvantingar, voru 0,7% i lok ars og
hoféu leekkad um eina présentu fra pvi i upphafi ars. Raunvextir
bankans midad vid tolf manada verdbdlgu laekkudu um 1,5 présentur
4 arinu og voru 0,8% i arslok.

Sedlabankinn atti vidskipti & millibankamarkadi med gjaldeyri i
fidgur skipti & arinu. Bankinn keypti gjaldeyri fyrir 0,4 ma.kr. og seldi
gjaldeyri fyrir um 3,3 ma.kr. og nam hlutdeild bankans i veltunni um
2% samanborid vid 20% arid 2017. Heildarvelta drést saman um
54% 4 milli ara.

Mynd 11-1
Verdbolga & ymsa meelikvarda
Januiar 2012 - desember 2018

12 méanada breyting (%)
8

2012 ' 2013 ' 2014 ' 2015 ' 2016 ' 2017 ' 2018

— VNV
— VNV an husnadis
Samraemd visitala neysluverds

— Verdbolgumarkmid

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 1I-2
Gengi kronu og gengisflokt
Daglegar tdlur 4. jantar 2010 - 31. desember 2018
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25 15

200

225 i

250 0,0
2010'201172012720137201472015 72016 201772018

— Visitala medalgengis - vidskiptavog prong
(andhverfur v. 4s)?

— Gengisflokt kronu (h. as)?

1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum. Vinstri &s er andhverfur pannig
ad styrking kronunnar kemur fram sem haekkun ferilsins. 2. Flékt kronu
er 3 manada stadalfravik daglegra breytinga.

Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd 11-3
Meginvextir Sedlabanka fslands’
Daglegar tolur 3. jantar 2001 - 28. desember 2018

1. Meginvextir Sedlabankans eru vextir & 7 daga vedlanum fram til
31. mars 2009, vextir & vidskiptareikningum innlansstofnana i Sedla-
bankanum fra 1. april 2009 til 30. september 2009, medaltal vaxta &
vidskiptareikningunum og & 28 daga innstaedubréfum fra 1. oktober
2009 til 20. mai 2014 og vextir & 7 daga bundnum innlanum fra 21.
mai 2014.

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd II-4
Raunvextir Sedlabanka fslands’
Januar 2010 - desember 2018

—— Raunvextir Sedlabanka Islands m.v. téIf mdnada verdbolgu

— Raunvextir Sedlabanka islands m.v. medaltal mismunandi
melikvarda & verdbdlgu og verdbdlguvantingum?

1. Fram til mai 2014 er midad vié medaltal innlansvaxta og hamarks-

vaxta 4 innstaedubréfum med 28 daga binditima sem meginvexti bankans
en fra mai 2014 er midad vid vexti 7 daga bundinna innlana. 2. Fram

til janiar 2012 er midad vid 12 manada verdbolgu, verdbolguvaentingar
fyrirtaekja til eins ars, verdbolguvantingar heimila til eins ars, verdbolgu-
4lag a fjarmalamarkadi og spa Sedlabankans um arsverdbolgu eftir fjora
arsfjordunga. Fra febrdar 2012 er einnig midad vid verdbolguvantingar
markadsadila til eins ars samkvaemt arsfjordungslegri konnun Sedlabankans.
Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Peningastefnunefnd akvad & sérstékum fundi i byrjun jini 2018
a0 breyta fyrirkomulagi bindiskyldu lanastofnana pannig ad hin skipt-
ist i tvo hluta, annars vegar fasta 1% bindingu sem ber enga vexti, og
hins vegar 1% bindingu af sama tagi og verid hefur og bar i lok arsins
4,25% vexti (p.e. vexti & vidskiptareikningum bankans). Breytingunum
var ekki atlad ad breyta adhaldsstigi peningastefnunnar. Pad var mat
peningastefnunefndar & reglulegum fundi sinum i juni ad breytingin
hefdi ekki haft slik ahrif né & préun a fjarmalamorkudum.

Avéxtunarkrafa 6verdtryggdra rikisbréfa tok ad hakka undir
lok &rs 2017 og hélt su préun afram par til i névember 2018 pegar
krafan tok ad leekka. Avéxtunarkrafa flestra 6verdtryggdra rikisbréfa
var & bilinu 5,3-5,5% i arslok sem er haekkun um allt ad 0,6 présentur
frd arslokum 2017. A fyrri hluta &rsins breyttist avéxtunarkrafa verd-
trygglra rikis- og ibudabréfa tiltolulega Iitid en krafan tok ad laekka
a seinni hluta arsins i takt vid leekkun raunvaxta Sedlabankans og var
avoxtunarkrafa lengstu verdtryggdu bréfa rikissjods um 1,6% i lok
desember eda um 0,3 prosentum leegri en & sama tima ari a0ur.

Nytt innstreymi erlends gjaldeyris til nyfjarfestingar a innlendum
rikisskuldabréfamarkadi drost téluvert saman arid 2018 midad vid arid
& undan. Pad nam um 4,3 ma.kr. & arinu, par af var 2,7 ma.kr. rdé-
stafad til kaupa 4 rikisbréfum en 1,7 ma.kr. foru i sérstaka bindingu
i samraemi vi0 reglur bankans. Innstreymi fjar i skrdd hlutabréf, sem
falla ekki undir hina sérstéku bindiskyldu bankans, minnkadi einnig 4
milli ara og nam um 18,5 ma.kr. Utfladi tok einnig ad aukast pegar
leid & arid og 4 sidasta fjordungi arsins maldist i fyrsta sinn hreint
utfleedi vegna nyfjarfestingar.

[ juni 2016 tok Sedlabankinn i notkun sérstakt fjarstreymis-
teeki sem ol i sér ad 40% af nyju innfleedi erlends gjaldeyris vegna
fjarfestingar i rafreent skradum skuldabréfum og vixlum utgefnum i
krénum og havaxtainnsteedum eru bundin & vaxtalausum reikningi i
Sedlabankanum i eitt &r. Hlutfallid var leekkad i 20% i byrjun névember
2018 par sem adstaedur hofdu myndast til ad laekka bindihlutfallié med
minnkandi vaxtamun gagnvart Gtléndum og leegra gengi krénunnar. i
byrjun desember var einnig tilkynnt ad leggja eetti fram frumvarp fyrir
Alpingi sem feeli i sér aukinn sveigjanleika & utfeerslu taekisins.

Akvardanir i peningamalum

Sedlabanki islands skal gera opinberlega grein fyrir stefnu sinni i pen-
ingamalum og fyrir préun peningamala, gengis- og gjaldeyrismala og
adgerdum sinum & peim svidum. [ ritinu Peningamal gerir bankinn
grein fyrir framvindu og horfum i efnahags- og peningamalum. Ritid
var gefid Ut fjorum sinnum a arinu.

Peningastefnunefnd og akvardanir hennar
Samkvaemt I6gum tekur peningastefnunefnd Sedlabankans akvard-
anir um beitingu stjérntekja bankans i peningamalum. Stjérnteekin
teljast i pessu sambandi vera vaxtadkvardanir, vidskipti vid lana-
stofnanir 6nnur en prautavaralan, bindiskylda og vidskipti & gjald-
eyrismarkadi.

Par til { juli 2018 var peningastefnunefnd skipud M4 Gudmunds-
syni sedlabankastjora sem samkvamt l16gum er formadur nefndar-



innar, Arnoéri Sighvatssyni adstodarsedlabankastjéra, Pérarni G.
Péturssyni, adalhagfreedingi Sedlabankans, Gylfa Zoéga, préfessor
vid Haskéla Islands, og Katrinu Olafsdéttur, lektor vid Haskélann i
Reykjavik. I juli vard breyting 4 skipan nefndarinnar pegar Rannveig
Sigurdardottir var skipud adstodarsedlabankastjori i stad Arndrs
Sighvatssonar. | febraar 2018 var Gylfi Zoéga endurskipadur i nefnd-
ina til fimm ara.

Log kveda & um ad peningastefnunefnd haldi fundi ad minnsta
kosti atta sinnum & ari. Eftir vaxtadkvoérdunarfund gefur nefndin ut
yfirlysingu um akvordun sina. Nefndin skal birta fundargerdir sinar
opinberlega og gera grein fyrir akvordunum sinum og forsendum
peirra. Fundarger8irnar eru birtar halfum manudi eftir ad vaxta-
akvordun er tilkynnt. par kemur fram mat nefndarinnar & stédu og
horfum i efnahags- og peningamalum og rékstudningur nefndar-
manna fyrir afstédu sinni. | samreemi vid akvaedi laganna gefur pen-
ingastefnunefnd Alpingi skyrslu um storf sin tvisvar a ari.

Til pess ad peningastefna geti verid framsyn parf sedlabanki ad
rada yfir haglikdnum sem gera honum kleift ad meta efnahagshorfur,
einkum verdbdlguhorfur. Stodugt er unnid ad préun haglikana til ad
meta efnahagshorfur og greina ahrif peningastefnunnar. Lidur i pvi
ad auka gegnseei er ad Sedlabankinn birtir meginspalikanid og gagna-
grunn pess a vef sinum.

Vaxtaakvardanir 2018
Atta vaxtaidkvérdunarfundir voru haldnir 4 arinu 2018. Jafnframt 4tti
peningastefnunefnd fund med kerfisdhattunefnd (sja kafla 1) til ad
reeda samspil peningastefnu, pjédhagsvarddar og fjarmalastodug-
leika. Samkvaemt sampykkt um starfshaetti peningastefnunefndar fra
2010 hefur hingad til verid greint fra pvi i arsskyrslu bankans hvernig
einstakir nefndarmenn greiddu atkvaedi undangengid ar. Fra og med
fyrsta fundi peningastefnunefndar & arinu 2019 skal hins vegar til-
greina i fundargerd hvers fundar hvernig atkvaedin féllu.’
Vaxtadkvardanir nefndarinnar voru med eftirfarandi haetti 2018:

7. febriar: SeBlabankastjori lagdi til ad vextir bankans yrdu obreyttir.
Allir nefndarmenn studdu tillégu sedlabankastjora.

74. mars: Sedlabankastjori lagdi til ad vextir bankans yrdu obreyttir.
Allir nefndarmenn studdu tillogu sedlabankastjora.

16. mai: Sedlabankastjori lagdi til ad vextir bankans yrdu obreyttir.
Allir nefndarmenn studdu tillégu sedlabankastjora.

A sérstokum fundi peningastefnunefndar 4. juni akvad nefndin ad fyrir-
komulagi bindiskyldu lanastofnana yrdi breytt pannig ad hin skiptist
i tvo hluta, annars vegar fasta 1% bindingu sem beeri ekki vexti, og
hins vegar 1% bindingu af sama tagi og verid hafdi. Breytingunum var
ekki atlad ad breyta adhaldsstigi peningastefnunnar.

13. juni: Sedlabankastjori lagdi til ad vextir bankans yrdu ébreyttir.
Allir nefndarmenn studdu tillogu sedlabankastjora.

1. petta kemur fram i endurskodudum starfshattum peningastefnunefndar fra pvi i desember
2018.
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Mynd II-5
Fjarmagnsflaedi vegna skradrar nyfjarfestingar
Jantar 2015 - desember 2018

Ma.kr.

Tilkynnt ad Tilkynnt ad| Sérstok bindi-m 58,4 ma.kr. 300
i i in skylda virkjud ff -~
taeki verdi verdi flytt L/
innleitta [— 7,4 = - - - — o - - = = — 240
naestu — Bindingarhlutfall —»
misserum sérstakrar bindiskyldu

leekkad ar 40% § 20%

2015 2016 ' 2017 ' 2018 '°
Innflaedi i rikisskuldabréf (v. as)

Innflaedi i skrad hlutabréf (v. &s)

Annad innfledi (v. &s)'

Utflaedi (v. &s)

Uppsafnad hreint flaedi (h. &s)

1. Annagd innfladi i mars 2017 kemur nanast ad 6llu leyti til vegna kaupa
erlendra adila 4 eignarhlut i innlendum vidskiptabanka.
Heimild: Sedlabanki islands.
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29. 4gust: Sedlabankastjéri lagoi til ad vextir bankans yrou ébreyttir.
Allir nefndarmenn studdu tillogu sedlabankastjora.

3. oktdber: Sedlabankastjori lagdi til ad vextir bankans yrdu obreyttir.
Allir nefndarmenn studdu tillogu sedlabankastjora.

7. névember: Sedlabankastjéri lagdi til ad vextir bankans yrou heaekk-
adir um 0,25 prosentur. Mar Gudmundsson, Rannveig Sigurdardéttir,
Gylfi Zoéga og Katrin Olafsdéttir studdu tilldguna en Pérarinn G.
Pétursson greiddi atkvaedi gegn henni og kaus heldur ad haekka vexti
um 0,5 présentur.

12. desember: SeBlabankastjori lagdi til ad vextir bankans yrdu
Obreyttir. Mar Gudmundsson, Rannveig Sigurdardéttir, Gylfi Zoéga og
Katrin Olafsdéttir studdu tilldguna en bérarinn G. Pétursson greiddi
atkveedi gegn henni og kaus heldur ad haekka vexti um 0,25 pré-
sentur.

Peningastefnunefnd Sedlabanka Islands, dsamt ritara, & sidari hluta drsins 2018. Sitjandi frd vinstri eru Katrin Olafsdéttir, Mér
Gudmundsson formadur og Rannveig Sigurdardéttir. Standandi fra vinstri eru Pérarinn G. Pétursson, Karen Aslaug Vignisdéttir,
ritari nefndarinnar, og Gylfi Zoéga.



Il Fjarmalakerfi

Fjarmalastodugleiki

Annad tveggja meginhlutverka Sedlabanka islands er ad studla ad
fjarmalastédugleika. | pvi felst ad fjarmalakerfid geti stadist &foll i
efnahagslifinu og & fjarmalamérkudum, midlad lansfé og greidslum
og dreift dhaettu med vidhlitandi heetti. Heilbrigt fjarmalakerfi er naud-
synleg forsenda hagstedrar framvindu i efnahagsmalum og virkrar
stefnu i peningamalum.

Meginvidfangsefni Sedlabankans a svidi fjarmalastodugleika er
greining og mat & dhattu sem raskad getur stodugleika i fjarmala-
kerfinu, setning lausafjar-, fjarmégnunar- og gjaldeyrisjafnadarreglna
sem lanastofnunum ber ad starfa eftir og eftirlit med peim. Greining
bankans & stédunni hverju sinni er birt i ritinu Fjdrmalastédugleiki
en pad kom Ut tvisvar & arinu. Sedlabankinn tekur einnig virkan
patt i stefnumétun er vardar umgjord fiarmalakerfisins og motun
varadarreglna. [ pvi felast nain samskipti vid adrar stofnanir, einkum
Fjarmalaeftirlitio og fjarmala- og efnahagsraduneytid, og patttaka i
alpjédlegu samstarfi.

Bankinn leitast vid ad hafa goda yfirsyn yfir stodu lanastofnana,
fijarmalamarkada, heimila og fyrirtaekja. Jafnframt er naid fylgst med
ytri stodu pjédarbusins, fjarmagnsfleedi og endurfjarmoégnunaraheaettu
innlendra adila & erlendum lansfjarmérkudum. Likt og undanfarin ar
undirbjé Sedlabankinn, i samradi vid Fjarmalaeftirlitio, fundi kerfisa-
heettunefndar og t6k saman greiningarefni fyrir fundina.

A arinu var alagsprof fyrir stéru vidskiptabankana framkvaemt
fjérda arid i r6d og meginnidurstddur pess birtar i haustriti Fjdrmdla-
stédugleika. Alagsprofid nytist vid ahaettumat og gefur visbendingar
um naemi banka fyrir 6hagstaedri préun og aféllum. Afallssvidsmyndin
i profinu nadi yfir prjt ar og fél i sér meira hégg & bankana en f fyrri
alagspréfum. bar var medal annars gert rad fyrir verulegum samdreetti
i atflutningi og tekjum af feramonnum. Nidurstodur alagsprofsins
syndu ad & heildina litid myndu bankarnir standa slikt afall af sér.

Nyjar reglur um gjaldeyrisjofnud, nr. 784/2018, toku gildi i lok
agust. Vid endurskodun reglnanna var horft til pess ad draga ur gjald-
eyrisdheettu med pvi ad takmarka mogulegan gjaldeyris6jofnud enn
frekar, badi sem hlutfall af eiginfjargrunni hvers banka, p.e. hdmark &
opinni gjaldeyrisstédu i hlutfalli af eiginfjargrunni var laekkad dar 15% i
10% fyrir kerfislega mikilvaga banka, og med pvi ad innleida nytt 25
ma.kr. varidarakvedi fyrir hamarksfjarhaed oéjafnadar.

bréun fjarmalastédugleika

Efnahagspréun hefur almennt verid fjarmalakerfinu hagfelld sidustu ar
og flestir hagvisar préast med jakveedum hatti. A &rinu 2018 for hins
vegar ad gata aukinnar dvissu um efnahagspréunina pott hagvoxtur
hafi verid talsverdur. Ahattan i fjarmalakerfinu hefur aukist samhlida
pessari préun en er enn hofleg. Aukna dhaettu ma helst rekja til ferda-
bjénustu og fasteignamarkadar. A arinu 2018 hagdi mjdg 4 fjdlgun
ferdamanna og véxtur i greininni vard heilbrigdari. Utlanavéxtur stéru
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Mynd 111-1
Eiginfjarhlutfoll vidskiptabankanna'

——  Avrion banki hf.

— islandsbanki hf.
Landsbankinn hf.

= Kvika banki hf.

1. Samstaedur. Eiginfjargrunnur sem hlutfall af ahaettugrunni.
Eiginfjarhlutfall fyrir MP banka 2011-2014.
Heimildir: Arsreikningar vidskiptabanka.

Mynd I11-2
Lausafjarhlutfall stéru vidskiptabankanna
priggja’

T T

2014 i T

2015 2016

—— Lausafjarhlutfall
— 3 manada lausafjarhlutfall?

1. Samstaedur. Nyjar lausafjarreglur toku gildi i lok mars 2017. 2. Skv.
eldri lausafjarreglum fylgist Si einnig med LCR hlutfalli il priggja
manada.

Heimild: Sedlabanki fslands.
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Mynd I11-3
Husnedisverd’

Visitala des. 1997=100 Arsbreyting (%)
100

T T T T T -40
7 ‘00 ‘05 ‘10 15 18
mm  Arsbreyting, ibudarhtsnadi (h. 4s)

mm Arsbreyting, atvinnuhtsnaedi (h. s)
{budarverd (v. as)

— Atvinnuhtsnadi (v. &s)

1. Visitdlur husnaedisverds 4 héfudborgarsveaedinu, raunvirtar med
visitélu neysluverds. Raunverd atvinnuhusnaedis er medaltal idnadar-,
verslunar- og skrifstofuhusnaedis.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Mynd Ill-4
Raunvoxtur skulda heimila og fyrirteekja'

2015 | 2016 | 2017 | 2018

mm  Fyrirteki
mm Heimili
1. Arsbreyting krofuvirdis heildarskulda heimila og fyrirtaekja ad

fratéldum eignarhaldsféldgum, raunvirt med visitélu neysluverds.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

vidskiptabankanna til fer@apjonustufyrirtaekja minnkadi hins vegar
ekki i sama meeli. Rekstrarumhverfi flugfélaga versnadi jafnframt
umtalsvert & arinu samhlida haekkun oliuverds og aukinni samkeppni.
Gengi kronunnar lekkadi i byrjun hausts, en laegra gengi kronunnar
geaeti haft jakvad ahrif & ferdapjonustu og adrar Gtflutningsgreinar.
pott hreint Gtfledi vegna nyfjarfestingar erlendra adila meldist i
fyrsta sinn & siBasta fjérdungi arsins var pad jakvaett & arinu i heild.
Vidskiptakjoér versnudu & arinu og nokkud dré ar vidskiptaafgangi.
Raunverd ibudar- og atvinnuhtsnadis haekkadi mikid & undanférnum
arum og var ordid hatt i ségulegu samhengi. Nokkud drd p6 r hakk-
unum ibudaverds & arinu 2018 & medan haekkun verds & atvinnu-
hisnadi var afram pd nokkur. Hatt fasteignaverd og aukin umsvif
& fasteignamarkadi attu storan patt i pvi ad aGtlanavoxtur & arinu var
téluverdur og meiri en sidustu ar. Hatt fasteignaverd eykur jafnframt
likur & verdlaekkun komi bakslag i efnahagslifid en sveiflur i fasteigna-
verdi hafa vida att mikinn patt i fjarmalakreppum. Eignastada heimila
og fyrirtaekja hélt pd dfram ad styrkjast & arinu og eru pau i betri st6du
til a® meeta aféllum en pau hafa verid i langan tima.

Ardsemi bankanna minnkadi & milli &ra sem helst ma rekja til
leegri tekna af fjarmalastarfsemi og vir8isryrnunar. Undirliggjandi ard-
semi reglulegra tekna (p.e. hreinna vaxta- og pdknunartekna) hefur p6
verid stédug undanfarin ar. Utldnavéxtur bankanna var umtalsverdur
& arinu. pratt fyrir auknar skuldir vidskiptavina minnkadi Gtlanadhaetta
samfara beettri eignastodu peirra. Mikill vidsniningur vard 4 kjorum
bankanna 4 erlendri markadsfjsrmégnun en pau versnudu umtalsvert
a arinu eftir ad hafa batnad nanast samfleytt fra fjarmalaafallinu. Kjor
islensku bankanna versnudu meira en sambearilegra erlendra banka.
Meiri 6vissa og aukin dheetta kalla 4 ad stadinn sé vordur um vid-
namspol fjarmalafyrirteekja. Hér ad framan kom fram ad alagsprof
Sedlabankans syndi ad stéru vidskiptabankarnir gaetu stadid af sér veru-
legt afall. Lausafjarstadan er sterk og vel yfir lagmoérkum samkveemt
reglum Sedlabanka [slands. Bankarnir inntu af hendi umtalsverdar ard-
greidslur & arinu sem laeekkudu eiginfjar- og vogunarhlutféll bankanna.
Eiginfjarhlutfoll eru ennpéd nokkud yfir kr6fum Fjarmalaeftirlitsins en
svigram til frekari leekkunar eiginfjarhlutfalla er pé ekki mikid. pratt fyrir
leekkun vogunarhlutfalls (sem synir eiginfjarhlutfall an tillits til tiltekinna
dheettuvoga) islensku bankanna eru pau ennpad ha i alpjédlegum
samanburdi og jafnframt er hlutfall almenns eiginfjar af eiginfjargrunni
hatt hja islensku bénkunum i slikum samanburdi.

Fjarmalastodugleikarad og kerfisahaettunefnd

Fjarmalastodugleikardd er formlegur vettvangur til samrads, upplys-
ingaskipta og stefnumétunar um fjarmalastodugleika en kerfisdhaettu-
nefnd starfar fyrir radid." Hlutverk og verkefni kerfisdhaettunefndar
eru ad leggja mat & astand og horfur i fjarmalakerfinu, kerfisahaettu
og fjarmalastodugleika. Nefndin nytir til pess m.a. greiningarvinnu
Sedlabanka Islands og Fjarmalaeftirlits sem kvedid er & um i samstarfs-

1. [ fjarmalastdédugleikaradi sitja fiarmala- og efnahagsradherra (formadur), sedlabankastjéri
og forstjori Fjarmalaeftirlitsins. [ kerfiséhaettunefnd sitja sedlabankastjéri (formadur), for-
stjori Fjarmalaeftirlitsins (varaformadur), adstodarsedlabankastjori, adstodarforstjori Fjar-
mélaeftirlitsins og sérfredingur sem radherra skipar an tilnefningar til fimm ara i senn.



samningi stofnananna. Kerfisdhaettunefnd sendir greinargerd til fjar-
malastodugleikarads um aheettu og gerir tillogur til radsins i samraemi
vid 16g og starfsreglur. Umsysla nefndarinnar er 4 hendi Sedlabankans.
A érinu fundadi kerfisahzettunefnd fjérum sinnum og Gtbjé margvis-
legt efni fyrir fundi fjarmalastodugleikarads. Nefndin atti jafnframt
einn fund med peningastefnunefnd.

Bendi greiningar til pess ad fijarmalastodugleika sé 6gnad skal
fijarmalastodugleikarad gefa Gt tilmaeli um videigandi adgerdir, adrar
en beitingu stjornteekja Sedlabanka islands i peningamalum, til par
til baerra stjornvalda. Jafnframt stadfestir fjarmalastédugleikarad skil-
greiningar & kerfislega mikilveegum fjarmalafyrirteekjum, innviGum
og morkudum sem eru pess edlis ad starfsemi peirra getur haft dhrif
& fjarmalastodugleika. A arinu fundadi fjarmalastoédugleikarad fimm
sinnum. A fundum radsins var m.a. farid yfir dhattu i fjarmalakerfinu.
Fiarmalastodugleikarad hefur birt vidmid vegna &kvérdunar um
kerfislega mikilvaeg fijarmalafyrirtaeki og stadfest kerfislegt mikilveegi
Landsbankans hf., Arion banka hf. og islandsbanka hf. A3 fengnum
tilmaelum fra fjarmalastédugleikaradi hefur Fjarmalaeftirlitid virkjad
eiginfiarauka vegna kerfisdhaettu, eiginfiarauka vegna kerfislegs mikil-
veegis og sveiflujofnunarauka auk pess sem verndunarauki hefur tekid
gildi med 16gum. | mai dkvad Fjarmalaeftirlitié i samreemi vid tilmeeli
fjarmalastodugleikarads ad haekka sveiflujofnunarauka um 0,5 pro-
sentur. Heekkunin tekur gildi um midjan mai 2019 og verdur sveiflu-
jofnunarauki pa 1,75%. | desember beindi fjarmalastédugleikarad pvi
til Fjarmalaeftirlitsins ad hakka sveiflujofnunaraukann i 2%.

Tafla 11I-1 Eiginfjaraukar

Eiginfidraukar Tilmeeli FSR ~ Akvérdun FME Gildi  Gildistaka

Eiginfjarauki vegna kerfisdhaettu, KMB"  22.1.2016 1.3.2016 3% 1.1.2016

Eiginfjarauki vegna kerfisdheettu, 22.1.2016 1.3.2016 2% 1.1.2018

adrar innlansstofnanir 13.4.2018 15.5.2018 3% 1.1.2020
Eiginfjarauki vegna kerfislegs

mikilveegis’ 22.1.2016 1.3.2016 2% 1.4.2016

Sveiflujofnunarauki 30.9.2016 1.11.2016 1,25% 1.11.2017

13.4.2018 15.5.2018 1,75% 15.5.2019

19.12.2018 1.2.2019 2%  1.2.2020

Verndunarauki 25% 1.1.2017

* Kerfislega mikilvaegir bankar eru Arion banki hf., islandsbanki hf. og Landsbankinn hf.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Tafla I11-2 Onnur pj6Shagsvaridarteki

Vedsetningarhlutfall Gildi Gildistaka

Hamark vedsetningarhlutfalls i) 85% af markadsvirdi fasteignar 20.7.2017
nyrra hdsnaedislana til neytenda i) 90% ef um er ad reeda kaup a
fyrstu fasteign

Heimild: Fjarmalaeftirlitid.

Fjarmalainnvidir

Sedlabanki islands annast yfirsyn med kerfislega mikilveegum fjarmala-
innvidum (greidslukerfum) og kerfisstjorn (rekstur) millibankakerfa
(j6fnunarkerfi og storgreidslukerfi). Sedlabankinn hefur einnig med
hondum atgafu sedla og myntar. Greidsluveitan ehf. er félag i eigu
bankans.

FJARMALAKERFI
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-—
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Markmid yfirsynar med fjarmalainnvidum af halfu Sedlabanka
[slands er ad studla ad &ryggi, virkni og hagkvamni kjarnainnvida
islensks fjarmalakerfis og par med fjarmalastodugleika. Til kerfis-
lega mikilveegra innvida samkvaemt stadfestingu fjarmalastodug-
leikarads teljast nu stérgreidslukerfi Sedlabankans og jofnunarkerfi
Greidsluveitunnar ehf. sem sameiginlega mynda millibankakerfi lands-
ins. Auk peirra telst verdbréfauppgjorskerfi Nasdaq verdbréfamio-
stodvar hf. kerfislega mikilvaegt. | rekstri og yfirsyn med millibanka-
greidslukerfum Sedlabankans eru alpj6dlega vidurkennd tilmeeli um
bestu framkvaemd 16gd til grundvallar, p.e. kjarnareglur BIS/CPMI og
IOSCO (e. Principles for Financial Market Infrastructures eda PFMI).

Almennt gekk rekstur millibankakerfa vel & arinu 2018. b6
komu upp nokkur atvik sem géfu tilefni til tillagna og urbéta. Endur-
nyjun millibankakerfa bankans var afram i undirbiningi & érinu.
Sedlabankinn og Fjarmalaeftirlitid attu samstarf um vidbunad, grein-
ingu og mat a kerfisahattu vid innleidingu grunninnvida greidslumidl-
unar & vettvangi sameiginlegs dhattumatshops um fjarmalainnvidi.
pa var gengid fra sameiginlegri samhafingardaetlun Sedlabankans og
Fjarmalaeftirlitsins sem er 6rofa hluti af almennum vidbdnadaraeetl-
unum stofnananna & svidi greidslumidlunar. Markmid samhefingar-
daetlunarinnar er ad gera stjornvoldum kleift ad takast markvisst & vid
erfidleika tengda fjarmalainnvidum pannig ad atvik eda adstedur hafi
sem minnsta roskun i for med sér fyrir fjarmalakerfio.

A &rinu var 4 vettvangi yfirsynar haldid afram med vinnu vid
uppbyggingu gagnabanka um greidslumidlun til ad meta rekstrar- og
lausafjaraheettu kerfislega mikilveegra fjarmalainnvida, ad proa visa
fyrir kerfisdheaettunefnd og fylgjast nanar med préun greidslupjonustu
hér & landi. A svidi smagreidslumidlunar var unnid ad innleidingu end-
urnyjadrar greidslupjonustutilskipunar ESB (PSD2) i 16g hér & landi og
innleidingu reglugerdar ESB um milligjold fyrir kortatengdar greidslur
(IFR) en vonast er til ad laekkun milligjalda, sem reglugerdin bodar, skili
sér i laekkun pjonustugjalda sem farsluhirdar krefjast af séluadilum.
Jafnframt var unnid ad umbdtum & 16ggjof um starfsemi verdbréfa-
midstédva og verdbréfauppgjorskerfa med innleidingu reglugerdar
ESB & pvi svidi (CSDR).

Sedlabankinn gefur arlega Gt ritid Fjdrmdlainnvidir en einnig
kom Gt & arinu skyrsla um smagreidslumidlun fra sjonarholi vidbunadar
og fiarmalastdédugleika. | henni er m.a. fjallad um notkun debetkorta,
rauntimauppgjor og mikilvaegi virkni rafreennar greidslumidlunar hér a
landi, jafnt i medbyr sem motbyr. Ein af nidurstédum skyrslunnar er ad
pad sé i samraemi vid kall timans ad til stadar séu rafraenar innlendar
varaleidir sem haegt er ad nota ef eitthvad bjatar &4 i meginkerfum.
Jafnframt gaf Sedlabankinn & arinu Gt skyrslu sem fjalladi um kosti og
galla pess ad gefa Gt rafkronu hvort heldur st Gtgéafa grundvalladist &
rafeyri eda & innlansreikningum i Sedlabankanum. Skyrslan var gefin
at med visan til peirra kerfislegu breytinga sem eru ad verda 4 vett-
vangi smagreidslumidlunar og til ad upplysa um pa umraedu sem fram
fer erlendis um rafraent reidufé.

Rekstur kerfa — kerfislega mikilvaegir fjarmalainnvidir
Rekstur stérgreidslukerfis og jofnunarkerfis gekk almennt vel & arinu
2018. Ymis atvik komu p6 upp i rekstri peirra sem mé ad mestu rekja



til breytinga a eldra teekniumhverfi Reiknistofu bankanna vegna inn-
leidingar & nyju innlanakerfi vidskiptabanka. Fjoldi slikra atvika jokst
milli &ra og ma rekja teeplega 90% beirra til hdgunar ndverandi inn-
vida og samspili peirra vid nyja innvidi fjsrmalamarkadarins. Atvik {
stortolvuumhverfi Reiknistofu bankanna og innri kerfum fjarmala-
stofnana urdu til pess ad Sedlabankinn purfti ad framlengja opn-
unartima storgreidslukerfisins i nokkur skipti um 1-2 klukkustundir i
hvert sinn. Fjoldi patttakenda i kerfunum var dbreyttur. Heildarvelta
i storgreidslukerfinu drést saman um 4,6% milli &ra og nam rdm-
lega 16 billionum kréna (ramlega 16 pusund milljordoum kréna).
Fjoldi greidslufyrirmeela jokst p6 um 5,6% fra arinu 4dur og voru alls
113.607. Heildarvelta i j6fnunarkerfinu & arinu 2018 jokst um 8,5%
fra fyrra ari og nam alls um 4,2 billjonum kréna. Feerslufjéldinn { jofn-
unarkerfinu nam teeplega 87,9 milljonum sem er rimlega 5% fjolgun
milli ara.

Ein vidbunadaraefing sem snerti stérgreidslu- og jéfnunar-
kerfin var haldin & arinu med patttoku markadsadila og Reiknistofu
bankanna en hun var lidur i undirblningi gangsetningar & nyju inn-
lana- og innra greidslumidlunarkerfi (Sopra) hjd islandsbanka. Afingin
gekk vel og skiladi tileetiudum arangri. A arinu 2018 var afram unnid
ad undirbdningi innleidingar & nyju millibankakerfi sem leysa mun af
hélmi naverandi millibankakerfi Sedlabanka Islands, p.e. stérgreidslu-
og jofnunarkerfin.

Reidufé

Reidufé i umferd utan Sedlabankans og innlansstofnana jokst & arinu
um 4,1 ma.kr. eda um 6,7% og nam 64,3 ma.kr. i lok ars 2018. A
undanférnum arum hefur reidufé i umferd aukist talsvert saman-
borid vid arlega breytingu reidufjar i umferd fyrir fijarmalaafallid 2008.
Reidufé i umferd na er pé ekki hatt i alpjédlegum samanburdi. I arslok
2018 var reidufé i umferd sem hlutfall af vergri landsframleidslu um
2,3%. b4 voru 56,6% af verdmaeti Utgefinna sedla 10.000 kr. sedlar
eda um 38,9 ma.kr. Hlutur 5.000 kr. sedla hefur minnkad mikid fra
innleidingu 10.000 kr. sedilsins og er nd 31%. A arinu 2018 barust
Sedlabankanum 6,3 milljonir sedla frd bonkum og var 4,3 millionum
sedla eytt.

FJARMALAKERFI

Mynd IlI-5
Reidufé i umferd

% af VLF
25

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki islands.
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Myndin er tekin i tengslum vid fund kerfisdhaettunefndar med pvi starfsfélki Sedlabankans, fidrmala- og efnahagsrdduneytis og Fjarmdala-
eftirlitsins sem sakir jafnan fundi nefndarinnar. A myndinni eru, talid fra vinstri: Harpa Jénsdéttir, framkvamdastjori & svidi fidrmala-
stédugleika i Sedlabankanum, Bjérn Runar Gudmundsson, sérfraedingur, skipadur af raidherra i nefndina dn tilnefningar, Tinna Finnboga-
dottir, sérfreedingur & skrifstofu fiarmdlamarkadar i fidrmala- og efnahagsrdduneyti, Unnur Gunnarsddttir, forstjéri Fjdrmdlaeftirlitsins
og varaformadur nefndarinnar, Jénas Pérdarson, forstéumadur & svidi fidrmdlainnvida i Sedlabankanum og ritari nefndarinnar, Mar
Gudmundsson, sedlabankastjcri og formadur kerfisdhaettunefndar, Bryndis Asbjarnardéttir, forstédumadur pjéhagsvaridar i Fidrméla-
eftirlitinu, Rannveig Sigurdarddttir, adstodarsedlabankastjéri og nefndarmadur, Jon Por Sturluson, adstodarforstjori Fjdrmélaeftirlitsins
og nefndarmadur, og Gudrin borleifsdottir, skrifstofustjori & skrifstofu fidrmdlamarkadar i figrméla- og efnahagsrdduneytinu.



IV Gjaldeyrisfordi

Gjaldeyrisfordi

Sedlabanki fslands vardveitir gjaldeyrisforda pjédarinnar. Hann hefur
ferns konar hlutverk: [ fyrsta lagi ad draga ar &hrifum sveiflna i
greidslujofnudi landsins, med hlidsjon af stefnu bankans i peninga- og
gengismalum. [ &3ru lagi ad draga ur likum & ad fjarmagnshreyfingar
til og fra landinu raski fiarmalastédugleika. [ pridja lagi er fordinn patt-
ur i eigna- og skuldastyringu rikissjods og Sedlabankans med pad ad
markmidi ad islenska rikid geti stadio skil & erlendum skuldum sinum,
greitt erlend atgjéld og stadid vid adrar alpjodlegar skuldbindingar. i
fjérda lagi er gjaldeyrisfordi 6ryggissjodur sem heaegt er ad gripa til ef
stor og ovant afoll eiga sér stad sem setja strik i gjaldeyriséflun. pessi
margpeetti tilgangur setur styringu fordans moérk, m.a. um seljanleika
eigna til pess ad geta brugdist vid dveentum skammtimahraeringum
annars vegar og fyrirsjdanlegum skuldbindingum hins vegar.

Staerd

Askileg sterd gjaldeyrisforda raedst hverju sinni m.a. af erlendri
skuldast6du pjodarbdsins, stefnu i peningamalum, uppbyggingu og
stodu fjarmalakerfis, umfangi utanrikisvidskipta og fjarmagnsfledi til
og fra landinu.

Gjaldeyrisfordinn nam 736 ma.kr. i arslok 2018 og jokst i kronum
tali® um 49 ma.kr. Melt i Bandarikjadélum drést hann hins vegar
saman um 0,3 ma. dala og nam 6,3 ma. dala i arslok. P4 svaradi hann
til 26% af vergri landsframleidslu, 38% af peningamagni og sparifé
(M3) og dugdi fyrir innflutningi véru og pjénustu i 8 manudi.

Helstu hreyfingar

pad sem helst skyrir staekkun for@ans & arinu eru ahrif bokfaerdra
gengisbreytinga, sem namu 60,3 ma.kr., og 7,3 ma.kr. vaxtatekjur.
pad sem v & méti og dré ur steerd hans voru inngrip & gjaldeyrismark-
adi, sem namu 2,9 ma.kr. nettd, bokfaerdar breytingar & markadsverdi
verdbréfa, sem voru neikvaedar um 2,4 ma.kr., vaxtagreidslur rikis-
sj60s af erlendum skuldum, sem namu 2,1 ma.kr., og énnur gjaldeyris-
vidskipti, sem minnkudu fordann um 15,3 ma.kr.

Afkoma og avoxtun

Afkoma bankans af gjaldeyrisforda var jakvaed um 65,2 makr. 4
arinu 2018 sem skyrist ad mestu af veikingu kronunnar, en bokfaerdur
gengismunur var jakveedur um 60,3 ma.kr. Vaxtatekjur af gjald-
eyrisforda voru jakvaedar um 7,3 ma.kr., en bokferdar breytingar a
markadsverdi verdbréfa leiddu til pess ad fordinn minnkadi um 2,4
ma.kr. A arinu var avoxtun & skuldabréfum og innst&edum 0,7% &n
dhrifa gengismunar.

Vardveisla
Starfsreglur um vardveislu gjaldeyrisforda eru settar af sedlabanka-
stjora og stadfestar af bankarddi. Med reglunum er kvedid & um

Mynd V-1
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abyrgd og verkaskiptingu vid vardveislu gjaldeyrisfordans. Starfsregl-
urnar voru endurskodadar arid 2018. Jafnframt pvi ad gera rammann
skyrari i ljosi fenginnar reynslu, var pad markmid endurskodunarinnar
ad adlaga hann ad pvi ad fordinn hafdi stekkad og skapa forsendur
til ad auka aheettuleidrétta avoxtun.

Innan ramma starfsreglna setur fjarfestingarnefnd fjarfestingar-
stefnu par sem fjarhagslegri dhaettu eru settar skordur. Endurskodun &
stefnunni stendur yfir. A grunni hennar eru sett saman eignaséfn sem
eru vidmid fyrir framkveemd stefnunnar. Vid meelingar, styringu og
umsyslu & fordanum er farid eftir pessum vidmidum.

Vardveisla gjaldeyrisfordans felur i sér ad Sedlabankinn tekur
dheettu sem parf ad styra. Meginaheetta bankans vid vardveislu fordans
snyr ad pvi ad hann verdi 6feer um ad beita fordanum til ad na mark-
midum sinum eda sinna hlutverki sinu sem sedlabanki. Gjaldeyrisdheetta
er hins vegar su dhaetta sem hefur mest ahrif &4 efnahag bankans. Gjald-
eyrisfordinn er i erlendum gjaldmidlum en skuldir bankans eru ad mestu
i islenskum kronum. Petta pydir ad hreyfingar i gengi krénunnar hafa
mikil &hrif & bokfaerdar tekjur og gjold bankans, pegar paer eru meeldar
i islenskum kronum. Sterkari kréna mun draga ar krénuvirdi forGans en
veikari kréna eykur krénuvirdid. Fra sjénarhorni vidlagastjornunar og
hlutverks gjaldeyrisfordans er hins vegar krénuvirdi fordans aukaatridi
vid hlid ofangreindrar meginahattu. Til pess ad draga ar neikvaeedum
ahrifum sem stafad getur af markadshreyfingum gjaldmidla & efnahag
bankans eru tekjur vegna gengismunar ferdar 4 varasjod, adur en
hagnadur er greiddur sem framlag i rikissj6d, sbr. 2. mgr. 34. gr laga um
bankann. Gjaldeyrisjpfnudi' er haldid innan peirra marka sem akvedin
eru i fjarfestingarstefnunni og styrt med tilliti til vidmidsins. Gjaldeyris-
jofnudur var jakveedur um 627 ma.kr. i lok ars 2018, sem samsvarar
5,4 ma. Bandarikjadala. Afkoma gjaldeyrisjafnadar arid 2018 var 4 pari
vid vidmid.

Gjaldeyrisfordinn er ad miklu leyti avaxtadur i erlendum verd-
bréfum en i arslok 2018 nam hlutfall verdbréfa 78% fordans. Inn-
lan voru 16% fordans, en pau voru ad nar ollu leyti i sedlabdnkum
og Alpjédagreidslubankanum. A arinu héf bankinn aftur ad veita
verdbréfalan en bankinn hafdi ekki gert pad sidan arid 2011.

Gullfordi bankans var ébreyttur milli dra meeldur i pyngdar-
einingum og var virdi hans 9,6 ma.kr. eda um 1% af forda i arslok.

Samkvamt fjarfestingarstefnu gjaldeyrisforda teljast mjog seljan-
legar eignir rikisskuldabréf i eigin gjaldmidli rikis sem gefin eru Gt i
Bandarikjad6lum, evrum og sterlingspundum, innstaedur hja sedla-
bénkum pessara rikja eda Alpjodagreidslubankanum.” Slikar eignir
voru 73% af gjaldeyrisfordanum i lok ars 2018.

A mynd V-2 m4 sja skiptingu gjaldeyrisfordans i lok 4rs 2018
eftir londum og gjaldmidlum. Nanar er fjallad um styringu fjarhags-
legrar ahattu bankans i skyringum med samstadureikningi.

1.  Gjaldeyrisjgfnudur Sedlabanka fslands er skilgreindur sem eignir bankans i erlendum gjald-
eyri ad fradregnum skuldum i erlendum gjaldeyri.

2. Utgefendur bréfa purfa ad minnsta kosti ad hafa lanshafiseinkunnina AA til ad pau geti
flokkast undir mjog seljanlegar eignir.



V Lanamal rikissjods

Samningur um lanamal rikissj6ds

Sedlabanki islands sér um erlendar lantokur rikissj6ds dsamt fram-
kvamd innlendra Gtboda, uppkaupa og innlausnar rikisverdbréfa, gerd
adalmidlarasamninga og umsjon med verdbréfalanum til adalmidlara
samkvaemt sérstokum samningi vid fjairmala- og efnahagsraduneytio
frd 18. oktéber 2010. Bankinn annast ahaettu- og lansfjarstyringu eftir
vidmidum sem raduneytid setur um styringu & lanasafni rikissjods og
sinnir upplysingagjof um lanamal rikissjods til markadsadila og radu-
neytisins. | samningnum er kvedi® svo 4 ad bankinn annist samskipti
og midlun upplysinga um islensk efnahagsmdl til erlendra matsfyrir-
teekja og lanastofnana og sinni verkum er snuda ad rikisabyrgdum og
endurlanum, t.d. umsyslu rikisdbyrgda og mati a4 aheettu rikissjods
vegna peirra. Hann veitir rdduneytinu umsagnir vegna rikisabyrgoa,
sér um afgreidslu dbyrgda samkvamt akvérdun raduneytisins og inn-
heimtir dhaettugjald vegna peirra. Pa sér bankinn um Gtgafu skulda-
bréfa vegna endurlana rikissjods.

Innlend lanamal

i lok desember 2017 birti Sedlabankinn fyrir hénd rikissj6ds arsaaetlun
i lanamalum rikissjéds fyrir arid 2018. Samkvamt daetluninni var stefnt
ad pvi ad gefa ut rikisbréf fyrir samtals 40 ma.kr. ad s6luvirdi & arinu
til a8 meeta lanum sem féllu i gjalddaga. Pad markmid nadist og for oll
salan fram i gegnum almenn Gtbod. Arsaztlunin fél i sér ad nyr verd-
tryggdur flokkur, RIKS 26 0216, yrdi gefinn Gt & arinu og leit flokkur-
inn dagsins ljés undir lok ars. Viotokur vid flokknum voru godar en
betta var fyrsta (tbod rikissjods i verdtryggdum flokki fra arinu 2016.

A arinu var 4 gjalddaga skuldabréf rikissj6ds sem gefid var Gt 4rid
2008 til ad fjarmagna eiginfjarframlag rikissjo0s til fjarmalastofnana i
kjolfar fjarmalaafallsins. Upphaflega nam staerd flokksins 213 ma.kr.
en vegna uppkaupa rikissjods i flokknum sidustu ar i peim tilgangi ad
minnka endurfisrmoégnunaraheettu rikisins, ndmu eftirstédvar hans &
gjalddaga einungis 9,5 ma.kr.

Fjogur skiptiutbod foru fram & arinu par sem rikissjodur keypti
til baka rikisbréfaflokkinn RIKB 19 0226 gegn solu & rikisbréfaflokk-
unum RIKB 20 0205, RIKB 22 1026 og RIKB 28 1115 fyrir 9,5 ma.kr.
Skiptiutbodid var lidur i ad jafna ad einhverju leyti endurgreidsluferil
rikissjods par sem einungis fjorir manudir voru & milli gjalddaga RIKH
18 1009 og RIKB 19 0226. Eins og tekid var fram i arsaaetlun fyrir arid
2018 beettist Gtgafa i tengslum vid skiptititbod vid 40 ma.kr. Utgafu
arsins par sem han dregur ur Gtgafuporfinni & arinu 2019. Einhlida
vakt var si@an tekin upp a rikisbréfaflokknum RIKB 19 0226 i septem-
ber i samreemi vid akvaedi samnings rikissjods vid adalmidlara um ad
ekki sé skilgreindur hamarksmunur & kaup- og solutilbodum adalmidl-
ara pegar lanstimi rikisbréfa er sex manudir eda skemmri. Vid einhlida
vakt ber adalmidlurum einungis skylda til ad setja fram kauptilbod i
vidkomandi flokk sem veldur éskilvirkari verdmyndun flokksins.

Mikil ahersla hefur verid 16g0 4 ad draga Gr dheettu vid endur-
fijarmégnun lana med pvi ad dreifa og lengja lanstima nyrra lana.
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Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd V-3
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Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd V-5
Endurgreidsluferill lana rikissjéds

Ma.kr.

Bl Erlend lan

B Verdtryggd rikisbréf

= Onnurlan

B Overdtryggd rikisbréf og rikisvixlar

Heimild: Sedlabanki fslands.

Markvisst hefur veri® unnid ad pvi ad laekka fjarhedir sem falla ar
hvert 4 gjalddaga midad vid fyrri ar, en samkveemt stefnu stjérnvalda
i lanamalum er markmidid ad gjalddagar i hverjum flokki rikisbréfa
nemi ekki heerri fjarhaed en 70 ma.kr., ad undanskildum eldri flokkum
rikisbréfa, Gtgefnum fyrir arid 2016. Eitt af forgangsverkefnum i
dheettustyringu er ad endurfjdrmagna pessi lan timanlega og jafna
endurgreidsluferil lanasafnsins enn frekar en nu er.

i aaetlun fyrir 4rid 2018 var tilkynnt um breytingu & fyrirkomu-
lagi vi0 Utgafu rikisvixla og er atgafan nu sveigjanlegri en adur til ad
betur sé haegt ad mata timabundnum sveiflum i tekjum og utgjéldum
innan arsins. Breytingin felst i pvi ad utgafudagar og gjalddagar rikis-
vixla taka nd meira mi@ af lausafjarstodunni a hverjum tima og hefur
bvi verid horfid fra peirri stefnu ad gefa pa alltaf Gt um midjan manud
med gjalddaga premur til sex manudum seinna. Utgafa rikisvixla tokst
vel & arinu og nam lokastada peirra 10,9 ma.kr. { arslok.

Innlendur skuldabréfamarkadur einkenndist af mikilli évissu a
arinu sem einna helst matti rekja til 6réleika & vinnumarkadi. A sama
tima fér heimsmarkadsverd a oliu hakkandi sem hakkadi innflutn-
ingsverd 4 oliu. betta olli pvi ad eftirspurn eftir ver8tryggdum bréfum
jokst & kostnad éverdtryggdra med tilheyrandi haekkun & avoxtunar-
krofu dverdtryggdra bréfa. Ovant verdbdlguskot i lok annars &rs-
fjérdungs pegar arstaktur verdbdlgu haekkadi umfram spar, ar 2,0% i
2,6%, olli sidan enn frekari hakkun & krofu 6verdtryggdra bréfa.

Hagstofan birti hagvaxtartolur fyrir annan arsfjérdung i septem-
ber og voru rauntdlur teplega tvofalt harri en spar héfou gert rad
fyrir eda 7,2%. Pbessi kroftugi hagvoxtur kom markadnum { opna
skjoldu og hakkudu oéverdtryggdar krofur enn frekar vid peer fréttir.
A bridja arsfjordungi urdu fréttir af fjarmégnunarvanda WOW og
vaxandi dhyggjur af efnahagshorfum til pess ad krofur 6verdtryggdra
bréfa haekkudu og gengi krénunnar veiktist. Veiking krénunnar leiddi
til haekkunar & krofum o6verdtryggdra bréfa par til dvissu vardandi
framti® flugfélagsins var ad hluta aflétt med tilkynningu & 4. ars-
fiordungi um ad erlent fjarfestingarfélag hygoist fjarfesta i félaginu
ad aflokinni areidanleikakénnun. Overdtryggda krafan laekkadi pa
liklega vegna veentinga um ad ekki myndi draga jafn mikid ur fladi
ferdamanna til landsins og neikvaed ahrif a4 gengi krénunnar yrdu pvi
liklega minni en ella.

Erlend lanamal

i arslok 2018 namu erlendar skuldir rikissjods 124,6 ma.kr. og héfdu
beer haekkad um rdma 8 ma.kr. & arinu vegna gengisveikingar krén-
unnar. Samkvamt ,, Stefnu i lanamalum rikisins 2018-2022" verda lan
rikissjo0s i erlendum gjaldmidlum fyrst og fremst tekin til ad styrkja
gjaldeyrisforda Sedlabankans, til ad endurfjarmagna dtistandandi mark-
adsutgafur og til ad vidhalda adgengi ad erlendum moérkudum. Par sem
gjaldeyrisstada rikissjods var géd 4 arinu og gjaldeyrisfordi Sedlabank-
ans naegur var ekki talin porf & ad styrkja fordann med nyrri lantoku.

Rikisabyrgdir
Rikissjodur ma ekki takast & hendur rikisabyrgd nema heimild sé veitt
til pess i 16gum, samanber l6g nr. 121/1997. Vegna ahaettu rikissjods



skulu teknar fullnaegjandi tryggingar ad mati Rikisdbyrgdasjods en
hann hefur umsjon med veittum rikisabyrgdum og skal einnig fylgjast
med rekstri peirra adila sem fengid hafa rikisabyrgd og halda skra yfir
skuldbindingar sem abyrgdin hvilir . Staerstur hluti rikisabyrgda er til
kominn vegna eignaradildar rikissjods ad ibudaldnasj6di og Lands-
virkjun. Adilum sem njéta rikisabyrgdar vegna eignaradildar rikissjods
er skylt ad fa sampykki Sedlabanka islands 4 lanskjérum og skilmalum
lana sem peir hyggjast taka erlendis. Rikisdbyrgdir i arslok 2018 namu
957 ma.kr. en voru 1.032 ma.kr. i arslok 2017.

Alpjodlegt mat a lanshafi rikissj6ds

priu alpjodleg matsfyrirtaeki meta lanshaefi Rikissjods Islands med
reglubundnum heetti, Fitch Ratings, Moody's Investors Service og S&P
Global Ratings. Sedlabanki islands hefur annast regluleg samskipti
vid matsfyrirtaekin fyrir hond rikissjods. Lansheefiseinkunn rikissjods
hefur ahrif & lanskjor hans & alpjédlegum fjarmalamorkudum en setur
einnig vidmid fyrir kjor annarra innlendra adila. Lanshefiseinkunn
rikissjods var i A-flokki hja o6llum matsfyrirtaekjunum & arinu 2018, i
midjum A-flokki hja Fitch Ratings (A) og S&P Global Ratings (A) en i
nedsta prepi A-flokks hja Moody's (A3). Lansheefiseinkunnin var med
stodugum horfum hja peim tveimur fyrrefndu, en var sett & jakvaedar
horfur hja Moody's i juli.

i arlegri skyrslu matsfyrirtaekisins Fitch Ratings um lanshaefismat
rikissjods 1 juli kom fram ad lanshafiseinkunnin A veeri studd af haum
bjodartekjum, sterkum stofnunum og hagfelldu vidskiptaumhverfi
en veikleikar vaeru hatt hlutfall hravéru i Gtflutningi, naemi fyrir ytri
afollum og fyrri saga um pjédhagslegan og fiarmalalegan 6st6dug-
leika. Stodugar horfur gefa til kynna ad alika miklar likur séu & hakkun
og laekkun lanshafiseinkunnar. [ aliti Fitch i desember 2018 kom fram
ad aframhaldandi bati i ytri st6du pjoédarbusins og aukinn vidnams-
prottur til ad maeta ytri aféllum gaetu leitt til haekkunar lanshafismats.
A hinn béginn gaetu visbendingar um ofhitnun i hagkerfinu eda mikid
Utflaedi fjarmagns sem leiddi til ytra 6jafnvaegis og prystings & gengi
kronunnar leitt til leekkunar & lansheefiseinkunn.

Breyting & horfum fyrir lanshafiseinkunn rikissjéds hja Moody's
Investors Service i juli i jakvaedar byggdist & tveimur lykilforsendum.
Annars vegar kom par til aukinn vidnamsproéttur hagkerfisins i ljési
battrar erlendrar st6du, stédugri hagvaxtar og vaxandi styrkleika
bankakerfisins, og hins vegar betri skuldastada hins opinbera en
vaentingar stédu til. b4 endurspegludu jakvaedar horfur jafnframt pann
arangur sem nadist vid ad losa um fjarmagnshoft og draga dr aflands-
kronuvanda. | 4liti sinu i desember sagdi Moody's ad haekkun gaeti
ordid & lanshafiseinkunn ef skuldahlutfoll hins opinbera héldu afram
ad laekka og ef taekist ad nd fram mijukri lendingu i efnahagslifinu an
teljandi neikveedra dhrifa & ytri stodu pjédarbisins um leid og préun
ferdamannaidnadar nadi jafnveegi og kjaravidreeOur steedu yfir. Mat
um jakvaedar horfur geeti verid afturkallad eda lanshefiseinkunn jafn-
vel leekkud ef samdrattur eBa mun hagari voxtur yrdi i ferdamanna-
idnadi eda ef onnur aféll myndu raungerast sem draegju Ur sjalfbaerni
erlendra eda opinberra skulda eda égnudu fiarmalastodugleika, sér i
lagi ef gripa pyrfti til fjarmagnshafta ad nyju.
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Mynd V-6
Préun skulda rikissjods 2008-2018
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Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd V-7
Skuldir rikissjods og rikisabyrgdir 2006-2018
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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i aliti S&P Global Ratings i juni kom fram ad A-lanshefiseinkunn
rikissjods veeri studd af sterkum stofnunum og skilvirkri hagstjorn,
lagum skuldum hins opinbera og haum pj6dartekjum. A hinn boginn
veeri efnahagslifid vidkveemt fyrir préun i ytra umhverfi. Stodugar
horfur endurspegludu ad S&P taldi svipadar likur & 4framhaldandi
bata i ytri stodu pjdédarbusins og rikisfiarmalum annars vegar, og hins
vegar ad ofhitnun hefdi neikvaed ahrif. Lanshaefiseinkunnin geeti pvi
heaekkad ef ytri stada og rikisfjarmal bétnudu umfram vantingar mats-
fyrirteekisins en laekkad ef ofhitnun i hagkerfinu hef8i neikvaed ahrif
& langtimahagvaxtarhorfur, greidslujofnud eda fiarmalastodugleika.
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Malverk eftir Johannes S. Kjarval i eigu bankans. Verkid er oliumalverk og ber nafnid Morgunn lifsins, Atvinnuvegirnir.
pad er talid malad a arunum 1958 til 1964 og er 164 x 205 sentimetrar ad steerd.



VI Alpjédleg samskipti

Sedlabanki islands annast fagleg og fjarhagsleg samskipti vid alpjod-
legar stofnanir & starfssvidi sinu.

Alpjodagjaldeyrissjodurinn
Sedlabanki islands fer med formleg tengsl vid Alpjédagjaldeyrissjodinn
fyrir hond islenska rikisins. Sendinefnd fra sjédnum atti arlegar vid-
reedur vid islensk stjornvold og adra hagsmunaadila um stédu og
horfur i pjodarbuskapnum i september. Reglubundin umraeda um
island fér fram i framkveemdastjérn sj68sins i névember. Allar skyrslur
5j6dsins um [sland eru birtar &4 heimasi®um hans og Sedlabankans.
island starfar med Nordur- og Eystrasaltsléndunum & vettvangi
Alpjédagjaldeyrissjédsins og myndar kjordemi med peim. Sameigin-
lega kjosa pessi 1ond einn fastafulltria i framkveemdastjorn sj6dsins
sem i sitja alls 24 fulltrdar. Fulltrdi kjordeemisins i framkvemda-
stjorninni arid 2018 var Sviinn Thomas Ostros. Skrifstofa kjérdemisins
i sjéOnum tekur tvisvar 4 ari saman greinargerd um pau mal sem hast
ber i starfi sj6dsins og framkvemdastjornarinnar & timabilinu auk
afstodu kjordaemisins til peirra. Pessar greinargerdir eru birtar m.a. &
heimasidu Sedlabankans.

Fjarhagsnefnd Alpjodagjaldeyrissjodsins (International Monetary
and Financial Committee) fundar vor og haust. Mar Gudmundsson
sedlabankastjori var fulltrii Nordur- og Eystrasaltslandanna a vorfundi
nefndarinnar. Sedlabankastjori er jafnframt fulltrdi Islands i sj68radi
Alpjédagjaldeyrissjédsins (Board of Governors) sem kemur saman &
vor- og arsfundi sjodsins ar hvert.

Alpj6dagreidslubankinn

Sedlabanki islands er hluthafi i Alpjédagreidslubankanum i Basel i Sviss
(Bank for International Settlements). Bankinn er mikilvagur samrads-
vettvangur sedlabanka dsamt pvi ad vera upplysinga- og rannséknar-
stofnun & svidi peningamala og fjarmalastodugleika. Alpjédagreidslu-
bankinn veitir sedlabdnkum einnig ymiss konar bankapjonustu. Sedla-
bankastjori sotti & arinu reglulega fundi sedlabankastjéra sem haldnir
eru annan hvern manud 4 vegum Alpjodagreidslubankans. Einn af
pessum fundum er fundur héps sedlabankastjéra fra littum og opnum
pj6darblium og er sedlabankastjori formadur hdpsins.

Efnahags- og framfarastofnunin

Fulltrdar Sedlabanka Islands taka patt i starfi & vegum Efnahags- og
framfarastofnunarinnar (OECD). Sérfraedingar OECD koma auk pess
reglulega til islands til ad kynna sér framvindu efnahagsmala og gefa
at skyrslur sem lysa mati stofnunarinnar 4 efnahagsadsteedum og
horfum.

Samstarf vid sedlabanka og fjarmalaeftirlit

Sedlabanki islands & margvislegt og reglubundi® samstarf vid sedla-
banka & Nordurldndunum og vida i Evrépu. Sedlabankastjéri situr
m.a. reglulega fundi sedlabankastjéra og yfirmanna fjarmalaeftirlita
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& Nordurlondunum og i Eystrasaltslondunum og bankinn tekur patt {
samstarfi Nordur- og Eystrasaltslanda um fjarmalastédugleika (Nordic
Baltic Stability Group, NBSG).

Fra arinu 2017 hefur sedlabankastjéri setid fundi stjornar
kerfisdheetturads Evropusambandsins (European Systemic Risk Board)
sem &heyrnarfulltrdi. P4 saekir fulltrdi bankans fundi EBA (European
Banking Authority).

Enn fremur tekur Sedlabankinn patt i samstarfi um fjarmala-
stodugleika & vegum Fjarmalastodugleikaradsins (Financial Stability
Board, FSB) en pad er helsti samraeemingarvettvangur 4 svidi fjarmala-
stodugleika i heiminum.

Adrar fjarmalastofnanir

I tengslum vid vérslu gjaldeyrisfordans, umsjéon med erlendum lana-
malum rikissjods og onnur apekk vidfangsefni &4 bankinn samstarf
vid fjolmargar erlendar fijarmalastofnanir. Pa annadist bankinn reglu-
bundin samskipti vid alpjédleg fyrirteeki sem meta lansheefi rikissjods
(sja kafla V).

Malverk i eigu bankans eftir Louisu Matthiasddttur, Kindur, olia 4 striga, an artals. Steerd 75 x 93 sentimetrar.



VIl Sérstok verkefni

Gjaldeyriseftirlit

Sedlabanki islands hefur eftirlit med framkvaemd laga nr. 87/1992, um
gjaldeyrismal, og reglum settum & grundvelli peirra, pb. & m. reglum
um bindingu reidufjar vegna nys innstreymis erlends gjaldeyris, og
laga nr. 37/2016, um medferd kronueigna sem hadar eru sérstokum
takmarkunum. Sedlabanki islands sinnir almennu og sértaeku eftirliti
med pvi ad farid sé ad framangreindum logum og reglum og leiBbeinir
einstaklingum og l6gadilum. b4 afgreidir Sedlabankinn umséknir um
undanpégur fra 16gum um gjaldeyrismal og umséknir um Uttektir af
reikningum hadum sérstokum takmorkunum. P4 rannsakar bankinn
meint brot & 16gum um gjaldeyrismal og l6gum um medferd kronu-
eigna sem hadar eru sérstokum takmoérkunum og reglum settum &
grundvelli laganna. Bankinn sinnir jafnframt ymsum 6drum verk-
efnum, s.s. i tengslum vid losun fjdrmagnshafta, eftirliti med nyfjar-
festingu hérlendis og sérstakri bindingarskyldu vegna nys innstreymis
erlends gjaldeyris og laga- og reglusetningu.

A &rinu 2018 barust Sedlabankanum 6 beidnir um undanpagur
fra logum nr. 87/1992, um gjaldeyrismal, til samanburdar vid 92
beidnir &rid & undan og 1020 & arinu par a undan. Fakkun innsendra
beidna ma einkum rekja til nar fullrar losunar fjarmagnshafta sem
atti sér stad & arinu 2017. A arinu voru niu beidnir afgreiddar, par af
voru prjar beidnir ekki undanpaguskyldar, prjar beidnir sampykktar,
ein beidni afturkéllud og tveimur beidnum hafnad. | ljési faekkunar
innsendra beidna um undanpagu var undanpagudeild gjaldeyriseftir-
lits Sedlabankans 16gd nidur i 4gast 2018. A arinu 2018 barust Sedla-
bankanum 137 tilkynningar um nyfjarfestingu, sbr. 13. gr. m. laga um
gjaldeyrismal, og nam heildarfjarhaed hennar 62,6 ma.kr. Tilvik par
sem fjarfesting var had bindingu samkvamt reglum nr. 490/2016, um
bindingu reidufjar vegna nys innstreymis erlends gjaldeyris, voru 12 og
voru samtals 1,7 ma.kr. bundnir i samraemi vid reglurnar. Heildarfjoldi
stadfestingarbeidna vegna aheettuvarna & grundvelli dkvaeda reglna
um gjaldeyrismal sem barust Sedlabankanum var 34, en & arinu voru
34 beidnir stadfestar, 6 beidnir afturkalladar og einni beidni hafnad.

i arslok 2018 namu aflandskrénueignir samtals 84 ma.kr. en paer
voru 88 ma.kr. i upphafi ars. Leekkunin stafar ad mestu leyti af endur-
mati Sedlabankans & umfangi ymissa aflandskrénueigna. A arinu voru
stadfestar uttektir & grundvelli 12. gr. laga um medferd krénueigna
sem hadar eru sérstokum takmorkunum fyrir samtals 628 m.kr.

A arinu 2018 var ekkert mal skrad vegna meintra brota 4 16gum
og reglum um gjaldeyrismal. 54 rannséknarmalum var lokid & arinu &
stjornsyslustigi med satt eda nidurfellingu. Ekki komu upp mal & arinu
vegna meintra brota 4 16gum og reglum um medferd kronueigna sem
hadar eru sérstokum takmorkunum.

Eignasafn Sedlabanka islands ehf. (ESI)
i kjolfar falls fiarmalafyrirtaekja & islandi haustid 2008 vard Sedlabanki
islands stor kréfuhafi i ba innlendra fjarmalafyrirtaekja. Kréfurnar voru
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tryggdar med vedum af ymsum toga. Hluti pessara krafna var faerdur
til rikissjods i arslok 2008, en Sedlabankinn haféi umsyslu med peim.
Krofurnar voru svo faerdar til Sedlabankans & ny & fyrri hluta arsins
2010.

i lok &rs 2009 voru umraddar eignir fluttar i sérstakt félag i eigu
Sedlabankans sem ber heiti® Eignasafn Sedlabanka lslands ehf. (ESI).
I arslok 2018 atti ESI tvo détturféldg, Hildu ehf., sem ESI tok yfir &
midju ari 2011, og SPB ehf. sem ESI tok yfir & midju ari 2016.

i lok &rs 2018 nam efnahagur ESI um 4,4 ma.kr. og hafdi dregist
saman um 3,8 ma.kr. fra pvi { lok ars 2017 sem ad mestu leyti ma rekja
til ar@greidslu til Sedlabankans. Hagnadur ESIi & arinu 2018 nam um
312 m.kr. eftir skatta.

Stefnt var ad pvi ad slita ESI ehf., Hildu ehf. og SPB ehf. endan-
lega & fyrri hluta ars 2019.

Greidsluveitan ehf.

Greidsluveitan ehf. er félag i eigu Sedlabanka Islands. Meginhlut-
verk félagsins er ad starfreekja grunnkerfi greidslumidlunar dsamt
tengdri pjonustu i samreemi vid gildandi 16g og reglur & hverjum tima.
Greidsluveitan hefur einnig med hondum tiltekna peetti i rekstri milli-
bankakerfa, p.e. storgreidslu- og jofnunarkerfanna.

Menningarstyrkur tengdur nafni J6hannesar Nordals
Uthlutun menningarstyrks sem tengdur er nafni Jéhannesar Nordals,
fyrrverandi sedlabankastjora, for fram hinn 26. april 2018 en pad var
i sjbunda sinn sem styrkurinn var veittur. Umséknir um styrkinn voru
26 en prju verkefni hlutu styrkinn ad pessu sinni.

Gudny borsteinsdottir, Fridrik Magnuisson og Emil Hj6rvar
Petersen hlutu 1,5 milljona kréna styrk til verkefnisins Hulduheimur:
Leikjabbk um islenskan pjédararf fyrir spjaldtolvur en pad er gagnvirk
tolvuleikjabdk sem fjallar um aevintyri tviburasystkinanna Bothildar og
Floka fra 19. old.

Arni Heimir Ingdlfsson hlaut styrk ad fjarhaed 1 milljon kréna til
atgafu bokarinnar fslensk nétnahandrit fra 1100 til 1800 i samstarfi
vid bokaforlagid Crymogea en med utgafunni verda moérg hundrud
noétnahandrit fra timabilinu adgengileg almenningi.

Pamela de Sensi, i samstarfi vid Tonlistarsafn slands, hlaut 500
busund kréna styrk til verkefnisins Ferdast um fullveldid — ségur af
fullvalda bérnum sem eru bok, hljdomdiskur og tonleikar i tilefni 100
ara fullveldis islands en pemad er ségur af atburdum i lifi barna & full-
veldistimanum 1918-2018. bérarinn Eldjarn skrifar ségurnar, Heida
Rafnsdéttir myndskreytir og Elin Gunnlaugsdéttir semur ténlistina.

i Gthlutunarnefnd menningarstyrksins sitja Hildur Traustadottir
formadur, varafulltrii i bankaradi Sedlabanka islands, Asta Magnus-
déttir, raduneytisstjori i mennta- og menningarmalaraduneyti, og
Gudran Nordal, forstédumadur Stofnunar Arna Magnussonar i
islenskum freedum.

Anndll efnahagsmala og hagtolur i eitt hundrad ar
A érinu Iét Sedlabanki islands taka saman annal efnahagsmaéla og
sogulegar hagtolur fyrir island fra pvi ad island vard fullvalda riki ari



1918. Um er ad rada birtingu & annal um adgerdir, atburdi og préun
i peningamalum og efnahagsmalum i eitt hundrad ar auk birtingar
a sogulegum hagtolum, p.e. framlengingu & nokkrum gagnar6dum
sem birtust i ritinu Hagskinna sem gefid var at arid 1997. Par birtast
12 gagnaradir sem lita a0 mestu ad upplysingum um bankakerfi og
peningamal. Samantektin midar ad pvi ad heildstaed birting & pessu
efni geti komid peim ad notum sem vilja gloggva sig betur & proun
peningamala og efnahagsmala hér 4 landi sidustu hundrad arin. Efnid
ma finna & slédinni https://fullveldi.sedlabanki.is.

SERSTOK VERKEFNI
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Malverk i eigu bankans eftir Gunnlaug Scheving, Sildarbatar, oliumalverk, malad arid 1950, 100 x 135 sentimetrar.



VIl Afkoma og efnahagur Sedlabanka islands,

stjorn og starfslio

Afkoma og efnahagur Sedlabanka islands

A &rinu 2018 var nytt vidskiptakerfi teki® i notkun i Sedlabanka
islands. Samhli®a pvi var breytt um reikningsskilaadferdir og eru
vaxtatekjur nd faerdar med adferd virkra vaxta i stad pess ad mida vid
nafnvexti. P4 er gull nd skrad sem gjaldmidill en ekki vara. Gengis-
munur er sundurlidadur eftir pvi hvort hann er uppgerdur eda dupp-
gerdur og hid sama 4 vid um verdendurmat eigna. Pessar breytingar
hafa ahrif 4 einstaka lidi innan arsreiknings en hafa ekki ahrif 4 loka-
nidurstddu i rekstri eda stédu eigna. Ahrifin eru tiltekin i skyringum en
samanburdartolur hafa ekki verid reiknadar upp.

Samkveaemt rekstrarreikningi var hagnadur af rekstri Sedlabanka
islands & arinu 2018 ad fjarhaed 35.247 m.kr. en ari® 2017 var tap
23.254 m.kr. Ad gengismun og tekjuskatti undanskildum var 19.509
m.kr. tap af rekstri Sedlabankans & arinu 2018 samanborid vid 7.323
m.kr. tap 2017. Hér til hlidar er tafla sem synir breytingu & helstu
flokkum rekstrarreiknings bankans.

Afkoma bankans var jakved og batnadi um 58.501 m.kr. fra
fyrra ari sem ad mestu leyti ma rekja til gengismunar. Hrein vaxta-
gjold ndmu um 13.343 m.kr. & &rinu en voru um 14.157 m.kr. 4 arinu
2017 og hafa hrein vaxtagjold pvi leekkad um 5,7%. Vaxtatekjur af
innlendum eignum minnkudu um 2.687 m.kr. & milli &ra sem rekja ma
til s6lu innlendra eigna. Vaxtagjold af innlendum lausum og bundnum
innsteedum drégust saman um 5.240 m.kr. & milli ara.

Gengishagnadur & arinu 2018 nam alls 54.757 m.kr. en til sam-
anburdar var gengistap 15.931 m.kr. arid 2017. Gengishagnad arsins
2018 ma rekja til samspils stors gjaldeyrisforda bankans og laekkunar
gengis kronunnar & arinu. Erlendar eignir eru 98% eigna bankans.
Gengi krénunnar laekkadi um 7,3% fra upphafi til loka arsins midad
vid gengisvisitolu. Gagnvart evru leekkadi gengi® um 6,6% og um
11,4% gagnvart Bandarikjadal.

Adrar rekstrartekjur bankans drégust saman um 14.269 m.kr.
milli ra. bar af ma skyra 14.386 m.kr. med gengishagnadi 4 aflands-
krénultbodi 2017. Verdendurmat eigna nam 2.859 m.kr. til gjalda &
arinu. pPjonustutekjur umfram pjénustugjold haekkudu um 818 m.kr.
milli ara sem rekja ma til pjénustugjalda vegna aflandskrénudtbods
sem fram for & arinu 2017. A3 pessum lidum fratoldum laekkudu adrar
rekstrartekjur um 8 m.kr. milli ara. Gengishagnadur af gjaldeyrisvid-
skiptum arsins 2018 nam 11 m.kr. Rekstrargjold bankans hakkudu
um 64 m.kr. milli &ra adallega vegna aukins launakostnadar og annars
rekstrarkostnadar.

Sedlabanki islands er undanpeginn tekjuskatti en féldg i eigu
hans greida tekjuskatt. Eignasafn Sedlabanka [slands ehf. var i slita-
ferli i lok ars og er pvi haldid fyrir utan samstaedu Sedlabanka fslands.
Hagnadur ESi-samsteedunnar nam um 312 m.kr. & arinu 2018.

Eignir bankans ndmu alls 754.637 m.kr. i arslok 2018 en voru
763.781 m.kr. i lok arsins 2017. Erlendar eignir haekkudu & arinu um

Tafla VIII-1 Helstu lidir rekstrarreiknings

(T6lur i milljénum kr.) 2018
Afkoma & arinu 35.247
Breytingar greinast pannig:
Hrein vaxtagjold (13.343)
Adrar tekjur 730
p.a. gengishagnadur
aflandskronuutbods 0
Markadsmunur (2.905)
Rekstrargjold (4.216)
Ahrif félaga utan samst. 279
Gengismunur 54.757
Tekjuskattur (54)

2017

(23.254)

(14.157)
14.999

14.386
(5.906)
(4.127)

1.931
(15.931)
(62)

Breyting

58.501

(814)
(14.269)

(14.386)
(3.001)
(89)
(1.651)

70.688
(7)

Tafla VIII-2 Helstu lidir efnahagsreiknings

(T6lur i milljénum kr.) 2018
Eigid fé: 58.335
Breytingar greinast pannig:
Eignir:

Gulleign 9.576
Erlendar eignir 715.699

Gjaldeyrisstada vid AGS 11.314

Innlendar fjareignir 6.095
Varanl. rekstrarfjarmunir  7.187
Adar eignir 4.766
Skuldir:

Sedlar og mynt 72.773
Erlendar skuldir 24.358
Métvirdi vid AGS 18.186
Innsteedur fiarmala-

stofnana 80.661
Adrar innstaedur 267.911
Innlendar fjarskuldir ~ 231.622
Adrar skuldir 793
Eigid fé bankans 58.335

2017 Breyting

22.202

8.732
668.332
10.389
61.886
6.193
8.251

68.007
23.047
16.698

102.388
226.790
303.822
827
22.202

36.133

844
47367
925
(55.791)
994
(3.485)

4.766
1311
1.487

(21.727)
41.120

(72.200)

(34)
36.133
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47.600 m.kr. vegna gengiséhrifa. Eigi® fé bankans nam 58.335 m.kr.
i arslok 2018 og eiginfjarhlutfall bankans var 7,7% samanborid vid
2,9% i arslok 2017. [ 4rslok 2018 namu erlendar eignir bankans um
98% af heildareignum, en 90% i arslok 2017.

Arsreikningur bankans er birtur aftar i skyrslunni auk itarlegra
skyringa a einstokum lidum.

Afkomuhorfur og eiginfjarmarkmid

Samkveemt |6gum um Sedlabanka fslands skal bankinn bua yfir fjar-
hagslegum styrk sem gerir honum kleift ad reekja 16gbundid hlutverk
sitt. Lidur i pessu er ad bankinn skal akveda & hverju ari eiginfjarmark-
mid sem endurspeglar porf hans fyrir eigid fé og vaxtaberandi eignir.
Eiginfjarmarkmifid tekur mid af rekstrarkostnadi bankans og peirri
aheettu og 6vissu sem bankinn stendur frammi fyrir & hverjum tima.
Akvérdun um eiginfjarmarkmid er stadfest af bankaradi.

A sidasta ari var eiginfjarmarkmid akvedi® 150 ma.kr. P6 svo
eigid fé bankans hafi i arslok 2017 verid mun leegra eda 22 ma.kr.
kalladi bankinn ekki inn eigid fé fra rikissjodi 4 sidasta ari eins og laga-
heimild er fyrir upp ad 52 ma.kr. & verdlagi vid gildistoku laganna.

Fyrir pvi voru m.a. eftirfarandi asteedur: | fyrsta lagi var bankinn
med dkvedna adgerdadaetlun sem midadi ad pvi ad baeta afkomu sina,
b.m.t. ad breyta bindiskyldu og mogulegar breytingar & fjarfestingar-
stefnu fyrir gjaldeyrisforda bankans med pad ad markmidi ad auka
avoxtun fordans i ljosi pess ad hann var ordinn mun steerri en adur.
Bindiskyldu var breytt 4 sidasta ari en ekki var lokid vid endurskodun &
fjarfestingarstefnu. Su vinna hefur hins vegar leitt i [jos ad ekki er haegt
ad buast vid ad pad breyti miklu um afkomuna, a.m.k. til skemmri
tima litid. Aukin avoxtun neest ekki nema med aukinni dheettu og talid
er rétt i ljosi edlis fordans ad fara varlega i peim efnum. [ 3ru lagi jokst
eigid fé bankans & seinni hluta arsins vegna laegra gengis kronunnar.
Vegna pessa og fleiri atrida potti pvi rétt ad hinkra vid og sja hver
framvindan yrdi ad 68ru leyti.

Nidurstdédur svidsmyndagreiningar &4 préun afkomu og eigin
fjar Sedlabankans & arunum 2019 til 2027 benda i stérum drattum
til svipadrar afkomu og fyrir ari en eigid fé er meira vegna pess ad
upphafsstadan er betri. b4 er mat & aheettu bankans & heildina litid
svipad og i fyrra. [ pessu ljosi pykir ekki dstaeda til ad breyta markmidi
um eigid fé sem akvedid var & sidasta ari. Pad hefur pvi verid akvedid
Obreytt i 150 ma.kr.

Arlega er tekin dkvordun um radstéfun hagnadar bankans sam-
kvaemt adferd sem innleidd var med 16gum nr. 122/2014. bannig er
hagnadi bankans, eftir ad gerdar hafa verid feerslur i varasjod, rad-
stafad til rikissjods svo fremi sem honum er ekki radstafad til ad efla
eigid fé bankans. par sem afkoma bankans var neikvaed 4 arinu 2018
eftir feerslu i varasj6d, kemur ekki til pess ad taka purfi dkvordun um
radstofun hagnadar.

Mat &4 myntslattuhagnadi Sedlabanka islands

Sedlabanki [slands hefur einkarétt 4 ad gefa at sedla og mynt & Islandi.
Par sem sedlar og mynt bera enga vexti og Sedlabankinn getur nytt
sedla- og myntutgafuna til ad fjarmagna kaup a vaxtaberandi eignum
myndast hagnadur af peningattgafunni. Haegt er ad mala pennan



~myntslattuhagnad" (e. seigniorage) med mismunandi heetti en tveer
adferdir eru taldar henta best til ad meta petta hér 4 landi.

Fyrri adferdin felst i pvi ad meela aukningu & sedlum og mynt i
umferd & einu ari sem myntslattuhagnad pess ars. Myntslattuhagn-
adur Sedlabankans & pennan malikvarda var 0,177% af vergri lands-
framleidslu & arinu 2018 eda um 4,9 ma.kr. en 0,16% ad medaltali &
ari & timabilinu 1995-2018.

Seinni melikvardinn & myntslattuhagnadi er ad horfa til vaxta-
tekna. A pennan melikvarda felst myntslattuhagnadur i vaxtatekjum
af eignum sem bankinn geeti keypt fyrir Gtgafu & sedlum og mynt. par
sem engar tilteknar eignir eru eyrnamerktar sérstaklega i pessum til-
gangi parf ad aatla pessar tekjur. Hér er pad gert med pvi ad mida vid
ad bankinn hafi keypt fyrir sedla- og myntutgafuna eignir sem bera
dheettulausa skammtimavexti, sem nélgadir eru med meginvéxtum
Sedlabankans. A pennan melikvarda nam myntslattuhagnadur Sedla-
bankans 0,10% af vergri landsframleidslu & arinu 2018 eda taeplega 3
ma.kr. og & arunum 1995-2018 hefur hann verid ad medaltali 0,11 %.
P6 verdur ad hafa i huga ad petta er tiltlulega gréf nalgun. Beinn
kostnadur vegna sedlaprentunar, myntslattu og bdnadar var lidlega
170 milljénir kréna & arinu 2018 eda um 0,006% af landsframleidslu
en 0,008% ad medaltali & timabilinu 2009-2018.

Stjorn og starfslio

Bankarad Sedlabanka islands

i IBgum um Sedlabanka islands, nr. 36/2001, segir ad i bankaradi Sedla-
banka islands, sem kosid er af Alpingi ad loknum hverjum Alpingiskosn-
ingum, skuli sitja sjo fulltriar. | upphafi 4rs 2018 var bankarad pannig
skipad ad formadur var Pérunn Gudmundsdéttir. Adrir adalfulltraar
voru Sveinn Agnarsson, Bjorn Valur Gislason, Sigurur Kari Kristjansson,
Por Saari, Frosti Sigurjénsson og Audur Hermannsdéttir en varafulltrdar
voru Kristin Thoroddsen, Hildur Traustadottir, Porlindur Kjartansson,
Olafur Margeirsson, Audbjorg Olafsdottir, Bara Valdis Armannsdéttir
og Sunna Johannsdottir. Kosid var i bankarad 18. april 2018. Kjosa
skal  radio eftir hverjar kosningar til Alpingis en peer foru fram haustid
2017. Kjorin adalfulltriar i bankaradid voru Gylfi Magnusson, sem var
kosinn formadur 4 fyrsta fundi nykjorins rads, Pérunn Gudmundsdottir,
Bolli Hédinsson, Una Maria Oskarsdéttir, Sigurdur Kari Kristjansson,
Jacqueline Clare Mallett og Frosti Sigurjonsson. Varafulltriar voru kosin
porlindur Kjartansson, Johanna Vigdis Gudmundsdéttir, Hildur Trausta-
déttir, Vilborg Hansen, Kristin Thoroddsen, Olafur Margeirsson og Béra
Valdis Armannsdéttir. Vilborg Hansen badst lausnar i névember og var
Valgerdur Sveinsdéttir kjorin varafulltrdi i desember. Bankarad hélt 15
fundi & arinu.

Sedlabankastjori og adstodarsedlabankastjori

A arinu gegndi Mar Gudmundsson embetti sedlabankastjora en
hann var skipadur i annad sinn til fimm éara fra og med 20. agust
2014. Arnér Sighvatsson gegndi embeetti adstoBdarsedlabankastjora
til loka junimanadar en hann hafdi verid endurskipadur til fimm ara
frd og med 1. jali 2013. Rannveig Sigurdardottir var skipud i embeetti
adstodarsedlabankastjéra fra og med 1. juli til fimm ara.
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Skipulag bankans

Starfsemi bankans skiptist i upphafi arsins i sex meginsvid og fjégur
stodsvid auk skrifstofu alpjodasamskipta og sedlabankastjora. A arinu
var svidinu rekstur og upplysingataekni skipt upp i tvo svid, p.e. rekstur
annars vegar og upplysingataekni hins vegar.

Skrifstofa alpjédasamskipta og bankastjéra annast almennt
skrifstofuhald fyrir bankastjéra, pjonustu vid bankardd, samskipti vid
stjornarrad, Alpingi og adrar innlendar stofnanir, hefur umsjon med
kynningarstarfsemi og upplysingamidlun bankans, ritstjérn arsskyrslu
og heimasidu. Skrifstofa alpjodasamskipta og bankastjéra annast einn-
ig regluleg samskipti vid erlendar fjarmalastofnanir 6nnur en fjarmala-
vidskipti, annast samskipti vid alpjodleg matsfyrirtaeki, AGS og adrar
erlendar stofnanir.

Hagfreedi og peningastefna annast rannséknir & svidi efna-
hags- og peningamala, gerir verdbolgu- og pjodhagsspar, tekur patt i
motun stefnu i gengis- og peningamalum, greinir préun innlendra og
erlendra efnahags- og peningamdla, p.m.t. pjédhagslega peetti fjar-
malastodugleika, og hefur umsjon med Utgafu ymissa rita bankans,
b.e. Peningamadla, Hagvisa, Working Papers, Efnahagsmdla og Eco-
nomy of Iceland. Svidid hefur einnig umsjén med ymsum verkefnum i
tengslum vid storf peningastefnunefndar Sedlabankans. Hagfraedi og
peningastefna skiptist i tveer einingar; greiningar- og utgafudeild og
rannsokna- og spadeild.

Markadsvidskipti og fiarstyring hefur umsjon med innlendum
peninga- og gjaldeyrismarkadi og annast vidskipti vid innlendar fjar-
malastofnanir. Svidid sér um styringu & efnahagsreikningi bankans,
vorslu og avoxtun gjaldeyrisforda dsamt umsjon med lanamalum rikis-
5j60s, Rikisabyrgdasjodi og endurlanum rikissj6ds. Svidid sér einnig um
bau samskipti vid erlendar fjarmalastofnanir sem snua ad vidskiptum
Sedlabankans og rikissjods.

Verkefni gjaldeyriseftirlits er ad fylgjast med ad logum um gjald-
eyrismél og reglum, settum & grundvelli laganna, sé framfylgt, p.4 m.
reglum um bindingu reidufjar vegna nys innstreymis erlends gjaldeyris,
og einnig l[6gum um medferd kronueigna sem hadar eru sérstokum
takmorkunum. Gjaldeyriseftirlit fer med afgreidslu beidna um undan-
bagur fra 16gum um gjaldeyrismal. P4 fer gjaldeyriseftirlitid einnig med
rannsoknir & etludum brotum & 16gunum.

Gagnasofnun og upplysingavinnsla annast 6flun, skraningu og
arvinnslu tolfraedilegra gagna sem Sedlabankinn safnar vegna starf-
semi sinnar og vegna opinberrar hagskyrslugerdar. Bankinn safnar
skipulega upplysingum um innlendan lanamarkad, greidslujofnud
vid utlond og erlenda stodu pjddarbuisins. Upplysingar pessar leggja
grunn ad mati bankans & mikilveegum pattum peningamala og reglu-
legri birtingu tolulegra gagna i ritum bankans og & vefsidu hans. Sedla-
bankinn birtir tolulegar upplysingar sinar i Hagtdlum Sedlabankans &
heimasidu sinni. Svidid skiptist i prjar einingar, p.e. fijarmalafyrirtaeki,
greidslujofnud og fjarmalareikninga og -markadi.

Fjarmalastodugleiki annast greiningu 4 aheettu i fjarmalakerfinu,
setur lanastofnunum lausafjar- og gjaldeyrisjafnadarreglur, annast
eftirlit og tekur patt i motun varddarregina fyrir fjarmalakerfid. Fylgst
er med stodu lanastofnana, heimila og fyrirtaekja auk ytri stodu



pjédarbusins. Svidid hefur umsjén med atgafu bankans 4 ritinu Fjar-
malastédugleiki og undirbyr fundi kerfisahaettunefndar.

Fiarmalainnvidir hafa med hondum yfirsyn og eftirlit med
kerfislega mikilveegum fjarmalainnvidum med Oryggi, skilvirkni og
hagkvamni ad leidarljési. P4 annast svidid rekstur millibankakerfa,
Utgafu og umsyslu sedla og myntar og rekstur fjarhirsina. Svidid hefur
jafnframt umsjon med atgafu ritsins Fjdrmdlainnvidir. Auk pess heyrir
undir svidid félag i eigu Sedlabankans, Greidsluveitan ehf., sem starf-
reekir greidslukerfi og onnur pjonustukerfi tengd greidslumidlun.

Stodsvidin eru nu fimm, en svidi rekstrar og upplysingateekni var
a arinu skipt i annars vegar rekstur og hins vegar upplysingataekni. Hin
stodsvidin eru fijarhagur, 16gfraediradgjéf og mannaudur.

Rekstrarsvid sinnir verkefnum vid innri rekstur og pjonustu
Sedlabankans. Medal pess er ad annast rekstur og umsyslu eigna
bankans, sja um og bera abyrgd & 6ryggismalum bankans, annast inn-
kaup fyrir oll svid, fara med kostnadar- og Utgjaldaeftirlit, p.m.t. gerd
rekstrardeetlana, annast pjonustu vegna matar- og veitingapjoénustu,
tryggja kerfisbundna stjornun skjala innan bankans i samremi vid
l6g um opinber skjalas6fn og rekstur og bdka,- sedla- og myntsafns.
Svidid skiptist { fjérar pjonustueiningar, eignaumsjén og pjénustu, innri
upplysingapjonustu, matar- og veitingapjonustu og rekstrar- og skrif-
stofupjonustu.

Upplysingateaekni hefur umsjon med og ber abyrgd a préun, upp-
byggingu og rekstri upplysingakerfa Sedlabankans. Einnig fer fram &
svidinu pverfagleg vinna vid greiningu og vinnslu verkferla og skipulag
upplysinga er vardar stjornskipulag bankans. Svidid skiptist i fjorar
bjénustueiningar, p.e. kerfisstjornun, gagnagrunnsstjornun, hugbun-
adarpréun og vidskiptagreind.

Mannaudur ber abyrgd & préun og eftirfylgni mannaudsstefnu
bankans med pad ad markmidi ad stydja vid heilbrigda fyrirtaekja-
menningu i samvinnu vid starfsfolk bankans. Helstu verkefni mann-
auds eru utanumhald um nyradningar, freedslumal, starfsproun,
starfsaneaegjukannanir, launadkvardanir, heilsu og vellidan starfsfolks
og jafnréttismal.

Fjarhagur hefur umsjon med fjarhagsupplysingum bankans og
félaga i eigu hans dsamt pvi ad sja um bokhald sjéds bjodhatidargjafar
Nordmanna og Granlandssjéds sem eru i vorslu bankans. Svidid sér
um umsyslu erlendra og innlendra lana rikissjéds og Sedlabankans.
P4 annast svidid erlenda greidslumidlun med SWIFT-kerfi bankans og
hefur umsjén med innlendum og erlendum greidslum fyrir bankann,
rikissjod og rikisfyrirteeki. Einnig sér svidid um vorslu ver8bréfa og
uppgjor verdbréfavidskipta. Starfsemi svidsins skiptist i tvaer deildir,
reikningshald og bakvinnslu.

Logfraediradgjof veitir bankastjora, svidum og deildum bankans
l6gfreediradgjof um malefni sem snerta hlutverk bankans og starfsemi
hans. Radgjofin tekur patt i undirbiningi laga og reglna og gerd log-
fraedidlita, annast margvislega samningagerd fyrir hond bankans, fra-
gang léggerninga og lanasamninga.

Innri endurskodandi starfar samkvaemt akvaedum c-lidar 28.
greinar laga um Sedlabanka islands, nr. 36/2001, undir umsjén banka-
rads og er abyrgur gagnvart pvi. Innri endurskodun er starfsemi sem
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Tafla VIII-3 Fjoldi starfsmanna eftir
svidum

Svid Fjéldi
Alpjédasamskipti og skrifstofa bankastjora 11

Bankastjorar 2
Fjarhagur 13
Fjarmalainnvidir 11
Fjarmalastodugleiki 15
Gagnasofnun og upplysingavinnsla 16
Gjaldeyriseftirlit 11
Hagfraedi og peningastefna 21
Innri endurskodun 1
Logfreediradgjof 5
Mannaudur 3
Markadsvidskipti og fjarstyring 23
Rekstur 27
Upplysingataekni 14
Raestingar og onnur hlutastorf 8
Samtals 181

I'I h el h .‘.

veitir 6hdda og hlutlega stadfestingu og radgjof sem etlad er ad vera
virGisaukandi og baeta rekstur Sedlabankans og félaga i eigu hans.
Innri endurskodun leggur mat & virkni aheettustyringar og stjornar-
hatta med kerfisbundnum vinnubrégdum og stydur pannig bankann
ad na markmidum sinum.

Starfsmannamal

i lok ars 2018 voru starfsmenn Sedlabanka fslands 173 auk fjgurra i
hlutastarfi vid reestingar og fjogurra i hlutastarfi 4 68rum svidum innan
bankans, samtals 181 starfsmadur.

A arinu var 21 starfsmadur radinn til starfa en 25 Iétu af stérfum.
Sumarstarfsmenn 4 arinu 2018 voru 10. Kynjahlutfall hélst nokkud
6breytt milli ara. [ upphafi ars voru 92 karlar og 93 konur. | lok &rs
voru 92 karlar og 89 konur. Hlutfall haskélamenntadra starfsmanna
var 86% i arslok. b4 stérfudu 6 karlar og 6 konur sem framkvaemda-
stjorar i bankanum og i hépi adstodarframkvaemdastjéra og forstodu-

manna voru 14 karlar og 9 konur. [ arslok voru 12 starfsmenn félaga
i eigu Sedlabanka islands, par af 11 hja Greidsluveitunni ehf. og einn
hj4 Eignasafni Sedlabanka [slands ehf.

— i ]

o

Bankarad Sedlabanka fslands eins og pad var skipad fr 18. april 2018. Sitjandi fré vinstri eru Sigurdur Kari Kristjansson, Gylfi Magnus-
son formadur og bérunn Gudmundsdéttir. Standandi fra vinstri eru Una Maria Oskarsdéttir, Frosti Sigurjonsson, Bolli Hédinsson og

Jacqueline Clare Mallett.



Stjorn Sedlabanka islands 31. desember 2018

Bankarad

Adalmenn

Gylfi Magnusson formadur

Porunn Gudmundsdéttir varaformadur
Bolli Hédinsson

Una Maria Oskarsdéttir

Sigurdur Kari Kristjansson

Jacqueline Clare Mallett

Frosti Sigurjénsson

Varamenn

Pérlindur Kjartansson

Jéhanna Vigdis Gudmundsdottir
Hildur Traustadéttir

Valgerdur Sveinsdottir

Kristin Thoroddsen

Olafur Margeirsson

Béra Valdis Armannsdottir

Sedlabankastjori
Méar Gudmundsson

Adstodarsedlabankastjori
Rannveig Sigurdardottir

Yfirmenn

Alpjédasamskipti og skrifstofa bankastjora:
Fjarhagur:

Fjarmalainnvidir:
Fjarméalastodugleiki:

Gagnaséfnun og upplysingavinnsla:
Gjaldeyriseftirlit:

Hagfraedi og peningastefna:
Logfreediradgjof:

Mannaudur:

Markadsvidskipti og fjarstyring:
Rekstur:

Upplysingataekni:

Innri endurskodandi:

Félog i eigu Sedlabanka Islands

Eignasafn Sedlabanka lslands ehf. (ESI):
Greidsluveitan ehf.:

Jén b. Sigurgeirsson framkvamdastjori
Erla Gudmundsdéttir framkvaemdastjori
Gudmundur Kr. Tomasson framkvaemdastjori
Harpa Jonsdottir framkvaemdastjéri
Témas Orn Kristinsson framkvaemdastjori
Rannveig Juniusdéttir framkveemdastjori
Pérarinn G. Pétursson adalhagfreedingur
Sigridur Logadottir adalldgfraeedingur

iris Gudran Ragnarsdéttir mannaudsstjori
Sturla Palsson framkvaemdastjori

Asta H. Bragadéttir framkvaemdastjori
Logi Ragnarsson framkvamdastjori

Nanna Huld Aradéttir

Haukur C. Benediktsson framkveemdastjori

Vigdis Osk Helgadéttir, starfandi framkvaemdastjori
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Skipurit Sedlabanka islands

Innri endurskodun
Nanna Huld Aradoéttir

Bankarad
Gylfi Magnusson formadur

porunn Gudmundsdéttir varaformadur

Bolli Hédinsson

Una Maria Oskarsdéttir
Sigurdur Kari Kristjansson
Jacqueline Clare Mallett
Frosti Sigurjénsson

Peningastefnunefnd

Rannveig Sigurdardottir
pérarinn G. Pétursson
Qylfi Zoéga

Katrin Olafsdottir

Mar Gudmundsson formadur

Jén b. Sigurgeirsson

Alpjodasamskipti og

Sedlabankastjori
Mar Gudmundsson

Adstodarsedlabankastjori
Rannveig Sigurdardottir

skrifstofa sedlabankastjéra

Kerfisaheettunefnd
Mar Gudmundsson formadur

Unnur Gunnarsdéttir (FME)
varaformadur

Rannveig Sigurdardottir
Jén por Sturluson (FME)

Bjorn Ranar Gudmundsson,
raBherraskipadur sérfradingur

Rekstur

Asta H. Bragadéttir

Fjarhagur

Erla Gudmundsdottir

Logfraediradgjof

Sigridur Logadottir

Mannaudur

fris Gudrin Ragnarsdottir

Upplysingataekni

Logi Ragnarsson

Hagfraedi og peningastefna

Pérarinn G. Pétursson

Gjaldeyriseftirlit

Markadsvidskipti og fjarstyring

Sturla Pélsson

Rannveig Juniusdottir

Gagnaso6fnun og upplysingavinnsla
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til bankardds og bankastjéra Sedlabanka [slands

Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi samstaedudrsreikning Sedlabanka fslands fyrir arié 2018. Samsteeduarsreikn-
ingurinn hefur ad geyma stadfestingu yfirstiornar Sedlabanka islands, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um
sjodstreymi, yfirlit um breytingar & eigin fé, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

pad er alit okkar ad samstaeduarsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu Sedlabanka islands & 4rinu 2018, efna-
hag hans 31. desember 2018 og breytingu & handbeeru fé 4 arinu 2018, i samrami vid 16g um arsreikninga, 16g um
fjarmalafyrirteki og reglur um reikningsskil og arsreikning Sedlabanka lslands.

Grunadvéllur fyrir dliti

Endurskodad var i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvamt peim sté8lum er nanar
lyst i kaflanum um &byrgd endurskodenda hér ad nedan. Vid erum 6had Sedlabanka islands i samraemi vié settar
sidareglur fyrir endurskodendur & fslandi og héfum vid uppfyllt dkvaedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina
hofum vid aflad nagilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Adrar upplysingar
Stjornendur bera dbyrgd & 68rum upplysingum. Adrar upplysingar innifela arsskyrslu Sedlabanka islands ad undan-
skildum samstaduarsreikningnum og aritun okkar & hann.

Alit okkar & samstadudrsreikningnum neer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um né veitum stad-
festingu & efni peirra.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid 4byrgd 4 ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort paer
séu i verulegu 6samrami vid samstadudrsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid hofum aflad vié endurskodunina
eda virdast ad 60ru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstodu, byggdri & peirri vinnu sem
vid hofum framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 63rum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. bad er ekkert
sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

Abyrgd stjérnenda 4 samstaedudrsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu samstaedudarsreikningsins i samraemi vid 16g um rsreikninga, 16g
um fjarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil og arsreikning Sedlabanka [slands. Stjornendur eru einnig &byrgir fyrir
pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu samstaduarsreikningsins, pannig ad hann sé an
verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vi@ gerd samstaeduarsreikningsins eru stjornendur abyrgir fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi Sedlabanka islands. Ef vid 4,
skulu stjérnendur setja fram videigandi skyringar um rekstrarhefi og hvers vegna pau dkvadu ad beita forsendunni
um rekstrarhaefi vid gerd og framsetningu samstaedudrsreikningsins, nema stjérnendur hafi dkvedid ad leysa bank-
ann upp eda hatta starfsemi eda hafi enga adra raunhaefa moguleika en ad gera pad.

Abyrgd endurskodenda & endurskodun samstadudrsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad samstaedudrsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem
er af voldum sviksemi eda mistaka, og ad gefa Gt aritun sem felur i sér dlit okkar. Naegjanleg vissa er po6 ekki trygging
pess ad endurskodun framkveemd i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar
skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru dlitnar verulegar ef peer geetu haft
ahrif & fjarhagslega akvardanatoku notenda samstaedudrsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.
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SAMSTADUARSREIKNINGUR 2018

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggist & faglegri domgreind og beitum vid

gagnrynni hugsun vid endurskodunina. Vid framkvemum einnig eftirfarandi:

Greinum og metum heettuna 4 verulegri skekkju i samsteedudrsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda
sviksemi, honnum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim heettum og 6flum endur-
skodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Heettan 4 ad uppgotva ekki verulega
skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér
samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu samsteeduarsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé
framhja innri eftirlitsadgerdum.

Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi endurskodun-
aradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita dlit & virkni innra eftirlits bankans.

Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru og tengdar skyringar séu videigandi og hvort reikningshalds-
legt mat stjérnenda sé raunhaeft.

Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum 4 grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki & rekstrarheefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarheefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarheefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi
skyringum samstae@udrsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullnegjandi purfum vid ad vikja fra
fyrirvaralausri aritun. NiBurstada okkar byggist & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu arit-
unar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaeedur i framtidinni valdid évissu um rekstrarhefi bankans.

Metum i heild sinni hvort samstaduarsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum,
metum framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid samstaedudrsreikninginn med tilliti til
gloggrar myndar.

Oflum fullnaegjandi endurskodunargagna vegna fjarhagsupplysinga eininga innan samsteedunnar til ad geta latid
i ljos alit & samstaeduarsreikningi. Vid erum abyrgir fyrir skipulagi, umsjon og framgangi endurskodunar sam-
steedunnar. Vid berum einir abyrgd & dliti okkar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjornendur medal annars um azetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar
og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka 4 innra eftirliti sem komu fram

i endurskoduninni, ef vid 4.

Képavogur, 28. mars 2019

Deloitte ehf.

Benoni Torfi Eggertsson Arni por Vilhelmsson
endurskodandi endurskodandi
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Stadfesting yfirstjornar Sedlabanka islands

Bankarad og bankastjori Sedlabanka Islands stadfesta hér med arsreikning bankans fyrir arid 2018 med
undirritun sinni. Frosti Sigurjonsson gerir pé pann fyrirvara ad hann telur ad ekki eigi ad feera sedla og mynt
til skuldar i efnahagsreikningi.

Reykjavik, 15. mars 2019

Aritun bankarads

Gylfi Magntisson
formadur
Pérunn Gudmundsdéttir Bolli Hédinsson
Pérlindur Kjartansson Una Maria Oskarsddttir
Frosti Sigurjénsson Jacqueline Clare Mallett

Aritun sedlabankastjora

Mar Gudmundsson

Stadfesting forsaetisradherra

Med skirskotun til yfirlysingar endurskodenda, bankarads og sedlabankastjora stadfestist reikningurinn hér
meo.

Reykjavik, 28. mars 2019
Katrin Jakobsdottir
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Rekstrarreikningur 2018

Vaxtatekjur

Vaxtatekjur af innlendum eignum ................. ...
Vaxtatekjur af erlendum eignum ......................

Vaxtagjold

Vaxtagjold af innlendum skuldum .....................
Vaxtagjold af erlendum skuldum .................. ...

Hrein vaxtagjold

Rekstrartekjur

bjonustutekjur ...
bjénustugiold ...
Sedlar rumferd ...
Tekjur af hlutafjareign ................................
VerBbreytingareigna .................................
Verdendurmat gulleignar ............................ .
Gengishagnadur af gjaldeyrisvidskiptum ..............

Afkoma fyrir rekstrargjold

Rekstrargjold

Laun og launatengd gjold .............................
Annar rekstrarkostnadur ...
Kostnadur af sedlumogmynt ....................... .
Afskriftir fastafjarmuna ...
VirGisryrun krafna ...

Ahrif félaga utan samsteedu ...

Rekstrartap fyrir skatta og gengismun

Tekjuskattur.. ...

Gengismunur ...

Hagnadur (tap) arsins

Fjarhaedir eru i pusundum krona.

Skyringar

1"
26
12

28

14

13

SAMSTADUARSREIKNINGUR 2018

2018 2017
1.801.885 4.488.695
7.567.820 9.130.552
9.369.705 13.619.246

(22.336.393)
(376.532)

(27.576.697)
(200.038)

(22.712.925)

(27.776.735)

(13.343.220)

(14.157.488)

1.237.226 1.257.360
(5656.609) (1.395.697)
435 233

37.750 46.094
(2.905.087) (5.905.814)
0 1.088.994

10.849 14.001.731
(2.175.436) 9.092.898
(15.518.656) (5.064.590)
(2.858.824) (2.780.915)
(1.032.266) (870.586)
(166.197) (309.034)
(155.967) (166.519)
(2.657) 0
(4.215.911) (4.127.055)
279.450 1.930.670
(19.455.116) (7.260.975)
(564.244) (61.606)
(19.509.359) (7.322.581)
54.756.631 (15.931.345)
35.247.271 (23.253.926)
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SAMSTADUARSREIKNINGUR 2018

Efnahagsreikningur 31. desember 2018

Eignir Skyringar 2018 2017
Gulleign ... 16 9.576.083 8.731.798
Erlendar eignir ... 17-20 715.699.022 668.331.558
Cjaldeyrisstada vid Alpjodagjaldeyrissjédinn .......... 21 11.313.923 10.389.136
Innlendar fijareignir ... 22-25 6.095.001 61.885.567
Varanlegir rekstrarfjarmunir ........................... 26 7.187.175 6.192.902
ADrar €ignir ... 28 4.765.995 8.250.889
Eignir 754.637.199 763.781.851
42 Eigid fé og skuldir
Stofnfé . ... 88.796.492 86.911.446
: Oinnkallad stofnfé .................................... 37 (57.295.492) (55.410.446)
: Varasjoour . ........ooi 15 42.255.199 0
P Endurmat fasteigna og lausafjarmuna ................ 6.411.632 5.589.826
< PYdingarmunur ... 0 (8.359)
= Bundnar hlutdeildartekjur ............................ 38 4.244.046 8.097.639
Annad eigid fé (neikveett) ............................. (26.077.233) (22.978.007)
Eigid fé 39 58.334.644 22.202.098
Seblarogmynt ... 30 72.773.138 68.007.394
Erlendar skuldir ... 31 24.357.812 23.046.769
Motvirdi vid Alpjodagjaldeyrissjédinn ................. 21 18.185.675 16.698.397
Innstaedur fjarmalastofnana ......................... .. 32 80.661.135 102.388.236
Adrarinnsteedur ... 33 267.910.508 226.790.418
Innlendar fijarskuldir ... 34 231.621.612 303.821.539
Lifeyrisskuldbinding ... 35 193.522 210.733
Adrar skuldir ... 36 599.154 616.266
Skuldir 696.302.556 741.579.753
Eigid fé og skuldir 754.637.199 763.781.851

Fjarhadir eru i pusundum kréna.



Yfirlit um sj6édstreymi 2018

Rekstrarhreyfingar

Innheimtar vaxtatekjur ...
Greidd vaxtagjold ...

Innheimtar pjonustutekjur ...
Greidd pjonustugiold ... ...
Innborgadur ardur af hlutafjareign ...................................

Greidd rekstrargjold ...

Greiddur tekjuskattur.................

Fjarfestingarhreyfingar
Keyptir rekstrarfjarmunir ...
Ardgreidsla félaga utan samstaedu ...
Seld (keypt) rikisbréf ... .. ...
Haekkun krafna ...... ...
Innheimtar afborganir af ver8bréfum .........................
Keypt verdbréf i gjaldeyrisforda ..........................
Seld verdbréf i gjaldeyrisforda ........................................

Fjarmoégnunarhreyfingar
Seblarogmynt .. ...
Innsteedubréf .. ..
Bundininnldn ........ ...
Gjaldeyrisinnstaedur ...
Innstaedur innlansstofnana ...
Innstaedur annarra adila ...
Innsteedur rikissjods ...
Innsteedur félaga utan samsteedu ...
Bindiskylda ... .
Skiptasamningar ....... ...

Breyting & handbeeru fé

Haekkun (leekkun) & erlendum bankainnsteedum ......................
Gengismunur erlendra bankainnstaeedna ...............................
Erlendar bankainnstaedur i arsbyrjun ...

Erlendar bankainnstaedur i arslok.............. . ... .. ... ... ...

Fjarhaedir eru i pusundum krona.

SAMSTADUARSREIKNINGUR 2018

2018 2017
10.775.498 11.381.562
(22.999.607) (27.604.335)
(12.224.108) (16.222.773)

1.466.156 1.066.420
(886.924) (1.346.747)
37.750 46.094
(11.607.126) (16.457.007)
(3.785.477) (3.713.018)
(15.392.603) (20.170.025)
(67.426) (25.027)
(15.460.029) (20.195.052)
(264.945) (232.017)
3.900.000 28.700.000
52.457.991 (51.875.561)
(250.817) 0
4.256.837 48.451.135
(213.272.770) (135.427.621)
229.163.626 231.453.345
75.989.921 121.069.281
4.765.744 5.679.451
(366.232) (35.736.879)
(90.650.000) (1.010.000)
5.137.348 (94.120.268)
(7.229.151) 34.915.997
(12.057.852) (4.553.017)
29.214.569 9.505.746
(1.270.075) (30.272.248)
20.532.650 0
0 (105.142)
(51.922.998) (115.696.360)
8.606.894 (14.822.130)
13.755.913 (309.172)
96.731.979 111.863.281
119.094.786 96.731.979
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Fjarhadir eru i pusundum kréna.



Yfirlit um helstu reikningsskilaadferdir

Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid |6g um arsreikninga nr.
3/2006, dkveedi laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteki, og reglur
um reikningsskil og arsreikning Sedlabanka islands.

Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur, i samraemi vid 16g um ars-
reikninga, ad taka akvardanir, meta og draga alyktanir sem hafa
ahrif & eignir og skuldir & reikningsskiladegi, veita upplysingar i
skyringum um tekjur og gjold. Vid mat og alyktanir er byggt &
reynslu og ymsum &drum pattum sem taldir eru videigandi og
mynda grundvoll peirra dkvardana sem teknar eru um bokfaert
verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti.

Breytingar & reikningshaldslegu mati eru faerdar & pvi timabili sem
beer eiga sér stad.

Arsreikningurinn byggist & kostnadarverdsreikningsskilum ad undan-
skildum fjareignum sem flokkadar eru sem veltufjareignir og eru
metnar & gangvirdi.

Arsreikningur samstaedunnar tekur til 4rsreikninga Sedlabanka fs-
lands og félaga i eigu bankans (,détturfélog” skv. reikningsskila-
reglum).

Medal markmida samstaedureikningsskilanna er ad birta einungis
tekjur, gjold, eignir og skuldir samstaedunnar Gt 4 vid og er pvi vio-
skiptum innan hennar eytt Gt vid gerd reikningsskilanna. Ef vid &
eru gerdar leidréttingar & reikningsskilum détturfélaga til ad sam-
reema pau vid reikningsskilaadferdir samstaedunnar.

Déttur- og hlutdeildarfélég eru félog par sem Sedlabankinn fer
med yfirrdd. Yfirrdd eru til stadar pegar bankinn hefur vald til
akvardanatoku um fjarmal og rekstur félagsins. Eignarhlutar i peim
eru faerdir samkvaemt hlutdeildaradferd og eru eignarhlutar i hlut-
deildarféldgum feerdir & kostnadarverdi ad teknu tilliti til hlutdeild-
ar i rekstri og virdisryrnunar einstakrar fijarfestingar. Tap félaganna
umfram hlutdeild er adeins gjaldfeert hafi félogin gengist i dbyrgd
eda stofnad til skuldbindinga fyrir peirra hond.

pydingarmunur samanstendur af gengismun sem verdur til vegna
umreiknings reikningsskila erlendra hlutdeildarfélaga.

Tekjur eru faerdar pegar til peirra er unnid hvort sem innheimta
hefur farid fram eda ekki. Hid sama & vid um gjold, pau eru ferd
begar til peirra er stofnad hvort sem pau voru greidd eda ekki. |
rekstrarreikning feerast ennfremur matsbreytingar af verdbréfum
hvort sem peer eru innleystar eda 6innleystar.

Kostnadur af atgafu sedla og myntar er ferdur til gjalda pegar
hann fellur til.

Sedlar og mynt i umferd eru skrad & nafnvirdi.

Fjarhaedir eru i pusundum krona.

SAMSTADUARSREIKNINGUR 2018

Grundvollur reikningsskilanna

Mat og adkvardanir

Samstaeda

Eignarhlutir i déttur- og
hlutdeildarfélogum

pydingarmunur

Skraning tekna og gjalda

Sedlar og mynt
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Erlendir gjaldmidlar

Evra (EUR) ... ...
Bandarikjadalur (USD)...............................
Sterlingspund (GBP) ........................o
Kanadadalur (CAD).................................
Doénsk krona (DKK) .................................
Norsk kréna (NOK) .................................
Seensk krona (SEK) ...
Svissneskur franki (CHF) ............................
Japansktjen UJPY)................
Pélskt zlot (PLN) ................ ... ...............
Kinverskt jian (CNY) ...
Gull (XAU) ...

VerBtryggdar eignir og skuldir

Verdbréf

Vaxtatekjur og vaxtagjold

Skattamal

Fjarhadir eru i pusundum kréna.

Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar
krénur midad vid midgengi i arslok 2018. Tekjur og gjold i erlend-
um gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

Medalgengi arsins Gengi i lok drs

2018 2017 2018 2017
127,73 120,54 133,23 125,05
108,38 106,78 116,33 104,42
144,35 137,45 148,33 140,98

83,61 82,36 85,47 83,32

17,14 16,20 17,84 16,80

13,31 12,93 13,40 12,73

12,46 12,52 13,02 12,71
110,72 108,43 118,23 107,07

0,98 0,95 1,06 0,93

29,96 28,30 31,02 29,97

16,35 15,80 16,91 16,05

137.134 134.279 149.192 136.038

Verdtryggdar eignir og skuldir eru skradar med afélinum verdbot-
um i arslok 2018 og midad er vid videigandi visitolugildi i jandar
2019 sem endurspeglar verdlag i lok arsins 2018. Verdbeetur eru
faerBar i rekstrarreikning med voxtum.

Verdbréf i gjaldeyrisforda bankans eru skrad & gangvirdi og mats-
breytingar eru faerdar i rekstrarreikning.

Vaxtatekjur eru skradar i rekstrarreikning med adferd virkra vaxta.
Virkir vextir er s avoxtunarkrafa sem nuvir8ir datlad sjodstreymi
yfir liftima fjarmalagerninga me@ tilliti til yfir- og undirverds og af-
falla.

Virkir vextir eru dkvardadir vid upphaflega faerslu fjsrmalagernings
og eru ekki uppfeerdir sidar.

Breyting & bokun ur nafnvoxtum i virka vexti atti sér stad i upphafi
ars 2018. Samanburdartdlur hafa ekki verid uppfeerdar.

Tekjuskattur er reiknadur og faerdur i arsreikninginn. Utreikningur
hans byggist 4 afkomu fyrir skatta ad teknu tilliti til varanlegs mis-
munar 4 skattalegri afkomu og afkomu samkveemt arsreikningi.
Tekjuskattshlutfall er 20%.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem aaetlad er ad komi til
greidslu & neesta ari vegna skattskylds hagnadar arsins auk leidrétt-
inga & tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Skattur, sem frestad er, stafar af mismun efnahagslida i skattaupp-
gjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunurinn stafar
af pvi ad tekjuskattstofn félagsins er midadur vid adrar forsendur
en reikningsskil pess.



Tekjuskattsinneign er metin & reikningsskiladegi og er einungis
faerd ad pvi marki sem liklegt er ad hiin nytist & moti skattskyldum
hagnadi i framtiGinni.

Eignir eru skrddar medal varanlegra rekstrarfjsrmuna pegar lik-
legt er ad hagraenn avinningur tengdur eignunum muni nytast
samsteedunni og haegt er ad meta kostnad vegna eignanna med
areidanlegum hatti. Varanlegir rekstrarfjarmunir eru annadhvort
faerdir samkvaemt kostnadarverdsadferd eda endurmatsadferd.
Samkveemt kostnadarverdsadferdinni eru varanlegir rekstrarfjar-
munir faerdir & upphaflegu kostnadarverdi ad fradregnum upp-
sofnudum afskriftum og virdisryrnun. Kostnadarverd varanlegra
rekstrarfjarmuna samanstendur af kaupverdi og ollum beinum
kostnadi vid ad koma eigninni i tekjuheeft astand. Samkveemt end-
urmatsadferdinni er notast vid gangvirdi & peim degi sem varan-
legir rekstrarfjarmunir eru endurmetnir, ad fradregnum afskriftum
og virdisryrnun.

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostn-
adarverdi/endurmatsverdi midad vid eignarhaldstima & arinu ad
teknu tilliti til vaentanlegs hrakvirdis.

Hagnadur eda tap vegna s6lu eigna er mismunur séluverds og
bokfeerds verds eigna 4 sdludegi.

Gull i gjaldeyrisforda bankans er skrad sem erlend eign i gjald-
midlinum gull og breytingar & virdi gulls eru feerdar sem gengis-
munur i rekstrarreikning.

Skuldbindingar eru faerdar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir
a0 félagid verdi fyrir fijarhagslegum tgjéldum i framtidinni vegna
tiltekins atburdar eda vidskipta og hagt er ad meta fjarhaed peirra
med areidanlegum heetti.

Fjarhaedir eru i pusundum krona.
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Varanlegir rekstrarfjarmunir

Gulleign

Skuldbindingar
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Skyringar med samstadureikningi 2018

Vaxtatekjur

1. Vaxtatekjur greinast pannig:

2018 2017
Vaxtatekjur af innlendum eignum:
Vaxtatekjur af daglanum ...................... 8.149 8.032
Vaxtatekjur af 6verdtryggdum verébréfum ............ .. 1.330.205 3.268.010
Vaxtatekjur af verdtryggdum verébréfum.................. 409.024 614.467
Vaxtatekjur af 68rum innlendum eignum .................. 54.507 598.185
1.801.885 4.488.695
Vaxtatekjur af erlendum eignum:
Vaxtatekjur af stodu vid Alpjédagjaldeyrissjodinn ....... .. 253.042 135.543
Vaxtatekjur af bankareikningum............................. 1.177.230 479.630
Vaxtatekjur af verdbréfum ... 5.797.147 8.197.881
Vaxtatekjur af 68rum erlendum eignum.................... 340.401 317.498
7.567.820 9.130.552

e Vaxtatekjur af innlendum eignum leekkudu um 2,7 ma.kr. fra ar-
inu 2017 eda um 60,2 %. Helstu asteedur eru breytt medhondlun
vaxta og sala bréfa.

e Veitt voru 24 daglan & arinu 2018 samtals fjarhaed 42,7 ma.kr.
samanborid vid 13 daglan 4 arinu 2017 samtals ad fjarhaed 18,6
ma.kr.

e Vaxtatekjur af 6verdtryggdum verdbréfum laeekkudu um 1,9 ma.kr.
milli &ra. Af pvi eru 1,2 ma.kr. vegna solu bréfa par sem bankinn
seldi oll rikisbréf sin & &rinu og 7 m.kr. vegna breytingar ar nafn-
voxtum i virka vexti.

e Vaxtatekjur af verdtryggdum verdbréfum laekkudu milli dra um
205 m.kr. Af pvi eru 50 m.kr. vegna breytingar ur nafnvoxtum i
virka vexti en 155 m.kr. vegna s6lu bréfa.

e Vaxtatekjur af 6drum innlendum eignum leekkudu milli dra um
557 m.kr. og er laekkunin tilkomin vegna uppgreidslu rikislans i
mai 2017.

e Vaxtatekjur af stodu vid Alpjédagjaldeyrissjodinn haekkudu um
86,7%. Kom pad til vegna haekkunar vaxta hja sjodnum & arinu.

e Vaxtatekjur af erlendum bankareikningum haekkudu um 700 m.kr.
milli ara.

e Vaxtatekjur af erlendum verdbréfum laekkudu um 2,4 ma.kr. milli
ara. Af pvi er 2,44 ma.kr. lekkun vegna breytingar békunar ar
nafnvoxtum i virka vexti. Nafnvextir haekkudu um 39,7 m.kr.

Fjarhadir eru i pusundum kréna.



Vaxtagjold
2. Vaxtagjold greinast pannig:

2018 2017
Vaxtagjéld af innlendum skuldum:
Vaxtagjold af innsteedubréfum....................... ... 180.523 224.355
Vaxtagjold af bundnum innlanum......................o 12.752.063 16.807.194
Vaxtagjold af vidskiptareikningum .......................... 5.248.392 7.168.385
Vaxtagjold af vidskiptareikningum rikissjéds ............... 3.498.163 2.765.448
Vaxtagjold af gjaldeyrisreikningum.......................... 3.323 159.325
Vaxtagjold af 68rum innlendum skuldum .............. . 653.929 451.989
22.336.393 27.576.697
Vaxtagjéld af erlendum skuldum:
Vaxtagjold af st6du vid Alpjédagjaldeyrissjodinn .......... 161.740 86.678
Vaxtagjold af erlendum bankareikningum.................. 214.792 107.574
Vaxtagjold af erlendum lanum.............................. 0 5.786
376.532 200.038
e Vaxtagjold af innlendum skuldum leekkudu milli d&ra um 19%.
Helsta dstaedan er laegri vaxtaberandi krénuinnstaedur, bundnar og
lausar, um 78,2 ma.kr. Hluti peirrar leekkunar er tilkominn vegna
akvordunar um vaxtalausa bindiskyldu sem sett var & um mitt ar
2018.
e Vaxtagjold af bundnum innlanum ndmu um 12,8 ma.kr. & arinu
2018 samanborid vid 16,8 ma.kr. & &rinu 2017. Bodin eru tvenns
konar bundin innlan, annars vegar bundin innlan til viku i senn sem
bera fasta vexti og hins vegar bundin innlan til manadar i senn.
e Vaxtagjold af vidskiptareikningum laekkudu um 1,9 ma.kr. eda um
26,8%. Vidskiptavextir Sedlabanka Islands voru 4,0% i upphafi
ars 2018 en pann 7. névember voru peir haekkadir um 0,25% og
voru i lok ars 2018 4,25%.
e Vaxtagjold af vidskiptareikningum rikissjéds haekkudu toluvert milli
dra eda um 26,5%.
e Vaxtagjold af stodu vid Alpjédagjaldeyrissjodinn haekkudu um
86,6%. Kom pad til vegna haekkunar vaxta hja sjodnum & arinu.
e Vaxtagjold af erlendum bankareikningum eru tilkomin vegna
neikvaedra vaxta & innsteedum.
Pjonustutekjur
3. Pjénustutekjur greinast pannig:
2018 2017
Tekjur af grei@slumidlun............................... 1.071.772 1.095.210
Tekjur vegna markadsvidskipta.............................. 130.123 128.470
Adrar pjonustutekjur.......... 35.330 33.680
1.237.226 1.257.360

Fjarhaedir eru i pusundum krona.
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e Tekjur af greidslumidlun eru tekjur sem koma fra Greidsluveitunni
ehf. sem er i eigu bankans.

Pjonustugjold
4. bjonustugjold greinast pannig:

2018 2017
Gjold af greidslumidlun...................................... 486.814 509.685
Gjold vegna gjaldeyrisitboda............................... 0 793.326
Gjold vegna vorslugjalda. ... 35.623 47.993
Gjold vegna verdbréfavidskipta.............................. 34.171 44.693
556.609 1.395.697
e Ppjonustugjold lekkudu um 60% milli ara. Laekkunin er ad mestu
tilkomin vegna gjaldeyristitboda tengdra aflandskrénuditbodi bank-
ans arid 2017, en ekkert slikt var & arinu 2018.
Tekjur af hlutafjareign
5. Tekjur af hlutafjareign greinast pannig:
2018 2017
Ardstekjur fra Alpjédagreidslubankanum................... 37.750 46.094
37.750 46.094
Verdbreytingar eigna
6. Verdbreytingar fijareigna greinist pannig:
2018 2017
Innleyst endurmat .......... ... ... (2.424.546) 0
Innlend verdbréf ... (883.044) 0
Erlend verdbréf og verdbréfasjodir.......................... (1.541.503) 0
Oinn/eyst endurmat ......... ... (480.541) (7.309.658)
Innlend ver®bréf ... 337.737 (1.051.544)
Innlendar afleidur.............. ... 0 (904.780)
Erlend verdbréf og verdbréfasjodir.......................... (663.622) (6.227.403)
Erlendar afleidur. ... (154.656) 874.068
Verdbreytingar
Fullnustueignir................... 0 1.403.844
(2.905.087) (5.905.814)

e Endurmat af fjadreignum samanstendur af innleystum og éinn-
leystum gangvirdisbreytingum. Endurmat & fjareignum & gangvirdi
er bokad i rekstur.

e Med tilkomu nys vidskiptakerfis i upphafi ars 2018 héfst adgrein-
ing milli innleysts og Ginnleysts endurmats i bokhaldi.

Fjarhadir eru i pusundum kréna.



Nafnverd erlendra verdbréfa og sj6da i vidkomandi gjaldmidli: 2018

2017

SAMSTADUARSREIKNINGUR 2018

EUR. . 1.343.500.000 1.594.000.000
GBP. . 590.000.000 545.000.000
USD .o 2.610.000.000 2.555.100.000
CNY 61.555 61.555
Gengishagnadur (tap) af gjaldeyrisvidskiptum
7. Gengishagnadur (tap) af gjaldeyrisvidskiptum:
2018 2017
Gengishagnadur vegna aflandskronuidtbods............... 0 14.386.427
Gengistap vegna gjaldeyrisvidskipta ........................ 10.849 (384.696)
10.849 14.001.731
e Gengishagnadur vard af gjaldeyrisvidskiptum vegna aflandskrénu-
Utbods & arinu 2017 sem nam alls 14,4 ma.kr.
e Gengishagnadur (tap) af peim gjaldeyrisvidskiptum, par sem bank-
inn seldi eda keypti erlendan gjaldeyri, bokfardist sem tekjur eda
gjold i rekstri.
Laun og launatengd gjold
8. Laun og launatengd gjold greinast pannig:
2018 2017
LAUN . oo 2.294.074 2.248.537
Lifeyrissjodur ... 334.368 319.535
Launatengd gjold ... 205.796 202.425
Framlag til lifeyrisskuldbindinga ............................. 24.586 10.418
2.858.824 2.780.915
Fjoldi drsverka................. 188 189
e A arinu 2018 namu heildarlaun bankastjéra, lykilstjornenda og
bankarads 368,4 m.kr. Framkveemdastjorar og lykilstarfsmenn
voru 14 & arinu 2018 en 13 4rid 2017. Bankastjéri feer ekki greidda
poknun fyrir setu i stjornum og nefndum sem stofnanir og fyrir-
teeki & fjarmalamarkadi standa sameiginlega ad eda Sedlabanki
islands tilnefnir fulltrda i samkvaemt I6gum. Heildargreidslur til
bankastjora, lykilstiornenda og bankarads a arinu 2018 greinast
pannig i m.kr.:
2018 2017
Bankastjori
MAEr GUOMUNASSON. . ... 25,2 25,0
Adstodarbankastjcri
Rannveig Sigurdardottir, fra 1. juli2018 ............................ 11,4 0,0
Arnér Sighvatsson, til 30. juni2018................................. 11,3 22,6
Lykilstjérnendur
Framkvaemdastjérar og lykilstiornendur ............................ .. 306,7 289,2

Fjarhaedir eru i pusundum krona.
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Bankarad

Gylfi Magnusson, formadur............................
Pérunn Gudmundsdéttir, formadur.....................
Porunn Gudmundsdéttir, varaformadur................
Sveinn Agnarsson, varaformadur.......................
Jén Helgi Egilsson, varaformadur .......................
Adrir bankaradsmenn og varamenn ....................

Annar rekstrarkostnadur

9. Annar rekstrarkostnadur greinist pannig:

Adkeypt pjonusta ...
Rekstur eigna og lausafjarmuna..........................
Ymsir rekstrarlidir ...

Péknun endurskodenda

10. Péknun endurskodenda greinist pannig:

Endurskodun & arsreikningi og samstaedu

Deloitte ehf. ... ...

Radgjof og dGnnur pjonusta

Onnur endurskodendafyrirteeki.........................

Kostnadur af sedlum og mynt

11. Kostnadur af sedlum og mynt greinist pannig:

Sedlaprentun ...
Myntslatta.. ...
BUnadur. . ...

2018 2017

21 0,0

0,9 2,8

1.4 0,0

0,7 1,4

0,0 0,7

8,7 8,0

368,4 349,8
2018 2017
568.630 461.775
242.050 221.436
221.586 187.375
1.032.266 870.586
2018 2017
20.699 26.746
2.775 4.961
23.473 31.708
2018 2017
0] 308.096
165.619 0
478 938
100 0
166.197 309.034

e A &rinu 2018 var 1 kr., 10 kr., 50 kr. og 100 kr. mynt slegin. A

arinu 2017 voru prentadir 10.000 og 1.000 kréna sedlar.

Fjarhadir eru i pusundum kréna.



SAMSTADUARSREIKNINGUR 2018

Virdisryrnun krafna

12. Gjaldfaerd virdisryrnun krafna nam 2,7 m.kr. & arinu 2018. Bankinn
feerir afskriftareikning krafna vegna peirra krafna sem hann telur
ad muni tapast.

Gengismunur

13. Gengismunur greinist pannig:

2018 2017
Uppgerdur gengismunur ............................c. 11.996.694 (2.419.381)
Erlendar bankainnstaedur....................... 13.693.310 565.751
Erlend ver8bréf og sjodir........................ 3.896.656 0
Innlendir gjaldeyrisreikningar ............................... (5.600.611) (2.985.234)
Afleidur ... (2.805) 0
ANNAd. ... 10.145 102
Ouppgerdur gengismunur. .................................. 42.759.937 (13.511.965)
Gull. 844.286 (666.813)
Alpjodagjaldeyrissjodurinn ... 921.634 (212.992)
Erlend ver8bréf og sjodir ... 40.976.334 (12.720.240)
Erlendar skammtimaskuldir ... 0 (60.946)
Afleidur ... 0 149.027
ANNAD . ..o 17.683 0
54.756.631 (15.931.345)

e Vid skilgreiningu & uppgerdum gengismun er litid & gengismun
sem uppgerdan pegar vidskipti fjareign/-skuld hreyfir handbeert fé
an tillits til gjaldmidils. Gengismunur & handbaeru fé er skilgreindur
sem uppgerdur.

e Breyting var gerd i upphafi ars 2018 par sem ekki lengur er verid
ad verdendurmeta gull heldur er framkvaemt gengisendurmat a
krossinum XAU/ISK.

e Med tilkomu nys vidskiptakerfis i upphafi ars 2018 hofst adgrein-
ing milli innleysts og dinnleysts gengismunar i bokhaldi.

Breyting helstu gjaldmidla gagnvart islensku krénunni var pannig:

1.1. - 37.12. 1.1.-31.12

2018 2017

USD . 11,41% (7,45%)
EUR. 6,54% 4,97 %
GBP. 521% 1,49%
NOK. 5,30% (2,91%)
DKK 6,23% 4,82%
SEK 2,42% 2,25%
JPY 13,93% (3.91%)
CHEF 10,42 % (3,38%)
CAD 2,58% (0,48%)
XDR 8,85% (2,03%)
CNY 5,41% (1,24%)
XAU L 9,67 % 3,88%

Fjarhaedir eru i pusundum krona.
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Heildareignir og -skuldir i erlendum gjaldmidli Heildareignir og -skuldir i erlendum gjaldmidli
2018 2017
Ma.kr. Ma.kr.
400 400
300 300
200 200
100 100
0 0
-100 T T T T T -100 T T T T T
EUR usD GBP JPY Annad Gull EUR usD GBP JPY Annad Gull
B Eignir B Eignir
B Skuldir B Skuldir
Heimild: Sedlabanki islands. Heimild: Sedlabanki islands.
54 Tekjuskattur

14. Sedlabanki [slands er undanpeginn tekjuskatti skv. 4. gr. laga um
tekjuskatt, nr. 90/2003. Gjaldfeerdur tekjuskattur i arsreikningi er
vegna félaga i eigu bankans og greinist hann pannig:

ARSSKYRSLA 2018

2018 2017
Greidsluveitanehf.................... (54.244) (61.606)
(54.244) (61.606)
e Tekjuskattur til greidslu & arinu 2019 nemur 54,9 m.kr.
Virkur tekjuskattur greinist pannig: 2018 2017
Fjarhaed % Fjarhad %
Hagnadur félaga i eigu bankans ................. 271.201 308.013
Skatthlutfall ... (54.240) (20) (61.603) (20)
Ofradrattarbaer kostnadur.............. .. . 3) (0 () (0)!
Tekjuskattur samkvaemt rekstrarreikningi ... ... (54.244) (20) (61.606) (20)

Radstofun til rikissjods

15. Med I6gum nr. 122/2014, um breytingu 4 16gum nr. 36/2001, um
Sedlabanka Islands, voru gerdar veigamiklar breytingar & reglum
um radstéfun hagnadar. Fra og med 1. jantar 2014 skal Sedla-
banki islands halda sérstakan reikning medal eiginfjarlida og skal
hann nefndur , Varasjédur".

*  Meginmarkmidid med pvi ad halda varasjéd er ad tryggja ad ad-
eins sa hagnadur sem hefur verid innleystur myndi grundvoll til
radstofunar til rikissjods eda til eflingar 4 eigin fé bankans. bannig
getur Sedlabankinn faert innleystan hagnad i varasjod. Oinnleyst
tap, umfram pegar skradan oinnleystan hagnad, feerist til laekkunar
& hagnadi sem er til radstofunar. Pessi framsetning er hluti af var-
feernum reikningsskilum sedlabanka og midar ad pvi ad hagnadi sé
radstafad pegar hann myndast.

Fjarhadir eru i pusundum kréna.



Verdendurmat samanstendur af uppferdu markadsverdi og
gengisbreytingum gjaldmidla, og naer pad til fjarhagslegra eigna
og skulda, afleidna og gulls. Fjarmalagerningar i innlendum og er-
lendum gjaldmidlum eru verdmetnir hvorir fyrir sig.

Badi innleystur og dinnleystur hagnadur er faerdur i gegnum
rekstrarreikning. Framldég i varasj6di samanstanda af mismun
a kostnadarverdi og skradu markadsverdi. Baedi vegna kerfis-
breytinga og par sem engin stada var 4 varasjodi i arslok 2017 var
akvedid ad kostnadarverd endurspegli markadsverd 31. desember
2017.

Rekstrarnidurstada greinist pannig:

2018 2017
Hrein vaxtagjold ... (13.343.220) (14.157.488)
Verdendurmat, innleyst og oinnleyst........................ (2.905.087) (4.816.821)
Gengismunur, innleystur og éinnleystur.................... 54.767.480 (1.929.615)
Tekjur af hlutafjareignum.......................L 37.750 46.094
Alrartekjur.............. 1.516.676 3.188.029
Rekstrargjold ..................... (4.772.084) (5.522.519)
Tekjuskattur ... (54.244) (61.606)
Afkoma arsins................. 35.247.271 (23.253.926)
Varasj6dur greinist pannig:
2018 2017
Stada iupphafidrs........................ 0 0
Verdendurmat erlendra verdbréfa........................... (663.622) (4.678.209)
Verdendurmat innlendra verébréfa. ......................... 176.587 (515.341)
GeNngiSMUNUL. ... 41.897.947 (5.761.725)
Verdendurmat gulls......................... . 844.286 1.088.994
Fart & 6radstafad eigiofé.................................... 0 9.866.281
Stadailok ars ... .. ... .. .. 42.255.199 0
Radstafad eftirfarandi:
2018 2017
Hagnadur (tap) &rsins ...............coociiiiiii 35.247.271 (23.253.926)
Haekkun & varasjodi. ... (42.255.199) 0
Laekkun (haekkun) & bundnum hlutdeildarreikningi........ 3.853.592 (34.770.780)
(3.154.336) (58.024.706)

Stada & bundnum hlutdeildarreikningi i upphafi ars nam 8,1 ma.kr.
og greiddur var ardur sem nemur 4,4 ma.kr. arid 2018 sem kemur
til lekkunar. Hagnadur félaga i eigu bankans nam 496 m.kr. fyrir
arid 2018 og er feerdur ad fullu & reikninginn til haekkunar. Stada a
bundnum hlutdeildarreikningi leekkar um 3,8 ma.kr. & arinu 2018
og feerist & 6radstafad eigid fé.

Fjarhaedir eru i pusundum krona.
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e Samkvaeemt I6gum um Sedlabanka islands skal bankinn bua yfir
fjarhagslegum styrk. Til pess ad tryggja petta markmid er hagnadi
bankans radstafad til rikissjods svo fremi sem honum er ekki rad-
stafad til ad efla eigid fé bankans. Hagnadur arsins samkvaemt
arsreikningi er 35,3 ma.kr. Varasjoédur hakkar um 42,3 ma.kr. og
bundinn hlutdeildarreikningur leekkar um 3,8 ma.kr. Hagnadur
arsins ad teknu tilliti til varasjods og bundinna hlutdeildartekna er
bvi neikvaedur um 3,2 ma.kr. 4rid 2018.

Gulleign

16. Gulleign bankans var 64.186,28 unsur i arslok 2018. Gulleign
er feerd & genginu 149.492 kr. & Unsu i arslok 2018. Gulleignin
bannig metin nam 9,6 ma.kr.

Breyting gulleignar greinist pannig:

2018 2017
Stadaiupphafidrs......................................... 8.731.798 8.309.617
Verdendurmat ... 0 1.088.994
Gengismunur ....... ... 844.286 (666.813)
Stadailok ars ................. ... 9.576.083 8.731.798
e Breyting var gerd i upphafi ars 2018 par sem ekki lengur er verid
ad verdendurmeta gull heldur er framkveemt gengisendurmat a
krossinum XAU/ISK.
préun gulleignar
75 2017 ' 2018
Heimild: Sedlabanki islands.
Erlendar eignir
17. Erlendar eignir greinast pannig:
2018 2017
Erlendar bankainnstaedur. ... 119.094.789 96.731.979
Erlend verBbréf. . ... ... .. 576.110.046 552.121.469
Erlendir verdbréfasjodir......................o 1.175.317 1.114.998
Sérstok drattarréttindi vid Alpjodagjaldeyrissjodinn ... .. 18.248.728 16.673.764
Erlendar afleidur............................................... 605.800 833.022
Erlendar eignirutan foréa.................................... 464.342 856.326
715.699.022 668.331.558

Fjarhadir eru i pusundum kréna.




18. Erlendar bankainnstaedur greinast pannig:
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2018 2017

Innsteedur i erlendum sedlabonkum......................... 77.276.545 50.723.863
Innstaedur i Alpjédagreidslubankanum.............. ... 40.715.513 44.900.616
Innsteedur i 6rum erlendum bonkum..................... 1.102.731 1.107.500
119.094.789 96.731.979

Innsteedur, lausar til dtgreidslu............................... 70.523.224 51.780.492
Bundnar innstaedur, lausar innan 3 manada................ 48.571.565 44.951.487
119.094.789 96.731.979

19. Breytingar & erlendum verdbréfum og sjé0um 4 arinu greinast
pannig:

2018 2017

Stada iupphafidrs.................................... 553.236.467 667.108.704
Kaup &arinu ... 213.272.770 135.427.621
Sala og innheimta d &rinu............................. (227.066.925) (231.340.975)
Breyting & afollnum véxtum og verdbotum............ ... (2.472.851) (112.371)
Ouppgertendurmat. ... (663.488) (5.126.272)
GeNngiSMUNUL ... 40.979.389 (12.720.240)
Stadailokars... ... 577.285.363 553.236.467

20. Erlendar eignir utan forda:
Erlendar eignir utan gjaldeyrisforda greinast pannig:

2018 2017

Eignarhlutar i Alpjédagreidslubankanum ................... 184.486 184.486
Adrar eignir utan gjaldeyrisforéa............................ 279.856 671.840
464.342 856.326

Alpjédagjaldeyrissjédurinn (AGS)

21. Uthlutadur kvéti slands vid Alpjédagjaldeyrissjodinn nam 321,8
m.SDR i arslok 2018. | februar 2016 t6k gildi kvétaaukning hja
Alpjodagijaldeyrissjodnum. Kvétaaukningin var greidd ad 1/4 med
gjaldeyri og ad 6dru leyti med kronum. Gjaldeyrisstada bankans
vid sj6dinn nam 69,9 m.SDR i arslok sem er mismunurinn & kvét-
anum og krénuinneign sj6dsins hja bankanum, sbr. nedangreinda
toflu. Uthlutud SDR namu 112,4 m.SDR.

Fjarhaedir eru i pusundum krona.
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Eignir: SDR (pus.) ISK (pus.kr.)
Kvoti Sedlabanka fslands............................ ... .. 321.800 52.073.676
Inneign hja Sedlabanka fslands ... ... . . (252.002) (40.779.033)
Gjaldeyrisstada Sedlabankans hja AGS...................... 69.917 11.313.923
Innstaeda Sedlabankans hja AGS ............................ 112.772 18.248.728
182.689 29.562.651
Skuldir:
Motvirdi athlutadra SDR ... 112.382 18.185.675
Vidskiptareikningur AGS hja Sedlabanka fslands........... 6 986
112.388 18.186.661
Innlendar fjareignir
22. Motadilar innlendra fjareigna greinast pannig:
2018 2017
Fjarmalastofnanir........................ 861 84.379
RiKiSSJOOUr ... 0 55.515.527
Adriradilar................. 6.094.140 6.285.661
6.095.001 61.885.567
23. Innlendar fjareignir vid fjirmalastofnanir greinast pannig:
2018 2017
INNStaedur. ... 861 6.495
UIAN . 0 77.884
861 84.379
24. Innlendar fijareignir vid rikissjod greinast pannig:
2018 2017
Rikisbréf. ... .. 0 55.515.527
0 55.515.527
e Bankinn seldi 6ll rikisskuldabréf sin & arinu 2018.
25. Adrir adilar greinast pannig:
2018 2017
Hasbréf ... 5.996.265 6.168.077
Adriradilar................. 97.875 117.584
6.094.140 6.285.661

Fjarhadir eru i pusundum kréna.
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Varanlegir rekstrarfijarmunir

26. Varanlegir rekstrarfjsrmunir eru annadhvort ferdir samkvaemt
kostnadarverdsadferd eda endurmatsadferd.

e Samkvemt kostnadarverdsadferdinni eru varanlegir rekstrarfjar-
munir ferdir & upphaflegu kostnadarverdi ad fradregnum upp-
s6fnudum afskriftum og virdisryrnun. Kostnadarverd varanlegra
rekstrarfjormuna samanstendur af kaupverdi og ollum beinum
kostnadi vid ad koma eignunum i tekjuheeft astand.

e Eignir eru skradar medal varanlegra rekstrarfjsArmuna pegar liklegt
er ad hagrenn avinningur tengdur eignunum muni nytast sam-
steedunni og haegt er ad meta kostnad vegna peirra med areidan-
legum haetti. Samkvaemt endurmatsadferdinni er notast vid gang-
virdi & peim degi sem varanlegir rekstrarfjarmunir eru endurmetnir,
ad fradregnum afskriftum og virdisryrnun.

e Fasteignir bankans voru endurmetnar midad vid darslok 2005.
Vegna breytinga & arsreikningslogum sumarid 2016 parf framvegis
ad endurmeta fasteignir bankans arlega par sem peer hafa adur
verid endurmetnar. [ arslok 2017 var framkvaemt nytt endurmat 4
fasteignum bankans, par sem studst var vid mat 6hads fasteigna-
sala & Einholti 4 en adrar fasteignir bankans voru endurmetnar
innanhdss.

o [ rslok 2018 var endurmat 4 tveimur fasteignum, Kalkofnsvegi 1
og Agisiou 54 klarad. Matid var framkvamt af 6hadum fasteigna-
sala. Pad mat leidir til 885 m.kr. haekkunar.

e Varanlegir rekstrarfjarmunir i arslok 2018 greinast pannig:

Land Fasteignir Lausafé Séfn Samtals

Kostnadar- og matsverd
Kostnadarverd i arsbyrjun 2017 ....... .. 0 98.901 947.807 9.687 1.056.395
Matsverd i arsbyrjun 2017 ............... 24.000 4.575.331 30.226 237.000 4.866.557
Samtals i arsbyrjun 2017 24.000 4.674.232 978.033 246.687 5.922.952
Sérstakt endurmat ....................... 1.388.652 1.388.652
Eignfertd arinu ..................... ... 177.099 177.099
Aflagt & arinu (kostnadarverd)........... (14.511) (14.511)
Kostnadarverd i arsbyrjun 2018 ...... .. 0 98.901 1.110.395 9.687 1.218.983
Matsverd i arsbyrjun 2018 ............ . 24.000 5.963.983 30.226 237.000 6.255.209
Samtals i arsbyrjun 2018 24.000 6.062.884 1.140.621 246.687 7.474.192
Sérstakt endurmat .................... 885.275 885.275
Bignfertdarinu ......................... 264.830 1.000 265.830
Aflagt 4 arinu (kostnadarverd) .......... (2.234) (2.234)
Selt (kostnadarverd) ..................... (885) (885)
Kostnadarverd i arslok 2018 ......... ... 0 98.901 1.372.106 10.687 1.481.694
Matsverd i arslok 2018 .................. 24.000 6.849.258 30.226 237.000 7.140.484
Samtals i 4rslok 2018 24.000 6.948.159 1.402.332 247.687 8.622.178

Fjarhaedir eru i pusundum krona.
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Land Fasteignir Lausafé Séfn Samtals
Afskriftir
Kostnadarverd i arsbyrjun 2017 ....... .. 9.966 502.690 512.656
Matsverd i arsbyrjun 2017 .............. 586.213 30.226 616.439
Samtals i arsbyrjun 2017 0 596.180 532.916 0 1.129.095
Afskrift arsins & kostnadarverdi ......... 1.141 116.570 117.711
Afskrift arsins & matsverdi ............... 48.994 48.994
Aflagt a arinu (kostnadarverd)........... (14.511) (14.511)
Kostnadarverd i arsbyrjun 2018 ....... .. 0 11.108 604.749 0 615.856
Matsverd i arsbyrjun 2018............... 635.208 30.226 0 665.433
Samtals i arsbyrjun 2018 646.315 634.974 0 1.281.290
Afskrift arsins & kostnadarverdi ......... 1.141 90.258 91.399
Afskrift arsins & matsveréi ............... 64.568 64.568
Aflagt 4 arinu (kostnadarverd) .......... (2.234) (2.234)
Soluhagnadur .......................... 1) 21)
Kostnadarverd i arslok 2018 ............ 0 12.249 692.752 0 705.001
Matsverd i arslok 2018 .................. 699.776 30.226 0 730.001
Samtals i arslok 2018 712.025 722.978 1.435.003
Bokfeert verd
Bokfeert verd i arsbyrjun 2017 .......... 24.000 4.078.052 445.118 246.687 4.793.857
Bokfeert verd i arsbyrjun 2018 ......... .. 24.000 5.416.569 505.647 246.687 6.192.902
Bokfeert verd i arslok 2018........... ... 24.000 6.236.134 679.354 247.687 7.187.175
Afskriftarhlutfoll ......................... 0% 1-3% 10-33% 0%
e Fasteignamat varanlegra rekstrarfjarmuna i lok ars nemur 5,4 ma.kr.
e \Vatryggingamat varanlegra rekstrarfjarmuna i lok ars nemur 8,4
ma.kr.
Frestadur skattur
27. Frestadur skattur greinist pannig:
(Skuldbinding)/
inneign
Stada 1. janlar 2017 ... (1.764)
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2017..................ccoooi (61.606)
Tekjuskattur til greidslu & arinu 2018 ... 67.426
Stada 31. desember 2017.... ... 4.056
Reiknadur tekjuskattur vegna arsins 2018..................................... (54.244)
Tekjuskattur til greidslu & arinu 2019 ......................................... 54.923
Stada 31. desember 2018, ...... ... 4.735

Fjarhadir eru i pusundum kréna.
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Tekjuskattsinneign greinist pannig 4 einstaka lidi efnahagsreikn-

ingsins:
2018 2017
Varanlegir rekstrarfjarmunir................................. 5.5652 5.315
GeNgiSmMUNUI. ... 9) (265)
Vidskiptakrofur. ... (808) (995)
4.735 4.056
Adrar eignir
28. Adrar eignir greinast pannig:
2018 2017
Eignarhluti i dottur- og hlutdeildarfélogum................. 4.291.083 7.911.633
Tekjuskattsinneign ... 4.735 4.056
Afdreginn fjarmagnstekjuskattur .......................... 7.472 6.557
Adrar €ignir. ... 462.705 328.644
4.765.995 8.250.889

e [ oktober 2017 var sampykkt & hluthafafundi ad slita Eignasafni
Sedlabanka [slands ehf. og i framhaldinu var félaginu skipud skila-
nefnd. Fyrr & arinu hofou félogin Hilda ehf. og SPB ehf. 4 sama
hatt verid sett i slit. Af peim sokum og pvi ad i ar hafa félogin
overulega pydingu fyrir rekstur og efnahag samstaedunnar vegna
smaedar peirra, er Eignasafni Sedlabanka lslands ehf. haldid utan
samstaeedu Sedlabanka islands og eignarhlutinn i stadinn tilfaerdur
sem eignarhlutir i déttur- og hlutdeildarfélogum undir 68rum
eignum.

Hlutdeildarfélog metin samkveemt hlutdeildaradferd:

Stadsetning  Eignarhluti  Meginstarfsemi

Eignasafn Sedlabanka [slands ehf. (ESI) ... ... island 100% Eignarhaldsfélag
Eignarhlutar i déttur- og hlutdeildarfél6gum

greinast pannig: 2018 2017
Stadaidrsbyrjun . ... .. ... ... 7.911.633 10.000
ESI yfirfeert Gr samstaedu ... ... ... . 0 34.670.963
Greiddurardur. . ... ... .. .. ... .. .. ... .. ... (3.900.000) (28.700.000)
Hlutdeild i afkomu. . ... ... .. .. ... .. ... ... .. .. 311.612 1.930.670
Hlutdeild fra fyrradri ... .. ... .. ... .. ... ... .. .. (32.162) 0
Stadaiarslok. ... .. ... .. .. ... .. .. .. ... .. .. ... 4.291.083 7.911.633

Fjarhaedir eru i pusundum krona.
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Samstadan og félog i eigu bankans

29. Félog i eigu bankans

Félég innan samstaedu:

Greidsluveitan ehf. ..................... ...

Félég utan samstaedu:

Eignasafn Sedlabanka islands ehf. . . .

Félog i eigu ESI:

Hildaehf.................................. .
SPBehf............. ..

Sedlar og mynt

30. Utgefnir sedlar og mynt greinast pannig:

o\
N

Sedlar:

10.000 kronur............o
5.000 kronur ...
2.000 kronur ...
1.000 krénur ...
500 kronur.......o.o

ARSSKYRSLA 2018

Mynt:

100 krdnur. ...
50 krénur.....
10krdnur ...
Skronur....
Tkréna... ... ..

Samtals utgefnir sedlar og mynt

Erlendar skuldir

31. Erlendar skuldir greinast pannig:

Adrarskuldir........................
Innstaeedubréf erlendra adila...............

Stadsetning

fsland

fsland

fsland
fsland

Eignarhluti

Meginstarfsemi

100%  Rekstur greidslukerfa

100% Eignarhaldsfélag
100% Eignarhaldsfélag
100% Eignarhaldsfélag
2018 2017
38.892.500 33.577.500
21.593.500 22.788.500
216.000 220.000
6.333.500 6.084.500
1.704.500 1.559.250
68.740.000 64.229.750
2.521.200 2.335.500
679.790 638.090
584.190 561.430
128.359 125.169
119.599 117.455
4.033.138 3.777.644
72.773.138 68.007.394
2018 2017

986 987
24.356.826 23.045.783
24.357.812 23.046.769

¢ Innstadubréf erlendra adila eru tilkomin vegna adgerda vid losun

hafta.

Fjarhadir eru i pusundum kréna.



Innstaedur

32. Innsteedur fjirmalastofnana greinast pannig:

Vidskiptareikningar innlansstofnana ........................
Vidskiptareikningar annarra fijarmalastofnana..............
Gjaldeyrisreikningar ...

Préun innlansreikninga og gjaldeyrisreikninga

Ma.kr.

2014 2015 2016 2017 2018

B Vidskiptareikningar

[0 Vidskiptareikningar
rikissjods

B Gjaldeyrisreikningar

Bl Gjaldeyrisreikningar
rikissjods

Heimild: Sedlabanki islands.

SAMSTADUARSREIKNINGUR 2018

e Dbétttakendur i storgreidslukerfi Sedlabankans geta verid med yfir-
drattarheimild innan dags & storgreidslureikningi sinum. Yfirdratt-
arheimild skal tryggja ad fullu med verdbréfum sem Sedlabankinn

metur heef hverju sinni.

e [lok &rs 2018 namu tryggingar i storgreidslukerfinu 14,5 ma.kr. ad

markadsviroi.

33. Innstaedur annarra adila greinast pannig:

Rikissjoédur og rikisstofnanir..................................
Gjaldeyrisreikningar rikissjods og rikisstofnana.............
Innlendar innstaedur erlendra adila........................ ..
Innlendar innsteedur annarra adila...........................

Innlendar fjarskuldir

34. Innlendar fjarskuldir greinast pannig:

InnstaeeGubréf ...
Bundininnldn.....................
Afleidusamningur vid rikissjod. ...
Vaxtalaus bindiskylda.............................

Fjarhaedir eru i pusundum krona.

2018 2017
72.453.547 79.678.344
7.634.842 22.171.462
572.746 538.430
80.661.135 102.388.236
63
2018 2017
107.182.755 77.993.940
87.114.332 81.646.137
3.037.033 582.130
70.576.389 66.568.210
267.910.508 226.790.418
2018 2017
11.847.607 13.525.945
198.563.500 289.462.573
677.855 833.022
20.532.650 0
231.621.612 303.821.539
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e Akvedid var i juni 2018 ad breyta fyrirkomulagi bindiskyldu pann-
ig ad han skiptist i tvo hluta, annars vegar fasta 1% bindingu sem
ber enga vexti og hins vegar 1% bindingu sem flokkast med inn-
stedum og ber innstaeduvexti.

Lifeyrisskuldbindingar

35. Samkvaeemt mati tryggingasterdfreedings namu skuldbindingar
Sedlabanka islands vegna eftirlauna fyrrverandi bankastjora, maka
beirra og forstjéra bjédhagsstofnunar, en bankinn bar helming af
rekstrarkostnadi peirra, samtals 193,5 m.kr. i arslok 2018. Greidsl-
ur vegna pessara kjara namu alls 41,8 m.kr. & &rinu 2018 og faerast
til lekkunar & 48ur ferdri skuldbindingu. Heekkun skuldbindingar
bankans, ad teknu tilliti til greidslna, nam 24,6 m.kr. & arinu 2018
og er hun gjaldfaerd.

Breyting skuldbindingarinnar & arinu greinist pannig:

2018 2017
Lifeyrisskuldbinding i upphafiars............................ 210.733 241.090
Greitt vegna eftirlauna ... (41.797) (40.775)
Breyting arsins. ... 24.586 10.418
Lifeyrisskuldbinding ilok &rs................................. 193.522 210.733
Adrar skuldir
36. Adrar skuldir greinast pannig:
2018 2017
Ogreiddir skattar............................................. 54.923 67.426
Adrarskuldir............. 544.231 548.840
599.154 616.266

Innkallanlegt eigid fé

37. [ upphafi &rs 2015 gerdu Sedlabanki islands og rikissjodur med sér
samkomulag um innkallanlegt eigi® fé Sedlabankans, med stod i 3.
mgr. 34. gr. laga nr. 36/2001, um Sedlabanka [slands, med sidari
breytingum, og var midad vid ad breytingarnar hefdu ahrif fra og
med 31. desember 2014. Med samkomulaginu skuldbindur rikis-
sjodur sig, & grundvelli heimildar i fjarlogum, til ad leggja Sedla-
bankanum til 52 ma.kr. eigid fé i formi markadshafra eigna, ef
bankinn kallar eftir pvi i peim tilgangi ad uppfylla lagmarkskréfur
um innborgad eigid fé. Eftirstodvar innkallanlegs eigin fjar feerast
upp vid hver aramét med haekkun visitolu neysluverds.

Bundinn hlutdeildarreikningur

38. Reikningur bundinna hlutdeildartekna kemur inn & medal eigin-
fjarlida vegna breytinga & arsreikningalégum. Nemi hlutdeild sem
faerd er i rekstur heerri fijarhaed en nemur métteknum ardi & arinu
skal mismunur faerdur & bundinn hlutdeildarreikning. Greiddur

Fjarhadir eru i pusundum kréna.



var ardur sem nam 4,4 ma.kr. 4rid 2018 sem kemur til leekkunar.

Hagnadur félaga i eigu bankans nam 496 m.kr. fyrir arid 2018 og
er feerdur ad fullu & reikninginn til haekkunar. Tilgangur med ad
binda hlutdeildartekjur er sa ad koma i veg fyrir ad félog greidi ut

ard vegna odinnleystra hlutdeildartekna.

Préun 4 eiginfjarhlutfalli bankans

39. A sidastlidnum fimm arum hefur eigid fé bankans breyst eins og

eftirfarandi tafla synir (t6lur i m.kr.):

SAMSTADUARSREIKNINGUR 2018

2018 2017 2016 2015 2074
Eigid fé i arslok (an endurmats)........................... 51.923 16.612 39.817 74.460 70.679
Endurmat eigna i arslok ........................ 6.412 5.590 4.250 4.299 4.348
Bigid féiarslok ... 58.335 22.202 44.067 78.760 75.027
Stodutdlur/hlutfsll i lok ars
Heildareignir bankans ...................................... 754.637 763.782  876.071 916.977  953.589
Eigi0 fé (an endurmatseigna) ............................. 51.923 16.612 39.817 74.460 70.679
Eiginfjarhlutfall bankans.................................... 7.7% 2,9% 5,0% 8,6% 7.9%
Rikissjodur
40. Vaxtatekjur og gjold vid rikissjod greinast pannig:
2018 2017
Vaxtatekjur af skuldabréfi................................ ... 0 475.521
Vaxtatekjur af rikisbréfum ....................... 1.349.390 3.268.010
1.349.390 3.743.531
Vaxtagjold af vidskiptareikningum.......................... 3.498.633 2.765.448
Vaxtagjold af gjaldeyrisreikningum ......................... 3.323 159.325
Vaxtagjold af afleidusamningum........................... 346.472 316.245
3.847.958 3.241.018
Hrein (vaxtagjold) / vaxtatekjur............................. (2.498.568) 502.513
Hreinar vaxtaberandi eignir og skuldir greinast pannig:
2018 2017
Rikisbréf . .. . 0 55.515.527
0 55.515.5627
Innstaedur rikissjéds og rikisstofnana .................... .. 107.182.755 77.993.940
Gjaldeyrisreikningar rikissjods ............................... 87.114.332 81.646.137
Afleidusamningur. ... 677.855 833.022
194.974.942 160.473.099

Fjarhaedir eru i pusundum krona.
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Eignir utan efnahags, abyrgdarskuldbindingar og 6nnur mal

41. Sedlabanki Islands er skuldbundinn til ad greida Alpj6dagreidslu-
bankanum &skrift ad hlutafé verdi eftir pvi kallad. pegar hefur verid
greiddur fiérdungur af askrift en 75% hluti getur komid til greidslu
og nemur hann 785 m.kr.

e Sedlabanki Islands hafdi i arslok 2018 adgang ad lanafyrirgreidslu
hja Alpjédagreidslubankanum, i formi endurhverfra verdbréfavid-
skipta, ad fjarhaed 400 m. Bandarikjadala, sem svarar til 41,8 ma.kr.
Bankinn nytti sér ekki pessa fyrirgreidslu & arinu 2018.

Afleidusamningar

42. Afleidur eru flokkadar eftir pvi annars vegar hvort afleidan er skrad
i gjaldeyrisforda, p.e. hin er gerd vid erlendan adila og er i er-
lendum gjaldeyri, eda hins vegar adrar afleidur. Virdi afleidna er
metid og faert & gangvirdi.

e Framvirkir samningar um gjaldeyrisvidskipti (e. FX forward) eru
skradir midad vid framvirkan hofudstol sem margfaldadur er med
muninum & milli uppgjérsgengis og gengis 4 vidskiptadegi (stund-
argengi/samningsgengi). Munurinn & milli gengis 4 vidskiptadegi
og samningsgengis er feerdur i gegnum rekstur.

e Hagnadur framvirkra samninga um gjaldeyrisvidskipti bokfeerist
sem gengishagnadur af gjaldeyrisvidskiptum.

e Vaxtaskiptasamningar eru skrddir midad vid markadsvirdi hverju
sinni.

Ahzttustyring

43. Sedlabanki islands er opinber stofnun sem hefur dkvednu hlutverki
ad gegna samkvaeemt dkveedum laga sem einkum lita ad peninga-
malastjérnun med vaxtadkvérdunum sinum og avoxtun gjaldeyris-
varasjods landsmanna. Ahatta i rekstri hans er pvi nokkud af ann-
arri gerd en i rekstri fjgrmalastofnana p6 ad sému heiti séu notud.
Fjarhagsleg ahatta Sedlabanka islands greinist i kréfu-, lausafjar-
og markadsaheettu. Krofudheetta er hatta 4 tapi vegna pess ad
métadilar eda utgefendur eru 6feerir um ad standa vid fjarhags-
legar skuldbindingar sinar & réttum tima. Krofudheettu er skipt upp
i utgefandadheettu, métadiladhaettu og uppgjorsaheettu. Lausafjar-
dheetta er st dhatta ad Sedlabankinn verdi 6feer um ad sinna verk-
efnum sinum og skyldum vegna pess ad eignir eru 6ndgar, ekki
er haegt ad selja peer i tima eda adeins er hagt ad selja paer med
verulegum afslaetti. Markadsahetta er skilgreind sem heetta 4 tapi
eda skerding fjareigna vegna breytinga & markadsvirdi eignanna.
Markadsaheetta skiptist i gjaldeyrisaheettu, vaxtadheettu, vaxta-
dlagsdhattu og gullverdsaheettu. A3 auki byr bankinn vid rekstrar-
dheettu en pad er dhattan af pvi ad mannleg mistok eigi sér stad
eda innri verkferlar og kerfi bregdist.

Fjarhadir eru i pusundum kréna.



e Eignahlid samstaedureiknings Sedlabankans samanstendur mest-
megnis af erlendum eignum, sem vardveittar eru i gjaldeyrisvarasj6di
bankans. Hér & eftir fylgir umségn um fjarhagslega meginaheettu
Sedlabankans sem ad sterstum hluta er vegna gjaldeyris-
forda.

Gjaldeyrisfordi

e Vid styringu gjaldeyrisforda er farid eftir starfsreglum um vardveislu
gjaldeyrisforda sem uppferdar voru i september 2018. | reglunum
er kvedid & um skiptingu abyrgdar vid vardveislu fordans. Sett er
fjarfestingarstefna sem akvardar asaettanlega fjarhagslega aheettu
vegna gjaldeyrisforda og fjarfestingarheimild par sem kvedid er &
um hvernig vardveisla fordans skal framkvamd.

Krofuaheetta

Hér ad nedan er gjaldeyrisfordi bankans sundurlidadur eftir teg-
und, lanshafismati og heimalandi ttgefanda og métadila.

Tegund utgefenda og mdtadila i gjaldeyrisforda: 2018
Megindtgefendur ... 65,5%
RIKISSJOOIN. . ... 53,6%
Innstaedur hja sedlabonkum og Alpjédagreidslubankanum (BIS) 11,9%
Seljanleg riki ........... .. ... 9,3%
RIKISSJOBIr. ... 5,0%
Innstaedur hja sedlabonkum ... 4,3%
Hatt lansheefi. ... . . . . . 19,6%
Adrir atgefendur.................... ... 1,3%
Innstaedur hjd fidrmalastofnunum .................................. 0,2%
IMF-Stada. ........ ... 4.1%

e Utgefendum og métadilum Sedlabankans vi® vardveislu fordans
er skipt i fjora flokka. Meginatgefendur eru peir sem taldir eru, og
sogulega hafa verid, 6ruggustu kostir pegar afoll dynja 4 en bera
alla jafna leegri vexti en adrir adilar med svipad lansheefi og jafnan
seljanleika pegar markadir eru i jafnveegi. Seljanleg riki eru rikis-
sjodir og sedlabankar rikja med mikinn seljanleika en teljast ekki
til meginatgefenda. pridji flokkurinn eru dtgefendur og motadilar
sem vid venjulegar adstaedur teldust med laga Utgefendadhaettu
og godan seljanleika. Ad lokum er flokkur annarra leyféra atgef-
enda og métadila.

Fjarhaedir eru i pusundum krona.
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50,3%
11,0%
10,7%
7,0%
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Lanshafismat Gtgefenda og moétadila i gjaldeyrisvaraforda.

Lanshafismat 2018
AAA 73,0%
AR 4.2%
A 14,6%
AA- 1,3%
A 4.2%
A 0,1%
A 0,1%
BBB+ . 0.2%
BBB ... 0,9%
GuUIl. 1,3%

Innstaedur hja sedlabdnkum og Alpjédagreidslubankanum i gjald-
eyrisforda jafngilda um 16% af forda. Sedlabankar eru ad jafnadi
ekki med lanshafismat en lansheefismat peirra er metid pad sama
og rikissjoéds vidkomandi lands. Gengid er Ut fra pvi ad Alpjdéda-
greidslubankinn sé med AAA-lanshafismat (métadiladhatta).

Innstaeedur hja vidskiptabonkum i gjaldeyrisforda eru ad jafnadi
innan vid 1% af forda sem dreift er i mismunandi gjaldmi&lum hja
mismunandi bonkum og leitast bankinn vid ad halda pessum inn-
steedum i lagmarki (métadiladheetta).

Dreifing & erlendum eignum i gjaldeyrisforda eftir heimalandi ut-
gefenda/métadila:

Land Lanshefismat 2018
Bandarikin ... ... AAA 36,0%
Pyskaland........................ AAA 20,4%
Bretland..................................... AA 10,2%
Fjolpjédastofnanir........................... AAA 8,4%
Alpjodagreidslubankinn (BIS)" ............. AAA 55%
Frakkland ............... ... AA 4,7%
Japan........oo A+ 42%
Holland ... ... . ... ... ... ... ... ... ... AAA 41%
Finnland............. ... ............. AA+ 1,7%
Austurriki ... AA+ 0,5%
ftalia.......................... BBB 0,5%
SVIPJOd ... AAA 0,5%
Danmork. ... AAA 0,5%
Belgia. ... AA 0,4%
Kanada...................................... AAA 0,2%
SPaANN ... A- 02%
Astralia. ... AAA 0.2%
Kina ... ... A+ 0.2%
Noregur...........ooooii AAA 0.2%
SVISS . AAA 0,0%
Luxemburg ... AAA 0,0%
Gull.. . 1,3%

1. Alpj6dagreidslubankinn er i eigu fiolmargra sedlabanka og flokkast pvi ekki undir eitt akvedid land.

Fjarhadir eru i pusundum kréna.

2017
73,4%
4,2%
15,0%
0,9%
2,9%
0,0%
0,1%
0,8%
1,5%
1,3%

2017

32,5%
19,6%
9.2%
8,9%
6,6%
5,8%
2,8%
5,5%
2,0%
0,6%
1.1%
1.3%
0,5%
0,4%
0,0%
0,8%
0,0%
02%
02%
0,0%
1.1%
1.3%



Uppgjorséhaetta

Uppgjorsdhatta er su aheetta ad uppgjor fari ekki fram eins og til
var atlast, t.d. ef métadili afhendir ekki verdbréf pegar Si hefur
afhent peninga o.s.frv. Vegna farra vidskipta ad jafnadi er upp-
gjorsaheetta i forda oftast mjog lag. Steerstu vidskipti eru ad jafnadi
skuldabréfavidskipti en pau eru ekki gerd upp hja uppgjorsmid-
stodinni fyrr en bréf og lausafé maeetast, pvi er uppgjérsahattan
i vidskiptunum takmorkud. Rammi bankans um krofudheettu og
lausafjaraheettu setja uppgjorsaheettu bankans ytri mork.

Lausafjaraheaetta

Lausafjaraheetta er s aheetta ad Sedlabankinn verdi &faer um
ad sinna verkefnum sinum og skyldum vegna pess ad eignir eru
onogar, ekki er haegt ad selja peer i tima eda adeins er haegt ad
selja peer med verulegum afsleetti. Gjaldeyrisfordi bankans er ad
miklum meirihluta vardveittur i audseljanlegum verdbréfum, inn-
steedum i sedlabdnkum og innsteedum hja Alpjdédagreidslubank-
anum. Mjog seljanlegar eignir eru skilgreindar sem rikisskuldabréf
i eigin gjaldmidli rikis, i Bandarikjad6lum, evrum og sterlings-
pundum, innstaedur hja sedlabénkum pessara landa eda Alpjéda-
greidslubankanum. Utgefendur bréfa purfa ad minnsta kosti ad
hafa lanshefiseinkunnina AA til ad pau geti flokkast undir mjog
seljanlegar eignir. Mjog seljanlegar eignir voru 73% af gjaldeyris-
forda Sedlabankans i lok ars 2018.

i eftirfarandi toflu kemur fram hvernig eignir og skuldir Sedla-

bankans i heild greinast eftir gjaldkraefni. | téflunni kemur fram
mismunur midad vid erlenda og innlenda gjalddagastdu.

Greining eftirstédva eftir eignum og skuldum i innlendum og erlendum gjaldmidli 2017 (m.kr.):

SAMSTADUARSREIKNINGUR 2018

Innan 3-12 Yfir
Gjaldfallid ~ Obundid 3 mén. maén.  1-5dra 5 dra Samtals
Eignir i erlendum gjaldmidli
Gulleign.............................. 8.732 8.732
Erlendar eignir....................... 621.697  44.951 833 672 668.153
Gjaldeyrisstada vid AGS ............ 10.389 10.389
Innlendar fjareignir.................. 78 78
Adrar eignir.......................... 7 7
Eignir i innlendum gjaldmidli
Innlendar fjareignir.................. 6 61.684 117 61.808
Fastafjarmunir og lausafjarmunir .. 6.193 6.193
Adrar eignir......................... 8.416 7 8.422
655.440  44.951 840 62.433 117 763.782
Skuldir i erlendum gjaldmidli
M6tvirdi vio AGS. ... 16.698 16.698
Innsteedur fjarmalastofnana........ 538 538
Adrar innstaedur..................... 82.883 82.883
Innlendar fjarskuldir................. 833 833
Adrar skuldir........................ 39 39

Fjarhaedir eru i pusundum krona.
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Skuldir i innlendum gjaldmidli

Sedlarogmynt......................
Erlendar skuldir......................
Innstaedur fjarmalastofnana........
Adrar innstaedur.....................
Innlendar fjarskuldir.................
Lifeyrissjodsskuldbinding ...........
Adrar skuldir.........................

Mism. i erl. gjalddagastédu.........

Mism. i innl. gjalddagast6du .. .. ...

Heildarstada..........................

Eignir i erlendum gjaldmidli

Gulleign..................
Erlendar eignir.......................
Gjaldeyrisstada vid AGS ............
Adrareignir.........................

Eignir i innlendum gjaldmidli

Innlendar fjareignir..................
Fastafjarmunir og lausafjarmunir ..
Adrareignir.........................

Skuldir i erlendum gjaldmidli

MotvirGi vid AGS. ...................
Innstaedur fjarmalastofnana...... ..
Adrarinnstaedur.....................
Innlendar fjarskuldir.................

Greining eftirstédva eftir eignum og skuldum i innlendum og erlendum gjaldmidli 2017 (m.kr.): (frh.)
Innan 3-12 Yfir

Gjaldfallid ~ Obundid 3 mén. mén.  1-5 dra 5 dra Samtals
68.007 68.007

23.047 23.047

101.850 101.850

143.908 143.908

289.463 13.526 302.989

42 80 89 211

510 67 577

413.923 289.972 36.682 80 922 741.580

540.666  44.951 833 750 (833) 586.367
(299.150) (289.972) (36.376) 61.604 29 (564.165)

241516 (245.021) (35.843) 62.353 (804) 22.202

Greining eftirstédva eftir eignum og skuldum i innlendum og erlendum gjaldmidli 2018 (m.kr.):
Innan 3-12 Yfir

Gjaldfallio ~ Obundid 3 mdn. man.  1-5dra 5 dra Samtals
9.576 9.576

666.057  48.572 606 280 715.515

11.314 11.314

54 54

1 6.094 6.095

7.187 7.187

4.686 12 184 4.883

698.875  48.572 618 6.558 0 754.623

18.186 18.186

573 573

89.685 89.685

678 678

22 22

Adrar skuldir............. ... ...

Fjarhadir eru i pusundum kréna.



SAMSTADUARSREIKNINGUR 2018

Greining eftirstodva eftir eignum og skuldum i innlendum og erlendum gjaldmidli 2018 (m.kr.): (frh.)
Innan 3-12 Yfir
Gjaldfallid ~ Obundid 3 man. man.  1-5 dra 5 dra Samtals
Skuldir i innlendum gjaldmidli

Sedlarogmynt...................... 72.773 72.773

Erlendar skuldir...................... 24.357 24.357

Innstaedur fjarmalastofnana...... .. 80.088 80.088

Adrar innstaedur..................... 178.225 178.225

Innlendar fjarskuldir................. 198.563 11.848 20.533 230.944

Lifeyrissjodsskuldbinding . .......... 14 28 127 25 194

Adrar skuldir......................... 523 55 578

0 439.552 199.101 36.287 127 21.235 696.303

Mism. i erl. gjalddagastédu. ........ 0 578.535 48.572 606 280 (678) 627.315
Mism. i innl. gjalddagastodu ... .. .. 0 (319.212) (199.101) (36.275) 6.152 (20.557) (568.994) 71
Heildarstada. ......................... 0 259.323 (150.529) (35.669) 6.432 (21.235) 58.321 %
Markadsahatta 3

44. Gjaldeyrisdheetta Sedlabankans er su dhaetta ad verda fyrir tjoni
vegna breytinga 4 gengi erlendra gjaldmidla gagnvart kronunni.
Leitast er vid ad lagmarka gjaldeyrisdhaettu Sedlabankans & hverj-
um tima med pvi ad halda eignum i sému gjaldmidlum og sému
fjarheeBum og skuldbindingar i erlendum gjaldmidlum eftir pvi
sem frekast er kostur. Gjaldeyrisaheaettuskuldbindingu hreinnar
gjaldeyriseignar bankans (gjaldeyrisjofnudi) er sidan haldid i
akvedinni gjaldmidlasamsetningu. Bankinn notar afleidur til ad
styra gjaldeyrisaheettu. Gjaldeyrisjofnudur Sedlabankans i lok ars
2017 og 2018 skiptist med eftirfarandi heetti:

Greining gjaldmidla i fidreignum og skuldum 2017 (m.kr.):

Bandarikja-  Sterlings- Adrir

Eignir: Evra dalur pund Jen gjaldm. Gull Samtals
Gull ... 8.732 8.732
Erlendar eignir .................. 231.774 325.595 84.122 22.814 3.848 668.153
Gjaldeyrisstada vid AGS. ... ... 3.379 4.251 847 772 1.141 10.389
Innlendar fjareignir............. 44 34 78
Adrar eignir .................... 4 3 7
235.158 329.849 84.969  23.629 5.023 8732  687.359

Skuldir:
Motvir@i vid AGS ... 5.432 6.832 1.361 1.240 1.834 16.698
Innstedur fjarmalastofnana . .. 323 216 538
Adrar innstaedur ............... 82.487 269 39 88 82.883
Innlendar fjarskuldir............ 833 833
Adrar skuldir .................... 21 9 8 39
89.094 7111 1.408 1.240 2.137 0 100.992
Nettoeign i ISK.................. 146.063 322.738 83.561 22.389 2.886 8.732 586.368

Fjarhaedir eru i pusundum krona.
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Greining gjaldmidla i fidreignum og skuldum 2018 (m.kr.):

(frh.)

Vaxtadhaetta

e Vaxtadhatta er s dhaetta ad fé tapist vegna breytinga & markads-
voxtum. Stefna bankans i fjarfestingu midar ad pvi ad bankinn
geti &tid sinnt verkefnum sinum og skyldum. pvi er leitast vid ad
erlendar eignir séu seljanlegar og fé er adeins fest hja traustum
adilum. Avéxtun er po einnig héfd til hlidsjonar vid fjarfestingu.
Dregid er Ur vaxtadheettu i erlendum gjaldeyri med pvi ad stilla
eignum & méti skuldum.

Fjarhadir eru i pusundum kréna.

Bandarikja-  Sterlings- Adrir
Eignir: Evra dalur pund gjaldm. Gull Samtals
Gull ... 9.576 9.576
Erlendar eignir .................. 229.393 357.082 92.763 32.570 3.706 715.515
Gjaldeyrisstada vid AGS. ....... 3.607 4.739 888 1.203 11.314
Innlendar fjareignir.............
Adrar eignir .................... 51 2 54
233.051 361.823 93.651 33.448 4909 9576 736.458
Skuldir:
Erlendar skuldir .................
Motvirdi vid AGS ............... 5.798 7.617 1.427 1.933 18.186
Innstaedur fjarmalastofnana . .. 342 230 573
Adrar innstaedur ... . 90.114 196 1 53 90.364
Innlendar fjarskuldir............ 1 3 5
Adrar skuldir .................... 13 3 17
96.269 7.816 1.431 2.217 0 109.144
Nettoeign i ISK.................. 136.783 354.007 92.452 32.037 2.692 9.576  627.548
e Eftirfarandi tafla synir hrein bokfaerd ahrif & gjaldeyrisstodur vid
10% virdisbreytingu islensku kronunnar gagnvart 66rum gjald-
midlum, reiknad & sté0u myntar i forda. Naemnigreiningin felur
ekki i sér neina skodun & fylgni milli viokomandi gjaldeyriskross
og annarrar markadsahaettu. Laekkun 4 gengi krénunnar hefdi ja-
kvaed ahrif & forda og heekkun & gengi krénunnar neikvaed ahrif.
Taflan synir adeins ahrif af breytingu 4 peim degi en ekki ahrif af
10% breytingu & gengi yfir arid.
2018 2017
+/-10% +/-10%
(m.kr.) (m.kr.)
USD 35.430 32.010
EUR. ..o 22.639 22.893
GBP. . 9.257 8.311
JPY 8.391 5.269
Samtals............... 40.287 36.473



Gullverdsahaetta

Gulleign er hluti af gjaldeyrisforda og eru markadsbreytingar &
gulli pvi dheetta fyrir Sedlabankann. Gull er p6 ekki stor hluti af
forda en bankinn & um 64 pusund Unsur af gulli sem jafngildir um
1,3% af gjaldeyrisforda. Sedlabankinn lanadi 68rum fjarmalafyrir-
teekjum ekki gull & &rinu.

Markadsvidskipti

Vidskipti Sedlabankans vid innlend fjarmalafyrirteeki eru tvenns
konar. Annars vegar lanar Sedlabankinn fjarmalafyrirtaekjum
lausafé til skamms tima, gegn vedi, hins vegar leggija fjarmalafyrir-
taeki fé inn & reikninga i Sedlabankanum.

Krofudhaetta i lanveitingum Sedlabankans er 6veruleg. Ved sem
Sedlabankinn tekur vegna lana eru gefin Gt af islenska rikinu, eru
med rikisabyrgd eda eru innstedur i Sedlabankanum. Sedlabank-
inn lanar til skamms tima i einu. Verdi motadili 6faer um ad greida
lan heldur Sedlabankinn eftir undirliggjandi vedi. Sedlabankinn
tekur alltaf & moti vedi 48ur en lan er veitt og afhendir ekki ved
fyrr en lan hefur verid endurgreitt. Uppgjorsaheetta bankans er pvi
overuleg.

Markadsahetta er litil. Sedlabankinn vaktar markadsverd veda
sem hann hefur tekid vegna lana eda vegna trygginga i greidslu-
kerfum. Fradrag er alltaf tekid af markadsverdi a8ur en lan er veitt.
Verdi breyting & markadsverdi eigna getur bankinn kallad strax
eftir auknum tryggingum.

Lausafjardheetta gagnvart Sedlabankanum er éveruleg. Oll reglu-
bundin vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki eru i islenskum krénum og
litil likindi til pess ad Sedlabankinn geti ekki uppfylit skyldur sinar.

Fjarhaedir eru i pusundum krona.

SAMSTADUARSREIKNINGUR 2018
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Fréttir Sedlabanka Islands 4 arinu 2018

Nr. 1

|
00 N o O

- 10
- M
- 12
- 13

- 14
- 15
- 16
- 17

11. jandar 2018
7. febrbar 2018
23. febrtiar 2018

2. mars 2018

14. mars 2018
16. mai 2018
1. jani 2018
4.jani 2018

5.jani 2018

13. juni 2018
21.juni 2018

29. 4gulst 2018

3. september 2018

3. oktober 2018

7. nébvember 2018
9. névember 2018
3. desember 2018

7. desember 2018

12. desember 2018

Gjaldeyrismarkadur, gengispréun og gjaldeyrisfordi arid 2017

Yfirlysing peningastefnunefndar 7. febrtiar 2018

Sedlabanki islands birtir undanpagu sem bankinn veitti Kauppingi hf. 15. jantar
2016

Vidskiptaafgangur 2,8 ma.kr. & fjérda arsfjoréungi 2017 — hrein stada vid
utlond jakvaed um 190 ma.kr. i lok arsins

Yfirlysing peningastefnunefndar 14. mars 2018

Yfirlysing peningastefnunefndar 16. mai 2018

Vextir 4 innstaedubréfum Sedlabanka islands

Vidskiptaafgangur 0,3 ma.kr. & fjérda arsfjordungi 2018 — hrein stada vid
utlond jakvaed um 235 ma.kr.

Breyting & bindiskyldu lanastofnana

Yfirlysing peningastefnunefndar 13. juni 2018

Rannveig Sigurdardottir skipud adstodarsedlabankastjori

Yfirlysing peningastefnunefndar 29. 4gtst 2018

Vidskiptaafgangur & 68rum arsfjérdungi 2018 — hrein stada vid utlond jakveed
um 261 ma.kr.

Yfirlysing peningastefnunefndar 3. oktéber 2018

Yfirlysing peningastefnunefndar 7. névember 2018

Gjaldeyrisvidskipti i anda FX Global Code

Vidskiptaafgangur var 76,5 ma.kr. 4 pridja arsfjérdungi 2018. Hrein stada vid
atlénd jakvaed um 368 ma.kr.

Frumvarp um breytingu & I6gum — losun fjadrmagnshafta &
aflandskrénueigendur og bindingarskylda a fjarmagnsinnstreymi

Yfirlysing peningastefnunefndar 12. desember 2018
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Ritaskra Sedlabanka islands arid 2018

Rit & islensku:

Arsskyrsla 2017.
Fjarmalastodugleiki 2018, tvo hefti.
Peningamal 2018, fjogur hefti.
Fjarmalainnvidir 2018.

Hagvisar 2018, fjogur hefti.

Sérrit Sedlabanka [slands, 12. rit: Rafkréna? Afangaskyrsla,
september 2018.

Sérrit Sedlabanka slands, 13. rit: Smagreidslumidlun fra sjonarholi
vidbunadar og fjarmalastodugleika, september 2018.

Rit & ensku:

Annual Report 2017.

Financial Stability 2018, tvo hefti.
Monetary Bulletin 2018, fjogur hefti.
Economic Indicators 2018, fjogur hefti.
Economy of Iceland 2018.

Special Publication, no. 12: Rafkréna — Interim report (september
2018).

Special Publication, no. 13: Retail payment intermediation — Abstract
(september 2018).

Central Bank of Iceland Working Paper No. 76, The effects of Airbnb
on the residential housing market, eftir Ladvik Eliasson og Onund Pal
Ragnarsson (febrtiar 2018).

Central Bank of Iceland Working Paper No. 77, Disinflation and
improved anchoring of long-term inflation expectations: The Icelandic
experience, eftir Pérarin G. Pétursson (mars 2018).

Central Bank of Iceland Working Paper No. 78, The common compo-
nent of the CPI: A trendy measure of Icelandic underlying inflation,
eftir Adalheidi O. Gudlaugsdottur og Lilju S. Kro (4gust 2018).

Oll pessi rit eru adgengileg a vef bankans.
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Tafla 7
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Tafla 9

Vextir vid Sedlabanka [slands

Opinber gengisvisitala og visitolur medalgengis og raungengis kréonunnar
Skipting sedla og myntar i umferd utan Sedlabanka islands i arslok

Ur reikningum innlansstofnana

Ur reikningum bankakerfisins

Bindiskylduhlutfoll (%)

Helstu vextir sem birtir hafa verid samkveemt 2. mgr. 10. gr. og
bradabirgdadkveedi Il laga nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu

Dami um arlegt medaltal vaxta nokkurra Gtlana innlansstofnana og drattarvaxta (% 4 ari)

Efnahagsreikningur Sedlabankans



TOFLUR

Tafla 1 Vextir vid Sedlabanka islands’

Lan gegn vedi 28 daga inn- Bundin
Vidskipta- Bindiskyldar i verdbréfum staedubréf innlan
reikningar innstaedur Dagldn til 7 daga (hdmarksvextir) til 7 daga
6. febriiar 2013 5,00 5,00 7,00 6,00 5,75
20. mars 2013 5,00 5,00 7,00 6,00 5,75
15. mai 2013 5,00 5,00 7,00 6,00 5,75
12.juni 2013 5,00 5,00 7,00 6,00 5,75
21. 4gust 2013 5,00 5,00 7,00 6,00 5,75
2. oktober 2013 5,00 5,00 7,00 6,00 5,75
6. nobvember 2013 5,00 5,00 7,00 6,00 5,75
11. desember 2013 5,00 5,00 7,00 6,00 5,75
12. febrtiar 2014 5,00 5,00 7,00 6,00 5,75
19. mars 2014 5,00 5,00 7,00 6,00 5,75
21. mai 2014 5,00 5,00 7,00 6,00 5,25
11. juni 2014 5,00 5,00 7,00 6,00 5,25
20. 4gust 2014 5,00 5,00 7,00 6,00 5,25
1. oktéber 2014 5,00 5,00 7,00 6,00 5,25
5. névember 2014 4,75 4,75 6,75 5,75 5,00
10. desember 2014 4,25 4,25 6,25 5,25 4,50
4. febraar 2015 4,25 4,25 6,25 5,25 4,50
18. mars 2015 4,25 4,25 6,25 5,25 4,50
13. mai 2015 4,25 4,25 6,25 5,25 4,50
10. juni 2015 4,75 4,75 6,75 5,75 5,00
19. 4gust 2015 5,25 5,25 7,25 6,25 5,50
30. september 2015 5,25 5,25 7,25 6,25 5,50
4. nébvember 2015 5,50 5,50 7,50 6,50 5,75
9. desember 2015 5,50 5,50 7,50 6,50 5,75
10. febriar 2016 5,50 5,50 7,50 6,50 5,75
16. mars 2016 5,50 5,50 7,50 6,50 5,75
11. mai 2016 5,50 5,50 7,50 6,50 5,75
1.juni 2016 5,50 5,50 7,50 6,50 5,75
24. 4gust 2016 5,00 5,00 7,00 6,00 5,25
5. oktober 2016 5,00 5,00 7,00 6,00 5,25
16. nébvember 2016 5,00 5,00 7,00 6,00 5,25
14. desember 2016 4,75 4,75 6,75 5,75 5,00
8. februar 2017 4,75 4,75 6,75 5,75 5,00
15. mars 2017 4,75 4,75 6,75 5,75 5,00
17. mai 2017 4,50 4,50 6,50 5,50 4,75
14. juni 2017 4,25 4,25 6,25 5,25 4,50
23. 4gust 2017 4,25 4,25 6,25 5,25 4,50
4. oktober 2017 4,00 4,00 6,00 5,00 4,25
15. névember 2017 4,00 4,00 6,00 5,00 4,25
13. desember 2017 4,00 4,00 6,00 5,00 4,25
7. febraar 2018 4,00 4,00 6,00 5,00 4,25
14. mars 2018 4,00 4,00 6,00 5,00 4,25
16. mai 2018 4,00 4,00 6,00 5,00 4,25
13.juni 2018 4,00 4,00 6,00 5,00 4,25
29. 4gust 2018 4,00 4,00 6,00 5,00 4,25
3. oktober 2018 4,00 4,00 6,00 5,00 4,25
7. névember 2018 4,25 4,25 6,25 5,25 4,50
12. desember 2018 4,25 4,25 6,25 5,25 4,50

1. Vextir midast vid birtingardag, nema vextir a vidskiptareikningum og bindiskyldum innsteedum sem taka breytingum 1., 11. eda 21. hvers manadar. Frd og med 14. desember 2016
midast allir vextir vid birtingardag.
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Tafla 2 Opinber gengisvisitala og visitolur medalgengis og raungengis kronunnar

Visitala medalgengis vidskiptavog préng?

96,1
115,4
112,0
105,3
103,1

92,6
103,4
100,9
141,9
191,0
185,0
183,5
189,0
186,3
177,2
176,3
158,9
1411

Visitala
medalgengis
vidskiptavog

préng’ Medaltal
2000 101,5
2001 121,4
2002 118,5
2003 113,4
2004 1121
2005 100,8
2006 112,7
2007 110,9
2008 157,3
2009 210,6
2010 204,0
2011 2045
2012 2091
2013 206,5
2014 1951
2015 189,5
2016 169,4
2017 151,2
2018 157,2

147,0

Innfl.vog

96,3
1151
11,7
104,8
102,4

91,9
102,6

99,9
140,9
190,0
184,4
183,0
188,6
185,9
176,2
175,0
158,1
140,6
146,2

Utfl.vog

957
1153
112,0
105,4
103,5

93,0
104,0
1015
1424
191,4
185,0
183,3
188,8
186,1
1775
1771
159,1
1411
147,2

Raungengi krénunnar’

Hlutfallslegt verdlag Hlutfallslegur launakostnadur
Visitala %-breyt. Visitala %-breyt.
86,9 29 84,8 2,9
75,6 -13,0 72,9 -14,0
80,1 6,0 78,5 7.7
85,3 6,6 84,8 8,0
88,2 3.4 86,4 1.9
100,1 13,5 100,0 15,8
93,6 -6,5 97,5 -25
98,6 53 101,5 4.1
78,2 -20,7 73,5 -275
63,6 -18,7 49,9 -321
67,7 65 56,1 12,3
68,3 0,8 59,7 6,4
68,7 0,6 60,3 11
713 3,8 62,9 4,3
76,0 6,6 68,5 8,8
79,2 4,3 74,5 8,8
89,4 12,8 86,2 15,7
100,0 11,9 99,8 15,8
97,0 -3,0 100,1 0.3

1. Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri krénu. 3. jan. 2000 = 100. 2. Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri kronu. 31. des. 1994
=100. 3. Visitalan synir raungengi krénunnar midad vid verdlags- og launapréun i helstu vidskiptaléndum fslands. 2005 = 100.

Tafla 3 Skipting sedla og myntar i umferd utan Sedlabanka fslands i arslok

2014 2015 2016 2017 2018

bds. kr. % bds. kr. % bds. kr. % bds. kr. % bus. kr. %
Sedlastaerd:
10.000 kr. 13.197.500 28,1 20.057.500 38,2 27.742.500 47,2 33.577.500 52,3 38.892.500 56,6
5.000 kr. 28.156.000 59,9 26.056.000 49,6 23.868.500 40,6 22.788.500 35,5 21.593.500 314
2.000 kr. 260.000 0,6 238.000 0,5 229.000 0,4 220.000 0,3 216.000 0,3
1.000 kr. 4.216.500 9,0 4.876.000 9.3 5.535.500 9,4 6.084.500 9,5 6.333.500 9,2
500 kr. 1.210.750 2,6 1.280.000 2,4 1.445.000 2,5 1.559.250 2,4 1.704.500 2,5
Samtals 47.040.750 100,0 52.507.500 100,0 58.820.500 100,0 64.229.750 100,0 68.740.000 100,0
Myntstaerd:
100 kr. 1.730.600 59,4 1.905.300 60,2 2.142.300 61,1 2.335.500 61,8 2521200 625
50 kr. 494.940 17,0 532.540 16,8 592.740 16,9 638.090 16,9 679.790 169
10 kr. 471.850 16,2 500.730 15,8 537.410 15,3 561.430 14,9 584.190 14,5
5 kr. 110.149 3,8 114.609 3,6 120.454 3,4 125.169 3,3 128.359 3,2
1 kr. 107.026 3,7 110.458 3,5 114.539 3,3 117.455 3,1 119.599 3,0
Samtals 2.914.565 100,0 3.163.637 100,0 3.507.443 100,0 3.777.644 100,0 4.033.138 100,0
Alls i umferd 49.955.315 55.671.137 62.327.943 68.007.394 72.773.138



Tafla 4 Ur reikningum innldnsstofnana’

Stada i drslok i m.kr.
Eignir:
Innlendar eignir, alls
Sj6dur og innstadur i Sedlabanka
Innlan fra innlansstofnunum
Innlend Gtlan og markadsverdbréf
Utlan
Greiddar éinnleystar abyrgdir
Yfirdrattarlan i islenskum kréonum
Vixlar
Overdtryggd Gtlan
Verdtryggd atlan

i erlendum gjaldmidlum

Yfirdrattarlan i erlendum gjaldmidlum

Nidurfeerslur
Eignarleigusamningar
Markadsskuldabréf og -vixlar
Hlutabréf

AfleiGusamningar

Hlutdeildarfyrirtaeki

Tengd fyrirtaeki

Adrar eignir

Erlendar eignir, alls

Innlan i erlendum innlansstofnunum

Erlend utlan og markadsverdbréf
Utlan til erlendra adila
Nidurfeerslur
Markadsskuldabréf og -vixlar
Hlutabréf

Afleidusamningar

Hlutdeildarfyrirtaeki

Tengd fyrirtaeki

Adrar eignir

Eignir, samtals

Skuldir:

Innlendar skuldir, alls

Skuldir vid Sedlabanka

Innstaedur innlendra adila, alls
Veltiinnlan
Veltiinnlan i erlendum gjaldmidlum
Obundid sparifé
Verdtryggd innlan
Orlofsreikningar
Innlan v/vidbdtarlifeyrissparnadar
Annad bundid sparifé

Innlan fra innlansstofnunum

Verdbréfautgafa

Vikjandi lan

Beinar lantokur

AfleiGusamningar

Adrar skuldir

Erlendar skuldir, alls

Innlan fra erlendum innlansstofnunum

Innlén fra erlendum adilum, 68rum en
innlansstofnunum

Afleidusamningar
Verdbréfautgafa

2012

2.543.041
159.955
4.543
2.184.177
1.774.800
531
175.868
255
732.824
807.573
549.114
20.838
-512.203
40.273
333.885
35.219
1.066
13.817
93.981
85.502
366.209
101.666
254.542
266.919
-101.040
83.331
5.332
1.227
3.945
1.914
2914
2.909.250

2.279.183
12.508
1.438.653
345.425
28.639
500.901
219.437
7.922
89.010
247.319
70.418
150.962
58.966
418.802
49.102
79.772
121.549
63.451

57.786
142
0

2013

2.590.418
184.106
3.993
2.211.173
1.860.835
364
181.882
223
754.046
834.788
402.652
20.208
-333.329
40.860
266.856
42.623
2.390
24.200
80.214
84.342
437.998
84.187
348.582
298.374
-114.296
163.054
1.451

864

0

1.320
3.045
3.028.416

2.333.757
52.998
1.507.208
341.828
41.196
515.790
210.213
8.446
93.750
295.985
133.816
179.333
55.129
279.614
34.837
90.822
143.927
57.966

67.362
128
18.294

2014

2.602.667
139.069
5.286
2.314.376
1.939.689
237
176.407
141
774.870
783.035
362.942
21.269
-179.212
40.654
270.133
63.900
2.144
9.244
71.116
61.433
394.722
91.729
297.602
168.881
-6.405
133.415
1.709
1.167

0

1.076
3.149
2.997.389

2.242.985
55.102
1.608.177
341.463
28.038
572.154
192.856
9.125
99.198
365.343
17.351
181.652
54.239
229.196
21.153
76.115
150.800
46.931

66.266
125
37.262

2015

2.848.550
294.597
2.888
2.421.376
2.025.061
56
174.058
29
778.048
815.027
349.405
20.322
-111.884
47.144
263.711
85.460
3.180
2.075
65.095
59.339
348.513
99.074
243.646
156.393
-13.793
99.227
1.818
1.955

0

26

3.811
3.197.062

2.256.318
56.024
1.695.739
352.955
33.446
552.629
178.820
10.134
106.678
461.077
4.593
235.043
30.590
145.407
19.780
69.143
282.531
49.082

50.766
1.238
175.207

2016

2.970.654
385.042
4.176
2.461.081
2.136.566
32
159.861

0

794.271
902.996
320.431
34.321
-75.344
51.174
206.056
67.284
5.381
2.045
61.391
51.539
251.208
56.299
188.183
145.876
-13.457
53.590
2.175
2.328

0

23

4.375
3.221.861

2.073.439
0
1.613.703
415.612
15.278
519.050
163.112
11.280
114.552
374.818
1.521
301.852
506
65.234
9.867
80.756
508.325
18.908

76.405
1.375
406.055

2017

3.080.546
378.700
6.075
2.582.965
2.357.794
172
161.421
0

860.684
989.590
366.185
29.812
-50.069
49.970
116.001
59.199
5.951
2.778
52.583
51.494
324.275
77.887
233.895
138.108
-4.251
85.778
14.260
7.951

0

16

4.527
3.404.821

2.146.706
0
1.689.204
442542
20.819
571.616
153.826
12.412
124.639
363.351
1,555
381.545
194

3%

8.853
64.958
600.777
15.771

65.788
2.581
503.785

TOFLUR

2018

3.267.893
293.870
658
2.861.096
2.658.135
121
172.096

0
1.020.383
1.044.223
423.294
34397
-36.380
49.927
95.842
57.192
6.240
3.898
39.935
62.195
413,595
107.039
293.474
156.483
-3.211
137.139
3.063
8.233

0

14

4.835
3.681.488

2.372.585
0
1.807.724
449.053
14.804
648.178
155.922
13.390
138.178
388.199
2.102
480.400
58

911
14.277
67.113
683.834
20.619

63.610
2.234
577.328
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Tafla 4 Ur reikningum innlansstofnana (frh.)’

Stada i arslok i m.kr. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Beinar lantokur 0 0 0 6.138 5.169 12.703 19.958
Adrar erlendar skuldir 170 177 216 100 413 148 86
Eigid fé og hlutdeild minnihluta 508.519 550.732 603.604 658.214 640.097 657.338 625.069
Skuldir og eigid fé 2.909.250 3.028.416 2.997.389 3.197.062 3.221.861 3.404.821 3.681.488

1. Nyjustu télur eru bradabirgdatélur. Tolur taka einungis til starfandi fjarmalafyrirtaeja & hverjum tima.

Tafla 5 Ur reikningum bankakerfisins’

Stada i drslok i m.kr. 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Erlendar eignir, alls 906.155 925.622 924.958 1.001.522 1.067.803 1.011.728 1.150.405
Erlend Gtlan og markadsverdbréf 661.827 780.348 778.115 734.309 855.292 787.131 870.993
Adrar erlendar eignir 244.328 145.275 146.843 267.212 212.512 224.596 279.412
Erlendar skuldir, alls 315.129 316.217 239.804 313.771 547.041 628.407 709.458
Erlend verdbréfautgafa 0 18.294 37.262 175.207 406.055 503.785 577.328
Adrar erlendar skuldir 315.129 297.923 202.542 138.565 140.986 124.622 132.130
Innlendar eignir, alls 2.902.883 2.862.512 2.832.981 2.792.887 2.669.461 2.778.726 2.990.595
Innlend utlan og markadsverdbréf 2.369.303 2.390.705 2.470.081 2.521.943 2.504.163 2.644.648 2.867.099
Rikissjodur og rikisstofnanir 402.619 393.879 371.800 309.627 206.613 125.204 36.913
Sveitarfélog og -stofnanir 15.430 12.844 18.931 19.626 18.365 21.387 22.220
Fjarmalafyrirtaeki 58.819 46.745 82.318 51.252 46.698 58.447 82.342
Eignarhaldsfélog 303.495 234.287 179.256 177.708 147.368 136.909 132.652
Fyrirtaeki 1.304.039 1.171.214 1.102.579 1.160.414 1.201.628 1.325.845 1.487.558
Heimili 797.105 865.065 887.453 907.667 951.104 1.020.813 1.134.204
Félagasamtok 0 0 6.955 7.534 7.731 6.112 7.590
Nidurfeerslur -512.203 -333.329 -179.212 -111.884 -75.344 -50.069 -36.380
Adrar innlendar eignir 533.580 471.807 362.901 270.944 165.299 134.078 123.497
Innlendar skuldir, alls 3.493.909 3.471.917 3.518.135 3.480.637 3.190.224 3.162.047 3.431.543
Peningamagn, sparifé og innlend
verdbréfautgafa (M4)? 1.610.062 1.703.647 1.813.507 1.957.834 1.944.788 2.107.190 2.326.697
Innlend verdbréfadtgafa 150.962 179.333 181.652 235.043 301.852 381.545 480.400
Peningamagn og sparifé (M3) 1.459.100 1.524.314 1.631.855 1.722.792 1.642.936 1.725.644 1.846.298
Bundin innlan 558.879 604.200 663.068 754.656 662.163 653.131 694.370
Peningamagn og almennt sparifé (M2) 900.222 920.114 968.788 968.135 980.772 1.072.513 1.151.927
Almennt sparifé 490.491 504.357 561.074 538.682 501.211 556.156 631.310
Peningamagn (M1) 409.730 415.757 407.713 429.453 479.561 516.358 520.618
Veltiinnlan 368.868 374.140 363.686 380.549 424.464 456.064 456.269
Sedlar og mynt i umferd 40.862 41.617 44.028 48.904 55.097 60.294 64.349
Adrar innlendar skuldir 1.883.847 1.768.270 1.704.628 1.522.803 1.245.436 1.054.857 1.104.845
Eigid fé 606.618 640.539 678.631 736.973 684.165 679.540 682.817
Adrar innl. skuldir étaldar annars stadar 1.277.228 1.127.731 1.025.997 785.830 561.271 375.317 422.029
Skuldir og eigid fé, alls 3.809.038 3.788.134 3.757.939 3.794.408 3.737.265 3.790.454 4.141.000

1. Nyjustu télur eru bradabirgdatélur. Tolur taka einungis til starfandi fjarmalafyrirtaekja & hverjum tima. 2. Vid utreikning peningamagns eru einungis talin innlan annarra en Sedla-
bankans, innlansstofnana, rikissjods og erlendra adila.



Tafla 6 Bindis

Gildistimi fra:
1. jani 1979

17. april 1985

1. mars 1987

. 4gust 1988

. mars 1989

. mai 1990

. juni 1990

31. oktéber 1991
1. jandar 1992

1. névember 1992

A A a

kylduhlutfall (%)

Samtals
bindiskyldu-
hlutfall

28,0
18,0
13,0
12,0
11,0

1

0,0
7,0
6,0
7,0
6,0

Bindihlutfall,
medaltalsuppfyllt

bindiskylda
28,0
18,0
13,0
12,0
11,0
10,0
7,0
6,0
7,0
6,0

Samtals

bindiskyldu-

Gildistimi frd: hlutfall

1. desember 1992 5,0
1. ndbvember 1993 4,0 (2,5)2
21. mai 1998 4,0 (1,5
21. mars 2003 3,0 (1,0)2
21. desember 2003 2,0 (0,0)3
21. oktober 2015 4,0 (0,0)*
21. desember 2015 2,5 (0,0)*
21. juni 2016 2,0 (0,004
21.juni 2018 2,0 (0,0

Bindihlutfall,
medaltalsuppfyllt
bindiskylda

5,0
4,0
4,0
3,0
2,0
4,0
25
2,0
1,0

TOFLUR

Bindihlutfall,
% fost
bindiskylda

1,0

1. Bindiskylda sem hlutfall af heildarinnstaedum fra og med 1. juni 1979, af innlendu radstofunarfé fra og med 1. mars 1989 og af 6llu radstofunarfé fra og med 21. mai 1998. 2. Innan

sviga er bindiskylduhlutfall bundinna innstadna og verdbréfa. 3. Innan sviga er bindiskylduhlutfall innstadna og verdbréfautgafu med upphaflegan eftirstodvatima lengri en 2 ar, svo og
verdbréfa sem sett eru ad vedi i vidskiptum vid Sedlabanka islands (48ur endurhverf vidskipti). 4. Innan sviga er bindiskylduhlutfall innstaedna og verdbréfattgafu med eftirstvdvatima

lengri en 2 ar, skv. reglum um bindiskyldu nr. 870 fra 30. september 2015. 5. Breytt fyrirkomulag bindiskyldu skv. reglum um bindiskyldu nr. 585 fra 4. juni 2018.

Tafla 7 Helstu vextir sem birtir hafa verid samkvemt 2. mgr. 10. gr. og bradabirgdadkveedi Ill laga nr. 38/2001,

um vexti og v

erdtryggingu

Almennir vextir 6verdtryggdra og verdtryggdra utldna, drdttarvextir, auk vaxta af skadabctakréfum

2018

. jantar

. febraar
. mars

. april
mai

. juni
Ljuli

. agust

. september
. oktéber

. nbvember

Al Al aialal aalalala

. desember

Medaltal 2018
Medaltal 2017

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017

Almennir vextir, vextir

Almennir vextir, vextir

Dréttarvextir af peninga-

Almennir vextir, vextir

Gverdtryggdra skuldabréfalana verdtryggdra skuldabréfaldna kréfum [ krénum af skadabétakréfum
5,60 3,65 12,00 3,73
5,60 3,65 12,00 3,73
5,60 3,65 12,00 3,73
5,60 3,65 12,00 3,73
5,60 3,65 12,00 3,73
5,75 3,65 12,00 3,83
5,75 3,65 12,00 3,83
5,75 3,65 12,00 3,83
5,75 3,65 12,00 3,83
5,75 3,65 12,00 3,83
5,75 3,65 12,00 3,83
6,00 3,656 12,25 4,00
5,71 3,65 12,02 3,80
6,11 3,65 12,44 4,07

Tafla 8 Deemi um darlegt medaltal vaxta nokkurra utlana innlansstofnana og drattarvaxta (% a ari)

Almenn Almenn

Sverdtryggd ldn’ verdtryggd lan’ Dréttarvextir Breyting
Nafn- Raun- Nafn- Raun- Nafn- Raun- ldnskjara-
vextir? dvéxtun vextir? dvéxtun vextir? dvoéxtun visitélu?
19,3 12,7 15,2 8,8 25,0 18,1 59
20,5 3,6 28,1 10,1 25,8 8,1 16,4
16,4 71 17,3 8,0 21,2 11,6 8,6
10,4 7.6 9,1 6,4 15,1 12,1 2,6
7,7 2,4 11,7 6,1 11,4 59 5.2
8,2 3,5 10,6 58 12,4 75 4,5
8,2 4,4 9,1 53 13,0 9,0 3,7
7,8 6,7 6,4 53 13,0 11,8 1,0
7,6 55 7.3 52 12,7 10,5 2,0
8,3 6,0 75 53 13,4 1.1 21
7,3 5,5 7,0 52 12,4 10,5 17
6,9 3,6 8,6 5,2 12,0 8,5 3,3

2018

1. Vegid medaltal vaxta af nyjum lanum. 2. Flatir vextir. 3. Breyting lanskjaravisitélu milli jandargilda samkveemt heimild Hagstofu islands.
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Tafla 9 Efnahagsreikningur Sedlabankans’

[ m.kr. Arslok
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Eignir: 1.074.954 1.003.777 957.277 948.340 900.649 764.530
Erlendar eignir 539.947 487.624 530.236 653.009 816.596 687.452
Gulleign 13.757 8.817 9.598 8.790 8.310 8.732
Sérstok drattarréttindi vid Alpjodagjaldeyrissj.  1.767 953 1.014 20.072 16.963 16.674
Gjaldeyrisstada vid Alpjodagjaldeyrissjodinn 3.710 3.326 3.447 3.369 10.596 10.389
Bankainnstaedur 113.242 42.578 35.375 129.809 111.841 96.728
Erlend verdbréf 407.286 431.765 480.514 490.663 667.109 553.236
Adrar eignir i gjaldeyrisforda 0 0 104 120 938 837
Erlendar eignir utan forda 184 184 184 184 839 856
Innlendar eignir 535.007 516.153 427.041 295.331 84.053 77.077
Innlansstofnanir 17.792 53.327 57.048 55.993 162 78
Lan gegn vedi 12.346 0 0 0 0 0
Daglan 0 0 0 0 0 0
Adrar krofur gengisbundnar 5.446 53.327 57.048 55.993 162 78
Adrar fidrmalastofnanir 3.050 2.782 2.342 2.154 2.267 6.168
Markadsskrad verdbréf 3.050 2.782 2.342 2.154 2.267 6.168
Rikissjédur og rikisstofnanir 185.126 179.531 153.362 98.413 40.815 55.516
Markadsskrad verdbréf 13.965 7.192 7.374 7.357 12.060 55.516
Krafa & rikissjod 171.161 172.339 145.989 91.056 28.755 0
Adrir adilar 324.423 275.912 209.728 134.187 36.183 9.195
Ymsir reikningar 436 208 138 7.644 295 334
Hlutabréfaeign 10.475 25.207 30.053 11.682 35.889 8.861
Verdbréf 313.512 250.498 179.537 114.862 0 0
Fasteignir 4.270 4.226 4.202 4.152 4.102 5.441
Adrar eignir 344 374 358 433 524 681
Skuldir og eigid fé: 1.074.954 1.003.777 957.277 948.340 900.649 764.530
Erlendar skuldir 193.581 172.290 89.004 37.378 43.885 40.334
Til skamms tima 35.875 29.782 24.597 17.223 2.893 590
Til langs tima 135.492 122.610 43.786 0 23.961 23.046
Métvirdi vid Alpjodagjaldeyrissjodinn 22.214 19.898 20.621 20.156 17.030 16.698
Innlendar skuldir 783.273 741.680 793.247 832.202 812.697 701.994
Sedlar og mynt 45.142 47.016 49.955 55.671 62.328 68.007
Innldnsstofnanir 158.377 185.662 133.546 288.064 377.922 371.184
Almennar innsteedur 53.215 51.643 31.372 48.254 44.762 79.678
Bundnar innsteedur 0 0 100.602 239.064 283.537 277.441
Innstaedubréf 100.658 126.689 0 0 48.451 13.526
Adrar krofur 0 77 0 1 2 0
Obundnar gjaldeyrisinnstaeedur 4.504 7.253 1.572 744 1.170 538
Adrar fidrmalastofnanir 42.334 48.020 65.070 53.236 77.824 93.005
Almennar innsteedur 14.887 18.273 36.072 31.753 70.815 80.984
Bundnar innsteedur 0 0 5.059 3.015 7.010 12.021
Innstedubréf 4.716 6.420 0 0 0 0
Obundnar gjaldeyrisinnstaeedur 13.832 14.133 13.909 8.414 0 0
Bundnar gjaldeyrisinnstaedur 8.899 9.194 10.030 10.054 0 0
Rikissjédur og rikisstofnanir 489.189 404.706 514.372 392.458 255.995 160.473
Rikissjédur, vidskiptareikningar 141.052 88.022 143.215 89.054 66.379 76.281
Rikisstofnanir, vidskiptareikningar 1.068 2.157 2.735 1.732 2.085 1.107
Obundnar gjaldeyrisinnsteedur rikissjods 338.491 306.636 360.885 301.344 184.917 81.148
Gjaldeyrisinnstaedur rikisstofnana 0 0 0 0 454 498
Bundnar innstaedur 8.578 7.891 7.452 0 0 0
Adrar skuldir vid rikissjod 0 0 84 328 2.160 1.438
Adrar skuldir 48.230 56.276 30.304 42.774 38.628 9.324
Stofnfé og annad eigid fé 98.7100 89.807 75.027 78.760 44.067 22.202

1. Uppgjor er byggt 4 arsreikningi Sedlabanka [slands.
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TOFLUR

Januar

748.312
671.302
8.673
16.425
10.235
106.388
527.962
767

852
77.010
78

0

0

78
6.177
6.177
55.470
55.470
0

9.074
245
8.829

0

5.441
771
748.312
40.292
886
22.958
16.449
703.216
65.981
398.773
77.120
307.650
13.462
0

540
94.443
79.120
15.292
32

0

0
134.722
47.624
1.203
81.282
513

0

4.099
9.297
4.804

Februar

742.615
667.707
8572
16.425
10.224
127.008
503.861
772

844
74.908
79

0

79
6.036
6.036
53.453
53.453
0

9.123
294
8.829

0

5.441
776
742.615
41.559
982
24.145
16.432
699.280
65.404
382.971
69.188
300.885
12.366
0

533
77.854
70.811
7.011
32

0

0
162.602
77.092
874
80.312
385

0

3.939
10.448
1.776

Mars

726.704
651.824
8.413
16.044
9.986
129.059
487.079
808
436
74.880
73

0

0

73
6.092
6.092
53.526
53.526
0

8.988
159
8.829

0

5.424
777
726.704
41.239
1.107
24.081
16.050
698.802
66.075
360.169
52.067
295.838
11.744
0

520
81.128
71.464
9.633
32

0

0
182.471
91.115
1.256
78.881
409

0
10.810
8.959
-13.337

April
707.625
660.017

8.536

16.321
10.158
134.781
489.296
490
435
47.608
73

0

0

73
5.981
5.981
26.205
26.205
0

9.082
254
8.829

0

5.424
842
707.625
41.108
692
24.088
16.328
672.255
65.242
352.581
63.278
276.949
11.833

161.298
66.946
1.614
79.321
411

0
13.007
7.464
-5.738

Mai

726.131
678.410
8.808
16.747
10.413
139.200
502.301
506

436
47.721
77

0

77
5.949
5.949

26.355
26.355
0

9.065
237
8.829

0

5.424
850
726.131
41.525
691
24.098
16.736
674.005
65.702
338.554
55.378
270.902
11.745
0

528
89.540
78.952
10.556
32

0

0
171.672
84.255
1.697
79.801
413

0

5.506
8.538
10.601

Jani
729.326
682.452

8.540
16.829
10.462

127.163
518.469
548

441
46.874
73

0

729.326
41.473
708
23.948
16.817
674.792
67.715
350.006
54.709
282.819
11.948
0

531
80.899
73.759
7.111
29

0

0
168.037
65.393
1.823
80.450
335

0
20.035
8.134
13.061

Juli
719.613
670.903

8.193
16.550
10.288

123.014
511.911
510
437
48.710
1572

0

1.500
72

5.969

5.969
25.801
25.801

0

9.113

284

8.829

0

5.408

848
719.613

41.202
705
23.958
16.538
676.415
67.633
329.946
49.831
267.661
11.927
0

526
89.061
67.720
21311
29

0

0
181.591
69.045

1.987
79.799

369

0
30.390
8.185
1.996

Aguist
731.738
684.907

8.295

16.889
10.487
125.499
522.774
521

442
46.831
75

0

0

75
5.888
5.888
25.559
25.559
0

9.048
219
8.829

0

5.408
854
731.738
43.838
3.058
23.925
16.855
675.067
67.736
312.310
68.145
231.729
11.900
0

537
88.368
76.254
12.084
29

0

0
198.613
92.483
1.210
81.165

Sept.
753.163
703.863

8.433

17.453
10.836
125.247
540.923
521

450
49.300
3.072

0

3.000
72
5.930
5.930
25518
25518
0

8.542
163
8.379

0

5.391
846
753.163
44.742
3.389
23.935
17.418
679.358
67.522
370.942
62.680
235.795
11.913
0

554
86.382
76.821
9.531
30

0

0
208.381
95.227
1.375
83.636
411

0
27.731
6.131
29.063

Okt.

807.382
761.671
9.492
18.908
11.740
141.359
579.141
570
462
45.710
78

0

0

78
5.911
5.911
24.811
24.811
0

8.669
290
8379

0

5.391
850
807.382
46.297
3.060
24365
18.872
682.031
67.990
320.618
37.484
270.432
12.111
0

591
87.755
76.848
10.878
30

0

0
199.400
88.961
1.711
89.490
440

0
18.798
6.268
79.053

NGv.
790.767
769.696

9.623
19.112
11.852

144.681
583.385
590

453
21.071
79

0

79
5.963
5.963

0

0

0

8.783
404
8379

0

5.391
854
790.767
46.491
3.095
24.347
19.050
658.491
68.382
292.901
35.048
245.230
12.025
0

599
98.231
87.622
10580
30

0

0
191.990
97.945
1778
90.594
445

0

1.227
6.987
85.784

Des.

755.189
736.589
9.576
18.249
11.314
119.095
577.285
606
464
18.600
0

0

0

0

5.996
5.996

5.478
470
5.007

6.260
866
755.189
45.581
3.038
24.357
18.186
651.274
72.773
285.633
72.454
200.789
11.818
0

573
95.467
77131
18.307
30

0

0
194.975
104.833
1.077
86.583
532

0

1.950
2.425
58.335

(0]
N
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