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Helstu upplysingar - dendurskodad

Framsetning stjornenda a rekstri Landsvirkjunar

2019 2018 2017 2016 2015

Rekstur
Rekstrartekjur ......coccvvieeiiie s 499.547 538.455 491.175 415.480 410.496
Innleystar ahaettuvarnir tengdar alverdi ..........ccoueeneee. 10.047 ( 4.534) ( 8.098) 4.890 10.956
Rekstrartekjur samtals .......cccceviiiiiiiiinniennnennnnneeeeenenen. 509.594 533.921 483.077 420.370 421.452
Rekstrar- og vidhaldskostnadur .........c.cceeveeeniiinienineenns ( 134.307) ( 144.041) ( 137.503) ( 118.630) (  99.932)
Rekstrarhagnadur an afskrifta (EBITDA) ......ccccceeeennnee. 375.287 389.880 345.574 301.740 321.520
Afskriftir og VirdiSryrnun .......ccoeceveveenieenieniee e ( 134.779) ( 125.448) ( 127.086) ( 118.571) ( 115.554)
Rekstrarhagnadur (EBIT) .....cccceervvemmeeeennenssiceccssnnnnnens 240.508 264.432 218.488 183.169 205.966
Fjdarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) ........ccocevvivevieennnen. ( 67.231) ( 80.178) ( 64.844) ( 60.045) (  73.418)
Ahrif hlutdeildarfélaga ........c.ccceeeveveveeriereceeeeeeeeean, ( 27) | 179) ( 228) ( 5.448) ( 1.921)
Hagnadur fyrir dinnleysta fjarmagnslidi ..................... 173.250 184.075 153.416 117.676 130.627
Oinnleystir fjarmagnslidir:
Gangyvirdisbreytingar innbyggdra afleida .........ccceueeee. ( 1.323) ( 49.410) 84.494 21.164 (  59.925)
Gangvirdisbreytingar annarra afleifa .........cccceevvveeenneen. ( 8.011) 24.878 ( 12.990) ( 1.269) 5.466
Oinnleystur gjaldeyrismuNUr .........coveveveveereeererereenens 8.290 21.014 ( 60.745) ( 23.314) 47.657

( 1.044) ( 3.518) 10.759 ( 3.419) ( 6.802)
Hagnadur fyrir tekjuskatt ........ccccceeeriiiiiiiiiiiiissnnnnnnnnnns 172.206 180.557 164.175 114.257 123.825
TEKJUSKATEUL e ( 59.529) ( 59.528) (  56.211) (  47.437) (  39.652)
[ =4 = T VT 112.677 121.029 107.964 66.820 84.173
Efnahagur
Heildareignir ....ceeeceeveeecee e 4.381.633  4.451.081 4.506.392 4.332.864  4.284.703
BIGIO F& oo 2.235.399  2.163.056 2.063.112 1.969.088 1.916.634
SKUIAIT evieiie ettt e 2.146.234  2.288.025 2.443.280 2.363.776  2.368.069
Nettd skuldir * .....ooviiirieie e 1.691.462  1.884.603 2.042.642 1.960.497  1.985.411
Sjodstreymi
Veltufé fra rekstri (FFO) ...oooveveeriiienieeiciieenic e 312.322 316.336 282.774 235.602 240.354
Handbaert fé fra rekstri.....ccooceeeeiiiiiieeeee, 295.764 295.761 277.937 229.827 248.955
FJArfEstingar ..ccceevieeiiecee e (  82.420) ( 150.864) ( 253.740) ( 172.277) (  77.486)
FJATMOBNUN <. ( 218.261) ( 151.876) (  45.282) (  59.305) ( 235.465)
Lausafé
Handbaert fé { arslok .........vveeeiieiciieeeeeee e, 110.487 116.278 126.544 144.534 142.127
OAAre@iN [AN .oevvviiceeeereee et eee e 180.000 353.155 421.363 472.448 360.824
LauSAfE allS ..ocveeriiecieciie e 290.487 469.433 547.907 616.982 502.951
Kennitolur
Ardsemi eiginfjar .......ccoovveeiieiii e 5,2% 5,9% 5,5% 3,5% 4,9%
Eiginfjarhlutfall 51,0% 48,6% 45,8% 45,4% 44,7%
Vaxtapekja (EBITDA / nettd vaxtagjold) .........ccccveunennen. 5,54x 4,76x 5,53x 5,15x 4,60x
Veltufé fra rekstri / nettd skuldir ......ccceeeeevveiiecneeiinenn, 18,5% 16,8% 13,8% 12,0% 12,1%
Veltufé fra rekstri / vaxtagjold .........cceevevevreecreeeennnne, 4,44% 3,72x 4,35x 3,80x 3,27x
Nettd skuldir / EBITDA ....ooooeeeeeeeeeeeeetee e e 4,51x 4,83x 5,91x 6,50x 6,18x
Lanshafiseinkunn an rikisabyrgdar i lok ars
Standard & POOI'S ....ccoviiiiiiiiiicee e BBB BBB BBB BBB- BB+
MOOY'S ..ottt et Baal Baa2 Baa3 Baa3 Bal

* Nettd skuldir eru vaxtaberandi skuldir ad fradregnu handbaeru fé
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Arsfjordungsyfirlit 2019 - dendurskodad

Framsetning stjérnenda & rekstri Landsvirkjunar frh.

1. arsfj. 2. arsfj. 3. arsfj. 4. arsfj. Samtals
Rekstrartekjur
Raforkusala ......cceveveevieiniiiiieeeenieeee e 107.129 103.833 90.030 108.723 409.715
Innleystar ahaettuvarnir tengdar alverdi ................ 1.769 2.426 2.761 3.091 10.047
FIUtningstekjur ..c.c.eeevieeieiniieiecececec e, 21.180 19.554 18.490 20.888 80.112
ABrar tEKJUT .oovviei et 3.079 748 1.450 4.443 9.720
133.157 126.561 112.731 137.145 509.594
Rekstrargjold
OFKUSVIG ..ttt 10.773 10.658 11.417 15.125 47.973
FIUtNINGSKEI i couveeeiieiecee st 7.632 8.680 7.985 14.832 39.129
Almennar rannsoknir ......ccocveveevieenieenieeseeeeee, 2.276 2.181 2.680 2.975 10.112
Annar rekstrarkostnadur .......ccoccceeveveeeiiieeennieeens 10.025 9.300 7.925 9.843 37.093
Afskriftir og virdisryrnun .......cccoecvevieenieenieenieennnnn 33.696 33.704 33.400 33.979 134.779
64.402 64.523 63.407 76.754 269.086
Rekstrarhagnadur ...........ccccooveeviiininniiiicee, 68.755 62.038 49.324 60.391 240.508
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
Vaxtatekjur oeeeeenieenieeecceene e 843 846 468 548 2.705
Vaxtagjold .....ceevveeceeiiieie e ( 18.198) ( 17.783) ( 18.091) ( 16.328) ( 70.400)
Innleystur gjaldeyrismunur ........ccoccoveevireneennnnne ( 902) 880 ( 446) 932 464
( 18.257) ( 16.057) ( 18.069) ( 14.848) ( 67.231)
Ahrif hlutdeildarfélaga ...........ccooeuevevvereieeverriernnnne. ( 35) ( 53) ( 9) 70 ( 27)
Hagnadur fyrir tekjuskatt og 6innleysta lidi ........... 50.463 45.928 31.246 45.613 173.250
Oinnleystir fjarmagnslidir:
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida .................. 6.842 ( 6.077) ( 8.545) 6.457 ( 1.323)
Gangyvirdisbreytingar annarra afleida ........cccccceeenee. ( 5.002) 1.571 385 | 4.965) ( 8.011)
Oinnleystur gjaldeyrismunur .........cccceeeveeeveveveeeieennns 9.366 ( 947) 8.075 ( 8.204) 8.290
11.206 ( 5.453) ( 85) ( 6.712) ( 1.044)
Hagnadur fyrir tekjuskatt .......ccccceeeiiiiiiiiiiiiiinnnnnnnns 61.669 40.475 31.161 38.901 172.206
TekjusKattur ...cocveevieeiieeeeeceee e ( 20.508) ( 13.078) ( 10.708) ( 15.235) ( 59.529)
[ T4 T LV 41.161 27.397 20.453 23.666 112.677
Skipting hagnadar:
Eigendur mAdurfélags .......ccoecveveiieeinnieieniee e, 37.263 24.328 18.226 22.947 102.764
Minnihluti i dotturfélogum .......ccoeceeevierieiiiiiinieene 3.898 3.069 2.227 719 9.913

41.161 27.397 20.453 23.666 112.677

Ur sj6dstreymi

Handbaert fé fra rekstri .......ccooeeiieeeiiiiciieeeees 83.989 75.903 62.515 73.357 295.764
Adrir maelikvardar fyrir Landsvirkjun médurfélag 2019 2018 2017 2016 2015
Uppsett afl i lok ars (MW) .....coovieriiiniiinieeieeeee, 2.146 2.145 2.000 1.957 1.957
Medalverd stornotendur an flutnings USD/MWst* ........... 23,2 23,3 21,4 18,6 19,2
Medalverd forgangsorka an flutnings ISK/kWst** ............. 5,0 4,8 4,6 4,7 4,7
Selt Magn (GWSE) .oueeceieiecieesieeee e 14.028 14.753 14.325 13.625 13.900
Rannsdkna- og préounarkostnadur .......ccccevcveeviennnen. 11.823 14.824 20.004 16.829 19.529
Slysatidgni: H200%** ... i 0,3 0,6 0,0 0,3 0,4

* Flutningskostnadur hefur nu verid dreginn fra i Utreikningi & medalverdi og samanburdarfjarhaedum breytt
** Hér er birt medalverd forgangsorku og samanburdarfjarhaedum breytt
*** H200 er fjoldi fjarvistarslysa & hverjar 200.000 vinnustundir
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Tilgangur Landsvirkjunar er ad stunda starfsemi a orkusvidi asamt annarri vidskipta- og fjarmalastarfsemi samkvaemt
akvordun stjérnar hverju sinni. Samsteedudrsreikningur fyrirteekisins tekur, auk mddurfélagsins, til fjdgurra
dotturfélaga, Landsnets hf., Orkufjarskipta hf., Icelandic Power Insurance Ltd. og Landsvirkjunar Power ehf.

Arsreikningur Landsvirkjunar fyrir arid 2019 er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og
peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og vidbdtarkrofur i [l6gum um drsreikninga. Bandarikjadalur (USD)
er starfreekslugjaldmidill fyrirtaekisins og eru fjdrhaedir i arsreikningnum birtar i pusundum Bandarikjadala.

Rekstrartekjur samstaedunnar namu 509,6 milljonum USD & arinu 2019 samanborid vid 533,9 milljénir USD arid a
undan. Tekjur laekka pvi um 24,3 milljénir USD. Rekstrargjold namu 269,1 milljén USD a arinu 2019 en voru 269,5
milljénir USD arid 2018. Rekstrarhagnadur fyrirtaekisins var pvi 240,5 milljénir USD & arinu 2019 samanborid vid
264,4 milljonir USD arid a undan.

Landsvirkjun hefur gert afleidusamninga i pvi skyni ad styra dhaettu i rekstri fyrirteekisins. Samningar hafa verid
gerdir vegna vaxtadhaettu og gengisdhaettu, en auk pess hafa verid gerdir afleidusamningar til pess ad verjast
ahaettu vegna sveiflna i heimsmarkadsverdi a ali, par sem hluti rekstrartekna raedst af pvi.

Fjarmagnsgjold umfram fjarmunatekjur ndmu 68,3 milljdnum USD & drinu 2019, en & arinu 2018 voru
fjarmagnsgjold umfram fjarmunatekjur 83,7 milljonir USD. Breytingin & milli ara nemur 15,4 milljonum USD.
Breytingin er vegna laegri vaxtagjalda en & arinu 2018 voru gjaldfaerdar 10,5 milljénir USD vegna vidskiptakostnadar
vid uppgreidslu lana. Breytingin er einnig vegna gjaldeyrismunar og gangvirdisbreytinga afleidusamninga sem er ad
mestu dinnleyst og verdur ad hafa hana i huga vid mat & afkomu fyrirteekisins & arinu. Hagnadur fyrir dinnleysta
fjarmagnslidi nam 173,3 milljdnum USD & arinu en var 184,1 milljén USD arid 2018. Samkvaemt rekstrarreikningi
nam hagnadur arsins 112,7 milljonum USD en arid adur var hagnadur ad fjarhaed 121,0 milljén USD.

Eigid fé i arslok 2019 nam 2.235,4 milljénum USD, en 2.163,1 milljon USD i arslok 2018 samkvamt efnahagsreikningi
og leggur stjorn félagsins til ad hagnadur darsins verdi feerdur til haekkunar a eigin fé. Stjérn félagsins mun a adalfundi
gera tillogu um ardgreidslu til eigenda, en visar ad 60ru leyti til skyringa i arsreikningnum og eiginfjaryfirlits vardandi
breytingar a eiginfjarreikningum. Landsvirkjun er sameignarfyrirteeki rikissjods og Eignarhluta ehf. Rikissjédur a
99,9% eignarhluta i fyrirtaekinu og Eignarhlutir ehf. 0,1%.

Handbaert fé i arslok nam 110,5 milljonum USD og é4adregin lan 180,0 milljonum USD. Lausafé og é4adregin lan i
arslok ndmu pvi 290,5 milljdnum USD. Handbzert fé fra rekstri nam 295,8 milljonum USD. Samstaedan tok engin lan
4 arinu og greiddi nidur skuldir um 191,5 milljénir USD. Handbeert fé laekkadi um 5,8 milljénir USD & arinu.

Stjornarhaettir

Stjorn Landsvirkjunar leitast vid ad vidhalda gédum stjornarhattum og hefur til hlidsjénar leidbeiningar um
stjdrnarhaetti fyrirtaekja sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi islands i samstarfi vid Samtok atvinnulifsins og Nasdaq
OMX fsland. Stjérnarhattayfirlysingu stjérnar er ad finna i vidauka med arsreikningnum. Frekari upplysingar um
stjérnarhaetti médurfélagsins og dhaettustyringu er ennfremur ad finna i skyringum nr. 30 til 41 og vidaukum med
arsreikningi. Landsnet hf. hefur birt upplysingar um stjérnarhaetti i vidauka vid arsreikning sinn.

Ofjarhagsleg upplysingagjof

Samkvaemt |[6gum um arsreikninga skulu einingar tengdar almannahagsmunum veita upplysingar sem naudsynlegar
eru til ad leggja mat 4 préun, umfang, stodu og ahrif i tengslum vid umhverfis-, félags- og starfsmannamal, stefnu i
mannréttindamalum, hvernig pad spornar vid spillingar- og mitumalum auk stuttrar lysingar a vidskiptalikani
félagsins og fleira. Gerd er grein fyrir stefnu og drangri félagsins i pessum malum i vidauka med arsreikningnum.
Landsnet hf. hefur birt upplysingar um éfjarhagslega upplysingagjof i vidauka vid arsreikning sinn.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora, frh.:

Yfirlysing stjérnar og forstjéra

Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og forstjéra er arsreikningur samsteedunnar i samraemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og vidbotarkrofur i logum um
arsreikninga og er pad alit stjérnar og forstjéra ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af eignum, skuldum og
fjarhagsstodu 31. desember 2019 og rekstrarafkomu samstaedunnar og breytingu 8 handbaeru fé 4 arinu 2019.

Jafnframt er pad alit stjérnar og forstjéra ad arsreikningurinn og skyrsla stjornar fyrir arid 2019 gefi gloggt yfirlit um
arangur af rekstri samstadunnar, stodu hennar og préun og lysi helstu dhaettupattum sem samstaedan byr vid.

Stjérn og forstjori stadfesta hér med samstaedudrsreikninginn med undirritun sinni.

Reykjavik, 28. febriar 2020.

{ stjérn félagsins:

Jénas bér Gudmundsson

Alfheidur Ingadottir

Gudfinna J6hanna Gudmundsdaéttir
Gunnar Tryggvason

Jon Bjoérn Hakonarson

Forstjori:
Hordur Arnarson
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og eigenda Landsvirkjunar

Alit

Vid hofum  endurskodad medfylgjandi  samstaeduarsreikning  Landsvirkjunar  fyrir  4rid  2019.
Samstaeduarsreikningurinn  hefur ad geyma rekstrarreikning, vyfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning,
eiginfjaryfirlit, yfirlit um sjodstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

pad er alit okkar ad samstaedudrsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu samstaedunnar & arinu 2019, efnahag
hennar 31. desember 2019 og breytingu 4 handbaeru fé a arinu 2019, i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla
eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og vidbotarkréfur i l6gum um arsreikninga.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim er nanar lyst |
kaflanum um abyrgé endurskodenda hér ad nedan. Vid erum 06had Landsvirkjun i samraemi vid alpjédlegar
sidareglur (IESBA Code) fyrir endurskodendur og héfum vid uppfyllt akveedi peirra. Vid teljum ad vid
endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Megindherslur vid endurskodunina

Meginaherslur vid endurskodunina eru pau atridi sem ad okkar faglega mati hafa mesta pydingu fyrir endurskodun
okkar & samstaedudrsreikningi Landsvirkjunar arid 2019. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun a
samstaeduarsreikningnum og hofd til hlidsjénar vid akvordun a videigandi aliti & hann. [ aritun okkar latum vid ekki i

ljés sérstakt alit & hverju peirra fyrir sig.

Meginaherslur vid endurskodun

|Hvernig vid endurskodudum megindherslur

Raforkusala

Steerstur hluti tekna af raforkusélu Landsvirkjunar
kemur frd stérnotendum eda yfir 70%. Tekjurnar
byggja 4 afhentu magni og samningsbundnum
verdum sem eru had akvednum skilyrdum. Vegna
umfangs og breytileika i verdum teljum vid ad
raforkusala til stérnotenda sé ein af
meginaherslum i endurskoduninni.

Vid endurskodun okkar & raforkusélu til stérnotenda héfum vid
farid yfir pad innra eftirlit sem til stadar er hja Landsvirkjun vid
utreikning 4 tekjum og sampykktarferli vid gerd tekjureikninga.

Vid héfum farid yfir Utreikninga a einingaverdum medal annars
med pvi ad fara yfir forsendur peirra og borid saman vid
samningsakvaedi og opinberar upplysingar asamt pvi ad
stadfesta ad selt magn sé i samraemi vid meelingar.

Virdismat aflstodva

Medal rekstrarfjdrmuna eru aflstodvar og er
bokfaert verd peirra i arslok 3.198 milljénir USD.
Eignirnar eru ferdar & kostnadarverdi ad
fradregnum afskriftum og virdisryrnun.

Virdi aflstédvanna er had mati stjérnenda &
vaentum nytingartima peirra og par sem ad peer
eru staersta eignin teljum vid virGismat peirra vera
meginaherslu vid endurskodun okkar.

A0 pvi er vardar mat 4 virdi aflstddvanna visum vid
i skyringu 9 um rekstrarfjarmuni og skyringu 53 um
mikilveegar reikningskilaadferdir.

Vid forum yfir virdisryrnunarpréf stjéornenda a aflstédvum. Vid
endurskodunina forum vid yfir pa adferdarfreedi sem beitt er
vid virdisryrnunarpréfid og hvort breytingar hafi ordid 4 henni
a milli ara. Vid yfirferd okkar & virdisryrnunarprofinu forum vid
yfir helstu forsendur stjérnenda m.a.:

e Azetlanir sem peir byggja & vid Utreikninga i virdis-
ryrnunarproéfinu.

¢ Hver vegin medalardsemi (WACC) er og med hvada haetti hun
er reiknud og forsendur utreikninganna.

Vid férum yfir hvort Utreikningar i virdisryrnunarpréfinu veeru
unnir i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla og einnig
I6gdum vid mat a hvort ad skyringar i arsreikningnum vardandi
virGismat aflstédvanna veaeru videigandi.
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Aritun 6hadra endurskodenda, frh.:

Virdismat flutningsvirkja

Flutningsvirki Landsnets, détturfélags Lands-
virkjunar sem eru hluti af samsteedureikningi
Landsvirkjunar, eru faerd samkvaemt endur-
matsadferd og nam bokfaert verd peirra i arslok
2019 684 milljdnum USD. Virdismat peirra er had
mati stjérnenda og pvi teljum vid pad vera
meginaherslu vid endurskodun okkar.

Endurmat er framkveemt med reglubundnum
haetti, pegar stjérnendur meta pad ad verulegar
breytingar hafi ordid 4 rekstrarvirdi eignanna. Mat
4 rekstrarvirdi eignanna er byggt &
sjédstreymisgreiningu. Eignirnar voru endurmetnar
i lok ars 2015 og er pad mat stjornenda ad ekki séu
forsendur til frekara endurmats & arinu 2019.

AdJ pvi er vardar mat a virdi eignanna, visum vid ad

Endurskodun okkar beindist ad mati stjornenda a rekstrarvirdi
flutningsvirkja i arslok 2019. Vié férum yfir adferdarfraedi
virdismatsins og hvort breytingar hafi ordid a henni a milli ara.
Vid forum jafnframt yfir helstu forsendur stjérnenda fyrir
matinu m.a.:

e Azetlanir sem byggt er & vid Utreikninga virdismatsins.

Mat & veginni medalardsemi (WACC) og forsendur
utreikninganna.

Vid matum hvort utreikningar virGismats vaeru unnir i samraemi
vid alpjédlega reikningsskilastadla og einnig 16gdum vié mat a
hvort skyringar i arsreikningnum vardandi virdismatid veeru
videigandi.

Vid hofum einnig yfirfarid mat stjornenda & afskriftum
flutningsvirkja sem og endurmat og hvort pad samraemist
alpjodlegum reikningsskilastodlum.

60ru leyti i skyringu 9 um rekstrarfjarmuni og
skyringu 53 um mikilvaegar reikningsskilaadferdir.

Adrar upplysingar
Stjornendur bera abyrgd a 6drum upplysingum. Adrar upplysingar innifela helstu upplysingar, arsfjordungsyfirlit,
skyrslu og yfirlysingu stjérnar og forstjora, stjérnarhattayfirlysingu og 6fjarhagslega upplysingagjof.

Alit okkar & &rsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu a efni
beirra ef fra er talin su stadfesting vardandi skyrslu stjéornar sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort paer
séu i verulegu ésamraemi vid darsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda
virGast ad 60ru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstédu, byggt 4 peirri vinnu sem vid
hofum framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 68rum upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. bad er ekkert
sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

i samraemi vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund
ad i skyrslu stjornar sem fylgir samstaduarsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i
samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Abyrgd stjérnar og forstjora a samstaduarsreikningnum

Stjorn og forstjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins i samraemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og vidbotarkrofur i logum um
arsreikninga. Stjérn og forstjéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og
framsetningu samstaedudrsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka.
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Aritun 6hadra endurskodenda, frh.:

Vid gerd samstaeduarsreikningsins eru stjérn og forstjéri dbyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi Landsvirkjunar. Ef vid a
skulu stjérn og forstjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhzafi og hvers vegna pau akvadu ad beita
forsendunni um rekstrarhazefi vid gerd og framsetningu samstaedudrsreikningsins, nema stjérn og forstjéri hafi
akvedid ad leysa Landsvirkjun upp eda heaetta starfsemi, eda hafi enga adra raunhafa moguleika.

Abyrgd endurskodenda & endurskodun samstaeduarsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad samstaduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem
er af voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa ut aritun sem felur i sér alit okkar.

Naegjanleg vissa er pd ekki trygging pess ad endurskodun framkvemd | samreemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka
eda sviksemi og eru dlitnar verulegar ef peer geetu haft ahrif & fjarhagslega akvardanatoku notenda
samstaduarsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggir 4 faglegri démgreind og beitum vid
gagnrynni hugsun vid endurskodunina. Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

e Greinum og metum haettuna a verulegri skekkju i samstaduarsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda
sviksemi, honnum og framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og oOflum
endurskodunargagna sem eru nagjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Haettan a ad uppgotva ekki verulega
skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgobtva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér
samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu samstaeduarsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé
framhja innri eftirlitsadgerdum.

e Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit a virkni innra eftirlits Landsvirkjunar.

e Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjéornenda sé raunhaeft.

e Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhaefi og metum 4 grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki @ rekstrarhaefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhzefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi
skyringum samstaeduarsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru &fullnaegjandi purfum vid ad vikja fra
fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar
okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid dvissu um rekstrarhafi Landsvirkjunar.

e Metum i heild sinni hvort samstaeduarsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum,
metum framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid arsreikninginn med tilliti til gléggrar
myndar.

e Oflun fullnaegjandi endurskodunargagna vegna fjarhagsupplysinga eininga innan samsteedunnar, til ad geta 1atid i
ljés dlit & samstaeduarsreikningi. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjon og framgangi endurskodunar samstadunnar.
Vid berum ein abyrgd a aliti okkar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um dztlad umfang og timasetningu
endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par 8 medal verulega annmarka a innra
eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vid a.
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Aritun 6hadra endurskodenda, frh.:

Vid hofum einnig lyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfyllt skyldur sidareglna um éhaedi
og héfum midlad til peirra upplysingum um tengsl eda 6nnur atridi sem geetu mogulega haft ahrif 4 6haedi okkar og
pbar sem videigandi er, hvada varnir vid hofum sett til ad tryggja 6haedi okkar.

Af peim atridum sem vid hofum upplyst stjorn og endurskodunarnefnd um, 16gdum vié mat & hvada atridi hofou
mesta pydingu i endurskoduninni 4 yfirstandandi ari og eru pad meginaherslur i endurskoduninni. Vid lysum pessum
atridum i aritun okkar nema 16g og reglur leyfi ekki ad upplyst sé um slik atridi eda i undantekningartilfellum pegar
endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa um vidkomandi atridi par sem neikvaedar afleidingar upplysinganna
eru taldar vega pyngra en almannahagsmunir.

Reykjavik, 28. februar 2020.

Deloitte ehf.

borsteinn Pétur Gudjonsson
Endurskodandi

Pétur Hansson
Endurskodandi
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Rekstrarreikningur

Skyr. 2019 2018
Rekstrartekjur
RAFOIKUSAIA 1eeiieieeiiee ittt sttt s sae e s 4 409.715 443.568
Innleystar ahaettuvarnir tengdar AIVErai .......coovvveeveiiiiiniiee e 10.047 ( 4.534)
[0 g Y4 =1 4 U SR 4 80.112 87.387
FaXe T T {1 4 U PR UTRUPUTPON 9.720 7.500
509.594 533.921
Rekstrargjold
(014 U1 T PRSP 144.667 145.486
FIUENINGSKEI T 1.ttt et st e sba e s b 67.686 67.929
AlMENNAr raNNSOKNIE ...oiiiiie e e 16.662 10.313
ANNAr rekstrarkoStNAGUL ......coeciiiiieiee e e 40.071 45.761
269.086 269.489
ReKStrarhagnadiur ..............oooiiiiii e e 3 240.508 264.432
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
VaXEALEKJUL ittt ettt st e s e b s sbeesaree s 2.705 2.980
VDA =4 o] Lo E ST PRUPPTRPRPON ( 70.400) ( 84.955)
Gjaldeyrismunur 8.754 22.811
Gangvirdisbreytingar innbyggdra afleida ..........cccoeeeeiiiieciiiicecee e, 32 1.323) ( 49.410)
Gangyvirdisbreytingar annarra afleifa ......cccooveeviiiiieen s ( 8.011) 24.878
7 ( 68.275) ( 83.696)
ARFIf RIUL@IIAArTAIAGA . ..eveveeeeeeeeeee ettt 14 27) | 179)
Hagnadur fyrir tekjuskatt.................ooooiii e 172.206 180.557
TEKJUSKATEUT oottt e e e et e e eaae e e etaeaeeaes 8 ( 59.529) ( 59.528)
HAgNadUr ArSiNS .........oiiiiiiiiiiee et e e s s ate e e saaee s 112.677 121.029
Skipting hagnadar:
Eigendur MOBUITEIAS ....coovveeriiiiieeeeeee e 102.764 107.932
Minnihluti { dOttUrFEIOZUM ....eeiiiiiiiee e 9.913 13.097
112.677 121.029

Skyringar nr. 1 til 63 eru éadskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Yfirlit um heildaraftkomu

2019 2018
HAgNAOUI ArSINS ........ooiiiiiiiiiieeie ettt ettt e saaeebee s 112.677 121.029
Lidir feerdir beint a eigid fé sem munu ekki vera faerdir sidar i rekstrarreikning:
Lifeyrisskuldbinding ad fradregnum tekjuskatti, breyting ........cccccevvveeiniieennnns ( 1.345) ( 2.293)
Lidir feerdir beint a eigid fé sem geetu verid faerdir sidar i rekstrarreikning:
bydingarmunur vegna déttur- og hlutdeildarfélaga .......cccocveeeviiiiiiieeiinieennne ( 907) ( 2.492)
Rekstrarlidir feerdir a eigid fé samtals ( 2.252) ( 4.785)
Heildarhagnadur @rsins ..........ccccoovieiiiiiiiienie e 110.425 116.244
Skipting heildarhagnadar:
Eigendur MOGUITEIAES ..ccovvieiiiee ettt s 100.605 103.419
Minnihluti { dOEUrfEIOZUM .....oveiieiie e 9.820 12.825
110.425 116.244

Skyringar nr. 1 til 63 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Efnahagsreikningur

Eignir Skyr. 2019 2018
Fastafjarmunir
ReEKSTrarfJArMUNIT ..coeeiiiiecee st 9 3.945.821 4.013.546
Rekstrarfjarmunir i DYZZINGU c...eeeeeeieeeie e 10 47.443 22.573
UNdirblningskoSTNaoUr .......c.ceiiiiiiiiiiierieeiee ettt 11 133.610 140.698
AGrar 6efnislegar @IZNIT ... 11 48.234 48.067
AFlEITUSAMNINGAT «.eeiiiiiiieeieere et sae e e b e sabe e aaesars 13 6.429 13.342
Eignarhlutir i hlutdeildarfélOgUm .........ccvveiiiiiiee e 14 626 11.070
ABrar langtiMAaGIGNIr .oc.eeiieeeie ettt st s s 15 984 762
] & 16 =T 1= o TSP UUUPRRRt 8 0 14
Fastafjarmunir samtals 4.183.147 4.250.072
Veltufjarmunir
27140 T S PP PRIt 18 5.248 5.530
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur .........ccceeeeiieciiiiniicce, 19 74.715 68.943
AfIEIGUSAMNINGAT ...eiiiiiii et e e e rtre e e e e e et e e e e e e e abaaeeeeeeennens 13 8.036 10.258
HaNAD@ert & ..ot e s 20 110.487 116.278
Veltufjarmunir samtals 198.486 201.009
Eignir samtals 4.381.633 4.451.081
Eigid fé og skuldir
Eigid fé
EigendaframlOg ....c.ceeveiiiiiieeee e 21 586.512 586.512
ENdurmatsreikNiNGUL ....coeioceiiiieee ettt et e e e e snrr e e e e e e eaees 22 158.184 164.053
BUNAin hIUtdEild ..ccuveiiiiiiieieeee e e 22 47.191 32.838
PYGINGAIMUNUL ..ottt ettt sttt sa e e sbae e beesbeesaeeesbeesnseesane 22 41.570) ( 40.756)
ANNQAT QIGIO TE v e e e aaaean 1.347.066 1.289.803
Eigid fé eigenda modurfélagsins 2.097.383 2.032.450
Hlutdeild minnihluta .....oooceeiiie e 138.016 130.606
Eigid fé samtals 2.235.399 2.163.056
Langtimaskuldir
Vaxtaberandi skUlir ........oooiiiiiiie e 23 1.543.288 1.808.579
Lifeyrisskuldbindingar ... 25 36.863 38.015
Tekjuskattsskuldbinding ........coceeriiiniiiniie e 8 160.295 130.733
LeigUSKUIADINGING .....uvviiiiieeieeeee e e e e rrre e e e e 16 5.675 0
Skuldbindingar vegna NiGUITIfS ......ccveiiiiiiiiiiee e 26 12.212 9.011
Fyrirfram innheimtar tEKJUT .....ocuoviii i 2.701 2.847
AfIEITUSAMNINGAT ...uiiiiiii e e e et e e e e e eeare e e e e e e e baaeeeeeeennnees 13 4.140 11.538
1.765.174 2.000.723
Skammtimaskuldir
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir .........ccccoveeiiniiieniniiiiiiieeeieeee 27 77.720 73.102
Vaxtaberandi SKUIAIr .......c.oovviiiiiiniee e 24 258.661 192.302
Tekjuskattur til reidsIu ... e 8 28.837 18.586
AFlEITUSAMNINGAT «.eeiiiiiiieeieerte et st sb e sabeesaeeeans 13 15.842 3.312
381.060 287.302
Skuldir samtals 2.146.234 2.288.025
Eigid fé og skuldir samtals 4.381.633 4.451.081

Skyringar nr. 1 til 63 eru éadskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Eiginfjaryfirlit

Eigio fé

Eigenda- Endurmats- Bundin Pbydingar- Annad eigenda Hlutdeild Eigio fé

framlog reikningur  hlutdeild munur eigid fé modurfélags minnihluta samtals
Breytingar 4 eigin fé 2018
Eigid fé 1. jantar 2018.......cccccevveeveeeiieeeieesie e, 586.512 169.329 10.390 ( 38.536) 1.216.571 1.944.265 118.847 2.063.112
PYGINGArMUNUY ...cvviiiiiee e (  2.220) ( 2.220) ( 272) ( 2.492)
Lifeyrisskuldbinding, breyting..........ccccccccovveeeciieeennen. ( 2.293) ( 2.293) ( 2.293)
Hagnadur Arsins.........cceeeeeieeeeeieeeciee e eeeeee e 107.932 107.932 13.097 121.029
Heildarhagnadur arsins..........ccccevvveeennieeeniveeenieeenn. 0 0( 2.220) 105.639 103.419 12.825 116.244
Hlutdeild i hagnadi déttur- og hlutd.félaga millif...... 22.448 ( 22.448) 0 0 0
Upplausn endurmats
feerd @ annad eigid fé......ocovvevercenieeeeeeeee ( 5.276) 5.276 0 0 0
Ardur til eigenda.........ccooieeiiiieiiiieeee e, ( 15.234) ( 15.234) ( 1.066) ( 16.300)
Eigid fé 31. desember 2018.......cccccevvveerieenieesieennen, 586.512 164.053 32.838 ( 40.756) 1.289.803 2.032.450 130.606  2.163.056
Breytingar 4 eigin fé 2019
Eigid fé 1. januar 2019 ......cccceeveevcreevieecee e 586.512 164.053 32.838 ( 40.756) 1.289.803 2.032.450 130.606  2.163.056
PYGINGArMUNUY ....eeiiiiiee e ( 814) ( 814) ( 93) ( 907)
Lifeyrisskuldbinding, breyting..........ccccccocvvveeeiieeennen. ( 1.345) ( 1.345) ( 1.345)
Hagnadur Arsins .......ceeeeevereviieeecieeesiee e e esvee e 102.764 102.764 9.913 112.677
Heildarhagnadur arsins .........ccoeceeveiineenieenieeneenae 0 0 ( 814) 101.419 100.605 9.820 110.425
Hlutdeild i hagnadi déttur- og hlutd.félaga millif...... 14.353 (  14.353) 0 0 0
Upplausn endurmats
feerd @ annad eigid fé......ocevveverenieeeeeeee, ( 5.869) 5.869 0 0 0
Ardur til eigenda.........ccceieeiiiieeiiiee e, ( 35.672) ( 35.672) (  2.410) ( 38.082)
Eigid fé 31. desember 2019 .....cccccovvviiievieeniieenienne 586.512 158.184 47.191 ( 41.570) 1.347.066 2.097.383  138.016  2.235.399

Skyringar nr. 1 til 63 eru 6adskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Sjodstreymisyfirlit

2019 2018
Rekstrarhreyfingar
ReEKSTrarhagnadur ...c..eocuieiieeiee et 240.508 264.432
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
AFsSKriftir O VIrdiSrYINUN c...coveiiiiiieecie et 134.779 125.448
Lifeyrisskuldbinding, breyting ........ccccooveeiiiiiiniiiceeeee e, ( 1.821) ( 1.972)
Skuldbinding vegna nidurrifs, breyting ........cccccevveeniinienieenieeeeen 3.201 460
ABrar Breytingar ..o s ( 105) ( 56)
Veltufé fra rekstri an fjarmagnslida 376.562 388.312
Rekstrartengdar eignir, breyting .......occccvvviiinieiiiieceeee e 2.091 ( 2.581)
Rekstrartengdar skuldir, Breyting .......ccovveeieeiieenieiniececseeeeeees 875 292
Handbzert fé fra rekstri an fjarmagnslida 379.528 386.023
INNbOrgadar Vaxtatekjur .......cccoevieeieeriiinieeec et 2.762 3.062
Greidd vaxtagjold og gjaldeyrismunur .........ccccoeeeiiiiiiiececiieceeee e, ( 68.397) ( 75.868)
Greiddir SKattar .....o.ceveeriee e ( 18.129) ( 17.456)
Handbaert fé fra rekstri 295.764 295.761
Fjarfestingarhreyfingar
AFIStOOVAN § rEKSEI coeveiieiieeeeee e ( 33.273) ( 37.299)
AflStOOVAr § DYZEINGU .eoovneiiieiiiee et 0 68.474)
Fjdrfesting i flutningsVirkjum ........ccoceeviiinienieenieeec e ( 39.833) ( 26.330)
VirkjunarundirbUniNGU .....cooveeeiiiiii e e ( 1.869) ( 5.245)
Keypt hlUtabréf ..o ( 390) ( 622)
ABrar flArfestingar ....c..vi e ( 7.270) ( 12.914)
SeIAAN BIZNIT evieiiiiiieee et st 368 107
AGrar krofur, Breyting ..o ( 153) ( 87)
Fjarfestingarhreyfingar ( 82.420) ( 150.864)
Fjarmoégnunarhreyfingar
Greiddur ardur til €igenda ..........coceeeiiiiiiiiii e ( 26.625) ( 14.246)
LANTOKUL .ttt st st s st 0 267.213
Afborganir 1angtimalana .........cccoviiiiiiiiiii e, ( 191.467) ( 405.102)
Gjaldmidlaskiptasamningar .......cccceeveeriiieniieeniieeec e ( 169) 259
Fjarmognunarhreyfingar ( 218.261) ( 151.876)
Breyting dahandbaerufé ..............cocveviiiiii e ( 4917) ( 6.979)
Ahrif gengisbreytinga d handbaert fé ................cccocoeveeveeeeeeeieenns ( 874) ( 3.287)
Handbaert fé i arsbyrjun .............ccoooiiiiiiiec e 116.278 126.544
Handbaert fé i arsloK ...............ooooiiiiiiiceceee e 110.487 116.278
Fjarfestingar og fjdrmognun an greidsludhrifa:
Seld hIULabréf ... 10.488 0
GreiddUr ardUT .o e ( 10.488) 0

Skyringar nr. 1 til 63 eru éadskiljanlegur hluti pessa arsreiknings.
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Skyringar

Almennar upplysingar

1. Landsvirkjun
Landsvirkjun er sameignarfyrirtaeki sem er med starfsstodvar sinar a islandi og eru hofudstodvar pess ad
Haaleitisbraut 68, Reykjavik. Landsvirkjun starfar a grundvelli laga nr. 42/1983 um fyrirtaekid. Tilgangur
fyrirtaekisins er ad stunda starfsemi a orkusvidi. Arsreikningurinn hefur ad geyma samstaeduarsreikning
fyrirtaekisins og détturfélaga pess (sem visad er til i heild sinni sem ,,samstaedunnar") og hlutdeild i afkomu
hlutdeildarfélaga.

Grundvollur reikningsskilanna

a. Yfirlysing um ad alpjédlegum reikningsskilast6dlum sé fylgt
Arsreikningur samsteedunnar er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evrdpusambandinu og vidbotarkrofur i 16gum um arsreikninga.

Stjorn fyrirtaekisins stadfesti arsreikninginn 28. febrdar 2020.

Skyring nr. 44 inniheldur upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir samstaedunnar og breytingar a peim a
arinu.

b. Matsadferdir
Reikningsskilin byggja 4 upphaflegu kostnadarverdi, ad pvi undanskildu ad eftirfarandi eignir og skuldir eru
metnar a gangvirdi; afleidusamningar, veltufjareignir og eignarhlutar i 6drum félégum. Rekstrarfjarmunir til sélu
og eignasamstaedur til rddstoéfunar eru feerdar a bokferdu verdi eda gangvirdi, hvoru sem laegra reynist.
Rekstrarfjarmunir détturfélaganna Landsnets hf. og Orkufjarskipta hf. eru skradir 8 endurmetnu kostnadarverdi.
Flutningsvirki détturfélagsins Landnets hf. voru endurmetin 4 drinu 2015 sbr. skyringu 9.

¢. Framsetningar- og starfraekslugjaldmidill
Reikningsskilin eru birt i Bandarikjadélum, sem er starfraekslugjaldmidill médurfélagsins. Fjarhadir eru birtar i
pusundum Bandarikjadala nema ad annad sé tekid fram.

d. Mat stjérnenda i reikningsskilum
Gerd arsreiknings i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti
og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og
gjalda. Endanlegar nidurstdodur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum feerd a pvi timabili sem breyting er
gerd og jafnframt 4 sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif a pau.

Upplysingar um mat stjornenda og akvardanir teknar vid beitingu reikningsskilaadferda sem hafa veruleg ahrif a
arsreikninginn er ad finna i eftirfarandi skyringum:

- skyringar nr. 9 og 53 rekstrarfjarmunir

- skyringar nr. 11 og 54 undirbuningskostnadur og adrar éefnislegar eignir
- skyringar nr. 13, 30, 32, 33, 34 afleidusamningar

- skyringar nr. 8 og 52 tekjuskattur

- skyring nr. 25 lifeyrisskuldbindingar
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Grundvollur reikningsskilanna frh.:

e. Akvordun gangvirdis
Reikningsskilaadferdir og skyringar samsteedunnar geta krafist mats 4 gangvirdi, badi vegna fjarmalagerninga og
annarra eigna og skulda.

Ad svo miklu leyti sem haegt er notar samstaedan markadsupplysingar vid akvoréun gangvirdis en liggi slikar
upplysingar ekki fyrir er byggt @ mati stjornenda.

i tilfelli afleida annarra en innbyggdra afleida eru upplysingar fra métadilum, par sem vid &, nyttar vid akvérdun
gangvirdis. Fjarstyring leggur pa eigid mat til samanburdar og sannreynir ad matid uppfylli krofur alpjédlegra
reikningsskilastadla (IFRS), par 4 medal pad stig sem slikt mat myndi falla undir.

Gangyvirdio er flokkad eftir stigskiptu kerfi & grundvelli peirra forsendna sem notadar eru vid matid samkvaemt
eftirfarandi stigum:
Stig 1: Uppgefid verd 4 virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: Forsendur byggja @ 6drum breytum en uppgefnu verdi a virkum markadi (stig 1) sem unnt er ad
afla fyrir eignir og skuldir, beint (t.d. verd) eda 6beint (afleidd af verdi).

Stig 3: Forsendur gangvirdis eigna og skulda eru byggdar @ gégnum sem ekki er unnt ad afla & markadi.

Ef forsendur sem notadar eru vié akvordun gangvirdis tilheyra mismunandi stigum, pd er gangvirdid allt faert i
legsta stig.

Verdi breyting a flokkun gangvirdis a reikningsskilatimabilinu 8 sér stad tilfaersla um stig i lok pess timabils.

Nanari upplysingar um forsendur sem notadar eru vid akvordun gangvirdis er ad finna i eftirfarandi skyringum.

- skyring nr. 13 afleidusamningar

- skyring nr. 32 innbyggdar afleidur
- skyring nr. 39 langtimalan

- skyring nr. 53 rekstrarfjdrmunir

3. Starfspattayfirlit
Starfspattaupplysingar eru birtar eftir edli rekstrar og byggja a skipulagi og innri upplysingagjof samstadunnar.

Starfspeettir samstaedu Landsvirkjunar eru eftirfarandi:

Orkuvinnsla

Undir starfspattinn orkuvinnslu fellur starfsemi modurfélagsins, en tilgangur Landsvirkjunar samkvemt légum er
ad stunda starfsemi & orkusvidi asamt annarri vidskipta- og fjdrmalastarfsemi samkvaemt akvordun stjérnar hverju
sinni. Landsvirkjun vinnur orku ur vatnsafli, jardvarma og vindorku. Landsvirkjun selur alla raforku sina & islandi,
annars vegar i heildsoélu til raforkusmasala og hins vegar beint til stdrnotenda. Jafnframt fellur starfsemi Icelandic
Power Insurance Ltd. undir pennan starfspatt. Hlutverk Icelandic Power Insurance Ltd. er ad annast tryggingar
aflstédva Landsvirkjunar.

Orkuflutningur

Undir starfspattinn orkuflutning fellur starfsemi Landsnets hf. Hlutverk Landsnets hf. er ad annast flutning raforku
og kerfisstjérnun innanlands samkvaemt akvadum llI. kafla raforkulaga, nr. 65/2003 og er pvi 6heimilt ad stunda
adra starfsemi en pa sem pvi er naudsynleg til ad geta raekt skyldur sinar samkvaemt raforkulégum.

Adrir starfspaettir

Undir adra starfspeetti er feerd starfsemi félaganna Orkufjarskipta hf. og Landsvirkjunar Power ehf. Hlutverk
Orkufjarskipta hf. er ad eiga og reka oryggisfjarskiptakerfi sem hluth6fum er naudsynlegt vegna reksturs
raforkukerfa peirra 4 landsvisu og leigja adgang ad pvi sem tok eru 4 og 16g heimila. Landsvirkjun Power ehf. sér
um solu a radgjof, taeknilegri og rekstrarlegri, til pridja adila og storf ad almennum rannséknum,
virkjunarrannséknum og framkvaemdum fyrir Landsvirkjun og tengd félog.
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3. Starfspattayfirlit frh.:
Nénast oll starfsemi samstaedunnar er & islandi.

Adrir Jéfnunar-
Rekstrarstarfspaettir arid 2019 Orkuvinnsla  Orkuflutningur starfspaettir feerslur Samtals
Tekjur fra pridja adila ........ccccovveeeeeeennns 427.314 80.888 1.392 0 509.594
Tekjur innan samstaedu ........ccceeeuveeenneee. 15.312 59.443 4.267 |( 79.022) 0
Tekjur starfspatta .........ccccoveeecieeecneeen, 442.626 140.331 5.659 ( 79.022) 509.594
Rekstrargjold starfspatta ........ccoceeveennne ( 145.694) ( 63.720) ( 3.915) 79.022 ( 134.307)
EBITDA ..o 296.932 76.611 1.744 0 375.287
Afskriftir og virdisryrnun ........cccceeeeeene ( 104.708) ( 29.641) ( 841) 411 ( 134.779)
Afkoma starfspatta, EBIT ........ccccccennee 192.224 46.970 903 411 240.508
Eignir starfspdtta 2019 .......ccccevvvvveeneene 3.864.603 845.797 22,101 ( 351.494)  4.381.007
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum .......... 270 6.510 356 ( 6.510) 626
Eignir samtals 2019 ........cccccoveeeenneeennnee. 3.864.873 852.307 22.457 ( 358.004) 4.381.633
Starfspattaskuldir 2019 .........cccceevueenee. 1.751.794 460.995 5.863 ( 72.418) 2.146.234
Skuldir samtals 2019 ........ccccceevvverreennne. 1.751.794 460.995 5.863 ( 72.418) 2.146.234
Fjarfestingar .......cccooveeeeeeiciiieee e, 37.082 43.711 1.453 0 82.246
Rekstrarstarfspeettir arid 2018
Tekjur fra pridja adila ......c.cccvveeerveeeneee. 444.377 88.193 1.351 0 533.921
Tekjur innan samstaedu ......ccccevveenneenee. 15.029 65.946 5.021 ( 85.996) 0
Tekjur starfspatta ......cccceeevvevcieeecieene 459.406 154.139 6.372 ( 85.996) 533.921
Rekstrargjold starfspatta ...........cceeueennee ( 161.390) ( 63.903) ( 4.744) 85.996 ( 144.041)
EBITDA ..o 298.016 90.236 1.628 0 389.880
Afskriftir og virdisryrnun ........ccocceeeeueene ( 95.094) ( 29.643) ( 1.120) 409 (  125.448)
Afkoma starfspatta, EBIT ........cccccccunne 202.922 60.593 508 409 264.432
Eignir starfspdtta 2018 .......ccccceevvvereene 3.927.241 839.517 21.130 ( 347.878)  4.440.010
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum .......... 10.909 6.815 161 ( 6.815) 11.070
Eignir samtals 2018 .......ccccevvevrieennennnn 3.938.150 846.332 21.291 ( 354.693) 4.451.081
Starfspattaskuldir 2018 .........ccccceeeuenee. 1.889.722 476.027 4.056 ( 81.780)  2.288.025
Skuldir samtals 2018 .........cccccevvvevueennne 1.889.722 476.027 4.056 ( 81.780)  2.288.025
Fjarfestingar ......ccccoevevcveeecciee e 114.375 34.279 1.609 0 150.263
4. Rekstrartekjur

2019 2018
Raforkusala greinist pannig:
HEIIASAIA ..ottt st s sreenaees 77.152 90.760
) o] g o] {=T oo [ USROS UPUPPUPPRN: 332.563 352.808
RaAfOrkusala SAmMEAlS ...cc.veeeieiiiiieiee et 409.715 443.568
Flutningstekjur greinast pannig:
OFKUTTULNINGUE ettt sttt st st e sat e e sbe e st e e saseenbee s 69.488 75.554
Flutningstap, kerfispjénusta og adrar flutningstekjur ........cccoevieiiiiiiiieieicceeee e, 10.624 11.833
FIUtNiNgStekjur SAMIALS .....ccceveeeiiee et e e e e rae e e sraeeens 80.112 87.387

i skyringum nr. 44 og 47 er gerd frekari grein fyrir tekjuskraningu samstaedunnar.
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5. Heildarfjoldi starfsmanna

Heildarfjoldi starfsmanna samstaedunnar greinist pannig: 2019 2018
Medalfjoldi starfsmanna a arinu umreiknadur i heilsarsstorf .........cooceevviieiiniierennnen. 482 470
Fjoldi stodugilda midad vid heilsdrsstorf i Arslok .......cecvveveerieiniiniiiieeeeee 437 429

Heildarfjoldi starfsmanna médurfélags greinist pannig:

Medalfjoldi starfsmanna & arinu umreiknadur i heilsarsstorf .........ccocvvvveiniiinienienns 330 330
Fjoldi stodugilda midad vid heilsarsstorf i arslok ........cceevvvveiiniieiiniiiiniic e, 288 295

6. Heildarlaun starfsmanna
Heildarlaun starfsmanna samstadunnar greinast pannig:

LAUN Lo e e s e 52.145 56.522
18gjaldatengd lIfeyriSiOZIOId .....c.cveriiiniiieereere e e 7.660 8.226
Réttindatengd lifeyriSiOgiOId .......coouiiiiiiiiiei e 2.616 2.930
Onnur breyting lifeyrisskuldbindiNGar .........ccceieiivereeeeeeeeeeeeee e ( 1.821) ( 1.972)
ONNUP 1aUNAtENEA JOIA ...veeevevceeeeret ettt ettt ettt ee et te e seeees 4.978 5.454

65.578 71.160
Eignfaert @ framkvaemdir ....ooceeccvee i e ( 6.535) ( 8.823)
Fert § FEKSEIrarr@IKNING «veeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt te s et esteereetesreereere e 59.043 62.337

Laun og launatengd gjoéld skiptast pannig:

OFKUSVID ettt ettt ettt et e e st e s st e sttt e e st be e s s asteesaabaeessbeeesasaaessasaeeans 22.997 24.291
FIUENINGSKEI T 1.neeieete ettt st sae e e sbe e st e st e sateebeas 13.394 13.272
ANNAr rekstrarkOSTNATU ......coiiiiiiiiiiie ettt et e e st sbee e e s beeesaee 29.187 33.597
Eignfaert @ framkvaemdir .....c..cooieiiiieee e ( 6.535) ( 8.823)

59.043 62.337

Laun stjérna, forstjora, adstodarforstjora og framkvaemdastjdra greinast pannig:

Laun stjornar MOGUITEIAES ...c.ueieiiiieieiiee ettt 176 195
Laun stjérna tveggja dotturfélaga (sami fjoldi 2018) ..ccveveveevieinieniiiiieenieeieeee e 157 174
Laun og hlunnindi forstjora moOGUIrfElags .......cc.eoevieeiiiiiiniiie e 338 379
Laun fimm framkvaemdastjora og adstodarforstjora (sami fjoldi i arslok 2018) .......... 1.414 1.578
Laun og hlunnindi forstjéra og 7 framkv.stjéra détturf. (sami fjoldi i arslok 2018) ...... 1.641 1.700

7. Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjéld) greinast pannig:

RV D 1= U OO PP PRRP 2.705 2.980
VaXEAZJOIA ..oeiuriieiiiiiieieetee ettt sttt et st e s b e s be e nab e e s aaeebee e ( 68.649) ( 84.536)
ADYIEBAIZIAl0 ..ttt ettt ettt ens ( 2.883) ( 5.413)
VT Lo - <1 {0 O PP U PRSPPI ( 1.077) ( 1.408)
Eignfaart @ NYDYEEINGAr «...eoiiieieee e s 2.209 6.402
Vaxtagjold SAMLAIS ....eeeveeiieenieeie ettt s en ( 70.400) ( 84.955)
INNleystur gJaldeyriSMUNUE .....ocuiii it 464 1.797
Oinnleystur ZJaldeYriISMUNUE w....c.cvcveeceeeere ettt ettt ses et esens 8.290 21.014
GjaldeyrismMUNUE SAMTALS ....ooviiieiiiiie ettt s e s sbee e s s bae e ssaeeas 8.754 22.811
Gangyvirdisbreytingar innbyggdra afleida .......cccooviivieniiii ( 1.323) ( 49.410)
Gangvirdisbreyting annarra afleidusamninga .......ccooveeiriiiiiniieeen e ( 8.011) 24.878
Fjarmunatekjur og (fjiarmagnsgjold) samtals .......ccoceeviiiiiinieiniieieceeeeec e ( 68.275) ( 83.696)

Eignfaerdur fjarmagnskostnadur nam 4,6% (2018: 5,1%) af bundnu fé i flutningsvirkjum i byggingu en var enginn
af mannvirkjum i byggingu 4 arinu 2019 (2018: 3,8%).
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8. Tekjuskattur

Tekjuskattur i rekstri greinist pannig: 2019 2018
Breyting skatteignar / tekjuskattsskuldbindingar .........ccccecveeiereecieceneee e ( 29.577) ( 39.465)
TekjusKattur il reidsIU ..ocuii et e b ee ( 28.837) ( 18.586)
Tekjuskattur af rekstrarlidum feerdum medal annarrar heildarafkomu ............cc..c...... ( 810) ( 1.382)
GENgiS- 08 PYTINGAIMUNUL ...eiiriiieiiiiee ettt e eiteeesiteeesibeeessabeeesbeeessabeeessasaeesssaessnseeesnans ( 51) ( 150)
ABFAr DrEYEINGAT coeieiieeee ettt sttt st e st e sa b e s be e s b e e sateenaees ( 255) 54
Gjaldfaerdur tekjUSKAtUN ....c.ciicieciiecie e ( 59.529) ( 59.528)
Virkt skatthlutfall 2019 2018
HagNaOUr ArSiNS .....ccevveeviernieeiee et 112.677 121.029
Tekjuskattur Arsins .......cceeeiveiiiiieee e 59.529 59.528
Hagnadur fyrir tekjuskatt .......ccooevveeeiiiieeeee e, 172.206 180.557
Tekjuskattur skv. gildandi skatthlutfalli médurfélags .... 37,6% 64.749 37,6% 67.889
Ahrif mismunandi skatthlutfalla innan samstaedu ......... (3,7%) ( 6.397) (4,6%) ( 8.252)
OsKattsKyldir lIIr .....cvveereeeeeeeeicececeee e eeeeeeens 0,7% 1.177 (0,1%) ( 110)
Virkur tekjuskattur ........ooocieeeeciieee e 34,6% 59.529 33,0% 59.528
Tekjuskattur af rekstrarlidum faerdur medal annarrar heildarafkomu greinist pannig: 2019 2018
Tekjuskattur faerdur a lifeyrisskuldbindingu sem feerd er medal heildarafkomu ......... ( 810) ( 1.382)
( 810) ( 1.382)

Breyting skatteignar / tekjuskattsskuldbindingar & arinu greinist pannig:

Skatteign Tekjuskattsskuldbinding

2019 2018 2019 2018
Stada { Arsbyrjun ..ooeveieeeee 14 14 ( 130.733) ( 91.268)
Breyting & timabundnum mismun ........ccccceeeveeeiieenneenne, ( 13) ( 24) ( 29.577) ( 39.468)
Breyting a yfirfaeranlegu tapi .....ccceveeviiivienieciieenieee 0 26 ( 37) ( 149)
Gengis- 0g PYFINGArMUNUL ...ccocveeirieeeriiee et ( 1) ( 2) 52 152
Stada f Arslok ..ccveveereeereeeee e 0 14 160.295) (  130.733)

Skatteign / tekjuskattsskuldbinding samstaedunnar skiptist pannig:

Yfirfaeranlegt skattalegt tap ....cccccoeeevveeeeeeicciiieeeecens 35 36 143 187
Rekstrarfjdarmunir og éefnislegar eignir ........cccccvvvenneeen. 0 0 ( 172.599) (  144.035)
AfleidUSAMNINGAN ..eecieeiieecee e 0 0 ( 1.255) ( 4.765)
1A Xo LTl 1o | PO UUPURUPRRUPN ( 35) ( 22) 13.416 17.881
StaBda {1 ArsIoK .o.veeieieeieciee e 0 14 ( 160.295) (  130.733)

Yfirfaeranlegt skattalegt tap samstaedunnar er nytanlegt i tiu ar fra myndun pess og greinist pannig:

Yfirfaeranlegt tap arsins 2015, nytanlegt til arsins 2025 ......coocvviviieriieenieeneenieesieeneeen 210 411
Yfirfaeranlegt tap arsins 2016, nytanlegt til arsins 2026 .........ccccooeeiiiieeieeecciiieeee e 424 441
Yfirfaeranlegt tap arsins 2017, nytanlegt til arsins 2027 ......covcvvevierieenieeneenieesieeeeeen 140 146
Yfirfeeranlegt tap arsins 2018, nytanlegt til arsins 2028 .........cccevvviiieiiiiee e 114 119
Yfirfaaranlegt tap { ArsloK .......oouei e 888 1.117

Skatteign vegna yfirfaeranlegs skattalegs taps er feerd til eignar par sem pad er mat stjéornenda ad undirliggjandi
rekstur muni skila skattskyldum hagnadi 4 naestu reikningsskilatimabilum. Yfirfeeranlegt skattalegt tap er feert {
islenskum krénum og pvi hefur gengi Bandarikjadals ahrif 4 hvert yfirfaeranlegt tap er i lok hvers ars.
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9. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Flutnings-  Fjarskipta- Adrar
Kostnadarverd Aflstédvar virki bunadur eignir Samtals
Stada 1.1.2018 .....ooeeeeeeeeieee e, 5.294.072 982.011 28.131 73.179 6.377.393
Ahrif gengisbreytinga ........ccocovvveunnnn. 0 0 ( 2.997) 0 ( 2.997)
Vidbaetur d arinu ..., 37.990 6.113 1.702 7.091 52.896
Flutt af mannvirkjum i byggingu .......... 264.867 11.644 0 0 276.511
Selt og aflagt ....cccoeeveveviieieciiecieciees 0 0 0 ( 528) ( 528)
Stada 31.12.2018 ....cccccvveeeeieeeeee e, 5.596.929 999.768 26.836 79.742 6.703.275
Ahrif gengisbreytinga ......ccoccoeeeevceenn. 0 0 ( 1.035) 0 ( 1.035)
Vidbaetur & arinu ...occeevevivievcieenieeens 27.674 5.317 1.831 8.602 43.424
Flutt af mannvirkjum i byggingu ........... 0 17.236 0 0 17.236
Selt og aflagt ...coooveeviviiiiiieiieieees 0 ( 7) ( 59) ( 3.040) ( 3.106)
Stada 31.12.2019 ...oeeieeeieeee e, 5.624.603 1.022.314 27.573 85.304 6.759.794
Afskriftir og virdisryrnun
Stada 1.1.2018 ....vveeeeeeeee e 2.238.341 284.478 10.705 33.612 2.567.136
Ahrif gengisbreytinga ......ccoccoeevvveeen. 0 0 ( 1.173) 0 ( 1.173)
Afskriftir arsins ....coeveeevveenienniiiieeniene 92.756 27.061 1.138 3.290 124.245
Selt og aflagt ....ccceevvveviieieecieciecies 0 0 0 ( 478) ( 478)
Stada 31.12.2018 ....ccccceveeecieeeeeee e 2.331.097 311.539 10.670 36.424 2.689.730
Ahrif gengisbreytinga ......ccoccoeevvveeenn. 0 0 ( 409) 0 ( 409)
Afskriftir arsins ....c.oeveeevveenienniiiireeeiene 95.821 27.034 857 3.393 127.105
Selt og aflagt ....ccceeveveviieiecieciecies 0 ( 7) | 45) ( 2.403) ( 2.455)
Stada 31.12.2019 ..o 2.426.918 338.566 11.073 37.414 2.813.971
Bokfaert verd
1.1.2018 oo, 3.055.731 697.533 17.426 39.567 3.810.257
31.12.2018 .. 3.265.832 688.229 16.166 43.318 4.013.546
31.12.2009 . 3.197.685 683.748 16.499 47.889 3.945.821
Bokfzert verd an endurmats
11,2018 o 3.055.731 446.573 16.844 39.567 3.558.715
31.12.2018 ..eueieev e 3.265.832 447 .335 15.722 43.318 3.772.208
31.12.2009 .. 3.197.685 454.100 16.147 47.889 3.715.822

Fasteignamat og vatryggingaverd

Fasteignamat peirra eigna fyrirtaekisins sem metnar eru i fasteignamati nam 499 milljonum USD i arslok 2019
(2018: 499 milljon USD). Vatryggingafjarhaed eigna fyrirtaekisins er 5.910 milljénir USD ad medtalinni
rekstrarstédvunartryggingu (2018: 5.470 milljonir USD) og vidlagatrygging 1.008 milljénir USD (2018: 1.048
milljénir USD).
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9. Rekstrarfjarmunir frh.:

Forsendur endurmats rekstrarfjarmuna

i samraemi vid heimild i alpjédlegum reikningsskilastadli voru flutningsvirki og fjarskiptablnadur samstaedunnar
endurmetin & arinu 2008 og linur og tengivirki Landsnets hf. i lok ars 2015. Vid endurmatid var beitt tvenns konar
adferdum. Annars vegar var litid til dzetlads endurbyggingarkostnadar flutningskerfisins, sem var metinn af
6hddum sérfreedingum i arsbyrjun 2015 og framreiknadur til arsloka 2015. Hins vegar var lagt mat 4 rekstrarvirdi
med sjédstreymisgreiningu. Matstimabilid var fra 2016 til 2025 og eftir pad reiknad framtidarvirdi rekstrar.
Endurmatid var byggt 4 rekstrarvirdi ndverandi eigna og gert rad fyrir ad fjarfestingar myndu jafngilda afskriftum
nuverandi eignastofns. Nuavirding framtidarsjédstreymis var byggd a veginni medalardsemi (WACC) sem Landsneti
hf. er uthlutad fyrir stédrnotendur og dreifiveitur. Endurmatid fellur undir stig 3 i stigveldi gangvirdis.

10. Rekstrarfjarmunir i byggingu

Rekstrarfjdrmunir i byggingu greinast pannig: 2019 2018
) = Lo = T 0t TR 22.573 232.425
Flutt af/a undirblningskoStNad ........ccceveeiieierieecereee e 3.340 ( 2.771)
VAo ] o= AU T Y- T4 T 1V [PPSR 38.768 69.430
Flutt 3 rekstrarfjArmuUuNi ...ooc.oooeone e ( 17.238) (  276.511)
Ry Lo I 1 00 USRS 47.443 22.573
11. Undirbuningskostnadur og adrar éefnislegar eignir
Undirbuningskostnadur og adrar éefnislegar eignir greinast pannig:
Eignfaerdur Vatns- og
undirbunings jardhita-

kostnadur réttindi  Hugbunadur Samtals
Kostnadarverd
Stafda 1.1.2018 ..cueiieiiecieerieeee ettt 215.318 45.611 10.459 271.388
Vidbaetur & arinu 8.131 0 334 8.465
Flutt af mannvirki i byggingu ........cccooeeviiieiiiiiiiieee, 2.771 0 0 2.771
Stalda 31.12.2018 ...ovveieiieeiiiiee e 226.220 45.611 10.793 282.624
Selt 0g aflagt ..cccvveeeeiiieee e 0 0 882) ( 882)
ViBbaetur 3 AriNU ...cooeeeiiieeeeiec e 3.379 0 713 4.092
Flutt @ mannvirki i byggingu .......ccccevveiviienccieeeee e, ( 3.340) 0 0 ( 3.340)
Stafda 31.12.2019 ..ooiiiieieeieeeeee e e 226.259 45.611 10.624 282.494
Afskriftir og virdisryrnun
Sta0a 1.1.2018 ..cueiiiiieeieeriieeee et 85.000 0 7.657 92.657
AfsKriftir 3 ArinU .oooeeeeii 0 0 680 680
Virdisryrnun @ @rinU ......eeeeceeeeevieeesiiee e 523 0 0 523
Stafda 31.12.2018 ...coiieieeeieeeieeee et 85.523 0 8.337 93.860
AFSKFIftir @ arinU .oovveenieeee e 0 0 546 546
Virdisryrnun @ arinuU ......ooocviieeeee e e 7.127 0 0 7.127
Selt 0g aflagt ...ccveeeeiieeeeee e 0 0 882) ( 882)
Stafda 31.12.2019 ..oooiiieieeieeee e e 92.650 0 8.001 100.651
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11. Undirbuningskostnadur og adrar éefnislegar eignir frh.:

Eignfaerdur Vatns- og
undirbunings jardhita-
kostnadur réttindi  Hugbunadur Samtals
Bokfzert verd
L1.1.2008 et 130.319 45,611 2.802 178.732
31.02.2008 .. e e 140.698 45.611 2.456 188.765
31022009 i e 133.610 45,611 2.623 181.844

Undirbuningskostnadur er yfirfarinn @ hverju ari af stjiornendum og athugad er hvort visbendingar séu um
virdisryrnun. Vid mat & hugsanlegri virdisryrnun var byggt & spd modurfélagsins um veent sjodstreymi yfir
afskriftartima eignanna. Vid matid var veent sjédstreymi nuavirt med 5,25% (2018: 5,14%) veginni
medalavoxtunakrofu. Ef stjornendur telja ad virdisryrnun hafi ordid er sa undirbuningskostnadur feerdur til gjalda
sem virdisryrnun.

12. Afskriftir og vir@isryrnun

Afskriftir og virdisryrnun samstadunnar sundurlidast pannig: 2019 2018
FAN £ oo Y | RSP PRTUPRT 95.821 92.756
FIUENINGSVITKI ..ottt ettt et e bt e ba e st e sab e saaesbee s 27.034 27.061
FJarskiptabUnadur ....oooiiii et e st s sbee e 857 1.138
1Yo | = =1 =4 o O PP PTPTOPPTPRR 3.393 3.290
AFSKrift @IgNA T FEKSEIT c.vveeieiiie e e e e s e 127.105 124.245
Virdisryrnun 4 undirblningskostNasi .........coecueiviieriieinieenienee et 7.127 523
AfsKriftir NUEDUNGOAN ....eeiiiiec e s s 546 680

134.779 125.448

Afskriftir og virdisryrnun samstaedunnar skiptast pannig a rekstrarlidi:

OFKUSVID .ttt ettt ettt ettt e e ettt e e et e e e e ta e e eeate e e e tbeseesteeesaseeeeasbeeeensseeeaasenaans 96.694 93.628
FIUENINGSKEI T 1.neeeeeieeeeeee et st st sb e e b e st e e saaeebees 28.557 28.485
AlMENNAr rANNSOKNIE ...t e e e e e srae e e e e e e e anraeeeeeseeanneees 6.550 0
ANNAr rekstrarkOSTNATU ......cccciiii i sete e e e e et e e e aae e e s naeeesarneeeanes 2.978 3.335

134.779 125.448

13. AfleiGusamningar

AfleiGusamningar i efnahagsreikningi sundurlidast pannig: 31.12.2019 31.12.2018

Eignir:

Innbyggdir afleidusamningar i raforkusamningum .........cccooceeiiiiiiniine e 5.575 6.674

AIVAINIE ¢ttt 3.656 10.177

GjaldmiBlasamNiNGAr ...cccueiiieiiiieie ettt 5.234 6.749
14.465 23.600

Skipting afleidusamninga er eftirfarandi:

Langtimahluti afleifusamninga .......c.cooviiiiniiiiiieee e 6.429 13.342

Skammtimahluti afleidusamninga ......ccccovviiiiiiiii i 8.036 10.258
14.465 23.600

Skuldir:

Innbyggdir afleidusamningar i raforkusamningum ........cccoccceeeriieiiniieenniee e, 2.864 2.640

AIVAINIE oottt 1.290 1.786

GjaldMIiBIaSaMNINGAN c...viiiiiiie ettt s e e sare e e s bt e e s sbae e seaaaeesaneeens 15.828 10.424
19.982 14.850
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13. Afleidusamningar frh.: 31.12.2019 31.12.2018

Skipting afleidusamninga er eftirfarandi:
Langtimahluti afleifusamninga ........ceevieiiiieiiiniiee e 4.140 11.538
Skammtimahluti afleifusamninga .......ccceeiviiiiiriiii e 15.842 3.312
19.982 14.850

i skyringu nr. 32 er gerd grein fyrir forsendum vid mat & gangvirdi innbyggdra afleida.

Gangvirdi afleia annarra en innbyggdra afleida er byggt & mati Landsvirkjunar og uppgefnu mati motadila par
sem vi0 a og er pa sannreynt af fjarstyringu med samanburdarutreikningum byggdum & markadsgdgnum.

14. Eignarhlutir i hlutdeildarfélégum
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum sem faerdir eru samkvaemt hlutdeildaradferd eru eftirfarandi:

2019

Eignar- Hlutdeild Bokfaert

hlutur i afkomu verd

CEDG, Kanada ......cuviiiieiieiieee ettt ettt e e e e 33,0% 0 188

Heimsping ehf., ReyKjavik .......cccoceerieiiiiiiiirieieeeeceeee e 33,3% (5) (3)

SER eignarhaldsfélag ehf., Reykjavik ..........cccccovieeiiiiiiiiiieiiieeeiee e, 35,4% (33) 261

Sjavarorka ehf., Reykjavik .......cccoouiiviirieiniiiiieeee e 33,6% 0 12

LP-Verkis, GEOIEIa ...cceeuiieeiie ettt ettt e 40,0% (2) 5

Hecla SAS, FrakKIand .........ccoovvveiiiieiiiiiiie et 28,5% 13 163

(27) 626

2018

Eignar- Hlutdeild Bokfaert

hlutur i afkomu verd

Farice ehf., KOPAVOBUL .......cccuiiiiiiieeeciee ettt 33,2% (131) 10.587

Heimsping ehf., ReyKjavik .......cccecvirieriiiiiiiniiiieceeeec e 33,3% 0 2

SER eignarhaldsfélag ehf., Reykjavik ..........cccccoeieeiiiiiiiieieiiieceiee e 35,4% (54) 307

Sjavarorka ehf., Reykjavik .......cccooiiiviiniiiniiinieeee e 33,6% 0 13

LP-Verkis, GEOIEIa ...ccceueieeciie ettt ettt e 40,0% (9) 8

Hecla SAS, FrakKIand .........cccouveeieiieiiiiiiie e 28,5% 15 153

(179) 11.070

15. Adrar langtimaeignir 31.12.2019 31.12.2018
Adrar langtimaeignir sundurlidast pannig:

Eignarhlutir i 03rum fEIOZUM ....ccouiiiiiiii e 587 685

LanGtiMAKIOTUL .o..veiiiiiieee ettt st e e b s beesate e 397 77

984 762
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16.

17.

18.

Leigusamningar
Samstedan er sem leigutaki adili ad leigusamningum vegna fasteigna og l6da. IFRS 16 nyr stadall um
leigusamninga var innleiddur a arinu og er frekari upplysingar um ahrif innleidingarinnar ad finna i skyringu 44.

2019
Leigueign Leiguskuld
Skrad vid innleidingu 1.1.2009 .....coiiiiiiiiiiieeeiee ettt s 6.497 (6.497)
V1 Lo - <1 {0 OO POTPP R RTORPRRPP 145 (145)
GENGISIMUNUL Leeiiiiiiiiee et r e e e s a e s a e s saa e e sna e e s sraeesaanee s (13) 277
Afborganir af leiguskuld / afskrift af l@IGUEIEN ..veevveeeereer e (336) 297
STA0@ 31.12.2009 ..oeiiiieiieeiee ettt et e e e b e e bt e ebeesateesaeeraeen 6.293 ( 6.068)

Samstaedan gjaldfaerdi a arinu 274 pusund USD vegna vaxtagjalda af leiguskuldbindingu. P4 nytir samstaedan sér
undanpagur IFRS 16 vegna leigu a eignum med lagt virdi.

Leiguskuldbinding - gjalddagagreining - 6nuvirt

2019

Til BrEiGSIU INNAN AIS c.neiiiiiieieere ettt st s bttt be e sabe e sate e bt e sabeesaseesbeesnbeesateesabesseean 583
Til greidslu eftir ar €N TNNAN 5 8ra c..eiiiiieec ettt e s are e e s e e e e sbaeeeaas 1.560
Til reidsiu €ftir 5 Ar 08 SITAI ..oivveeeiee ettt et sttt et e st e e sbte e b e st e e sabeeneas 11.318
Samtals leiguskuldbinding - ONUVIIt .......oooiiiiiie e e e et e e e e e e e arr e e e e e e esanes 13.461
Détturfélég Landsvirkjunar
Dotturfélog Landsvirkjunar eru eftirfarandi:

Eignarhlutur
Icelandic Power Insurance Ltd., Bermuda .......ccceeeeeeeiiieeiieeiciiieeee e 100,0% 100,0%
Landsnet hf., REYKJAVIK .......oeviiiiieeee e 64,7% 64,7%
Landsvirkjun Power ehf., ReYKJaViK ......cocvirriiiriiiiiiiiinieeieeeeeeeee e 100,0% 100,0%
Orkufjarskipti hf., REYKJAVIK ....cccoieiiiiiiieecee et 100,0% 100,0%
Birgdir 31.12.2019 31.12.2018
Birgdir greinast pannig:
Varahlutir og rekstrarvOrubirgdir .......coveeieeiie e 5.248 5.530

5.248 5.530
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19. Vidskiptakrofur og adrar skammtimakréfur 31.12.2019 31.12.2018
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur greinast pannig:

AV 1 4] o] =1 o110 1 SN 64.856 64.934

AGrar skammtimakroTur .....ooeeeiiiie e e 9.859 4.009

74.715 68.943

Vid mat & virdisryrnun vidskiptakrafna er studst vid sogulegar upplysingar asamt ndverandi efnahagshorfum. i
arslok 2019 voru 90% vidskiptakrafna yngri en 30 daga (2018: 94%).

20. Handbzert fé
Handbzert fé greinist pannig:

T e a1 7= Yo [V 1 SO PRSP RO 81.199 64.910
Y T Lo E V=T g0 ] o =) RN 29.288 51.368
110.487 116.278

21. Eigid fé

Moédurfélagid er sameignarfyrirtaeki rikissjéds og Eignarhluta ehf. Rikissjodur @ 99,9% eignarhluta i félaginu og
Eignarhlutir ehf. 0,1%. Eignarhlutir ehf. eru i eigu rikissj6ds. Landsvirkjun er sjalfsteedur skattadili.
Eiginfjdrhlutfall samstaedunnar i drslok 2019 var 51,0%, en var 48,6% i arslok 2018.

22. Endurmatsreikningur, pydingarmunur og bundin hlutdeild
Endurmatsreikningur samanstendur af endurmati flutningsvirkja og fjarskiptabuinadar ad teknu tilliti til
skattahrifa. bydingarmunur er gengismunur sem er tilkominn vegna pess ad doéttur- og hlutdeildarfélog
Landsvirkjunar eru med adra starfraekslumynt en moédurfélagid. Bundin hlutdeild synir éinnleystan hagnad vegna
hlutdeildar i afkomu déttur- og hlutdeildarfélaga fra 1. jantar 2016. Oinnleystur hagnadur er hlutdeild i hagnadi
umfram pad sem nemur moétteknum ardi eda peim ardi sem akvedid hefur verid ad uthluta.

23. Vaxtaberandi skuldir

Breyting vaxtaberandi skulda greinist pannig:

2019 2018

Vaxtaberandi skuldir 1.1, .ooouiiiriiiiiieeeee ettt e st s aae e e saee e 2.000.881 2.169.186

LANTOKUT 1.ttt sttt ettt e s e e sae e s ba e s beesabeesaaesbeesnbeesaneenns 0 267.213

Afborganir [angtimaldna ..o 191.157) (  405.102)

LCTTaT= {73 TV ] T PPN 17.062) ( 44.559)

Verdbaetur og breytingar vegna affalla .........cccveeiiiiiii e 9.287 14.143

Vaxtaberandi skuldir 31.12. ..cooiiiiiiiiieiiierieeee et s 1.801.949 2.000.881
Vaxtaberandi langtimaskuldir greinast pannig eftir gjaldmidlum:

2019 2018

Medal- Eftir- Medal- Eftir-

Gjalddagar vextir stédvar vextir stéovar

SKUIIr 1 1SK weneveeeieeiieeieeeeeseeseeeiee e 2020-2034 3,7% 268.797 3,7% 273.367

SKuldir i CHF ..o 2020-2022 0,0% 15.141 0,0% 20.849

Skuldir i EUR .eoevieiieiieenieeeeee e 2024-2026 0,0% 257.879 0,0% 309.111

SKUldir T USD ...vveeieeiee e 2020-2035 3,8% 1.260.132 3,8% 1.397.554

1.801.949 2.000.881

AfDOrganir NEESTA ArS .oovuviii i (258.661) (192.302)

Skuldir til [angs tima samtals ........ccocceeriiiniiniiiie e 1.543.288 1.808.579

Vaxtakjor af lanum voru i arslok fra 0,0-5,0%. Ad jafnadi voru nafnvextir a arinu 3,6% (2018: 3,7%) ad teknu tilliti
til rikisabyrgdagjalds sem er reiknad samkvaemt logum um rikisabyrgdir nr. 121/1997.
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24,

25.

26.

Afborganir langtimaskulda
Samkvaemt lanasamningum eru afborganir langtimaskulda eftirfarandi:

2019 2018
D0 1S T RO TOUORPOPRPPPPPPPPPIRE - 192.302
D10 70 PPt 258.661 260.771
D0 7 R PP PO TOOORPOPRPPPRPPPPPIRE 214.511 215.459
2022 e e e e e e ettt e bt e e tee et e eetaeeabeeebeeaateenaaeebeeebeenateenraeebeeans 163.481 163.293
D10 S T PR OTROORPOPRPPPPPPPPPIRE 165.652 165.740
L0 POt 143.529 -
K)o - SRS 856.115 1.003.316

1.801.949 2.000.881

Lifeyrisskuldbindingar

Skuldbinding fyrirtaekisins til greidslu verdbdta 4 eftirlaun lifeyrispega sem réttindi eiga hja lifeyrissjédum rikis- og
bajarstarfsmanna nam 36,9 milljdnum USD i arslok 2019 samkveemt mati tryggingasteerdfraedings, en vid
utreikningana er midad vid dzetladar launa- og verdlagsbreytingar i framtidinni. Vextir umfram hakkun verdlags
eru taldir 3,5% og haekkun launa umfram haekkun verdlags er metin 1,5% 4 ari til jafnadar. Forsendur um lifslikur
og danartidni eru i samreemi vid akvaedi reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjéda. Lifeyrisaldur er reiknadur 68 ar hja peim sjéofélogum sem eru virkir, en 65 ar fyrir pa
sjoofélaga sem Iatid hafa af storfum og eiga geymd réttindi. Er petta i samraemi vid vidmidanir hja Lifeyrissjodi
starfsmanna rikisins.

Breyting skuldbindingar greinist pannig: 2019 2018
] Lo - T 1 O OO PP RPPPTOPRRRPO 38.015 40.597
GJAlAFERIT @ AFINU ceeiiiiieee et e s st saes 776 925
GrEItE 3 AIINU Leiiiiieie ettt ettt e st e s bt e s b e e st e e sateesbaesneesates ( 2.597) ( 2.896)
TryggingafraaBileg DreYting ....oou i s 2.155 3.674
ARTif GENGISDrEYHINGA ..vuvveeeeeveveieicecee ettt st s s ( 1.486) ( 4.285)
) = Lo = T 31 5t RSP PURRRPOY 36.863 38.015
Lifeyrisskuldbinding 5 ara yfirlit: 2019 2018 2017 2016 2015
Nuvirdi skuldbindingar ..........cccccuveeeneee. 36.863 38.015 40.597 35.383 27.663
Skuldbinding vegna nidurrifs

Breyting skuldbindingar vegna nidurrifs greinist pannig: 2019 2018
1] =T 1= 051 S 9.011 8.551
ARFIf NOVIFGINGAE 8 BFINU ceceieieicieeeceeee ettt ettt ettt eneneeas 3.201 460
1] =T F= 0 1 00 SRS 12.212 9.011

i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla skal stofnverd rekstrarfjarmuna innifela deetladan kostnad vid
nidurrif peirra ad lokinni notkun. Aaetladur nidurrifskostnadur haspennulina hefur verid metinn og navirtur
midad vid forsendur um nytingartima. A méti hefur verid feerd skuldbinding medal langtimaskulda. |
rekstrarreikning er faerd breyting a skuldbindingunni sem nemur navirdingu.
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27.

28.

29.

30.

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir

Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir greinast pannig: 31.12.2019 31.12.2018
ViIOSKIPTASKUIAIT eeevieiiieiiecieeeee ettt sttt sae e s 26.695 25.479
AFQIINIE VEXEIF 1ottt sttt 19.688 20.797
Adrar skammEIMAasKUIAIT .....ooeeeiiieeeeie e s 31.337 26.826

77.720 73.102

Tengdir adilar

Skilgreining tengdra adila

Eigendur, hlutdeildarfélog, stjérnarmenn, lykilstjérnendur og félog og stofnanir i peirra eigu teljast vera tengdir
adilar fyrirteekisins.

Vidskipti vid tengda adila 2019 2018
Adrar tekjur

HIULAEIIAArTEIBE .ooveeeiiiiiieeiee et e sbe e b e 2 17
Vaxtatekjur

[ L[ e (=] (o - g £=] Lo - O PO PROTPPTRPPRON 3 2
Kostnadur

[ 11U o [T o - s 1= o - S PP P PR PURRPR 0 0
Krafa

[ L[ de (=] (o - T £=] Lo - PP PR 0 10

Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd 4 sambaerilegum grundvelli og vidskipti vid 6tengda adila. Ekki eru
tilgreind sérstaklega vidskipti vid rikissjod eda féloég og stofnanir i hans eigu en pau vidskipti eru eins og um
6tengda adila veeri ad raeda. Samstaedan nytir sér undanpdgu fra skyringarkrofum IAS 24 par sem médurfélagid er
i rikiseigu. Sja nanar i skyringu 21.

béknun til endurskodenda
béknun til endurskodenda samstaedunnar & arinu 2019 nam 475 pusundum USD (2018: 376 pusundum USD) par
af 237 pusundum USD (2018: 239 pusundum USD) vegna endurskodunar & arsreikningi.

Ahzettustyring

Skilvirk ahaettustyring er grundvallarpattur i upplystri akvardanatéku og hluti af verklagi @ o6llum svidum
fyrirtaekisins. Stefna Landsvirkjunar i dhaettustyringu stydur vid samfelldan og tryggan rekstur sem og markmid
fyrirtaekisins a svidi samfélagsabyrgdar.

Markmid med ahaettustyringu Landsvirkjunar:
e Stydja vid stefnumadtun og innleidingu a stefnu
e Stydja vid drangursrikan, stédugan og abyrgan rekstur
e Stydja vid markvissa framkvaemd verka og verkefna
o Tryggja dsaettanlega dhaettutdku i samraemi vid viomid

Stjorn Landsvirkjunar sampykkir stefnu dhaettustyringar.

- Ahaettunefnd stjérnar, sem stjorn tilnefnir, stadreynir virkni dhaettustyringar innan fyrirtaekisins og stydur stjérn
vid eftirlit med lykildhaettum og tilhdgun fyrirteekisins til styringar @ henni.
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30. Ahaettustyring frh.:

31.

32.

- Ahaettustjorn Landsvirkjunar endurmetur og sampykkir verklag dhaettustyringar innan fyrirtaekisins. Han er
samradsvettvangur vardandi dhaettustyringu og fylgir pvi eftir ad starfad sé i samraemi vid dhaettustefnu. |
ahaettustjorn sitja forstjori, adstodarforstjori og framkveemdastjéri fjarmalasvids. Forstjori er formadur
ahaettustjornar.

- Framkvaemdastjorar bera abyrgd a audkenningu og mati & ahattu innan sins svids, sem og ad koma &
videigandi styringum til mildunar dhaettu.

- Forstodumadur dhaettustyringar samraemir starfsemi ahaettustyringar og sér um raunhafa framkvaemd hennar.

Fjarhagsleg ahaetta

Fjarhagsleg aheaetta Landsvirkjunar verdur til i vidskiptum og i annarri starfsemi fyrirtaekisins. Fjarstyring ber
abyrgd a greiningu, styringu og upplysingagjof vardandi fjarhagslega ahzattu Landsvirkjunar. Fjarhagsleg ahaetta
félagsins skiptist i markadsaheaettu, lausafjardhaettu og moétadiladhaettu, en markadsdhaetta félagsins er helst
tilkomin vegna:

e Verdtenginga i raforkusamningum s.s. vié alverd og Nord Pool
e Vaxtadhaettu vegna skulda félagsins
¢ Gjaldmidladhaettu tengdri skuldum og 66ru sjédstreymi

Landsvirkjun notar afleidusamninga til ad verja félagid fyrir markadsahaettu i samraemi vid sampykkt
ahaettuvidmid.

Alverds- og Nord Pool dhaetta

Félagid ber markadsahaettu vegna breytinga 4 alverdi og raforkuverdum a Nord Pool. Um 33% af raforkusoélu
(GWh) Landsvirkjunar er tengd alverdi og um 10% er tengd Nord Pool. Félagid hefur pvi gert afleidusamninga til
ad treysta tekjugrundvoll sinn og draga ur sveiflum. Slikir samningar fela i flestum tilvikum i sér ad verd er fest &
akvednu bili. Félagid verdur pvi af tekjum ef verd haekka en tryggir tekjur ef verd leekka. Landsvirkjun hefur gert
afleidusamninga til varnar um 50% af alverdsahaettu arsins 2020 og um 25% fyrir arid 2021. Ekki hafa verid gerdir
ahaettuvarnarsamningar gegn breytingum a raforkuverdum a Nord Pool. | arslok 2019 var gangvirdi samninga
vegna alvarna jakvaett um 2,4 milljonir USD (2018: jakveett um 8,4 milljénir USD).

Innbyggdar afleidur

Med samningum Landsvirkjunar um sélu og kaup a rafmagni med tengingu vid alverd verda til innbyggdar
afleidur sem faerdar eru i reikningsskilum félagsins. Innbyggdar afleidur raforkusamninga eru feerdar f
efnahagsreikningi 4 gangvirdi a reikningsskiladegi. Gangvirdisbreytingar vegna peirra eru faerdar i rekstrarreikning
medal fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda.

2019 2018
Gangvirdi innbyggdra afleida sundurlidast pannig:
Gangvirdi innbyggdra afleida i arsbyrjun .......cccoviiiiniii e 4.034 53.444
Breyting @ 8angVIirdi @ AriNU ...ooueeiiiiiieeiee et ( 1.323) ( 49.410)
Gangvirdi innbyggdra afleida i Arslok .......c..eovviiiiiiiiii e 2.711 4.034
Skipting innbyggdra afleida er eftirfarandi:
Langtimahluti innbyggara afl@ifda .......coceveviiriiiiiee e 5.366 5.228
Skammtimahluti innbyggdra afleifa .......ccceecveeiiiinieri e ( 2.655) ( 1.194)
Innbyggaar afleidur SAMEAIS ....cc.eeviiirieei e 2.711 4.034
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32. Alverds- og Nord Pool dhaetta frh.:
Helstu forsendur Landsvirkjunar vid mat a gangvirdi innbyggdra afleida eru eftirfarandi:

Utreikningar taka mid af framvirku alverdi i LME kauphéllinni og midast ad hamarki vid timalengd framvirks
alferils, eda 123 manudi. Pad er mat stjéornenda ad vaentingar um alverd eftir meira en tiu ar endurspegli alverd
pbegar samningar voru gerdir og pvi myndist ekki gangvirdisbreytingar vegna pess timabils.

Utreikningar takmarkast i timalengd vid endurskodun & raforkuverdi samninga eda samningstima. Timalengdin
getur pé aldrei ordid meiri en fyrrgreindir 123 manudir.

Vegna dkveeda um kaupskyldu raforkukaupenda midast utreikningar vid tryggd lagmarkskaup.

Nuvirt er med véxtum i Bandarikjunum skv. upplysingum Gr Bloomberg, én dlags. | drslok 2019 var vaxtaferill til
navirdingar a bilinu 1,8 - 1,9% (2018: 2,6 - 2,8%).

Namnigreining alverdsahzettu
Eftirfarandi toflur syna ahrif a rekstrarreikning af breytingum alverds a gangvirdi fjarmalagerninga med tengingu
vi0 alverd. Fjarhaedirnar eru i pusundum Bandarikjadala fyrir skatta.

31.12.2019 Alverd USD/tonn
-100 +100
[aTaY 3V =d= Lo F- TV 1= o T T TSP ( 8.490) 8.496
BIVAINIE 1ottt ettt b et sttt b s s s nae b et et esnanteteretenaes 3.196 (  3.020)
( 5.294) 5.476
31.12.2018 Alverd USD/tonn
-100 +100
INNDYZEOAr AflQIGUN ..o et ( 8.832) 8.742
BIVAINIE ©eeeeeeetete ettt ettt ettt b et ss sttt st esseet et et es s anteteresesas 5.066 ( 4.860)
( 3.766) 3.882

33. Gjaldmidladhzetta
Gjaldmidladhzetta er su dhzetta ad fé tapist vegna ohagstaedra breytinga 4 gengi gjaldmidla. Starfreekslumynt
Landsvirkjunar er Bandarikjadalur og myndast pvi gjaldmidladhaetta af sjédstreymi, eignum og skuldum i 68rum
myntum en Bandarikjadal. Tekjur eru ad steerstum hluta i Bandarikjadal og islenskum kronum en rekstrargjéld i
islenskum krénum veita ndttarulega vorn. Dregid er Ur gjaldmidladhzettu vegna afborgana skulda og
vaxtagreidsina med notkun gjaldmidlaskiptasamninga.

Uppgjorsahaetta félagsins tengd breytingum & gengi myndast helst vegna skulda i evrum sem eru til langs tima.
Eftirfarandi tafla synir st66u Landsvirkjunar i 3drum myntum en starfreekslumynt.
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33. Gjaldmidlaahzetta frh.:

Gjaldmidladhaetta Landsvirkjunar vegna peningalegra eigna og skulda var eftirfarandi i arslok:

Adrir
31.12.2019 EUR ISK CHF gjaldmidlar
Langtimakrofur........coccvei e 0 3.415 0 85
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur................... 2.409 15.648 0 21
Handbaert fé......oo i 3.104 25.922 0 2.542
Vaxtaberandi skuldir..........ccoeveviinieiiciicieeeeceeee, ( 257.879) ( 268.797) ( 15.141) 0
AfleiBUSAMNINGAT.....cciiiieeeeiee e 56.082 234.907 0 0
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir ................. ( 2.373) ( 72.823) ( 9) ( 418)
Ahzetta { efnahagsreikningi.........ccevvveveevevesireeeererennnns ( 198.657) ( 61.728) ( 15.150) 2.230
31.12.2018
Langtimakrofur.........oooiveiiiieiieee e, 0 1.895 0 0
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur................... 1.378 22.615 0 1.930
Handbaert fé......oo i 2.051 25.241 79 3.136
Vaxtaberandi skuldir..........ccooveviinieniecicieceeeceee, ( 309.111) ( 273.367) ( 20.849) 0
AfleiGUSAMNINGAT.....cci e 103.075 238.178 0 0
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.................. ( 1.032) ( 68.977) 0 ( 399)
Ahzetta § efnahagsreikningi........ccceevvveeeveveveireieerereiennns ( 203.639) ( 54.415) ( 20.770) 4.667
Gengi helstu gjaldmidla gagnvart Bandarikjadal arin 2019 og 2018 var eftirfarandi:
Medalgengi Arslokagengi

2019 2018 2019 2018
EUR et 0,89 0,85 0,89 0,87
CHF ettt st 0,99 0,98 0,97 0,98
NOK ettt ettt et be e ae et esaae e sbaeeaeesnes 8,81 8,14 8,79 8,68
ISK ettt st 122,65 108,38 121,10 116,33
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33.

34.

Gjaldmidladhzetta frh.:

Namnigreining

Breyting @ gengi starfraekslugjaldmidla félaga samstaedunnar um 10% gagnvart eftirtdldum myntum hefdi breytt
hagnadi (tapi) og eigin fé um eftirfarandi fjarhadir fyrir tekjuskatt. Greiningin naer adeins til peningalegra eigna
og skulda og gerir rad fyrir ad allar adrar breytur, sérstaklega vextir, haldist dbreyttar.

Afkoma / Eigid fé
2019 Styrking Veiking
EUR ettt sttt sttt h et st e s a e e b et e bt e st e e s hbe e b e e s beesate e bt e e neenares 19.866 ( 19.866)
ISK vttt ee e es s e s e e e en et s e s es e et en et e e e s s eneeeeseeneeneseeneeneneee s 6.173 ( 6.173)
CHF ettt ettt e sh et e b e e st e s a b e e bt e e b e e e be e nh e e e bt e e ate e sate e bt e ebaenateens 1.515 ( 1.515)
7AYo T Tl 001701 PP PPR ( 223) 223
2018 Styrking Veiking
EUR ettt ettt n e e n et e et n et en e s en e eenees 20.364 ( 20.364)
1] O TRV PRRUPRTPPOPPPN 5.442 ( 5.442)
CHF ettt ettt ettt et senean 2.077 ( 2.077)
ADEAE MYNTIE ¢ttt ettt st e st e e sbe e s beesateesabeesbeesabeesabeesbteenssesaseens ( 499) 499

i lok desember 2019 var gangvirdi gjaldmidlaskiptasamninga neikvaett um 10,6 milljénir USD (2018: neikvaett um
3,7 milljénir USD).

Vaxtaahaetta

Landsvirkjun byr vid vaxtaahaettu vegna vaxtaberandi eigna og skulda sem bera fasta eda breytilega vexti. Ahaetta
félagsins felst einkum i mogulegri haekkun vaxta a skuldir med breytilega vexti sem leida myndi til haekkunar
vaxtagjalda. A undanférnum drum hefur Landsvirkjun aukid verulega hlutfall skulda & féstum véxtum asamt pvi
ad nota gjaldmidlaskiptasamninga sem fela i sér skipti @ gjaldmidlum og voxtum til styringar vaxtadahattu.

A3 teknu tilliti til skiptasamninga var hlutfall fjarskulda med fasta vexti um 73% i arslok 2019 (2018: 73%). | arslok
2019 var a=tlad gangvirdi vaxtaberandi skulda fyrirtaekisins um 168 milljénum USD hzerra en békfaert verd peirra
(145 milljonum USD haerra 2018) sé nuvirt med vaxtaréfi undirliggjandi mynta an alags. Eftirfarandi tafla synir
skiptingu fjarmalagerninga eftir pvi hvort peir bera fljétandi eda fasta vexti.

Fjgrmdlagerningar med fasta vexti 31.12.2019 31.12.2018

Vaxtaberandi SKUIHIT ......oocviirieiiiieeeeee e st ( 1.030.392) ( 1.130.884)
Gjaldmidla- og vaxtaskiptasamNiNGar .......ccccevieiieeieeiiee et sae e aeesaee s ( 292.448) (  337.367)
LAN til @NNArra fElaga ..ooouieuieeieeciieeeee e e n 397 77

( 1.322.443) ( 1.468.174)

Fjgrmdlagerningar med breytilega vexti

HaNdD@aert 8 ...t 110.487 116.278
Vaxtaberandi SKUIAIT ........cuviiiiiiir ettt st ee e e s be e s aeereeens ( 771.557) (  869.997)
Gjaldmidla- og vaxtaskiptasamNiNgar .......cccovviiiierieenieeree ettt 284.764 334.941

( 376.306) ( 418.778)
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34. Vaxtaaheetta frh.:

35.

Namnigreining vaxtadhaettu
Eftirfarandi toflur syna ahrif af breytingum vaxta a bokfzert virdi og dsetlad sjédstreymi til eins ars. Fjarhadirnar

eru i pusundum Bandarikjadala fyrir skatta.

31.12.2019 Sjodstreymi Bokfaert virdi
-100 bps +100 bps -100 bps +100 bps
Innbyggdar afleidur ........cccooeeeieicceecee e, 0 0 470 ( 436)
Adrir afleidusamningar .......cocceeveervieenieeiieeeee e ( 2.287) 2.709 ( 227) 1.805
Vaxtaberandi skuldir .........ccccceviiivieniie i, 5.005 ( 6.963) 0 0
Handbaert fé .......oovevieiieeeeeee e ( 1.105) 1.105 0 0
1.613 ( 3.149) 243 1.369
31.12.2018 Sjodstreymi Bokfaert virdi
-100 bps +100 bps -100 bps +100 bps
Innbyggdar afleidur ........cccoeeeiieieceecee e, 0 0 475 ( 439)
Adrir afleidusamningar .......coocevvevriieenieenieeeee e ( 2.319) 3.176 ( 657) 2.392
Vaxtaberandi skuldir .........ccccceeviieniencieiieeseccee e, 5.435 ( 8.044) 0 0
Handbaert fé .......oocveveeiieeeeeeeeee e ( 1.163) 1.163 0 0
1.953 ( 3.705) ( 182) 1.953
Lausafjarahzetta

Lausafjardhaetta felur i sér hzaettu 4 tapi ef félagid getur ekki stadid vid skuldbindingar sinar 4 gjalddaga.
Landsvirkjun takmarkar lausafjarahzettu med pvi ad tryggja ad naegt laust fé sé til stadar & hverjum tima til ad
standa vid skuldbindingar. Til ad jafnvaegi sé 4 milli skuldbindinga og veentra tekna er 16gd ahersla a trygga
lausafjarstodu fyrirtaekisins i formi handbaers fjar og adgengis ad veltilanum.

i arslok 2019 nam handbaert fé um 110 milljénum USD (2018: 116 milljénir USD) en ef tekid er tillit til éadreginna
veltildna (180 milljonir USD) pa hefur Landsvirkjun adgang ad allsum 290 milljonum USD (2018: 469 milljénir
USD). Sjédstreymi fra rekstri og dreifdar endurgreidslur lana asamt gédri lausafjarstédu og adgengi ad lanalinum
tryggir greidsluhaefi fyrirtaekisins ad lagmarki ut arié 2021.
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35. Lausafjarahaetta frh.:

36.

Samningsbundnar greidslur vegna fjarmalagerninga, par med taldir vextir, greinast pannig:

Samnings-
bundid Meira en
31.12.2019 Bokfzert verd sjodsflaedi Innan ars 1-2ar 2-5ar 5ar
Fjgrmdlagerningar sem ekki eru afleidur
Langtimakrofur ............. 397 411 0 411 0 0
Handbeert fé ................. 110.487 110.487 110.487 0 0 0
Skammtimakrofur ......... 74.715 74.715 74.715 0 0 0
Vaxtaberandi skuldir ..... ( 1.801.949) ( 2.059.766) 279.735) ( 263.286) ( 577.763) (  938.982)
Skammtimaskuldir ........ ( 106.557) ( 106.557) 106.557) 0 0 0
( 1.722.907) ( 1.980.710) 201.090) ( 262.875) ( 577.763) (  938.982)
Fjgrmdlagerningar sem eru afleidur
Gjaldmidlasamningar .... ( 10.594) ( 15.980) 9.497) ( 1.723) ( 4.760) 0
Alafleidur ..ceeeeereernene. 2.366 1.984 1.984 0 0 0
Innbyggdar afleidur
i raforkusamningum ...... 2.711 3.584 2.682) ( 1.770) 540 7.496
( 5.517) ( 10.412) 10.195) ( 3.493) ( 4.220) 7.496
31.12.2018
Fjgrmdlagerningar sem ekki eru afleidur
Langtimakrofur ............. 77 86 0 0 86 0
Handbzert fé ................. 116.278 116.278 116.278 0 0 0
Skammtimakrofur ......... 68.943 68.943 68.943 0 0 0
Vaxtaberandi skuldir ..... ( 2.000.881) ( 2.358.526) 234.138) ( 322.096) ( 676.137) ( 1.126.155)
Skammtimaskuldir ........ ( 91.688) ( 91.688) 91.688) 0 0 0
( 1.907.271) ( 2.264.907) 140.605) ( 322.096) ( 676.051) ( 1.126.155)
Fjgrmdlagerningar sem eru afleidur
Gjaldmidlasamningar .... ( 3.675) ( 13.310) 2.730) ( 6.201) ( 4.321) ( 58)
Alafleidur ......ooevevennnee 8.391 7.695 7.096 599 0 0
Innbyggdar afleidur
i raforkusamningum ...... 4.034 5.373 1.214) ( 1.362) 562 7.387
8.750 ( 242) 3.152 ( 6.964) ( 3.759) 7.329
Fjarmognun

Landsvirkjun leggur dherslu a tryggt adgengi ad fjarmagni og fjolbreytt adgengi ad lansfé. bannig hefur fyrirtaekid
sott fjarmagn med atgafu skuldabréfa & innlendum og erlendum moérkudum, med lantdku fra Evrdpska
fjarfestingabankanum (EIB) og Norraena fjarfestingabankanum (NIB) og i gegnum verktakafjarmégnun i Evrépu og
Japan. b4 hefur fyrirtaekid adgang ad veltildnum fra vidskiptabonkum sinum.

A &rinu 2019 sagdi Landsvirkjun upp veltilani i islenskum krénum sem fyrirtaekid hafdi adgang ad og endurspeglar
pad minni porf fyrir adgengi ad lausafé. ba var erlent veltilan fyrirtaekisins endurnyjad og steerd pess minnkud ur
200 milljénum Bandarikjadala i 150 milljonir Bandarikjadala. Veltildn Landsnets var minnkad ur 50 milljonum
Bandarikjadala i 30 milljénir Bandarikjadala. Engar nyjar lantokur voru & drinu 2019 (2018: 267 m. USD).
Afborganir langtimalana voru 191 m. USD (2018: 405 m. USD).
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36. Fjarmognun frh.:
Vaxtaberandi skuldir samstaedunnar ndmu 1.802 m. USD i arslok 2019 (2018: 2.001 m. USD). Dregid er ur dhzettu
tengdri endurfjarmoégnun med jafnri dreifingu afborgana og med hafilegum liftima Utistandandi lana. Veginn
medalliftimi vaxtaberandi skulda er 4,6 ar (2018: 5,1 ar) og hlutfall vaxtaberandi skulda & gjalddaga innan 12
manada er 14,4% (2018: 9,6%).

Undanfarin ar hefur Landsvirkjun lagt aherslu 4 ad breyta lanasafni sinu og er haett ad taka |an med rikisabyrgd.
Auk pess hefur fyrirtaekid unnid markvisst ad pvi ad afnema rikisdbyrgd af utistandandi skuldum par sem pvi
verdur vid komid. Hofudstéll skulda med rikisdbyrgd fer pvi laekkandi og er sidasta lan med rikisabyrgd a
gjalddaga 2026. i lok &rs 2019 voru 39% af skuldum Landsvirkjunar med rikisdbyrgd (2018: 40%). Landsvirkjun
greidir abyrgdargjald til islenska rikisins af skuldum fyrirtaekisins sem eru mead rikisabyrgd.

37. Graen skuldabréf
i tengslum vid heimsmarkmid Sameinudu pjédanna gaf Landsvirkjun i mars 2018 Gt graen skuldabréf ad fjarhaed
200 m. USD i gegnum lokad utbod & Bandarikjamarkadi (USPP). Skuldabréfin eru fyrstu graenu skuldabréf
Landsvirkjunar sem var jafnframt fyrst islenskra fyrirtaekja til pess ad gefa ut graen skuldabréf. Skuldabréfin voru
gefin Gt undir greenum skuldabréfaramma (e. Green Bond Framework) Landsvirkjunar en andvirdi peirra var ad
fullu radstafad til byggingar beistareykjavirkjunar og staekkunar Burfellsvirkjunar. Badi verkefnin uppfylla skilyrdi
graena skuldabréfarammans um val & verkefnum og takmarkanir & losun CO2.

i greena skuldabréfarammanum er kvedid & um arlega skyrslugjof en nanari upplysingar ma finna & vefsidu
Landsvirkjunar.

38. Métadilaahaetta
Métadiladhaetta felur i sér heettu a ad gagnadili samnings uppfylli ekki akveedi hans. Motadilaahaetta
Landsvirkjunar verdur fyrst og fremst til vegna raforkusamninga, afleidusamninga fyrirtaekisins og handbzers fjar.
Um verulegar fjarhaedir getur verid ad reeda en Landsvirkjun takmarkar métadiladhaettu t.d. med kréfu um tryggd
lagmarkskaup i raforkusamningum, asamt pvi ad fara fram a dbyrgdir fra vidskiptavinum. b3 er gerd krafa um ad
motadilar séu med lanshafiseinkunn i fjarfestingaflokki pegar kemur ad voérslu handbzers fjar og vid gerd
afleidusamninga. i skyringu nr. 51 er gerd nanari grein fyrir mati eigna.

Métadiladhaetta fyrirtaekisins greinist med eftirfarandi haetti i arslok:
31.12.2019 31.12.2018

AFlEIGUSAMNINGAT ..eiiiiiiieiiie ettt sttt sb e e st esabe e sate s beesbeesbeeesbaesnsee s 14.465 23.600
LangtimaKrOTUL ...eeiieiee e tae e st e e e s earaeas 397 77
Vidskiptakrofur og adrar skammtimakrofur .......c.eeeeeeniiiniiniiiii e 74.715 68.943
HaNAD@ert & ... e 110.487 116.278

200.064 208.898
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39. Samanburdur a gangvirdi og bokfaerdu verdi langtimaskulda

31.12.2019 31.12.2018
Bokfaert Bokfaert
verd Gangvirdi verd Gangyvirdi
Vaxtaberandi langtimaskuldir .........cccoccevvvieniienienneennne. 1.801.949 1.970.328 2.000.881 2.146.307

Gangyvirdi annarra fjareigna og fjarskulda er metid jafnt bokfaerdu verdi peirra.

Vid utreikning & gangvirdi vaxtaberandi langtimaskulda er notad vaxtarof undirliggjandi mynta vid navirdingu a
vaentu sjodstreymi.

Vextir greinast pannig: 2019 2018
Vaxtaberandi SKUIAIr ISK ........oo ittt e e e stra e e e e naae e s 0,8til1,2% 1,1til1,4%
Vaxtaberandi skuldir @8rar €N ISK ........eeiieiieiiieeiie et evraee e e e -0,7til 2,0% -0,8til 2,8%

40. Flokkun gangvirdis
Taflan synir stigskiptingu peirra lida arsreiknings sem faerdir eru a gangvirdi.

Stig 2 Stig 3 Samtals
31.12.2019
INNDYEEAAr AflQIGUN ..ottt 2.711 2.711
ABrar afl@IBUL ... ( 692) ( 7.536) ( 8.228)
Endurmat rekstrarffarmuna .......cocoeeveeniiinieneeeee e 230.000 230.000
Eignarhlutir i 3rum fElOUM .....eviiiiiiieee e 587 587
( 692) 225.762 225.070
31.12.2018
INNbygEOAAr AflQIBUN ...eeeeeee e 4.034 4.034
ATrar aflQIGUN ...ocveeiii e 8.982 ( 4.266) 4.716
Endurmat rekstrarffarmuna ........cccocceieiiiiiiniiin e, 241.338 241.338
Eignarhlutar i 68rum fElOZUM .....cevviveiiiiiieciceee e 685 685
8.982 241.791 250.773

Helstu forsendur vid verdmat 4 afleidum ma sja i skyringum 13 og 32.
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41. Flokkar fjarmalagerninga
Fjareignir og fjarskuldir skiptast i dkvedna flokka. Flokkunin hefur ahrif & pad hvernig vidkomandi
fjarmalagerningar eru metnir. beir flokkar sem fjareignir og fjarskuldir fyrirtaekisins tilheyra og matsgrundvéllur
peirra er sem hér segir:

e Veltufjareignir og veltufjarskuldir - eru feeréar 8 gangvirdi gegnum rekstur.
e Fjarfestingar i eiginfjargerningum - eru faerdar a gangvirdi gegnum rekstur.
e Lan og krofur - eru feerdar a afskrifudu kostnadarveradi.

e Adrar fjarskuldir - eru feerdar a afskrifudu kostnadarveradi.

Fjareignir og fjarskuldir greinast i eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:

Veltufjareignir og Fjarfesting i Lan og Adrar

31.12.2019 skuldir  eiginfjargern. krofur fjarskuldir Samtals
Afleidusamningar .......ccooveeveerieenieeennnnnn 14.465 14.465
Eignarhlutir i 6drum félogum ................ 587 587
Lan og krofur & onnur félog ................... 397 397
Vidskipta- og adrar skammtimakrofur .. 74.715 74.715
Handbaert fé .....ooovevviiiiiiieeeeieen 110.487 110.487
Eignir samtals ........ccooeeeeeeiiiiiiiieieeines 14.465 587 185.599 0 200.651
Vaxtaberandi skuldir .........ccccceevviinnnnnnen. 1.801.949 1.801.949
Afleidusamningar .......cccceeeeveeeevveeernnennn, 19.982 19.982
Vidskipta- og adrar skammtimaskuldir ... 106.557 106.557
Skuldir samtals .......ccceevveerieeniieinieiieenne 19.982 0 0 1.908.506 1.928.488
31.12.2018

Afleidusamningar ......cccccoeccvvveeeeeeeccnnnenn. 23.600 23.600
Eignarhlutir i 60rum félégum ................. 685 685
Lan og krofur & onnur félog ................... 77 77
Vidskipta- og adrar skammtimakrofur ... 68.943 68.943
Handbaert fé .....ccceevviiiiiiieieeeieeee 116.278 116.278
Eignir samtals ......ccocevevieeeeciieeceee e, 23.600 685 185.298 0 209.583
Vaxtaberandi skuldir .........cccceevivrnennnee. 2.000.881 2.000.881
Afleidusamningar ......cccccoecevveeeeeeecnnnenen. 14.850 14.850
Vidskipta- og adrar skammtimaskuldir ... 91.688 91.688
Skuldir samtals .......ococeeveiiieiniiiiiiieees 14.850 0 0 2.092.569 2.107.419

42. Eiginfjarstyring
Landsvirkjun leggur aherslu & ad vidhalda traustum eiginfjargrunni sem stydur vid frekari préun fyrirtaekisins.

43. Atburdir eftir lok reikningsskiladags
Engir atburdir hafa ordid eftir dagsetningu efnahagsreiknings sem krefjast myndu lagfeeringar a arsreikningi 2019.
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44. Mikilvaegar reikningsskilaadferdir
Samstaedan hefur innleitt alpjédlega reikningsskilastadla, eins og peir eru sampykktir af Evropusambandinu i lok
ars 2019, breytingar a peim og nyjar tulkanir. Pad er mat stjérnenda ad innleiding nyrra og endurbzettra stadla og
tulkana hafi ekki veruleg ahrif 8 samstaduarsreikninginn. Samstaedan hefur ekki innleitt nyja eda endurbaetta
stadla sem hafa verid gefnir Gt en ekki tekid gildi. Ahrif annarra Gtgefinna stadla, tulkana og breytinga sem ekki
hafa tekid gildi munu ad mati stjérnenda vera engin eda éveruleg a reikningsskil samstaedunnar.

Nyir reikningsskilastadlar og tulkanir

Samstaedan innleiddi @ arinu IFRS 16 Leigusamningar i reikningsskil sin. Stadallinn setur fram nyjar krofur um
reikningsskil vegna leigusamninga. Ekki er lengur greint & milli fjdrmognunarleigu og rekstrarleigu i

reikningsskilum leigutaka, heldur er pess krafist ad faerd verdi leiguskuldbinding og nytingaréttur til eignar vegna
allra leigusamninga. Adeins eru gerdar undantekningar fyrir skammtimaleigu (til skemmri tima en 12 manada) og
fyrir leigueignir med lagt virdi.

Samstaedan beitir afturvirkri innleidingu ad hluta, pannig ad samanburdartélur eru ekki endurgerdar og
uppso6fnud ahrif vegna innleidingarinnar eru feerd a eigid fé vid innleidingu 1. jandar 2019. Samstaedan nytir sér
undanpagu stadalsins fra endurflokkun samninga sem hafa verid skilgreindir sem leigusamningar samkvaemt IAS
17 og IFRIC 4 fyrir innleidingardag. Krofum IFRS 16 er pannig vid innleidingu beitt & leigusamninga sem voru
flokkadir sem slikir a innleidingardegi.

Med innleidingu IFRS 16 pa breytist edli gjalda sem tengjast rekstrarleigusamningum par sem samstaedan feerir
nu afskriftir af nytingarrétti og vaxtagjold af leiguskuld, en hafdi adur gjaldfeert leigugreidslur 4 medal
rekstrargjalda linulega a liftima samninganna. Ahrif & reikningsskilin eru éveruleg.

A innleidingardegi 1. jantar 2019 feerdi samstadan leiguskuldbindingu ad fjarhaed 6,5 milljénir og nytingarétt ad
somu fjarhaed i efnhagsreikning.

45. Grundvoéllur samstaedu

Détturfélog eru pau félog par sem samstedan fer med yfirrdd. Yfirrdd eru til stadar pegar félag hefur
akvordunarvald yfir fjarfestingunni, ber dhzettu eda hefur réttinn til ad njota avinnings vegna patttoku i
fjarfestingunni og getur med akvordunarvaldi haft ahrif & avoxtun sina af fjarfestingunni. Vid mat a yfirradum er
tekid tillit til hugsanlegs atkvaedisréttar sem er nytanlegur eda breytanlegur. Reikningsskil détturfélaga eru
innifalin i reikningsskilum samstadunnar fra pvi ad yfirrdd nast og par til peim lykur. Tekid er tillit til afkomu og
efnahags dotturfélaga. Verdi hlutdeild fyrirtaekisins i tapi meiri en bokfeert verd détturfélags er békfaerda verdid
faert i null og feerslu frekara taps haett nema fyrirtaekid hafi gengist i dbyrgdir fyrir détturfélagid eda fjdrmagnad
pad. Ef hagnadur verdur af rekstri détturfélags a sidari timabilum er ekki faerd hlutdeild i hagnadi peirra fyrr en
hlutdeild i tapi sem ekki var feert hefur verid jofnud.

Vidskipti milli félaga innan samstadunnar, stada milli peirra og dinnleystar tekjur og gjold sem myndast hafa i
vidskiptum milli félaganna eru felld Ut vid gerd arsreiknings samstaedunnar. Oinnleystur hagnadur sem hefur
myndast i vidskiptum vid hlutdeildarfélog er felldur Ut i samraemi vid hlutdeild samstadunnar i félégunum.
Oinnleyst tap er fellt Gt med sama haetti og dinnleystur hagnadur, en adeins ad pvi marki ad ekkert bendi til
virdisryrnunar fjarfestinganna.

Eignir og skuldir détturfélaga med adra starfraekslumynt en médurfélagié eru umreiknadar i Bandarikjadali midad
vid gengi uppgjorsdags. Tekjur og gjold peirra eru umreiknud i Bandarikjadali @ medalgengi 4arsins.
bydingarmunur sem myndast vid yfirfeersluna i Bandarikjadali er feerdur 4 sérstakan lid i yfirliti um heildarafkomu
og medal eigin fjar. Fjarhaedir i sjodstreymi eru umreiknadar i Bandarikjadali 8 medalgengi arsins. Gengismunur
sem myndast vid yfirfeersluna i Bandarikjadali er syndur sem sérstakur lidur i sjédstreymi.
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46.

47.

Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarfélég eru pau félog par sem samstaedan hefur veruleg ahrif 4 fjarhags- og rekstrarstefnu, en ekki
yfirrdd. Veruleg ahrif eru alla jafna til stadar pegar samstedan raedur yfir 20% til 50% atkvaedaréttar, ad
medtéldum hugsanlegum nytanlegum atkvaedarétti, ef einhver er.

Arsreikningur samstaedunnar inniheldur hlutdeild i hagnadi eda tapi hlutdeildarfélaga samkvaemt
hlutdeildaradferd, fra upphafi ahrifa til loka peirra. Verdi hlutdeild samstaedu i tapi meiri en bdkfaert verd
hlutdeildarfélags er bdkfaerda verdid feert i null og feerslu frekara taps haett nema samstadan hafi gengist |
abyrgdir fyrir hlutdeildarfélagid eda fjarmagnad pad. Ef hagnadur verdur a rekstri hlutdeildarfélags a sidari
timabilum er ekki faerd hlutdeild i hagnadi pess fyrr en hlutdeild i tapi sem ekki var feert hefur verid jofnud.

Rekstrartekjur
Tekjur af raforkusélu og orkuflutningi eru vegna solu til i6nadar og almenningsveitna samkveemt mzeldri
afhendingu orkunnar & arinu. Adrar tekjur eru feerdar pegar til peirra er unnid eda vid afhendingu.

Tekjur eru faerdar eftir tegund voru og pjonustu 4 eftirfarandi hatt:

Orkuvinnsla
Tekjur orkuvinnslu verda til vegna sélu & rafmagni sem unnid er med vatnsafli, vindafli og jardvarma.

Tekjusképun orkuvinnslu verdur til vid afhendingu rafmagns 4 umsdémdu verdi. bPjénustuskyldan er ad afhenda
rafmagn yfir tima og er samningsverd su péknun sem Landsvirkjun vaentir ad fa greidda, & annad hvort dagsverdi
eda samningsverdi. Pjonustuskyldan er uppfyllt yfir tima og endurspeglar pzer tekjur sem faerdar eru a
samningsverdi hverrar afhentrar einingar sem er su fjarhaed sem fyrirtaekid hefur rétt til ad tekjufeera. Réttur til
ad gera reikning vegna so6lu 4 raforku verdur til pegar raforka er unnin og afhent og rétturinn til ad gera reikning
fyrir hefur stofnast fyrir poknun sem mun undir flestum kringumstaedum vera su sama og virdi fyrir vidskiptavin.

Jafnframt fellur starfsemi Icelandic Power Insurance Ltd. undir pennan starfspatt. Hlutverk Icelandic Power
Insurance Ltd. er ad annast tryggingar aflstédva Landsvirkjunar.

Orkuflutningur

Landsnet annast flutning raforku og kerfisstjérnun samkveemt dkvaedum IIl. kafla raforkulaga nr. 65/2003.

Tekjuskopun orkuflutnings er samkveemt meeldri afhendingu orkunnar og gildandi gjaldskrd & hverjum tima.

Gjaldskra er had tekjumorkum sem félaginu er sett & grundvelli 12. gr. raforkulaganna og eru undir eftirliti
Orkustofnunar. Tekjuskdpun flutningstapa og kerfispjonustu eru einnig samkvaemt maeldri afhendingu og gildandi
gjaldskra. Gjaldskrdin er grundvollud 4 innkaupsverdi, byggt 8 utbodum. Hun er utan tekjumarka en had eftirliti
Orkustofnunnar. Réttur til tekjuskraningar og ad gera reikning vegna flutnings a raforku verdur til pegar raforka
er flutt og afhent.

Annad

Undir adra starfspeetti er feerd starfsemi félaganna Orkufjarskipta hf. og Landsvirkjunar Power ehf. Hlutverk
Orkufjarskipta hf. er ad eiga og reka oryggisfjarskiptakerfi sem hluthéfum er naudsynlegt vegna reksturs
raforkukerfa peirra 4 landsvisu og leigja adgang ad pvi sem tok eru 4 og 16g heimila. Landsvirkjun Power ehf. sér
um solu a rddgjof, taeknilegri og rekstrarlegri, til pridja adila og storf ad almennum rannséknum,

virkjunarrannséknum og framkvaemdum fyrir Landsvirkjun og tengd félog. Tekjur eru faerdar vegna annarra tekna
pegar pjénustuskylda samkvaemt samningi hefur verid innt af hendi.
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48. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til midad vid virka vexti. Medal
vaxtatekna og vaxtagjalda eru affoll, yfirverd, innleystir vaxtaskiptasamningar og annar mismunur sem er a
upphaflegu békfaerdu verdi fjarmalagerninga og virdis peirra a gjalddaga midad vid virka vexti.

Virkir vextir eru avoxtunarkrafa sem notud er vid nuvirdingu azetlads sjodstreymis a liftima fjarmalagernings eda
styttra timabili, eftir pvi sem vid 4, pannig ad pad jafngildi békfeerdri fjarhaed fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar
i efnahagsreikningi. begar virkir vextir eru reiknadir dzetlar fyrirtaekid sjodstreymi med tilliti til allra samningspatta
fjarmalagerningsins.

49. Adrar fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold
Adrar fjarmunatekjur og fjdrmagnsgjold fela i sér hagnad eda tap af veltufjareignum og veltufjarskuldum og
innleystar og dinnleystar gangvirdisbreytingar og breytingar a gjaldeyrismun.

50. Vidskipti i erlendum gjaldmidlum
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd 8 gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum
gjaldmidlum eru feerdar midad vid gengi i lok ars. Gengismunur sem myndast vid yfirfeerslu i Bandarikjadali er
faerdur i rekstrarreikning. Adrar eignir en peningalegar eignir og skuldir sem metnar eru & kostnadarverdi i
erlendri mynt eru feerdar yfir i Bandarikjadali a gengi vidskiptadags. Efnislegar eignir og skuldir sem faerdar eru i
erlendri mynt & gangvirdi eru faerdar yfir i Bandarikjadali & gengi pess dags er gangvirdid var akvedio.

51. Virdisryrnun
a) Fjareignir
Virdisryrnunarlikan IFRS 9 byggir & vaentu Utlanatapi og a jafnt vid um; (i) fjareignir sem faerdar eru 4 afskrifudu
kostnadarverdi, (ii) fjareignir sem feerdar eru a gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu, (iii) krofur vegna
leigusamninga, (iv) samningseignir innan efnissvids IFRS 15, og (v) dkvednar skriflegar lanaskuldbindingar og
samningsbundnar fjarhagslegar abyrgdir. betta er breyting fra fyrri stadli IAS 39 sem adeins gerdi kroéfu um ad
utldnatap yrdi feert vegna lidinna atburda.

Vaent utlanatap fjareigna er metid eftir pvi 4 hvada stigi virdisryrnunarlikansins vickomandi fjareign flokkast:
Stig 1: Veent Utldnatap er metid at fra likum & pvi ad vanefndir verdi 4 naestu 12 manudum,

Stig 2: Veent Gtlanatap er metid ut fra likum a pvi ad til vanefnda komi einhvern timann a liftima fjareignarinnar,
Stig 3: Hlutleegar visbendingar eru til stadar um ad fjareign sé virdisryrd.
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51. Virdisryrnun frh.:
Upphaflega eru fjareignir skradar a stig 1, ad undanskildum vidskiptakr6fum og peim fjareignum sem eru
virdisryrdar vid upphaflega skraningu. Fjareignir eru faerdar a stig 2 verdi veruleg aukning i Utldnadhaettu
motadila fra upphaflegri skraningu, en samstaedan framkvaemir slikt mat a@ hverjum uppgjorsdegi. Vidskiptakrofur
samstadunnar eru an verulegs fjdrmognunarpattar og pvi feerdar a stig 2 vid upphaflega skraningu i samraemi vid
einfaldad likan sem stadallinn setur fram fyrir slikar fjareignir.

A hverjum uppgjorsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutleeg visbending um virdisryrnun fiareigna (stig 3).
Fjareign telst hafa ryrnad i virdi ef hlutleegar visbendingar eru um ad einn eda fleiri atburdir sem att hafa sér stad
benda til pess ad vaent framtidarsjédstreymi af viokomandi eign verdi laegra en adur var talid.

Virdisryrnun fjareigna sem faerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi er mismunurinn & bdkfaerdu verdi eignar
annars vegar og nuvirtu framtidarsjédstreymi hins vegar, midad vid upphaflega virka vexti. Virdisryrnun vegna
fjdreigna til s6lu er reiknud med hlidsjon af gangvirdi vickomandi eigna & hverjum tima.

Virdisryrnun er bakfaerd ef haegt er ad tengja bakfaersluna med hlutleegum heetti atburdum sem att hafa sér stad
eftir ad virdisryrnun var feerd. begar um er ad raeda annadhvort fjareignir sem feerdar eru & afskrifudu
kostnadarverdi eda skuldabréf sem feerd eru sem fjareignir til s6lu, pa er bakfaersla virdisryrnunar faerd i
rekstrarreikning. Pegar um er ad raeda hlutabréf, sem faerd eru sem fjareignir til s6lu, er bakfzersla virdisryrnunar
faerd & yfirlit um heildarafkomu.

Samstaedan afskrair krofur pegar visbendingar eru til stadar um verulega fjarhagslega erfidleika skuldara og
raunhaefar likur 3 endurheimtu eru ekki til stadar.

Breytingar a virdisryrnunarframlagi fjareigna i afskriftareikning eru faerdar i rekstrarreikning a pvi timabili sem
matid fer fram.

b) Adrar eignir

Bokfaert verd annarra eigna fyrirtaekisins, ad undanskildum birgdum og skatteign, er yfirfarid 4 hverjum
uppgjorsdegi til ad meta hvort visbendingar séu um virdisryrnun. Ef eitthvad bendir til pess ad svo sé er
endurheimtanleg fjarhaed eignarinnar daetlud. Virdisryrnunarpréfanir eru gerdar ad minnsta kosti arlega vegna
defnislegra eigna med 6tilgreindan liftima.

Virdisryrnun er gjaldfeerd pegar bokfzaert verd eignar eda fjarskapandi einingar er harra en endurheimtanleg
fjarhaed hennar. Fjarskapandi eining er minnsti adgreinanlegi hépur eigna sem myndar sjédstreymi sem er ad
mestu leyti 6hdd 66rum einingum eda hdpum eininga. Virdisryrnun er gjaldfaerd i rekstrarreikningi, en sidan
feerd til hlutfallslegrar laekkunar & bokfaerdu verdi fastafjdrmuna sem tilheyra einingunni.

Endurheimtanleg fjarhaed eignar eda fjarskapandi einingar er hreint gangvirdi peirra eda nytingarvirdi, hvort sem
hzerra reynist. Nytingarvirdi er metid midad vid azetlad framtidarsjodstreymi, sem er nidvirt med voxtum fyrir
skatta sem endurspegla mat markadarins & timavirdi peninga hverju sinni og pa ahzettu sem fylgir einstokum
eignum.

Virdisryrnun annarra eigna er bakfeerd ef breyting hefur att sér stad 4 mati sem notad var vid Utreikning a
endurheimtanlegri fjarhaed. Virdisryrnun er einungis bakfeerd ad pvi marki sem nemur a6ur feerdri virdisryrnun,
ad teknu tilliti til afskrifta.
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52. Tekjuskattur
Tekjuskattur & afkomu arsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er
faerdur i rekstrarreikning nema pegar hann vardar lidi sem eru feerdir beint 4 eigid fé eda i yfirlit um
heildarafkomu, en i peim tilvikum er tekjuskattur feerdur a pa lidi.

Tekjuskattur til greidslu er tekjuskattur sem dzetlad er ad komi til greidslu 4 naesta ari vegna skattskylds hagnadar
arsins, midad vid gildandi skatthlutfall 4 uppgjorsdegi, auk leidréttinga a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Skatteign (tekjuskattsskuldbinding) er faerd i arsreikninginn. Utreikningur hennar byggist 4 mismun efnahagslida
samkvaemt skattuppgjori annars vegar og arsreikningi samstadunnar hins vegar. Mismunur sem pannig kemur
fram stafar af pvi ad dlagning tekjuskatts er midud vid adrar forsendur en reikningsskil samsteedunnar og er par i
meginatridum um ad reeda timabundinn mismun vegna pess ad gjold eru ekki feerd & sama tima i arsreikningi og
skattuppgijori. Utreikningur & frestudum skatti byggir & pvi skatthlutfalli sem veenst er ad verdi i gildi pegar
timabundnir mismunir koma til med ad snuast vid, midad vid gildandi 16g a uppgjérsdegi.

Skatteign er einungis faerd ad pvi marki sem liklegt er talid ad haegt sé ad nyta framtidarhagnad a méti eigninni.
Skatteign er metin 4 hverjum uppgjorsdegi og leekkud ad pvi marki sem talid er ad hun komi ekki til med ad
nytast.

53. Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir eru vid upphaflega skraningu faerdir a kostnadarverdi.

Kostnadur vid ad endurnyja einstaka hluta rekstrarfjdrmuna er faerdur til eignar ef liklegt er talid ad avinningur
sem felst i eigninni muni renna til fyrirtaekisins og haegt er ad meta kostnadinn a areidanlegan hatt. Allur annar
kostnadur er gjaldfaerdur i rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.

Flutningsvirki og fjarskiptakerfi samsteedunnar eru skrad 4 endurmetnu verdi i efnahagsreikningnum sem er
gangvirdi peirra ad fradregnum afskriftum frad endurmatsdegi. Pessar eignir eru endurmetnar med reglubundnum
hzetti. Allar verdmatshaekkanir vegna pessa endurmats eru faerdar @ endurmatsreikning medal eigin fjar, ad
teknu tilliti til tekjuskattsahrifa. Afskriftir af endurmetna verdinu eru faerdar i rekstrarreikning. Vid solu eignar,
pegar hzett er ad nota hana eda vid afskriftir, er sa hluti endurmatsreikningsins sem tilheyrir eigninni faerdur a
orddstafad eigid fé.

Adrir rekstrarfjdrmunir eru feerdir til eignar 4 kostnadarverdi ad frddregnum uppsofnudum afskriftum og
virdisryrnun.

Stofnverd rekstrarfjarmuna innifelur daetladan kostnad vid nidurrif peirra ad lokinni notkun. Aaetladur
nidurrifskostnadur haspennulina hefur verié metinn og navirtur midad vid forsendur um azetladan nytingartima
og hefur skuldbinding vegna pess verid feerd medal langtimaskulda. i rekstrarreikning er ferd breyting a
skuldbindingunni vegna nuvirdingar, auk afskrifta 4 nidurrifskostnadi.

Kostnadarverd felur i sér allan pann kostnad sem fellur til vid kaup eignar. Kostnadarverd rekstrarfjarmuna sem
byggdir eru i eigin reikning er samanlagdur kostnadur vid byggingu, svo sem efniskostnadur og launakostnadur og
jafnframt allur sa kostnadur sem fyrirtaekid verdur fyrir vid ad koma eigninni i starfhaeft astand.

Ef einstakir hlutar rekstrarfjarmuna hafa mismunandi aztladan nytingartima er peim skipt upp i samraemi vid
mismunandi liftima peirra.

Vaxtagjold af lansfé sem nytt er til fjarmégnunar & kostnadarverdi mannvirkja i byggingu eru eignfaerd a
byggingartima.

Hagnadur eda tap af solu rekstrarfjarmuna er munurinn 4 soluverdi og bdkferdu verdi eignar og er feert i
rekstrarreikning.
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53. Rekstrarfjarmunir frh.:

Afskriftir
Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti miéad vid dzetladan nytingartima einstakra hluta

rekstrarfjarmuna.

Afskriftaadferdir, aaetladur nytingartimi og hrakvirdi eru endurmetin @ hverjum reikningsskiladegi.

Afskriftahlutfoll og nytingartimi eru eftirfarandi:

Afskriftir Nytingartimi

Aflstddvar:

(1Y =10 01V U ST 1,67% 60 ar

VEl- 08 rafblnadur .......oooiiiieeee et e e e 2,5-6,67% 15-40 ar

Y 11 [ oY= YT (U ST 1,67-3,33% 30-60 ar
LU N (V=] 1151 o Yo V7= T SRR 1,67-6,67% 15-60 ar
AV T 0o [0/ 1Y 1 U PSPPI 5,00% 20 ar
= 0= 41V PP 2,5-5% 20-40 ar
HASPENNUITNUL L.eiiniiee ettt ettt ettt st e e st e e e s bt e e s saeaeesnareeeens 1,67-5% 20-60 ar
[ 1 1= o F= Y- | RSP 4-10% 10-25 ar
Annar fjarskiptablnadur .......oooiii i e 6-20% 5-17 ar
a1 e 11T g TR g = =T U URURRRRTR 2,00% 50 ar
LEIGUEIEINIL ..ttt ettt ettt e e e e e st e e e e e ettt e e e e e seanbbeeeeeesannnneeaeaenan 2-50% 2-50 ar
ARBIA O BUNGBUL ...ttt ettt esees 10-25% 4-10 &r
Bifreidar O VINNUVEIAT ..cco.viiiiiee ettt ettt e e e sbae e s 10-20% 5-10 ar

54. Oefnislegar eignir
Oefnislegar eignir eru faerdar & kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun og afskriftum.

Kostnadur vid almennar rannséknir er gjaldfeerdur & pvi timabili sem hann fellur til. Undirbuningskostnadur vegna
fyrirhugadra framkveemda er eignfaerdur medal fastafjarmuna svo sem efniskostnadur, launakostnadur og allur
sa kostnadur sem fyrirtaekid verdur fyrir sem tengist eignfaerdum undirbuningskostnadi. Undirbuningskostnadur
er adeins eignfeerdur ef likur eru & hagraenum abata i framtidinni og fyrirtaekid aetlar sér og hefur getu til ad ljuka
vid, nyta eda selja hann. Liftimi undirbdningskostnadar er metinn 6takmarkadur par til akvoréun um nytingu eda
s6lu hans er tekin, af peirri dstaedu er kostnadurinn ekki afskrifadur heldur er tekid tillit til mogulegrar
virdisryrnunar ef 4form breytast.

Vatns- og jarShitaréttindi eru faerd til eignar i efnahagsreikningi 4 kostnadarverdi sem éefnislegar eignir med
o6takmarkadan nytingartima par sem ekki er ljost hvenaer pessi réttindi haetta ad skila efnahagslegum avinningi.

Adrar éefnislegar eignir eru metnar a kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadur sem fellur til sidar er adeins eignfaerdur ef hann eykur veentan framtidaravinning peirrar eignar sem
hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfaerdur i rekstrarreikningi pegar hann fellur til.

Afskriftir eru reiknadar linulega midad vid dsetladan nytingartima defnislegra eigna fra peim degi sem paer eru
nytanlegar. Afskriftir og nytingartimi greinist pannig:

Afskriftir Nytingartimi
U T=d oTUToF- 1o 1 | TP 25% 4 ar
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55.

56.

Leigusamningar

Vid upphaflega skraningu metur samstadan hvort samningur teljist vera leigusamningur eda innihaldi
leigusamning. Samsteedan skrair nytingarrétt til eignar og samsvarandi leiguskuldbindingu vegna allra
leigusamninga, nema skammtimaleigu (til skemmri tima en 12 manada) og fyrir leigueignir med lagt virdi par sem
leigugreidslur eru feerdar linulega 4 medal rekstrargjalda yfir leigutimann.

Leiguskuldbinding er upphaflega metin a@ nuvirdi framtidarleigugreidsina. Leigugreidslur eru nuvirtar med
innbyggdum voxtum | samningi, eda ef peir eru ekki adgengilegir, med voxtum af vidbotarlansfé.
Leiguskuldbinding samanstendur af fostum greidslum ad fradregnum leiguhvotum, breytilegum greidslum vegna
visitolu, vaentu hrakvirdi og kaupréttum a leigueignum ef liklegt er talid ad peir verdi nyttir.

Leigugreidslur skiptast i vaxtagjold og greidslur af hofudstdl sem koma til leekkunar a leiguskuldbindingu.
Samstedan endurmetur leiguskuldbindingu ef leigutimabil breytist, ef leigugreidslur breytast vegna

visitélutengingar eda pegar breytingar eru gerdar 4 leigusamningi sem ekki leida til pess ad nyr leigusamningur er
skradur.

Nytingarréttur er afskrifadur a pvi sem styttra reynist af liftima leigusamnings eda leigueignar. Ef leigusamningur
leidir til eigendaskipta eda ef bdkfaert verd nytingarréttar felur i sér kauprétt a leigueign, pa er nytingaréttur
afskrifadur 3 liftima leigueignar. Nytingarréttur er afskrifadur fra upphafsdegi leigusamnings.

Breytilegar leigugreidslur sem eru ekki visitdlutengdar eru ekki hluti af leiguskuldbindingu eda nytingarrétti
eignar, heldur gjaldfaerdar a pvi timabili sem paer falla til.

Samstaedan nytir sér heimild IFRS 16 til pess ad skilja ekki samningsbundnar greidslur vegna pjénustupattar (eda
adrar greidslur sem ekki teljast til leigu) fra leigugreidslum vid mat a leiguskuldbindingu og nytingarrétti.

Fjarmalagerningar

a) Fjareignir adrar en afleidusamningar

Fjareignir adrar en afleidusamningar eru feerdar til bdokar &4 peim degi sem félagid gerist adili ad
samningsbundnum dkvaedum fjarmalagerningsins.

Fjareignir eru afskradar ef samningsbundinn réttur félagsins ad sjodstreymi vegna fjareignanna rennur Ut eda ef
fyrirtaekid framselur rétt til sjédstreymis af eigninni til annars adila an pess ad halda eftir yfirraGum eda pvi sem
naest allri peirri ahaettu og avinningi sem i eignarhaldinu felst. Sa hluti framseldra fjareigna sem stofnad er til eda
haldid er eftir af fyrirtaekinu er faeréur sem sérstok eign eda skuld.

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og hrein fjarhaed faerd i efnahagsreikning pegar og adeins pegar
lagalegur réttur félagsins er til stadar um jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med jofnun fjareigna og fjarskulda
eda ad innleysa eignina og gera upp skuldina @ sama tima.

Samstaedan flokkar fjareignir adrar en afleiGusamninga i eftirfarandi flokka: fjareignir & gangvirdi gegnum
rekstrarreikning, fjareignir a afskrifudu kostnadarverdi og fjareignir 4 gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu.
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56. Fjarmalagerningar frh.:
i) Fjareignir a gangvirdi gegnum rekstrarreikning
Fjareignir eru flokkadar 8 gangvirdi gegnum rekstrarreikning ef paer eru veltufjareign eda ef peaer eru tilgreindar a
gangvirdi gegnum rekstrarreikning vid upphaflega skraningu i bdkhald. Vid upphaflega skraningu er beinn
vidskiptakostnadur faerdur i rekstrarreikning pegar hann fellur til. Fjareignir & gangvirdi gegnum rekstrarreikning
eru faerdar 4 gangvirdi i efnahagsreikning og gangvirdisbreytingar padan i fra eru feerdar i rekstrarreikning.

Fjareignir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru eignarhlutir i 3drum félégum og markadsverdbréf.

ii) Fjareignir a afskrifudu kostnadarverdi
Fjareign er metin & afskrifudu kostnadarverdi ef han uppfyllir baedi eftirfarandi skilyrdi og er ekki tilgreind a

gangvirdi gegnum rekstur: (i) fjareignin tilheyrir vidskiptalikani med pad ad markmidi ad innheimta
samningsbundid sjédstreymi; og (ii) samningsskilmalar fjareignarinnar fela i sér sjédstreymi & tilteknum
timapunktum og sjodstreymid felur eingdngu i sér afborganir hofudstdls og vaxta af eftirstodvum hofudstols.
Slikar eignir eru upphaflega faerdar & gangvirdi ad vidbaettum o6llum tengdum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega
skraningu eru slikar fjareignir metnar a afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti, ad fradreginni
virdisryrnun.

Fjareignir 4 afskrifudu kostnadarverdi samanstanda af skuldabréfaeign, handbaeru fé, vidskiptakrofum og 68rum
skammtimakrofum. Til handbeers fjar telst sjodur og dbundnar bankainnstaedur sem eru til radstéfunar innan
priggja manada.

iii) Fjareignir a gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu

Ef vidskiptalikan fyrir fjareign er hvort tveggja ad innheimta samningsbundid sjédstreymi af hofudstdl og voxtum,
og selja ef adstaedur styra pvi ad slikt henti samstaedunni, pa er vidkomandi fjareign skrad a gangvirdi i gegnum
adra heildarkomu. ba er heimilt ad flokka fjarfestingu i eiginfjdrgerningum a gangvirdi i geghum adra
heildarafkomu ef peir eru ekki veltufjareign eda dvisst gagngjald i samruna félaga samkvaemt IFRS 3. Eftir
upphaflega skraningu i bdékhald eru paer feerdar a gangvirdi og breytingar a peim, adrar en virdisryrnun og
gengismunur, eru faerdar medal annarra tekna og gjalda i yfirliti um heildarafkomu og syndar sem sérstakur lidur
medal eigin fjar.

b) Fjarskuldir adrar en afleidusamningar

Fjarskuldir adrar en afleidusamningar eru upphaflega faerdar & gangvirdi ad vidbaettum tengdum

vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega skraningu eru skuldirnar feerdar a afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka
vexti.

Félagid afskrair fjarskuld pegar samningsbundnum skyldum vegna skuldagerningsins er lokid, paer felldar nidur
eda falla ar gildi.

Til fjarskulda annarra en afleidusamninga teljast: lantokur, vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir.
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Fjarmalagerningar frh.:

c¢) Afleidusamningar

Fyrirteekid gerir afleidusamninga til ad verjast gjaldmidla-, vaxta- og alverdsahaettu. AfleiGusamningar eru

upphaflega feerdir & gangvirdi. Beinn vidskiptakostnadur vegna peirra er feerdur i rekstrarreikning eftir pvi sem
hann fellur til. Eftir upphaflega skraningu eru afleidusamningar faerdir 4 gangvirdi i efnahagsreikning og

gangvirdisbreytingar faerdar medal fjarmunatekna og fijdrmagnsgjalda i rekstrarreikningi. Ahaettu-
varnarreikningsskilum er ekki beitt vegna afleidusamninga sem aetlad er ad verja peningalegar eignir og skuldir i
erlendum gjaldmidlum.

i) Adgreinanlegar innbyggdar afleidur

Innbyggdar afleidur par sem grunnsamningur er ekki fjarmalagerningur eru adgreindar fra grunnsamningum og
faerdar sérstaklega pegar efnahagsleg einkenni og ahezetta grunnsamnings og innbyggdrar afleidu eru ekki
natengd, annar gerningur med sému akvaedi og innbyggda afleidan veeri skilgreindur sem afleidusamningur og
grunnsamningurinn ad medtaldri innbyggdu afleidunni er ekki metinn & gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Gangvirdisbreytingar adgreindra innbyggdra afleida eru feerdar medal fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda i
rekstrarreikningi.

Birgdir

Birgdir eru metnar a kostnadarverdi eda hreinu séluvirdi, hvoru sem laegra reynist. Kostnadarverd birgda er byggt
a fyrst inn fyrst Gt reglunni (FIFO) og tekur til kostnadar sem stofnad hefur verid til vid kaup birgdanna og vid ad
koma peim & notkunarstad og i nothaeft astand.

Handbzert fé

Sjédur, markadsverdbréf til skamms tima og dbundnar innstaedur teljast til handbzers fjar.

Eigio fé

Eigid fé samstaedunnar skiptist i eigendaframlog, endurmatsreikning, pydingarmun, bundna hlutdeild, annad
eigid fé og hlutdeild minnihluta. Stofnfé mdédurfélagsins er 587 milljénir USD.

Hlunnindi starfsmanna

I0gjaldatengd lifeyriskerfi

Kostnadur vegna framlaga i idgjaldatengd lifeyriskerfi er gjaldfeeréur i rekstrarreikningi medal launa og
launatengdra gjalda pegar hann fellur til.

Réttindatengd lifeyriskerfi

Skuldbinding fyrirtaekisins vegna réttindatengdra lifeyriskerfa er reiknud sérstaklega med pvi ad aeetla
framtidarvirdi lifeyrisréttinda sem ndverandi og fyrrverandi starfsmenn hafa aunnid sér a yfirstandandi og fyrri
timabilum. Réttindin eru afvoxtud til ad finna nuvirdi peirra. Tryggingasteerdfraedingur hefur reiknad
skuldbindinguna a grundvelli adferdar sem midast vid dunnin réttindi. Tryggingafraedileg breyting skuldbindingar
er feerd medal rekstrarlida faerdra 4 eigid fé i yfirliti um heildarafkomu. Adrar breytingar eru faerdar i
rekstrarreikning.

Skuldbindingar

Skuldbinding er faerd i efnahagsreikning pegar fyrirtaekinu ber lagaleg skylda til eda pegar pad hefur tekid 3 sig
skuldbindingu vegna lidinna atburda, likur eru taldar 4 ad til greidslu peirra komi og haegt er ad maela hana med
areidanlegum haetti. Skuldbinding er metin Ut frad veentu framtidarfjarstreymi, sem er ndvirt med véxtum sem
endurspegla markadsvexti og pa ahaettu sem fylgir skuldbindingunni.

Starfspattayfirlit

Starfspattur er eining innan samsteedunnar sem med starfsemi sinni getur aflad tekna og stofnad til utgjalda, par
a medal tekjur og gjold vegna vidskipta vid adra starfspeetti fyrirtaekisins. Vid akvordun stjornenda um udthlutun
audlinda til starfspdatta og til ad meta drangur er afkoma peirra starfspatta yfirfarin reglulega.

Rekstrarafkoma starfspatta, eignir og skuldir peirra samanstanda af lidum sem tengja ma beint vid hvern
starfspatt, auk peirra lida sem haegt er ad skipta skynsamlega a starfspaetti.
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63. Onnur mal

Ferdamala-, idnadar- og nyskopunarradherra hefur skipad starfshdp sem leida mun vidreedur um kaup rikisins a

Landsneti hf. Landsnet annast flutning raforku og stjornun raforkukerfa. Landsvirkjun a 64,7% hlutafjar i
Landsneti.

Samningavidraedur standa yfir vid rikid vegna uppgjors vatns- og landsréttinda. Skuldbinding hefur verid dzetlud.
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Vidauki I: Stjornarhattayfirlysing

Um starfsemi Landsvirkjunar gilda 16g nr. 42/1983 med siari breytingum. Einnig starfar Landsvirkjun samkvaemt
sameignarfélagssamningi fra april 2012 en par er jafnframt visad i ad Landsvirkjun skuli hlita almennum reglum
um sameignarfélog pegar sameignarfélagasamningi sleppir.

Til frekari studnings vid stjérnarheetti stydst fyrirteekid vid leidbeiningar Vidskiptarads, Nasdaqg Iceland og
Samtaka atvinnulifsins, utgafu 5, um stjornarhaetti fyrirteekja. Pessar leidbeiningar er ad finna & vefsidu
Vidskiptarads. [ 1jési pess ad fyrirtaekid er sameignarfélag og starfar samkveemt légum nr. 42/1983 um
Landsvirkjun eiga akvaedi leidbeininganna sem snua ad hlutaskra og tilnefningarnefnd ekki vid um fyrirtzekid.

Fyrirkomulag innra eftirlits hja Landsvirkjun byggir a skipulagi sem stydur vid markmid um arangur og skilvirkni i
starfseminni.

Hlutverk endurskodunarnefndar Landsvirkjunar samkvaemt 2. gr. starfsreglna hennar er medal annars eftirlit med
fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits fyrirtaekisins, innri endurskodun og ahaettustyringu. Samkvamt starfsreglum
nefndarinnar pa metur han porf fyrir radningu innri endurskodanda og gerir eftir atvikum tillégu til stjérnar um
verkefni innri endurskodenda, umfang og fyrirkomulag. Sja ndnar um hlutverk endurskodunarnefndar hér i kafla
Stjorn og undirnefndir stjornar.

Stjérn Landsvirkjunar sampykkir stefnu dhaettustyringar. Umfang ahaettustefnu naer til médurfélags en nanar er
fjallad um stjornarhaetti 8 samstadugrunni i kaflanum Forstjori, adstodarforstjori og framkvaeemdastjérn hér
nedar. Samkvaemt aheaettustefnu eru skilgreiningar a hlutverkum og abyrgd settar fram i pvi skyni ad tryggja ad
ahaettu sé stjornad med skilvirkum hzetti.

- Ahaettunefnd stjornar, sem stjérn tilnefnir, stadreynir virkni ahaettustyringar innan fyrirtaekisins og stydur stjérn
vid eftirlit med Iykilahaettum og tilhdgun fyrirtaekisins til styringar & henni.

- Ahaettustjérn Landsvirkjunar endurmetur og sampykkir verklag dhaettustyringar innan fyrirtaekisins. Hin er
samradsvettvangur vardandi dhaettustyringu og fylgir pvi eftir ad starfad sé i samraemi vid aheettustefnu. |
adhaettustjorn sitja forstjéri, adstodarforstjori og framkvaemdastjori fjarmalasvids. Forstjori er formadur
ahaettustjérnar.

- Framkvaemdastjorar bera abyrgd a audkenningu og mati & dhaettu innan sins svids, sem og ad koma &
videigandi styringum til mildunar ahaettu.

- Forst6dumadur dhaettustyringar samraemir starfsemi ahaettustyringar og sér um raunhaefa framkvaemd hennar.

Regluvordur félagsins er Ingvar Christiansen, 16gmadur 4 l6gfreedisvidi Landsvirkjunar og stadgengill hans er
borgerdur Marindsdottir, endurskodandi a fjarmalasvidi Landsvirkjunar.

Landsvirkjun hefur verid med stefnu um samfélagsabyrgd fra arinu 2012. Sté6ug endurskodun & sér stad hvad
samfélagsabyrgd vardar enda leggur fyrirtaekid hofudaherslu a sjalfbaerni i allri sinni starfsemi. Samfélagsleg
abyrgd Landsvirkjunar er ad skapa ard, fara vel med audlindir og umhverfi og studla ad pvi ad pekking og jakvaed
ahrif af starfsemi fyrirtaekisins skili sér til samfélagsins. Stefnan er sampykkt i framkvaemdastjorn fyrirteekisins.
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Sidferdisviomid hafa verid skilgreind og sett fram i tveimur skjolum sem heita Sidareglur starfsmanna og
Sidareglur birgja. bessi vidmid eru leidbeinandi fyrir starfsmenn og birgja i akvardanatoku. Sidareglur birgja er ad
finna a ytri vef Landsvirkjunar. Framkvamdastjorn fyrirtaekisins sampykkir pessar reglur.

i almennu eigandastefnu rikisins segir ad kappkostad sé ad velja stjdornarmenn med fj6lbreytta menntun og
vioteeka og haldgéda pekkingu og reynslu af rekstri og starfssvidi viokomandi félags og ad vid val &

stjornarménnum skuli hugad ad jafnréttissjonarmidum og pess geett ad storf stjornarmanna og stjéornenda valdi
ekki hagsmunadarekstrum vid énnur storf. | starfsmannastefnu Landsvirkjunar segir enn fremur ad tekid sé mid af
haefni, menntun og reynslu umsaekjenda og horft er til rikjandi kynjahlutfalls med pad ad markmidi ad jafna hlut
kynjanna og styrkja mannaud fyrirtaekisins.

Nanari umfjéllum um stefnu og verkefni sem mida ad ofangreindu ma sja i vidauka Il um ofjarhagslega
upplysingagjof asamt efni a vefsidu Landsvirkjunar.

Hlutverk Landsvirkjunar er ad hamarka afrakstur af peim orkulindum sem fyrirtaekinu er triad fyrir med sjalfbzera
nytingu, verdmaetaskopun og hagkvaemni ad leidarljoési.

Gildi Landsvirkjunar eru framsaekni, raddeild og traust.
Stefna fyrirtaekisins er sampykkt i stjérn.

Til ad raekja hlutverk sitt af metnadi hefur fyrirtaekid skilgreint eftirfarandi markmid:
- Stunda skilvirka raforkuvinnslu og frampréun

- bjonusta fjolbreyttan hdp vidskiptavina

- Tengja raforkuverd vid evrépska raforkumarkadi

- bréa stodugt haefni og hzfileika starfsmanna

- Skapa studning og samstédu med opnum samskiptum vid hagsmunaadila

Framtidarsyn Landsvirkjunar er ad vera framsaekid raforkufyrirtaeki & svidi endurnyjanlegra orkugjafa. Fyrirteekid
starfar i alpjodlegu umhverfi og vill vera medal peirra bestu sem vinna og selja orku.

Landsvirkjun er orkufyrirtaeki i eigu islenska rikisins. Tilgangur Landsvirkjunar samkvaemt |6gum um Landsvirkjun
nr. 42/1983 er ad stunda starfsemi @ orkusvidi asamt annarri vidskipta- og fjarmalastarfsemi samkvaemt akvordun
stjérnar hverju sinni. Landsvirkjun er eigandi raforkuvera, annarra mannvirkja, vatnsréttinda og bunadar sem
fyrirtaekid hefur eignast med sérlogum eda samningum.

Stjorn

Stjérn Landsvirkjunar er samkvaemt l6gum um Landsvirkjun skipud af fjdrmalaradherra til eins ars i senn. Stjérn
Landsvirkjunar fer med malefni fyrirtaekisins og skal annast um ad skipulag pess og starfsemi sé jafnan i réttu og
godu horfi og ad naegilegt eftirlit sé haft med bdkhaldi og medferd fjarmuna fyrirtaekisins. Stjérn og forstjéri fara
med stjorn fyrirteekisins, samanber nanar kaflann Forstjori, adstodarforstjori og framkvaemdarstjorn hér ad
nedan. Starfsreglur stjéornar er ad finna & ytri vef Landsvirkjunar. Stjornarmenn Landsvirkjunar hafa engin
hagsmunatengsl né o6nnur tengsl vid Landsvirkjun og eru o6hadir Landsvirkjun, daglegum stjérnendum
fyrirtaekisins og eiganda pess, samkvaemt skilgreiningu i leidbeiningum Vidskiptarads fra 2015 um goéda
stjornarhaetti.
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i stjorn Landsvirkjunar sitja eftirfarandi adilar:

Jonas bor Gudmundsson, stjornarformadur, faeddur 11. mai 1968, til heimilis i Hafnarfirdi. Jonas var fyrst kjorinn
formadur stjérnar & adalfundi fyrirteekisins 2. april 2014. Jénas er haestaréttarlogmadur, hefur verid sjalfsteett
starfandi 16gmadur fra 1999 og rekur Idgmannsstofu i Hafnarfirdi. Hann er cand. jur. fra lagadeild Hi. J6nas var
formadur stjérnar Logmannafélags islands, yfirkjorstjérnar i Sudvesturkjérdeemi og kjararads. Adur starfadi hann
a lagaskrifstofu doms- og kirkjumalaraduneytisins og sem kennslustjori vid lagadeild Hi. Hann var einnig um arabil
stundakennari vid lagadeild Hi og sidar adjunkt vid lagadeild HR samhlia adalstarfi. Jénas er éhadur
Landsvirkjun, daglegum stjornendum fyrirteekisins og eiganda pess.

Alfheidur Ingadéttir, varaformadur stjérnar, feedd 1. mai 1951, til heimilis { Reykjavik. Alfheidur var kjorin i stjérn
Landsvirkjunar 2. april 2014, var adur skipud i stjorn Landsvirkjunar af borgarstjérn Reykjavikur 2003-2006.
Alfheidur er liffraedingur, med BS prof i liffraedi fra Hi og er nt varapingmadur Vinstrihreyfingar — graens frambods
og ritstjéri hja NattGruminjasafni islands. Han var alpingismadur Reykvikinga fyrir Vinstri hreyfinguna - graent
frambod 2007-2013. Alfheidur var heilbrigdisradherra 1. okt. 2009 til 2. sept. 2010 og formadur pingflokks Vinstri
graenna 2012-2013. Adur var han UGtgafustjéri Natturufreedistofnunar islands 1997-2007 og ritstjori

Nattarufreedingsins, timarits Hins islenska natturufraedifélags, 1997-2006. Starfadi sem upplysingafulltrui

Samtaka um kvennaathvarf 1994-1995 og sem bladamadur vid bjédviliann 1977-1987. Alfheidur er 6had
Landsvirkjun, daglegum stjéornendum fyrirtaekisins og eiganda pess.

Jon Bjorn Hakonarson, faeddur 27. jantar 1973, til heimilis & Nord&firdi, Fjardabyggd. Jon Bjorn var kjoérinn i stjérn
Landsvirkjunar 10. april 2018 og sat einnig i stjorn par a arunum 2014-2017. Jon Bj6rn er forseti baejarstjérnar
Fjardabyggdar fra arinu 2010 og varaformadur baejarrdds frd sama tima. b3 situr hann einnig i stjérn Sambands
islenskra Sveitarfélaga, Sparisjéds Austurlands, Skélanefnd Verkmenntaskdéla Austurlands og nefndum og radum
fyrir Fjar8abyggd, opinbera adila og innan samstarfs sveitarfélaga. P4 er Jon Bjorn ritari Framsoknarflokksins. Jon
Bjorn er 6hadur Landsvirkjun, daglegum stjornendum fyrirtaekisins og eiganda pess.

Gudfinna Johanna Gudmundsdoéttir, faedd 14. april 1969, til heimilis & Seltjarnarnesi. Gudfinna var kjorin i stjérn
Landsvirkjunar 10. april 2018. Gudfinna er l6gmadur og stofnadi hun Fasteignamadl Légmannsstofu arid 2002.
Adur starfadi hin sem logfraedingur i félagsmalaraduneytinu, hja ibudaldnasjédi, Husnaedisstofnun rikisins og
sem fulltrGi syslumannsins i Vestmannaeyjum. A drunum 2014-2018 var han borgarfulltrdi fyrir Framsékn og
flugvallarvini. Gudfinna situr einnig i stjorn Huseigendafélagsins, er formadur préfnefndar eignaskiptayfirlysinga
og formadur préfnefndar leigumidlara. Gudfinna er 6had Landsvirkjun, daglegum stjornendum fyrirtaekisins og
eiganda pess.

Gunnar Tryggvason, faeddur 15. agust 1969, til heimilis i Reykjavik. Gunnar var kjérinn i stjérn Landsvirkjunar 10.
april 2018. Gunnar er verkfradingur, B.Sc. i rafmagnsverkfraedi og M.Sc. i raforkuverkfraedi og starfar sem
adstodarhafnastjori Faxafléahafna. Adur starfadi hann sem Senior Manager hja KPMG & drunum 2009-2018. bar
adur starfadi Gunnar i fyrirtaekjaradgjof Landsbankans og sem fjarmalastjori Enex hf. Gunnar er 6hadur
Landsvirkjun, daglegum stjéornendum fyrirtaekisins og eiganda pess.

i storfum sinum leggur stjérn Landsvirkjunar mat a stefnu, rekstur og fjarhagsstédu fyrirtaekisins sem og storf sin
og forstjora. Arlega yfirfer stjorn framsetningu, efni og form peirra skriflegu upplysinga sem stjérnin feer fra
forstjora um rekstur fyrirteekisins og fjarhagsstodu. Einnig fundar stjérn einu sinni @ ari, an forstjéra og
starfsmanna fyrirtaekisins, til pess ad reeda stefnumal fyrirtaekisins og vinnubrdgd stjérnar o.fl.
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Endurskodunarnefnd

Um endurskodunarnefnd Landsvirkjunar gildir IX. kafli laga nr. 3/2006 um 4&rsreikninga, samanber 16g nr.
80/2008. Starfsreglur nefndarinnar eru settar af stjorn félagsins til frekari fyllingar I6gunum. Hlutverk
endurskodunarnefndar Landsvirkjunar samkvaemt 2. gr. starfsreglna hennar er:

a) Eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila.

b) Eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits fyrirtaekisins, innri endurskodun og dhaettustyringu.

c) Eftirlit med endurskodun arsreiknings og samstaedureiknings fyrirtaekisins.

d) Mat & pvi hvort stada endurskodanda eda endurskodunarfyrirtaekis Landsvirkjunar sé i samraemi vid |0g og
eftirlit med 68rum storfum endurskodanda eda endurskodunarfyrirtaekis.

Samkvaeemt 3. mgr. 8. gr. laga nr. 42/1983 um Landsvirkjun kys adalfundur loggiltan endurskodanda eda
endurskodunarfélag til ad endurskoda reikninga fyrirtaekisins samkvaemt tillégu Rikisendurskodunar. Samkvaemt
I6gum um rikisendurskodanda skal val & endurskodanda eda endurskodunarfélagi akvedid i samradi vid
endurskodunarnefndir pegar vid 4. Endurskodunarnefnd Landsvirkjunar er radgefandi fyrir stjorn félagsins og
starfar i umbodi hennar. Nefndin fer ekki med framkvamdavald. Prir einstaklingar eru i endurskodunarnefnd
félagsins, tveir stjérnarmenn, Jonas Por Gudmundsson og Gunnar Tryggvason og Heimir Haraldsson,
endurskodandi, sem er formadur nefndarinnar. Endurskodunarnefnd getur sétt sér radgjof & hverjum tima sem
nefndin telur naudsynlega til ad sinna eftirlitsskyldum sinum. Nefndin kemur saman ad minnsta kosti fjorum
sinnum 4 starfstima nefndarinnar.

Ahaettunefnd

Hlutverk ahaettunefndar Landsvirkjunar samkvaemt 2. gr. starfsreglna hennar er:

a) AJ hafa eftirlit med dhaettustyringu Landsvirkjunar, medal annars dhaettustefnu og ahaettuvilja.
b) Leggja til breytingar 4 skipulagi ahaettustyringar til stjérnar gerist pess porf.

c) Hafa eftirlit med framkvaemd dhaettustyringar og leggja mat 4 virkni hennar.

d) Yfirfara helstu dhaettur Landsvirkjunar og ryna dhaettumynd fyrirtaekisins.

e) Ryna fyrirkomulag neydarstjornunar, vidbragdsaeetlana og asetlana um samfelldan rekstur.

f) Fylgjast med ad félagid starfi ad [6gum og uppfylli Ibgbodna upplysingaskyldu.

g) Fylgjast med og upplysa stjorn um stodu skada- og dbyrgdartrygginga.

h) Annast pau mal sem stjérn Landsvirkjunar felur nefndinni hverju sinni.

i ahaettunefnd sitja prir stjérnarmenn, Jénas bér Gudmundsson, sem formadur, Alfheidur Ingadéttir og Gudfinna
Jéhanna Gudmundsddttir og eru peir skipadir af stjorn. Nefndin kemur saman eins oft og dsteda er til og gerir
stjorn arlega grein fyrir storfum sinum.

Starfskjaranefnd

Hlutverk starfskjaranefndar Landsvirkjunar samkvaemt 2. gr. starfsreglna hennar er ad:
a)
b)

Gera tillégu til stjornar Landsvirkjunar ad starfskjarastefnu fyrirtaekisins og endurskodun hennar.
Hafa eftirlit med framkveemd starfskjarastefnu.

c)
d)
e) Fylgja eftir framkvaemd samninga vid forstjora og adra starfsmenn, heyri peir undir stjorn, um laun og énnur
starfskjor.

f) Gera tillégu um poknun til stjornarmanna i Landsvirkjun og nefndarmanna i undirnefndum stjérnar fyrir lidandi
kjortimabil sem |6gd skal fyrir adalfund.

Gera tillégu til stjornar Landsvirkjunar um laun og 6nnur starfskjor forstjora.
Fylgjast med préun kjara- og mannaudsmala hja Landsvirkjun, par 8 medal jafnlaunamalum.

g) Annast pau mal sem stjérn Landsvirkjunar felur nefndinni hverju sinni.
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i starfskjaranefnd sitja prir stjérnarmenn, Jénas bér Gudmundsson, sem formadur, Alfheidur Ingadéttir og Jén
Bjorn Hakonarson og eru peir skipadir af stjorn. Nefndin kemur saman eins oft og astada er til og gerir stjorn
arlega grein fyrir storfum sinum.

A timabilinu 1.1.2019-31.12.2019 voru alls haldnir 15 stjérnarfundir, 5 fundir i endurskodunarnefnd, 3 fundir {
starfskjaranefnd og 2 fundir i dhzaettunefnd og var full maeting a alla fundi.

Forstjori er Hordur Arnarson. Starfsreglur forstjora eru sampykktar af stjorn. Forstjéri annast daglegan rekstur
fyrirtaekisins og skal i peim efnum fara eftir peirri stefnu og fyrirmaelum sem stjornin hefur gefid. Daglegur rekstur
tekur ekki til rddstafana sem eru dvenjulegar eda mikils hattar. Slikar radstafanir getur forstjori adeins gert
samkvaemt sérstakri heimild fra stjérn, nema ekki sé unnt ad bida dkvardana stjornar an verulegs 6hagraedis fyrir
starfsemi fyrirtaekisins. [ slikum tilvikum skal stjérn tafarlaust tilkynnt um radstéfunina. Forstjori skal sja um ad
bokhald fyrirtaekisins sé feert i samraemi vid |6g og venjur og medferd eigna pess sé med tryggilegum haetti.
Forstjori hefur ad auki umsjén og eftirlit med dottur- og hlutdeildarfélogum Landsvirkjunar. Fyrirtaekid er i pvi
ferli ad setja eigandastefnur vegna eignarhalds & einstokum fyrirtaekjum innan samstaedu par sem stjérnarhaettir
a samstaedugrunni verda nanar utfaerdir.

Adstodarforstjori er Kristin Linda Arnadéttir. Adstodarforstjori er stadgengill forstjora i fjarveru hans og styrir
skrifstofu forstjéra, sem annast sameiginleg malefni fyrirtaekisins svo og ad tryggja vandada stjérnarhaetti. A
skrifstofu forstjora eru stadsett stodsvid sem annast Urvinnslu sameiginlegra mala Landsvirkjunar.

Framkveemdastjérn er skipud forstjéra, adstodarforstjora, framkveemdastjéorum svida og 66rum eftir akvordun
forstjora. Framkvaeemdastjérar i arslok voru fimm.

Framkvaemdastjéri préunarsvids er Oli Grétar Bléndal Sveinsson. Hlutverk svidsins er undirbUningur
virkjunarkosta, ymsar rannsoknir og eftirlit vegna virkjana i rekstri. Svidid skal tryggja hagkveema utfeerslu a
virkjunarkostum, auka sveigjanleika i orkuvinnslu, sja um nysképun i orkuvinnslu og hafa langtimayfirsyn yfir
orkuforda.

Framkvaemdastjori framkvaemdasvids er Gunnar Gudni Tdmasson. Hlutverk svidsins er ad styra
virkjunarframkveemdum Landsvirkjunar fra undirbuningi ad fullbdinni virkjun. Svidid vaktar kostnad, geedi og
framvindu verks og tryggir ad framkveemdum sé skilad tilbunum til rekstrar i samraemi vid forsendur, dzetlanir og
parfir fyrirtaekisins.

Framkvaemdastjori orkusvids er Einar Mathiesen. Hlutverk svidsins er ad uppfylla gerda orkusélusamninga vid
vidskiptavini med o6ryggi og hagkvaemni ad leidarljési, sem og ad tryggja hamarksnytingu ur vinnslukerfi
Landsvirkjunar.

Framkveemdastjéri fjarmalasvids er Rafnar Larusson. Hlutverk svidsins er ad skapa grundvoll fyrir hagkveemni i
rekstri og studla ad hamarksarangri hja 6llum einingum samstadunnar.

Framkveemdastjéri markads- og vidskiptapréunarsvids er Stefania G. Halldorsdéttir. Hlutverk svidsins er ad
hamarka tekjur félagsins med greiningu nyrra vidskiptateekifeera, vorupréun, kynningu og solu a vérum og
pjonustu, gerd samninga og eftirfylgni peirra.

Samstaedudrsreikningur Landsvirkjunar 2019 52 Fjarhaedir eru i pusundum USD



Vidauki I: Stjornarhattayfirlysing, frh.:

Félagid hefur ekki gerst brotlegt vid 16g eda reglur samkvaemt démi eda stjornvaldsurskurdi a arinu 2019.

Samskipti vid eigendur fara ad meginstefnu fram a adalfundi fyrirtaekisins og bodudum aukafundum, sja nanar
um samskipti vid eigendur i starfsreglum stjornar.
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Vidauki Il: Ofjarhagsleg upplysingagjof

Vidskiptalikan

Landsvirkjun er orkufyrirtaeki i eigu islenska rikisins og vinnur rafmagn ar endurnyjanlegum orkugjofum, vatnsafli,
jardvarma og vindi. Fyrirtaekid vinnur yfir 70% allrar raforku i landinu og er langsteersti vinnsluadili raforku a
islandi. Landsvirkjun starfar & alpjédlegum samkeppnismarkadi, par sem fjolbreyttum idnadarfyrirtaekjum bjodast
samkeppnishaefir samningar, med o6ruggri afhendingu rafmagns til langs tima. Hlutdeild fyrirtaekisins & peim
heimsmarkadi er hverfandi. ba starfar Landsvirkjun a innlendum heildsélumarkadi, par sem vidskiptavinir eru
solufyrirtaeki rafmagns, sem selja rafmagnid afram til heimila og almenns atvinnulifs.

Sjalfbaerni og samfélagsleg abyrgd — stefna og aherslur 2019
Umfjéllun um stefnu félagsins um samfélagslega abyrgd og sidferdisviomid er ad finna i Vidauka I:
Stjérnarhattayfirlysing.

A &rinu 2019 var unnid ad innleidingu Global Reporting Initiative (GRI) sem er alpjédlegur stadall fyrir samraemda
upplysingagjof um efnahags-, umhverfis- og samfélagsmal. Stadallinn gerir skil & helstu efnisflokkum sem teljast
videigandi fyrir fyrirtaeki ad taka til greina og inniheldur leidbeiningar um hvernig standa ber ad upplysingagjof er
pa vardar. Stadallinn nytist einnig fyrir markmidasetningu, breytingastjérnun og maelingu arangurs med
sjalfbzera starfsemi ad leidarljosi.

GRI innleidingin er hluti af heildstaedri nalgun a vinnu ad aukinni sjalfbaerni i starfsemi Landsvirkjunar og stydur
og beetir vid naverandi aherslur fyrirtaekisins. Sem hluti af innleidingu GRI atti & drinu 2019 sér stad umfangsmikid
samtal vid hagadila fyrirtaekisins. Ahersla var 16gd & samtal vid starfsfélk med sérstokum starfsdegi sem
tileinkadur var sjalfbaerni og var honum fylgt eftir med vidhorfskonnun. Sama vidhorfskénnunin var einnig send &
valda hépa ytri hagadila fyrirtaekisins og er nanari umfjollun ad finna i arsskyrslu fyrirtaekisins. Aframhald verdur &
samtalinu, par sem leitast er vid ad na til sem breidasta héps hagadila, med tilliti til mikilvaegi efnisflokka
stadalsins.

Landsvirkjun stydur afram UN Global Compact sattmala Sameinudu pjédanna og gerir grein fyrir vinnu
fyrirtaekisins sem snertir vidmid sattmalans a svidi umhverfismadla, vinnuréttar, mannréttinda og varna gegn
spillingu. Arangri Landsvirkjunar i pessum malaflokkum eru gerd skil i framvinduskyrslu til verkefnisins og i
arsskyrslu Landsvirkjunar fyrir arid 2019.

ba stydur Landsvirkjun vid Heimsmarkmid Sameinudu pjédanna um sjalfbzaera proun og hefur sérstaklega lagt
adherslu & prju Heimsmarkmid sem snla ad adgerdum gegn loftslagsbreytingum, sjalfbaerri orku og
jafnréttismalum. [ oktdber 2019 féru af stad vinnustofur um Heimsmarkmidin en allt starfsfélk mun taka patt i
slikri vinnustofu. Tilgangurinn med vinnustofunum er ad gefa starfsfolki taekifeeri til ad kynna sér markmidin og
setja pau i samhengi vid verkefni og dagleg storf. Vinnustofurnar verda tiu alls og par af fimm a st6dvum
Landsvirkjunar & Sudurlandi, Nordurlandi og Austurlandi. A drinu 2019 voru haldnar sjé vinnustofur.

Starfsemi Landsvirkjunar getur haft vidtaek ahrif i samfélaginu, ekki sist i neersamfélagi vid aflstodvar fyrirtaekisins.
Eitt af stefnumidum fyrirtaekisins er ad skapa studning og samst6du med opnum samskiptum vid hagsmunaadila.
i 6llum rekstrareiningum og i 6llum framkvaemdaverkefnum er gerd hagsmunaadilagreining og samskiptadaetlun
med pad ad markmidi ad eiga sem best samskipti um starfsemina. A &rinu 2019 voru haldnir arsfundir
sjalfbaerniverkefna a Austurlandi og Nordausturlandi sem og opnir fundir og samradsfundir.

A &ri hverju stydur Landsvirkjun margvisleg verkefni sem skila samfélagslegum &vinningi, baedi i gegnum
samfélagssjod Landsvirkjunar og med 66rum haetti. Nanari umfjéllun ma finna i arsskyrslu Landsvirkjunar.
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Ahattustyring

Landsvirkjun fylgir formlegu ferli dhaettustyringar til ad draga fram og styra fjarhagslegri og 6fjarhagslegri dhaettu
fyrirtaekisins. Med ferlinu er leitast vid ad kortleggja helstu ahaettupeetti fyrirteekisins og gera videigandi
radstafanir til ad draga ar likum & daeskilegum atburdum og mogulegum ahrifum peirra @ imynd, fjdrhag, heilsu
og oryggi og umhverfi. Sja nanari umfjollun um ahaettustyringu Landsvirkjunar i Vidauka I: Stjornarhattaryfirlysing.

Lykilmalikvardar

Med innleidingu Global Reporting Initiative (GRI) stadalsins, og samtali vid hagadila, er fyrirtaekid betur i stakk
buid til ad meta hverjir lykilmaelikvardar pess eiga vera pegar kemur ad éfjarhagslegri upplysingagjof. Su vinna er
nu hafin og stefnt er ad videigandi upplysingagjéf & naesta ari. A drinu 2019 endurnyjadi Landsvirkjun veltilan
fyrirtaekisins og eru vaxtakjor lansins tengd arangri Landsvirkjunar vid ad uppfylla akvedin vidmid tengd
sjalfbaerni. Fjallad er um meelikvardana undir videigandi koflum hér ad nedan.

Umbhverfismal

Landsvirkjun er med vottad umhverfisstjornunarkerfi samkvaemt alpjédastadlinum ISO 14001. Fyrirtaekid markadi
sér stefnu i umhverfismalum 4arid 2006 og vinnur markvisst ad pvi ad koma i veg fyrir og draga ur
umhverfisahrifum af véldum starfseminnar. ba vinnur fyrirtaekid eftir framkveemdaaatlun i samraemi vid
umhverfisstefnu fyrirtaekisins. Landsvirkjun hefur ad markmidi ad engin umhverfisatvik komi upp i starfsemi
fyrirtaekisins.

Meelikvardi: Landsvirkjun vidhélt vottun & ISO 14001 i attekt BSI & arinu 2019. (2018: Vidghélt vottun).

Mikil dhersla er 16g6 & adgerdir i loftslagsmalum en kolefnisspor raforkuvinnslu Landsvirkjunar er med pvi
minnsta sem pekkist i orkuvinnslu i heiminum. Arlega er tekid saman hver bein losun fra starfsemi Landsvirkjunar
er { CO2-igildum og einnig hver hin ébeina losun er i virdiskedjunni. A sidustu drum hefur dregid Gr losun fra
starfseminni. Markmid Landsvirkjunar er ad starfsemi fyrirtaekisins verdi kolefnishlutlaus arié 2025.

Til pess ad na peim afanga var a arinu 2019 sett fram adgerdadzetlun sem byggir 4 vinnu undanfarinna ara vid
kortlagningu 4 kolefnisspori fyrirtaekisins en azetlunin naer til arsins 2030. Forgangsrodun vid moétun
adgerdaaaetlunar var: 1. Ad fyrirbyggja nyja losun — 2. Ad minnka niverandi losun — 3. Mdtvaegisadgerdir.

Medal adgerda 4 arinu sem radist var i til ad draga ur losun grédurhusalofttegunda ma nefna eftirfarandi:

- Innra kolefnisverd. Losun, eda framtidarkostnadur vegna losunar, reiknast inn i allar staerri fjidrhagsakvardanir,
allt fra innkaupum a rekstrarvérum upp i val @ nyjum virkjunakostum.

- Orkuskipti i samgdngum. Landsvirkjun er virkur patttakandi i orkuskiptum i samgéngum 4 islandi. Fyrirtaekid er
adili ad Samorku, samtékum orku- og veitufyrirtaekja a Islandi, hluthafi i islenskri NyOrku og adili a8
samstarfsvettvangi um orkuskipti sem nefnist Graena orkan. Markmid fyrirtaekisins er ad arié 2020 verdi
fioréungur bilaflotans vistvaenn. A naestu drum mun Landsvirkjun hefja skodun & pvi hvernig draga megi tr
notkun jardefnaeldsneytis vid rafstédvar og greina taeknilega moguleika til orkuskipta 4 varaafli.

Meelikvardi:. | drslok 2019 voru 30% af bilum i eigu Landsvirkjunar vistvaenir. (2018: 22%).

- Endurheimt votlendis. Arid 2019 var votlendi i fyrsta sinn endurheimt sem pattur i loftslagsadgerdum
fyrirtaekisins. Markmidid er ad adstaedur faerist sem naest pvi sem paer voru fyrir framraesingu. bvi er jafnframt
16g0 ahersla @ ad vakta breytingar i losun grédurhusaloftegunda og fylgjast med landndmi grédurs.
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Landsvirkjun skilar arlega skyrslu um kolefnislosun sina til CDP, adur Carbon Disclosure Project, og feer pannig
betri syn a stéduna midad vid sambeerileg fyrirtaeki erlendis. Sumarid 2019 skiladi Landsvirkjun inn upplysingum
um kolefnislosun sina til CDP i pridja skiptid. Endurgjof kom nu i upphafi ars 2020 og var einkunnin B sem er betri
frammistada en er ad medaltali hja orkufyrirtaekjum sem skila til CDP.

Mannaudur

Jafnréttismdal hafa verid i forgangi hja Landsvirkjun undanfarin ar med markvissri vinnu 8 6llum svidum
fyrirtaekisins. Unnid er eftir priggja dra adgerdaraztlun, sem neer til arsins 2021, og sautjan umbdtaverkefni hafa
verid skilgreind til ad nd peim markmidum sem sett hafa verid i jafnréttismalum. Eitt af markmidunum er ad jafna
stodu kynjanna a ollum stigum starfseminnar, i framkvaemdastjorn sem og i 66rum stérfum. Stefnt er ad pvi ad
hlutfall kvenstjérnenda verdi haerra en 40% i arslok 2021.

Arid 2019 hlaut Landsvirkjun Hvatningarverdlaun jafnréttisméala. Med verdlaununum er athygli vakin &
fyrirtaekjum sem hafa jafnrétti ad leidarljosi i starfsemi sinni. Nanar ma lesa um jafnréttisstefnu Landsvirkjunar i
arsskyrslu fyrir arid 2019.

Meelikvardi: | arslok 2019 var hlutfall kvenstjérnenda hja Landsvirkjun 31%. (2018: 26%)

Landsvirkjun hlaut gullmerki Jafnlaunadttektar PwC i fimmta sinn 4rid 2019. Fyrirtaekid hlaut merkid einnig arin
2013, 2015, 2017 og 2018. Uttektin leiddi i ljés ad grunnlaun kvenna innan fyrirtaekisins vaeru 1,5% haerri en
grunnlaun karla. Heildarlaun kvenna voru 1,2% haerri en heildarlaun karla. Munur grunn- og heildarlauna er
innan peirra marka sem PwC hefur sett vardandi gédan arangur i jofnum launum kynja. Jafnlaunadttekt PwC
stydur vid uttekt & jafnlaunakerfi Landsvirkjunar i samraemi vid jafnlaunastadalinn ST 85:2012. Markmid
Landsvirkjunar er ad vidhalda gullmerki Jafnlaunauttektar PwC.

Meelikvardi: [ Jafnlaunadttekt PwC hja Landsvirkjun i desember 2019 var stadfest ad fyrirtaekid hlyti gullmerkid.
(2018: Gullmerki PwC)

Landsvirkjun er i fararbroddi 4 svidi Oryggis-, heilsu- og vinnuverndarmala. Stefna Landsvirkjunar er slysalaus
starfsemi og ad darleg slysatidni sé 0 (ekkert fjarveruslys). ba er fyrirtaekid vottad samkvemt
oryggisstjornunarstadlinum 1SO 45001 en samkvaemt stadlinum & stodugt ad vinna ad umbdtum & oryggi, heilsu
og vellidan starfsfolks. A arinu 2019 var eitt fjarveruslys og var pvi markmidi um slysalausa starfsemi ekki nad.

Meelikvardi: H-tala Landsvirkjunar i lok ars 2019 var 0,31. (2018: 0,61).
Meelikvardi: Landsvirkjun vidhélt vottun a ISO 45001 i uttekt BSI & arinu 2019. (2018: Vidhélt vottun).
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Vidauki Il: Ofjarhagsleg upplysingagjof, frh.:

Mannréttindamal
Ahersla hefur verid 16g8 & umbaetur & jafnrétti kynjanna i starfsemi fyrirtaekisins og & arinu 2019 var sérstaklega

unnid med fyrirtaekjamenninguna sem grundvoll fyrir breytingar i att ad auknu jafnrétti.

Reglur um kedjudbyrgd voru sampykktar af stjorn Landsvirkjunar arié 2016 en reglunum er tlad ad tryggja
margvisleg réttindi vinnuafls Landsvirkjunar hvort sem um radir starfsmenn verktaka, undirverktaka eda
starfsmannaleiga. Medal réttinda sem fjallad er um i reglunum eru laun, starfskjor og sjukra- og slysatryggingar.

Ekki hefur verid talin porf 4 pvi ad gefa Ut sérstaka mannréttindastefnu til vidbotar vid peer reglur sem pegar eru
til stadar og er =tlad ad tryggja mannréttindi allra adila sem koma ad starfsemi Landsvirkjunar.

Aherslur fyrirtaekisins i spillingar- og mGtumalum

Sja umfjollun um sidareglur starfsmanna Landsvirkjunar og sidareglur fyrir birgja og pjonustuadila i umfjéllun
Vidauka I: Stjérnarhattaryfirlysing. A arinu 2020 er 4aetlud vinna vid ad styrkja ferla fyrirtaekisins gegn dhaettu 4
mutum og spillingu i samvinnu vid sérfreedinga.
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