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Helstu atridi B,

islandsbanki

Um okkur Bankinn okkar

, R A QO Heildarfjsldi Nytt
Islandsbanki er leidandi fjarmalafyrirteeki & Islandi med heildareignir ad 14 m stodugilda sameinad
fjarhaed 1199 milljardar kréna, eiginfjarhlutfall sem nam 22,4% og . o_n l's':’,‘dSba”ka" app
markadshlutdeild & bilinu 25-40% & innanlandsmarkadi i arslok 2019. dibd 7 49 o °

Med hlutverkid ,saman erum vid hreyfiafl til gédra verka svo ad pu nair
arangri” og framtidarsynina ad vera #1 i pjonustu ad leidarljosi vinna prju
vidskiptasvid pétt saman til pess ad tryggja god sambond vid vidskiptavini Markadshlutdeild*

32% 35% 34%
Til ad koma enn betur til méts vid sibreytilegar parfir vidskiptavina hefur (o) (o) (o)

fslandsbar]ki proad margvislegar stafraenar lausnir svo sem app Islandsbanka sinstaklingar Jitil og medalstor stor fyrirteeki og
og Kass. A sama tima rekur bankinn skilvirkasta Utibuanetid med 14 utibu fyrirtaeki fiarfestar
stadsett & lykilstddum um land allt.
Lanshaefismat [slandsbanka er BBB+/A-2 fra S&P Global Ratings. Lanshaefismat
S&P Global BBB+/A-2
Rati ngs Negative outlook
Ardsemi af reglulegri starfsemi** Hagnadur eftir skatta Kostnadarhlutfall
(m.v.16% eiginfijarhlutfall pattar 1 (CET1)) (m.kr.)
13.226 62,5% 66.3% 62,4%
9,9%
10.645
8.454
2017 2018 2019 2017 2018 2019 2017 2018 2019
Heildareignir Utlan til vidskiptavina Fjoldi starfsfolks i islandsbanka
(makr.) (eftir atvinnugreinum 31.12.19) (4n arstidabundinna starfsmanna)
Annad
o o 10%
74,9% 74,8% 73,7% 18nadur og Einstaklingar
flutningar 39% 860 834
9% 749
Fasteignir 900 ma.kr.
16%
Sjavarutvegur
311217 311218 311219 12% Verslun og pjénusta 311217 311218 311219
e A zettuvegnar eignir / heildareignir 14%
Utlan til vidskiptavina Vogunarhlutfall Eiginfjarhlutfall
(ma.kr.)
133.2% 146,2% 145,5% 16,2% o419
,L70 4,1% 22.2% 22.4%
311217 31.12.18 311219 311217 311218 311219 311217 311218 311219

e H|utfall Utlana af innlanum

Upplysingarnar hér ad ofan hafa ekki verié endurskodadar af endurskodendum bankans.
*Byggt & Gallup kdnnun um adalvidskiptabanka.
**Hagnadur af reglulegri starfsemi sem hlutfall af CET1 16% eigin fé, leidréttur fyrir dheettulausum voxtum umfram eigd fé.
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Skyrsla stjérnar

Arsreikningur samstzedu Islandsbanka hf. fyrir arid 2019 samanstendur af arsreikningi Islandsbanka hf. (,bankanum“ eda ,islandsbanka®)
og dotturfélaga hans, saman er visad til peirra sem ,samstaedunnar®.

Starfsemin a arinu 2019

Samstaedan veitir alhlida fjarmalapjonustu fyrir heimili, fyrirtaeki og stofnanafjarfesta & islandi. Samsteedan er eitt af staerstu fyrirteekjum &
islandi & svidi banka- og fijarmalapjénustu og er med sterka markadshlutdeild innanlands. Framtidarsyn islandsbanka er ad vera #1 i
pjonustu.

Hagnadur af starfsemi samsteedunnar fyrir arid 2019 nam 8.454 milljonum kréna, sem samsvarar 4,8% ardsemi eigin fjar. Stjérn bankans
leggur til ad 4,2 milljardar kréna verdi greiddir i ard til hluthafa, sem er i samraemi vid stefnu bankans um ad greida 40-50% af hagnadi
arsins i ard. Stjérn bankans getur bodad til sérstaks hluthafafundar sidar a arinu par sem tillaga um greidslu ards af hagnadi fyrri rekstrarara
kann ad vera 16gd fram. A arinu 2019 greiddi bankinn 5,3 milljarda kréna i ard til hluthafa bankans, sem var 50% af hagnadi bankans arid
2018. | arslok voru 984 starfsmenn hja samsteedunni i fullu starfi, par af 749 i bankanum sjélfum. Af starfsménnum eru 60% konur og 40%
karlar.

Hreinar vaxtatekjur jukust um 5,4% milli &ra sem er svipadur voxtur og er f lanabdkinni. Hreinar péknanatekjur haekkudu um 9,3% par sem
voxtur hja bankanum var studdur af miklum vexti hja premur helstu détturfyrirteekjum bankans. Adrar hreinar rekstrartekjur namu 1,5
milljdrdum kréna sem skyrist af einskiptistekjum, annars vegar af samkomulagi um kréfu bankans sem tilkomin var vegna yfirtoku & Byr
sparisjodi arid 2011 og hins vegar med bakfeaerslu & framlagi til Tryggingarsj6ds innstaedueigenda og fjarfesta vegna breytinga & [ldgum um
innsteedutryggingar. Hrein fjarmagnsgjold koma til leekkunar & 66rum hreinum rekstrartekjum. Stjornunarkostnadur haekkadi um 1,7% milli
ara. Launakostnadur haekkadi um 5,0% vegna almennra kjarasamningshaekkana og umtalsverdra starfslokagreidsina, en métveegi vio pvi
var faekkun stédugilda hja bankanum par sem starfsfolki feekkadi um 10,2% milli &ra. Hrein vir8isbreyting fjareigna var neikveed um 3,7
milljarda kréna og for virdisryrnunin Ur tekjufeerslu ad upphaed 1,6 milljardar krona &rid 2018 i gjaldfaerslu a arinu 2019, sem stafar af
aukinni aheettu samkvaemt pjédhagsspéa og vidbdétarnidurfeersiu nokkurra storra adila.

Efnahagsreikningur samstaedunnar 6x um 6,1% milli &ra i kjolfar 6,3% aukningar a Gtlanum til vidskiptavina par sem aukningin var mest
hja einstaklingssvidi. Utlanavoxtur var mikill & fyrri hluta arsins en laekkadi & seinni hluta arsins og mest 4 fjérda arsfjordungi. Hlutfall Gtlana
i vanskilum haekkadi Gr 1,7% i 3,0% & arinu vegna 6hagsteedara efnahagsumhverfis par sem hagvoxtur var litill sem enginn vegna
samdrattar i ferdapjonustunni.

Innlan vidskiptavina jukust um 6,8% & arinu og ma rekja aukninguna til innlana fra einstaklingum og fagfjarfestum. Bankinn gaf Gt fyrsta
6vedtryggda skuldabréfid & innlendum markadi & arinu og var Gtgafunni vel tekid af fjarfestum & islandi og mun verda gott vidmid vardandi
verd og skilmala fyrir adra banka og Gtgefendur. Bankanum gekk vel & alpj6dlegum fjarmagnsmorkudum og voru Gtgafur heilt yfir i takt vio
fiarmbgnunaraaetlun bankans. A 63rum arsfj6rdungi gaf bankinn Gt vikjandi skuldabréf & norreenum markadi og nytur pvi géds trausts
fiarfesta & peim markadi. | jantar &kvad bankinn ad endurnyja ekki samning vid Fitch Ratings um lansheefismat og var akvérdunin adallega
tekin at fra hagkveemissjonarmidum. Lanshaefismat bankans var stadfest af S&P (BBB+) en horfum fyrir alla islensku bankana var breytt
i neikvaedar. Skyrist pad af minni ardsemi bankanna og samkeppni fra lifeyrissjodum & hisnesedislanamarkadi.

Eigid fé samstaedunnar nam 180,1 milljardi kréna og heildareignir ndAmu 1.199,5 milljéréum kréna i arslok. Heildareiginfjarhlutfall
samsteedunnar var 22,4%. | lok september fékk samstzedan nidurstédu dr arlegu kbnnunar- og matsferli (e. SREP) Fjarmalaettirlitsins par
sem heildarkrafa um eiginfjargrunn samstsedunnar var uppfaerd. Heildarkrafa um eiginfjargrunn er nina 18,8% og breyttist ekkert fra
sidustu nidurstdou. Hinsvegar breyttist samsetningin a heildarkréfunni par sem 50 punkta haekkun a sveiflujéfnunaraukanum jafnast Ut a
méti laekkun & eiginfjarkrofu undir annarri stod (e. Pillar 2). Sveifluj6fnunaraukinn haekkar um 25 punkta i viobot i febraar 2020, fra 1,75%
i 2,00%, og verdur péa heildarkrafan um eiginfjargrunn 19,0%. Uppfeert markmid bankans gerir r4d fyrir 0,5-2,0% stjérnendaauka ofan a
heildareiginfjarkréfuna og frd og med febrdar 2020 verdur markmid bankans um heildareiginfijarhlutfall pvi 19,5-21,0%. Lausafjarstada
bankans er sterk og vel yfir ldgbundnu lagmarki.

Alpjédlega radgjafarfyrirteekid BCG Nordics adstodadi bankann & arinu 2019 vid ad setja fram nyja stefnu og var nidurstada peirrar vinnu
kynnt starfsfélki bankans & stefnufundi i lok mars. Stefnuvinnan byggdist & vidamikilli rannséknarvinnu par sem 16gd var dhersla & ad fa
innsyn i atvinnugreinina og hvada vidmid veeru i gangi &samt pvi ad skilgreina samkeppnisstéduna og hvar bankinn vilji stadsetja sig |
sibreytilegu umhverfi. Nidurstada vinnunnar var birtingarmynd & tilgangi bankans, gildum hans og framtidarsyn asamt stefnuaherslum sem
innleiddar verda & naestu fimm arum. Aform bankans um ad vera hreyfiafl tii g6dra verka var skilgreint & vinnustofum par sem allir
starfsmenn bankans toku patt. Med pessu vill bankinn vera virkari i samfélaginu, sem er sifellt ad préast og moétast. betta markmid er stutt
af gildum bankans sem leidbeina starfsfélki i peirra starfi: eldmédur, fagmennska og samvinna.

Framtidarsyn islandsbanka er ad vera namer #1 i pjonustu og ad vidskiptavinurinn sé zetid i fyrirrimi. P& verdur sérstok ahersla sett &
teeknimal til ad greida fyrir nyskdpun og préun & einféldum og arangursrikum lausnum fyrir vidskiptavini. Samfélagsleg abyrgd er bankanum
mikilveeg og mun bankinn efla vinnu sina & pvi svidi med pvi ad tvinna afstodu til félagslegra og umhverfislegra ahrifa inn i stefnumétun
og rekstur bankans. Samfélagsleg abyrgd bankans mun hverfast um fjogur af 17 heimsmarkmidum Sameinudu pj6danna: #4 menntun
fyrir alla, #5 jafnrétti kynjanna, #9 nysképun og uppbyggingu og #13 adgerdir i loftslagsmalum. [ kjélfar vinnunnar med BCG Nordics mun
bankinn einnig einbeita sér ad beettu verdlagningarlikani og auka hagkvaemni i rekstri, til daeemis med innleidingu rébota.
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Skyrsla stjérnar

Framtioarhorfur

Eftir mikinn og langvarandi voxt pa meetti islenskt efnahagslif motvindi arié 2019 pegar stort flugfélag vard gjaldprota og feréaménnum
sem komu til landsins feekkadi um 14% a milli ara. Ferdapjénustan og atvinnulifid virdast p6 eetla ad standast petta bakslag fremur vel og
skiptir par miklu mali ad sidastlidinn aratug hafa baedi einkaadilar og hid opinbera minnkad skuldsetningu. Er pad stér pattur i auknum
efnahagslegum sveigjanleika gagnvart peim 6hagsteedu adsteedum sem hafa verid & islandi undanfarid.

Adalhagfreedingur bankans byst vid ad voxtur vergrar landsframleidslu taki aftur vid sér arid 2020 i kjolfar svo til 6breyttrar vergrar
landsframleidslu arid 2019, verdi 1,4% a pessu ari og haekki upp i 2,3% arié 2021. Horfur eru & ad fjarfesting taki vid sér ad nyju & pessu
ari, eftir ar af samdreetti, pegar veentingar i atvinnulifinu glaedast aftur og hid opinbera eykur framlég til innvidafjarfestingar. bess er vaenst
ad einkaneysla heimila haldi afram ad vaxa i lj6si géorar fjarhagslegrar stédu og aframhaldandi aukningar & kaupmeetti, en p6é haegar en
hefur verid undanfarin ar. Verdbdlga hefur laekkad nidur i verdbolgumarkmid Sedlabankans eftir skammvinna haekkun og horfur eru a
héflegri verdbodlgu & naestu arsfijordungum sem mun auka svigram til sveiflujafnandi hagstjérnar. Gengi islensku krénunnar hefur verid
frekar stodugt i kjolfar 10% leekkunar & seinni hluta arsins 2018 og morg teikn eru a lofti um ad nidverandi gengi muni studla ad
aframhaldandi hagsteedum vidskiptajofnudi, og framlengja enn frekar sdgulega langt timabil vidskiptaafgangs.

Bankinn hefur sett sér markmid um ad na 8-10% ardsemi & eigid fé. Til ad na pvi markmidi mun bankinn leitast vid ad auka tekjur i takt vid
hagvoxt & medan kostnadi verdur haldid nidri med kostnadaradhaldi og hagkvaemni i rekstri og kostnadarhlutfallid leekki pvi nidur fyrir
markmid bankans sem er 55%. Eiginfjarhlutfall bankans er stédugt og vel yfir I6gbundnu lagmarki sem stydur vid stefnuna um 40-50%
ardgreidsluhlutfall.

Ahzettustyring

Starfsemi islandsbanka felur i sér margs konar ahaettu og styring peirrar ahzettu er 6adskiljanlegur hluti af starfsemi bankans og hefur
bankinn markvisst byggt upp abyrga innri ahaettumenningu medal starfsfélks. Stjorn bankans ber endanlega abyrgd a pvi ad umgjord
aheettustyringar og innra eftirlits i bankanum sé fullnaegjandi. St umgjord er skilgreind og henni miélad i stefnuskjélum um &haettustyringu
og innra eftirlit sem eru sampykkt af stjorn og felur stjérn bankastjéra ad tryggja innleidingu og eftirfylgni stefnunnar.

Stjérn bankans lysir hér med yfir ad ahaettustyring Islandsbanka sé fullnsegjandi er vidkemur starfsemi bankans og stefnu.

Fjallad er um umgjord aheettustyringar innan bankans i skyringum 45-63 og i 6endurskodadri aheettuskyrslu bankans.

Eignarhald

Bankinn er ad fullu i eigu islenska rikisins og voru engar breytingar & eignarhaldinu & arinu 2019. Bankasysla rikisins fer med eignarhlut
rikisins i samraemi vid 16g um Bankasyslu rikisins nr. 88/2009.

islenska rikid gaf Gt i jali 2017 eigendastefnu rikisins fyrir fiarmalafyrirtaeki sem naer til peirra fjarmalafyrirtaekja sem Bankasysla rikisins
hefur umsjén med. | samraemi vid grein 2.3 i eigendastefnunni pa skrifadi bankinn undir samkomulag vid Bankasyslu rikisins um sérsték
og almenn markmid um rekstur bankans i desember 2018.

Stjornarhzettir islandsbanka

Eitt af meginmarkmidum stjérnar islandsbanka er stédug préun og styrking stjérnarhatta bankans og hefur stjérnin einsett sér ad vera
framdrskarandi i gédum stjérnarhattum a fjarmalamarkadi & hverjum tima.

islandsbanka var fyrst veitt vidurkenning & arinu 2014 sem ,Fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjérnarhattum® af Rannsoknarmidstéd um
stjérnarhzetti vid Vidskiptafraedistofnun Haskéla islands en hin var veitt i kjblfar itarlegrar skodunar & starfshattum stjérnar, undirnefnda
og framkveemdastjérnar. Vidurkenning bankans hefur verid endurnyjud arlega fra pvi ad han var fyrst veitt.

I stjorn bankans sitja sjo einstaklingar og tveir til vara. Stj6rn bankans fer med malefni bankans og er abyrg fyrir stefnumérkun hans en
felur bankastjéra nanari Gtfeerslu og framkvaemd stefnunnar. Stjérn hefur eftirlit med starfsemi bankans og ad hun sé avallt i samraemi vid
16g, reglur og géda vidskiptaheetti. Stjorn bankans fylgist jafnframt med framkveemd & stefnu bankans, hefur eftirlit med békhaldi og
fjarreidum og tryggir stéduga virkni innri endurskodunar, regluvorslu, ahaettustyringar og innra eftirlits.

Umsaekjendur um kjor til setu i stjérn bankans eru tilnefndir af sérstakri valnefnd skv. 7. gr. laga um Bankasyslu rikisins nr. 88/2009. A
adalfundi bankans i mars var kosid i stjérn bankans. Sampykktir bankans kveda & um ad hlutfall hvors kyns i stjorn skuli ekki vera leegra
en 40% og samanstendur ndverandi stjorn af premur konum og fjérum kérlum. Stjérn hefur sampykkt stefnu um haefi stjérnar, bankastjéra
og lykilstarfsmanna sem kvedur m.a. a um ad samsetning stjérnar skuli a hverjum tima vera fjélbreytt m.t.t. menntunar, starfsreynslu, kyns
og aldurs stjérnarmanna.

Undirnefndir stjérnar eru prijar, allar skipadar stjornarmonnum, og starfa pser samkvaemt erindisbréfi fra stjérn og starfsreglum stjérnar.
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Skyrsla stjérnar

Erindisbréf undirnefnda stjérnar ma finna a vefsidu bankans.

Bankastjori er abyrgur fyrir daglegum rekstri bankans og tryggir ad starfsemi bankans sé & hverjum tima i samraemi vid sampykktir hans,
reglur stjérnar og videigandi 16g. Bankastjéri skipar regluvord, framkvaemdastjérn bankans og adrar radgefandi nefndir bankastjora.

i framkveemdastjorn bankans eru sjo einstaklingar, par & medal bankastjori, og samanstendur hin af premur konum og fijérum kérlum.
Hlutverk framkveemdastjérnar er ad hafa yfirsyn og samheefa lykilpaetti i starfsemi bankans. Bankastjori sér til pess ad stjorn fai reglulega
nakveemar upplysingar um fjarmal, préun og rekstur bankans.

Fjarmalasvid bankans gerir reikningsskil fyrir samsteeduna i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS). Adur en ars- og
arshlutareikningar samstaedunnar eru lagair fyrir stjorn til sampykktar gefur endurskodunarnefnd stjérnar 4lit sitt & peim. Stjérnendauppgjor
eru 1690 fyrir stjorn ad jafnadi 10 sinnum & ari. Ytri endurskodendur kanna halfsarsuppgjor og endurskoda arsuppgjor samstaedunnar.

islandsbanki starfar samkveemt gildandi 16ggjof um adila sem eru undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins, Sedlabanka islands og Nasdaq lceland.
Medal peirra laga sem um starfsemi bankans gilda eru 16g um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002, 16g um verdbréfavidskipti nr. 108/2007, l16g
um hlutafélég nr. 2/1995 og samkeppnislog nr. 44/2005, sem ma finna & vefsidu Alpingis (www.althingi.is).

Stjérn bankans fylgir leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtaekja (5. Gtg.) sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi islands, Nasdaq lceland og
Samtékum atvinnulifsins (hér eftir leidbeiningarnar), sem eru adgengilegar & www.corporategovernance.is. Stjérnarheettir bankans
samraemast dkvaedum leidbeininganna ad grein 1.5 undanskilinni.

I grein 1.5 i leidbeiningunum er gert rad fyrir ad hluthafafundur skuli skipa tiinefningarnefnd eda akveda hvernig han skuli skipud. Hluthafar
bankans, sem og stjorn hans, telja ekki asteedu til ad skipa slika nefnd & pessum tima vegna pess hvernig eignarhaldi bankans er hagad.
Fulltrdar til stjérnarsetu eru tilnefndir af eiganda bankans, islenska rikinu, og skipar Bankasysla rikisins sérstaka valnefnd til verksins i
samraemi vid 7. gr. laga um Bankasyslu rikisins.

Nanari lysing & stjornarhattum islandsbanka er i stjornarhattayfirlysingu bankans sem ma finna i 6endurskodudum vidauka vid
arsreikninginn og & heimasidu bankans, www.islandsbanki.is.

Sjélfbaerni

Sjalfbaernistefna islandsbanka var sampykkt af stjorn bankans i lok ars 2019. Stefnan midar ad pvi ad rekstur bankans verai til fyrirmyndar
i islensku atvinnulifi dtfra alpjodlegum vidurkenndum vidmidum um umhverfismal, félagslega paetti og stjérnarheetti (UFS). bessi vidmid
erud notud af fjarfestum til ad meta fjarfestingar Gt fra adferdafreedi abyrgra fjarfestinga og nefnast ESG a ensku.

islandsbanki stefnir 4 ad vera leidandi & svidi sjalfbaerrar préunar og hreyfiafl til g6dra verka i samfélaginu. bannig atlar bankinn ad eiga
frumkveedi ad vidteeku samstarfi um &byrga vidskiptahaetti sem studla ad sjélfbeerri proun islensks efnahagslifs og stydja vid
adgerdaragetlun rikisstjornar islands i loftslagsmalum og um leid heimsmarkmid Sameinudu pjédanna.

Sambhlida framtidarsyn bankans um ad vera i fararbroddi i pjénustu gagnvart vidskiptavinum sinum mun bankinn leggja aherslu a
sampeettingu sjalfbaernisjonarmida i starfsemi sinni til vidbotar vid ardsemismarkmid hans. Bankinn mun horfa til UFS-vidmida vid
aheettustyringu og skoda moguleika & nytingu greenna fjarmognunarkosta. Bankinn vill auka pekkingu og ahuga almennings a fjarmalum
og bydur i pvi skyni upp & ahugaverda freedslu um fjarmal og efnahagsmal.

Sjalfbeernistefna islandsbanka myndar ramma um starfsemi og stefnu bankans vardandi umhverfismal, virdingu fyrir mannréttindum,
abyrgar lanveitingar, fiarfestingar, innkaup og styrki auk pess ad falla ad og stydja vid adrar stefnur bankans. islandsbanki setur sér
maelanleg markmid med tilliti til UFS-patta i rekstri sinum og birtir arangur sinn hvad pau vardar i par til gerdri skyrslu samhlida arlegu
uppgjori bankans.

Sem adili ad sattmala Sameinudu pjédanna (UN Global Compact) hefur islandsbanki skuldbundid sig til ad stefna og starfsheettir bankans
séu i samreemi vid 10 grundvallarpeetti Sameinudu pjédanna um mannréttindi, vinnumal, umhverfismal og adgerdir gegn spillingu. Til pess
ad studla ad triverdugleika i vidskiptum bankans og koma i veg fyrir ad draga megi hlutleysi starfsmanna i efa vid medferd og afgreidslu
einstakra mala, hefur bankinn auk pess sett sér sidareglur og stefnu um radstafanir gegn hagsmunaarekstrum.

Nanari upplysingar um stefnu bankans um samfélagslega abyrgd ma finna i 6endurskodadri ars- og sjalfbaerniskyrslu bankans.
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Skyrsla stjérnar

Yfirlysing stjérnar og bankastjora

Endurskodadur arsreikningur samstaedu islandsbanka hf. fyrir &rid 2019 er gerdur & grundvelli &framhaldandi rekstrarhaefis i samraemi vid
alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu; 16g um arsreikninga nr. 3/2006; I16g um
fijarmalafyrirtaeki nr. 161/2002; og reglur um reikningsskil lanastofnana, par sem vid &, ad svo miklu leyti sem paer ganga ekki i berhégg
vid krofur alpjédlegra reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu.

pad er alit okkar ad arsreikningur samstaedunnar gefi glogga mynd af rekstrarafkomu og sjoédstreymi & arinu 2019 og fjarhagsstodu
samstaedunnar pann 31. desember 2019. pad er einnig alit okkar ad arsreikningur samsteedunnar gefi glégga mynd af préun i rekstri
samstaedunnar og fjarhagsstodu hennar i lok timabilsins, dsamt pvi ad lysa helstu aheettu- og dvissupattum sem samsteedan stendur

frammi fyrir.

Stjérn og bankastjori hafa i dag fjallad um arsreikning samsteedu islandsbanka fyrir arid 2019 og stadfest hann med undirritun sinni.

Képavogi, 12. febraar 2020

Stjorn:

Fridrik Sophusson, stjérnarformadur
Tomas Mar Sigurdsson, varaformadur
Anna bérdardottir

Audur Finnbogadattir

Arni Stefansson

Hallgrimur Snorrason

Heidran Jonsdéttir

Bankastjori:

Birna Einarsdottir
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EY

Building a better
working world

Aritun 6hads endurskodanda
Til stjérnar og hluthafa islandsbanka hf.
Alit

Vid héfum endurskodad medfylgjandi samsteeduarsreikning Islandsbanka hf. og détturfélaga bankans (samsteedan) fyrir arid 2019.
Samsteeduarsreikningurinn  hefur ad geyma rekstrarreikning samsteedunnar, ¥firlit yfir heildarafkomu samsteedunnar,
efnahagsreikning samstaedunnar pann 31. desember 2019, yfirlit um sjédstreymi samsteedunnar, eiginfjaryfirlit samsteedunnar,
upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir samsteedunnar og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad samstaeduarsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu samsteedunnar & arinu 2019, efnahag hennar 31.
desember 2019 og breytingu & handbaeru fé samsteedunnar & arinu 2019, i samreemi vid alpj6dlega reikningsskilastadla eins og peir
hafa verid sampykktir af Evropusambandinu og vidbétarkrofur i 16gum um éarsreikninga, 16gum um fjarmalafyrirtaeki og reglum um
reikningsskil lanastofnanna par sem vid a.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpj6dlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nanar lyst i kaflanum um
,abyrgd endurskodenda & endurskodun samstaeduarsreikningsins®. Vid erum 6had Islandsbanka hf. i samraemi vid alpjodlegar
sidareglur fyrir endurskodendur (IESBA Code) og videigandi settar sidareglur & islandi og héfum uppfyllt énnur akveedi peirra. Vid
teljum ad vid endurskodunina héfum vié aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Lykilatridi endurskodunarinnar

Lykilatridi endurskodunarinnar eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu fyrir endurskodun okkar a
samstaeduarsreikningi bankans fyrir arid 2019. bessi atridi voru Yfirfarin vid endurskodun & samstaeduérsreikningnum og hofd fil
hlidsjonar vid akvordun & videigandi aliti & hann. T aritun okkar latum vid ekki i ljos sérstakt alit & hverju peirra fyrir sig.

Vid  hofum uppfyllt skyldur okkar eins og bpaer eru tilgreindar i kaflanum ,abyrgd endurskodenda & endurskodun
samstaeduarsreikningsins” hér ad nedan, sem og i tengslum vid lykilatridi i endurskodun. Endurskodunin fél i sér hénnun og
framkveemd & endurskodunaradgerdum til ad bregdast vid mati okkar & verulegri aheettu i samstaeduarsreikningum. Nidurstada
endurskodunaradgerda okkar, par & medal paer adgerdir sem Utlistadar eru hér ad nedan, mynda grunn okkar ad aritun & arsreikning
samstaedunnar.

0 endurskodanda

Lykilatridi endurskodunarinnar

Virdisryrnun utldna

Eins og fram kemur i skyringum nr. 2 og 66.3 er virdisryrnun
Gtlana akvoroud i samreemi Vvid alpj6dlegan
reikningsskilastadal nr. 9, Fjarmalagerningar (IFRS 9).

Logd var ahersla & m.a. eftirfarandi adgerdir til ad bregdast vid pess
lykilatrioi:
Mat & likani bankans til ad meta veent Gtlanatap, med
sérstaka aherslu a eftirfarandi:
Samreemi & milli likansins til a® meta veent
Gtlanatap og undirliggjandi adferdarfreedi vid peer
krofur sem gerdar eru i IFRS 9.
Adferdafraedi vid spa um efnahagsforsendur.

Virdisryrnun Gtlana er had mati og talkun stjérnenda. Utlan til
vioskiptavina voru alls 899.632 milljénir kr. eda 75% af
heildareignum pann 31. desember 2019. A méti peim er feerd
virdisryrnun ad fjarhaed 10.298 milljénir kr.

Lykilatridi sem krofdust mats eru:
Talkun & &kveedum stadalsins er varda mat &
virdisryrnun. Tdlkanir bankans koma fram i
virdisryrnunarlikaninu;
Ad berakennsl &1an par sem veruleg aukning hefur

Préfanir & videigandi eftirlitsadgerdum, m.a. er varda:
Gogn sem notud eru vid ad é&kvarda veent
Utlanatap, par & medal gogn vid lanveitingu og
vidvarandi mat & aheettuflokkun.
Virdisryrnunarlikan til ad meta veent Gtlanatap, par

ordid & Utlanaaheettu;

Forsendur sem notadar eru i likaninu, svo sem
fijarhagsstada vidskiptavinar, aeetlad
framtidarsj6dsfleedi og spar um efnahagsforsendur
eins og skyrt er fra i skyringum nr. 2 og 66.3.

Akvérdun um mat & fjarhaed virdisryrnunar atlana byggir 4
forsendum sem margar hverjar eru hadar mati stjérnenda.
Vegna pess hve matskenndur lidurinn er og einnig vegna
pess hve Gtlan eru stér hluti efnahagsreiknings bankans
teljum vid mat & virdisryrnun Gtlana vera lykilatridi vid
endurskodun okkar.

a4 medal honnun, sampykki, eftirlit / kvéréun og
nakvaemni Gtreikninga.

Skraningu og mat a tryggingum sem notadar eru
vid Gtreikning & veentu Gtlanatapi.

Skodun & Urtaki Gtlana og adgeradir til ad meta m.a.:
Timanlega audkenningu Gtlana par sem veruleg
aukning hefur ordid & utlanadhaettu.
Utreikninga a veentu Gtlanatapi
endurdtreikningi og mati & forsendum.

med

Til vidbotar voru videigandi skyringar i arsreikningnum ryndar.
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Lykilatrioi endurskodunarinnar Viobrégd endurskodanda

Areidanleiki gagna fra upplysingakerfum

Bankinn er mjog hadur upplysingakerfum vegna pess fijolda Til ad bregdast vid pessu lykilatridi framkveemdum vid m.a.
feersina sem eiga sér stad daglega og einnig vegna pess hve  €ftirfarandi:

flokin hin ymsu kerfi eru.
Y Vid voldum pau kerfi sem eru mikilveegust vardandi gerd

Vid gerd arsreikningsins eru nyttar upplysingar fra morgum arsreikningsins og framkveemdum m.a. eftirfarandi adgerdir vegna

upplysingakerfum og ferlid pvi had nakvaemni og heild gagna beirra:

sem koma fra umraeddum kerfum. Skodun & hvort adgangur starfsmanna ad peim vaeri
videigandi.

Vegna ofangreinds er pad mat okkar ad areidanleiki gagna fra Endurreikning vaxtatekna og vaxtagjalda i kerfum fyrir

upplysingakerfum sé lykilatridi i endurskoduninni. valdar dagsetningar.

Samanburd & upplysingum ar  kerfum  vid
utanadkomandi gogn, svo sem gengi gjaldmidla og
visitdlu neysluveros.

Samanburd & samraemi upplysinga fr& mismunandi
kerfum innan bankans.

Endurreikning skyrslna ar upplysingakerfum.

Profun & virkni eftirlitsadgerda i upplysingakerfum

Studst var vid ISAE 3402 skyrslu fra veitanda pjonustunnar
vegna grunnkerfis fyrir innlan og greidslumidlun sem er Gtvistad.

Adrar upplysingar

I pessu skjali eru adrar upplysingar en samstaeduarsreikningurinn og aritun okkar & hann. Adrar upplysingar eru: Oendurskodud helstu
atridi, skyrsla stjornar, 6endurskodad arsfjordungsyfirlit i skyringu 9 og éendurskodud stjérnarhattaryfirlysing islandsbanka i vidauka.
Stjérn og stjérnendur eru abyrg fyrir pessum 6drum upplysingum.

Alit okkar & samstaeduarsreikningnum neer ekki til pessara annarra upplysinga og vid latum ekki i ljos alit af nokkru tagi & peim ef fra
er talin stadfestingu er vardar skyrslu stjornar sem kemur fram hér ad nedan

i tengslum vid endurskodun okkar & samsteeduarsreikningnum ber okkur ad lesa yfir pessar upplysingar og ihuga hvort paer stangast
verulega & vid samsteeduarsreikninginn eda adra vitneskju sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda virdast & einhvern annan hatt
vera verulega rangfaerdar. Ef vid, a grundvelli peirrar vinnu sem vid héfum framkveemt i tengslum vid pessar upplysingar, komumst
ad peirri nidurstodu ad pad séu verulegar rangfeerslur i pessum 6drum upplysingum, ber okkur ad upplysa um pad. Vié héfum ekkert
ad upplysa i pessu sambandi.

Abyrgd stjornar og bankastjora & samstaeduarsreikningnum

Stjérn og bankastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samsteeduarsreikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla
eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og vidbétarkrofur i 16gum um arsreikninga, 16gum um fjarmalafyrirteeki og
reglum um reikningsskil lanastofnanna par sem vid a. Stjérn og bankastjoéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er
vardandi gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi
eda mistaka.

Vid gerd samstaeduarsreikningsins ber stjorn og bankastjora ad meta rekstrarhzefi islandsbanka hf. og eftir pvi sem vid &, skyra fra
peim atridum sem varda rekstrarheefid og notkun forsendunnar um aframhaldandi rekstrarhaefi, nema aetlunin sé aé leysa upp bankann
eda heetta starfsemi hans, eda ef enginn annar raunhaefur valkostur er i stédunni.

Stjérn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu samsteeduarsreikningsins.
Abyrgd endurskodenda & endurskodun samstaeduarsreikningsins

Markmi® okkar er ad afla nsegjanlegrar vissu um ad samsteeduérsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum
sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar. Neegjanleg vissa er mikil vissa, en ekki trygging pess ad
endurskodun framkvaemd i samraemi vié alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgoétva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar.
Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru litnar verulegar ef paer, einar og sér eda samanlagdar, geetu haft ahrif &
fiarhagslega akvardanatoku notenda samsteeduarsreikningsins.
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Vid endurskodun i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggjum vid & faglegri domgreind og beitum avallt faglegri tortryggni.
Vio framkvaemum einnig eftirfarandi:

Vid greinum og metum heetturnar a verulegum skekkjum i samsteeduarsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda
sviksemi, hénnum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum
endurskodunargagna sem eru ngegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar &. Heettan & ad uppgotva ekki verulega
skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samseeri,
skjalafals, misvisandi framsetningu samsteeduérsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri
eftirlitsadgeréum.

Vig oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits samstaedunnar.

Vid metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort
reikningshaldslegt mat stjérnenda sé raunhaeft.

Vid alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhzefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarheefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi
skyringum samstaeduérsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru o6fullnaegjandi purfum vid ad vikja fra
fyrirvaralausri aritun okkar. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar
okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni valdid 6vissu um rekstrarhaefi samsteedunnar.

Vid metum i heild sinni hvort framsetning og uppbygging samstaeduarsreikningsins, p.m.t. innihald og skyringar, gefi
glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vig oflum fullnaegjandi endurskodunargagna, vegna fjarhagsupplysinga eininga innan samstaedunnar, til ad geta latio i
ljés alit & samsteeduarsreikningi samsteedunnar. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjén og framgangi endurskodunar
samstaedunnar. Vid berum ein dbyrgd a aliti okkar.

Vid upplysum stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um &aetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi
sem koma upp i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka a innra eftirliti sem fram koma vié endurskodunina, eftir pvi sem
Vid a.

Vid héfum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd aé vid htfum uppfyllt skyldur sidareglna um 6haedi og upplysum um
oll tengsl eda 6nnur atridi sem raunhaeft er ad eetla ad gaetu mogulega haft ahrif & 6haedi okkar og eftir pvi sem vid 4, til hvada
varUdarradstafana vid héfum gripid til ad tryggja 6heedi okkar.

Af peim atridum sem vid héfum upplyst stjorn og endurskodunarnefnd um, l6gdum vid mat & hvada atridi héfdu mesta pydingu i
endurskoduninni & yfirstandandi ari og eru pad lykilatridi endurskodunarinnar. Vié lysum pessum atridum i aritun okkar nema 16g og
reglur leyfi ekki ad upplyst sé um slik atridi eda i einstaka tilfellum pegar endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa um vidkomandi
atridi par sem neikvaedar afleidingar af slikri upplysingagjof eru taldar vega pyngra en hagsmunir almennings af upplysingunum.

Skyrsla um innihald skyrslu stjérnar

| samraemi vid akveaedi 2. mgr. 104. gr. laga nr. 3/2006 um éarsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu vitund ad i skyrslu
stjornar sem fylgir samstaeduarsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga
og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik 12. febraar 2020

Margrét Pétursdottir
l6ggiltur endurskodandi

Ernst & Young ehf.
Borgartuni 30
105 Reykjavik
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Rekstrarreikningur samstaedunnar

Skyringar 2019 2018

VAXEALEKJUI™ ...ttt ettt et e s et e e nbe e e sbaeeennnee 62.846 61.675
VaXEAGIOI ...t (29.170) (29.738)
Hreinar vaxtatekjur 10 33.676 31.937
POKNANATEKJUT ...ttt ettt enes 21.026 19.853
POKNANAGIOI ...ttt nb e (7.667) (7.626)
Hreinar poknanatekjur 11 13.359 12.227
Hrein fJAMMAagNSGIOIa ........eooiiiiiiiie e 12 (817) (962)
HIEINN GENGISIMUNUI ..ottt ettt e e e s rabe e e aneeee s 13 143 1
ABTAT TEKSITAMEKJUT ....veieiiiie ettt e e b e e s e e e e nneeas 14 2.134 1.784
Adrar hreinar rekstrartekjur 1.460 823
Rekstrartekjur samtals 48.495 44.987
Laun og launatengd giold ............ooouiiiiiiie i 15 (16.279) (15.500)
ANNAT reKSIrArKOSINADU ......cciiiiiiiiiie ittt e e b e b e e aneeas 16 (11.828) (12.150)
Framlag i Tryggingarsjod innsteedueigenda og fjarfesta ...........ccccovvvieniieiiieeiiieenne (1936) (1.173)
Sérstakur skattur & fJAMMAIAFYTIIEEKI ......cc.evvveierieeice e 66.22 (3.528) (3.281)
Rekstrargjold samtals (32.571) (32.104)
Hagnadur fyrir virdisbreytingu fjareigna 15.924 12.883
Hrein virdisbreyting fJAreigna ...........ceee i 18 (3.663) 1.584
Hagnadur fyrir skatta 12.261 14.467
TEKJUSKAITUT ...ttt ettt e e e et e st s 19 (3.682) (4.734)
Hagnadur arsins af aframhaldandi starfsemi 8.579 9.733
Aflogd starfsemi, ad fradregnum tekjuskatti ...........ccceeeiuiiriiiiiiiiiieiee e 20 (125) 912
Hagnadur arsins 8.454 10.645
*par af ndmu vaxtatekjur reiknadar med adferd virkra vaxta 60.123 milljonum kréna (2018: 59.741 milljon kréna).
Hagnadur arsins tilheyrir:
HIUthSfum 1SIANASDANKA . ..o 8.809 11.036
Hluthéfum minnihluta (355) (391)
Hagnadur arsins 8.454 10.645
Hagnadur & hlut af &framhaldandi starfsemi
Hagnadur & hlut og pynntur hagnadur & hlut

sem tilheyrir hluthdfum Islandsbanka hf. .............c.ccocoeviiiiiiieeeceeeeeeee e 21 0,89 1,01

Skyringar a bladsidum 16 til 84 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningi samsteedunnar.
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Yfirlit um heildarafkomu samstaedunnar

2019 2018
HAGNAOUE AISINS ....eiiiiiiieiiiie ittt et e st e e e e s e e e ennees 8.454 10.645
Lidir sem verda ekki endurflokkadir i rekstrarreikning
Hrein gangvirdisbreyting fjareigna, eftir skatta ............ccocceviiiniiiiciiee e 1.272 610
Hrein gangvirdisbreyting fjarskulda, eftir skatta .............ccoovvivieniiiiic e (677) 1.120
Onnur heildarafkoma arsins, eftir skatta 595 1.730
Heildarafkoma &rsins 9.049 12.375
Heildarafkoma arsins tilheyrir:
Hiuthafar ISIandSbanka hif. ..............cccoveviviveuiiiiiicectceeee e 8.939 12.542
Hluthafar MinNINIULA ........c.oooiii e 110 (167)
Heildarafkoma &rsins 9.049 12.375

Skyringar & bladsidum 16 til 84 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningi samsteedunnar.
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Efnahagsreikningur samstaedunnar

Skyringar 31.12.2019 31.12.2018
Eignir
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands 22 146.638 135.056
UIAN til TANASLOMEANE ....vvveerierceiee e 23 54.376 41.577
Skuldabréf og skuldagerningar ..............ccceeiiieiiie i 5 52.870 69.415
AFIEIBUSAMNINGAT .....eiiiiiiciie e 24 5.621 4.550
UHIAN til VIOSKIPTAVING ...ttt 25 899.632 846.599
Hiutabréf og eiginflargerningar ..o 5 18.426 13.074
Fjarfestingar i hlutdeildarfelogum .............ccceiiiiiiiiiie e 27 746 682
REKSIIrarfFAIMUNIE ......eeiiiiiicie s 29 9.168 5.271
OEfMNISIEUAT  IGNIF .......cveeveeieeeeeee et 30 4.330 5.002
ABTAT BIGNII 1.ttt 31 7.683 9.177
Eignir samtals 1.199.490 1.130.403
Skuldir
Innlan fra Sedlabanka Islands og IANastofUNUM ...........cccccoeeevevivevciieceieen, 32 30.925 15.619
INNIAN VIOSKIPIAVING .....eeiiiiiie e 33 618.313 578.959
Afleidusamningar 0g SKOMStOOUE ..........coccueiiriiieriiiieriee e 24 6.219 5.521
LANTAKA ...ttt 35 306.381 300.976
V4124V Lo (1= T o SO SPRN 36 22.674 16.216
SKASKUITIF ... 38 7.853 7.150
Y2 1 = U= | o PP PPRSPRN 39 27.063 29.649
Skuldir samtals 1.019.428 954.090
Eigio fé
HIUEAFE ..ottt 10.000 10.000
Yfirverdsreikningur hlutafjar .... 55.000 55.000
VAIASJOONT ...ttt ettt ettt 7.065 6.499
OradStafad @Igid T ......oveveueeeeieeeeeeeeeeee ettt 105.569 102.496
Eigid fé hluthafa islandsbanka hf. 177.634 173.995
Hiutdeild minniRIUta ........cocoiii e 2.428 2.318
Eigio fé samtals 180.062 176.313
Skuldir og eigid fé samtals 1.199.490 1.130.403

Skyringar & bladsioum 16 til 84 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningi samstsedunnar.
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Eiginfjaryfirlit samstaedunnar

Varasjoour
Yfirverds-  Logbundinn Bundnir  Gangvirdis- atlana- Eigio fé

reikningur vara- vara- vara- aheettu  Oradstafad hluthafa Hlutdeild Eigio fé

Hiutafé hlutafjar sjéour sjooIr sjoour fjarskulda eigid fé Islandsbanka minnihluta samtals

Eigio fé 1. jantdar 2019 10.000 55.000 2.500 3.750 625 (376) 102.496 173.995 2.318 176.313
Hagnadur (tap) ArSinS ........ccocvereiiiieeiiiie e 8.809 8.809 (355) 8.454
GreiddUr @rOUN .......uveeeiiiee et (5.300) (5.300) (5.300)
Hrein gangvirdisbreyting af fjareignum .............cccocoeeiiien. 807 807 465 1.272
Hrein gangvirdisbreyting af fjarskuldum ................ccccoie (16) (661) (677) (677)
Bundid vegna eignfeerds prounarkostnadar ...............ccceeueene (551) 551 - -
Bundi® vegna gangvirdisbreytinga ...........cccceevveerniieeiiineenne 308 (308) - -
Bundi® vegna déttur- og hlutdeildarfélaga ..............ccccccuvee. 18 (18) - R
Eigio fé 31. desember 2019 10.000 55.000 2.500 3.525 1.432 (392) 105.569 177.634 2.428 180.062
Eigid fé 1. janGar 2018 10.000 55.000 2.500 3.440 239 (1.486) 104.760 174.453 2.485 176.938
Hagnaodur (tap) &rsins ........ccoccvveiiiiiiniieeiiee e 11.036 11.036 (391) 10.645
GreiddUr @rdUN .......c.veeeiiiee e (113.000) (13.000) (113.000)
Hrein gangvirdisbreyting af fjareignum ...........cccccocoiiiins 386 386 224 610
Hrein gangvirdisbreyting af fjarskuldum ................ccccocie 1.110 10 1.120 1.120
Bundid vegna eignfaerds prounarkostnadar ..............cceeeuee. 458 (458) - -
Bundi® vegna gangvirdisbreytinga ...........cccceevveeenieeeiiinnennne 123 (123) - -
Bundid vegna déttur- og hlutdeildarfélaga ..............c.cccceeee. (271) 271 - -
Eigio fé 31. desember 2018 10.000 55.000 2.500 3.750 625 (376) 102.496 173.995 2.318 176.313

Bankanum er heimilt ad gefa Ut ad hamarki 10.000 milljon almennra hluta par sem hver hlutur er jafnvirdi einnar krénu. Pann 31.12.2019 nam innborgad hlutafé 65.000 milljénum kréna sem er Utgefid
heildarhlutafé bankans. Bankinn er med einn flokk almenns hlutafjar sem ber engin réttindi til fastra tekna. Adalfundur islandsbanka vegna rekstrararsins 2018 var haldinn 21. mars 2019. A adalfundinum
sampykktu hluthafar tillogu stjérnar bankans um ad greida hluthéfum ard ad fjarhaed 5.300 milljénir kréna sem jafngildir 0,53 krénu & hlut (2018: 1,30 kréna a hlut). Ardgreidslan var greidd 27. mars 2019.

Skyringar & bladsidum 16 til 84 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningi samsteedunnar.

Arsreikningur samstaedu islandsbanka hf. 2019 13 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Sj6dstreymisyfirlit samstsedunnar

Skyringar 2019 2018
HAGNAOUE AISINS ....eiiiiiiiie ittt ettt e ettt e e et e e et be e e ettt e e e bt e e e sabeeeasseaeassbeeeanbeeeantaeesneeas 8.454 10.645
Rekstrarlidir sem ekki hreyfa handbaert f6% ..o 24.324 16.061
Breytingar & rekstrartengdum eignum 0g SKUIUM™..........cooiiiiiiiiiiienieee e (7.998) (120.407)
MOLLEKINN GFGUI ...ttt e e e s n e e e nneeennes 46 55
Greiddur tekjuskattur og sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki (6.493) (7.873)
Handbeert fé fra (til) rekstrar 18.333 (101.519)
Hreinar fjarfestingar i dottur- og hlutdeildarfélogum ..........cccoviiiiiiiiii e - 4.764
Seldir reKStrarfJAIMMUNIT ........ooii et et 21 15
Keyptir reKStrarfjArmUNIE .........ooiiiii ettt (327) (611)
Eignfaerdar 0efniSIegar @IgNIr .........ooviiiioiieiierie et (246) (877)
Fjarfestingarhreyfingar (552) 3.291
Utgefin SKUIHADIET .........c.e.vieieeeeeceeeee ettt ettt n e 112.105 115.661
Afborganir og uppgreidsiur Skuldabréfa ... (114.708) (48.475)
AfbOrganir [@IGUSKUIAA ..........cooouiiiiii e (378) -
(€1 =0 (o [T T - 1o 11| O P T U PR P U PP PP P PUPPPUPPRN (5.300) (113.000)
Fjarmdgnunarhreyfingar (8.281) 54.186
Haekkun (leekkun) & handbaeru fé 0g igildi PESS ........ooviiiiiiiiiiiii e 9.500 (44.042)
ANFIf GENGISDIEYINGA «....vceeveeeeeeet ettt aenn e (222) (193)
Handbeert fé og igildi pess 1 Arshyrjun ...........c.ooiiiiiiii e 143.203 187.438
Handbeert fé og igildi pess i arslok 152.481 143.203
Sundurlidun handbeers fjar og igildis pess
[ F= T a0 | = T i = RSP 22 4.403 3.095
Innsteedur hja Sedlabanka [SIANGAS ...........c.cccveveeiveeieeeee e 22 142.235 131.961
BaNKAr@IKNINGA .....cootiiiiiiii ettt et e 23 21.122 25.259
Bindiskylda og innstaedur hadar sérstékum takmérkunum hja Sedlabanka islands ............... 22 (15.279) (17.112)
Handbeert fé og igildi handbeers fjar i arslok 152.481 143.203

*Frekari sundurlidun ma sja & naestu sidu.

Sjodstreymisyfirlit samstaedunnar er gert samkveemt ébeinni adferd. Yfirlitid byggir & hreinum hagnadi eftir skatta fyrir arid og synir
sjodstreymi fra rekstrarhreyfingum, fjarfestingarhreyfingum og fiarmégnunarhreyfingum og breytingar & handbaeru fé og igildi pess.

Innborgadar vaxtatekjur &rid 2019 ndmu 60.624 milljonum kréna (2018: 58.354 milljonum kréna) og greiddir vextir nAmu 22.736
milljonum kréna (2018: 24.386 milljonum kréna). Vextir teljast greiddir pegar peir hafa verid lagdir inn & reikning vidskiptavinar og eru
til radstofunar.

Skyringar a bladsidum 16 til 84 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningi samsteedunnar.
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Sj6dstreymisyfirlit samstsedunnar

2019 2018
ATSKIFLIr 0g NIGUITBRISIUN ...t e e et e e e e st e et e e e e e nnatbeeaaeeeanes 1.960 1.312
Hagnadur vegna hlutd@ildarfElaga ............c.ueiiiiiiiiiii ettt (64) (29)
Afallnir vextir og gangvirdisbreytingar vegna lantoku og vikjandi lans ..............ccccceeeeeieiriiveeeccennn. 11.450 10.436
Hrein Virdisbreyting fJArGIGNA .........coiuiiiii s 3.568 (1.634)
GBINGISIMUNU ...ttt ettt ettt ettt e bt e ookttt e e s bt e oo hb et e e et bt e ek et e ea et e et et e e it et e nbeeesbneeeas (143) (1)
Solutap (s6luhagnadur) détturfélaga og rekstrarffarmuna ..........ccceeveeiiiiieiieeice e 17 (1.557)
Oinnleyst tap vegna gangvirdisbreytinga faert i rekstrarreikning ..............ccceeveeeeeiriiiereereceeeeseeevenas 192 406
Afl6g0 starfsemi, ad fradregnum tEKJUSKALE ...........eeieiiiiiiiiiieeie e 125 (912)
Sérstakur skattur & fJArMAIAFYIIIEEKI ........oiiiiiiiie i 3.528 3.281
TEKJUSKAITUT ...ttt ettt e et e bt e e st e st e e e 3.682 4.734
ABTAr DIEYLINGAT ... ettt b ettt e e e 9 25
Rekstrarlidir sem ekki hreyfa handbeert fé 24.324 16.061
Bindiskylda og innsteedur hadar sérstékum takmérkunum hja Sedlabanka Islands ...............c............ 1.833 454
UHAN il JANASIOMNANG .......voveececec ettt ettt e st s s s s s es e s s esn e s esnas (15.268) 767
Skuldabréf 0g SKUIAAgEIMINGA ..........oiiiiiiiiiii e e 17.254 (138.740)
UHAN il VIBSKIPLAVING ......cvovvcvvececcc ettt ettt ettt s e s s s s s s sesn s s ennas (52.638) (82.808)
Hlutabréf 0g iginfJArgEININGAT ........cccuiiiiiiii et (3.953) (2.411)
Adrar eignir 1.653 3.455
Innlan fra Sedlabanka Islands 0g IANASIOMUNUM ...........cccccooviviviuieieiiecie e 15.232 4.116
INNTAN VIOSKIPIAVINA .....eoieie ettt et e e e eaneees 37.678 4.307
Afleidusamningar 0g SKOTESIOGUF ..........ccocuiiiiiiiiiiiii ittt eesaenee e (2.944) (2.761)
ABTAT SKUIIF ...ttt ettt et e et e et e st e et (6.845) (6.786)
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum (7.998) (120.407)

Hreyfingar sem ekki héfou ahrif & sjédstreymi &arid 2019
Bankinn keypti eigin skuldabréf ad fiarhaed 4.319 milljonir kréna med Gtgafu nyrra skuldabréfa a arinu.

Samstaedan skradi nytingarrétt eigna ad fjarhaed 4.505 milljénir kréna og sému fjarheed sem leiguskuld vid gildistoku IFRS 16 -
Leigusamningar, sja skyringu 3.

Hreyfingar sem ekki héfou ahrif & sjédstreymi &arid 2018
Bankinn keypti eigin skuldabréf ad fjarhaed 184 milljonir krona med Gtgafu skuldabréfa a arinu.

Skyringar a bladsidum 16 til 84 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningi samsteedunnar.

Arsreikningur samstaedu islandsbanka hf. 2019 15 Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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Skyringar med arsreikningi samstaedunnar

1. Upplysingar um félagio
{slandsbanki hf., var stofnadur 8. oktéber 2008 og er med adsetur & islandi. Hfudstddvar bankans eru ad Hagasmara 3, 201 Képavogi.

Arsreikningur samstaedu islandsbanka hf. fyrir &ri& 2019 samanstendur af arsreikningi islandsbanka hf. (,bankanum* eda ,islandsbanka®)
og détturfélaga hans, saman er visad til peirra sem ,samstaedunnar®.

[ lok &rs 2019 var bankinn i eigu islenska rikisins. Bankasysla rikisins fer med eignarhlut rikisins i samraemi vid 16g um Bankasyslu
rikisins nr. 88/2009.

Samsteedan veitir alhlida fjarmalapjénustu svo sem vidskiptabankapjonustu, fyrirteekjapjonustu, fjarfestingarpjénustu, verdbréfapjénustu
og eignafjarmognun. Starfsemi samstaedunnar fer adallega fram & islandi.

Arsreikningur samstaedunnar var saminn & ensku og sampykktur af stjorn og bankastjéra islandsbanka hf. pann 12. febriar 2020. Sé
munur & enskri Utgafu og islenskri pydingu pa gildir enska utgafan.

2. Grundvollur reikningsskila

Arsreikningur samstaedu islandsbanka hf. er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (,IFRS*) eins og peir hafa verid
sampykktir af Evropusambandinu auk videigandi krafna i Iogum um arsreikninga nr. 3/2006, I6gum um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og
reglum um reikningsskil lanastofnana.

Arsreikningur samstaedunnar er i islenskum krénum sem er starfraekslugjaldmiaill islandsbanka hf. Allar fjarhaedir i islenskum krénum
hafa verid jafnadar ad naestu milljén, nema annad sé tekid fram. I arslok 2019 var gengi islensku krénunnar gagnvart bandarikjadollar
121,10 og 135,83 gagnvart evru (arslok 2018: USD 116,33 og EUR 133,23).

Stjérnendur samstaedunnar hafa lagt mat & aframhaldandi rekstrarhaefi hennar og nidurstada peirra er ad samsteedan hafi pad sem til
parf til &framhaldandi reksturs i fyrirsjaanlegri framtid. Reikningsskilin byggja pvi & peirri forsendu ad ekki leiki vafi um aframhaldandi
rekstrarheefi.

Verulegt reikningshaldslegt mat og akvardanir

Gerd reikningsskilanna krefst pess ad stjornendur taki akvardanir sem byggja & mati og gefnum forsendum sem ahrif hafa & beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda sem fram koma i samsteedureikningsskilunum. Endanlegar
nidurstédur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Stjérnendur yfirfara reglulega mat og forsendur pess og breyta eftir pvi sem astaeda pykir til. Breytingar a reikningshaldslegu mati eru
feerdar & pvi timabili sem breytingin & sér stad.

Virdisryrnun fjareigna

Meginforsendur i Gtreikningi & veentu Gtlanatapi eru hadar mati og forsendum sem byggja medal annars &:
* Likum & vanefndum (PD), tapi ad gefnum vanefndum (LGD) og ahaettustddu vid vanefnd (EAD)

» Efnahagslegum pattum sem taka tillit til margvislegra svidssmynda sem byggja a fyrirliggjandi upplysingum

« Mati a verulegri aukningu a Utldnadhaettu

Veent tap er reiknad Ut fra likbnum samstaedunnar um vanefndaatburd (PD), fjarhaed vid vanefndir (EAD) og tapshlutfall (LGD) til ad meta
Utlanaaheettu, sem er natengt vid Gtlanaaheettu i videigandi safni. betta felur i sér efnahagslegar breytur, landfraedilegar breytur sem eru
tengdar greidslusogu og fleiri breytum. bessar breytur byggja baedi & innri og ytri gégnum. Forsendur og akvardanir sem parf ad taka til
ad meta veent Gtlanatap innifela eftirtalin atridi:

. Skilgreina hvad telst vera veruleg aukning a Utlanaahaettu
e Akveda framtidarsvidsmyndir og hlutfallslegt veegi peirra

e  Velja videigandi likdn og skdlunarstudla fyrir vaent Gtlanatap

Fjallad er nanar um virdisryrnun fjareigna i skyringum 25-26, i skyringum 48-50 um &haettustyringu og i skyringu 66.3.

Gangvirdi fjarmalagerninga

Gangvirdi fjarmalagerninga par sem ekki er til stadar virkur markadur eda par sem skrdd verd eru ekki tiltaek, er dkvardad med
matsadferdum. Fjarmalagerningar feerdir & gangvirdi eru flokkadir i prep sem endurspegla hvada gdgn voru notud vid mat & virdi peirra.
Fjareignir i pridja prepi eru metnar & gangvirdi sem byggir & forsendum sem ekki teljast audrekjanlegar. Mat & pridja preps fjareignum er
oft & tidum had évissu par sem forsendur sem matid byggir & eru ekki audrekjanlegar og hadar mati stjornenda ad miklu leyti.Fjallad er
um verdmatsadferdir i skyringum 6-7 og i skyringu 66.3.
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Skyringar med arsreikningi samstaedunnar
2. (framhald)

Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir, ad undanskilinni vidskiptavild, eru nidurfeerdar & nytingartima peirra sem er asetladur fjpgur til tiu ar. A hverjum
reikningsskiladegi eru éefnislegar eignir yfirfarnar til ad athuga hvort einhverjar visbendingar séu um virdisryrnun. Til ad akveda virdi
6efnislegra eigna er midad vid notkunarvirdi peirra. Farid er yfir eftirtalin skilyrdi til ad meta hvort visbendingar séu um virdisryrnun:

e  Leekkun a markadsvirdi eignarinnar
e Aeetlun um ad endurskipuleggja eda heetta notkun eignarinnar
. Eignin skilar minni tekjum en gert var rad fyrir

Fjallad er nanar um éefnislegar eignir i skyringu 30 og i skyringu 66.9.

3. Breytingar a reikningsskilaadferoum

Samsteedan innleiddi nyjan reikningsskilastadal, IFRS 16 — Leigusamningar, 1. jantar 2019 sem tok vid af IAS 17, IFRIC 4, SIC 15 og
SIC 27. [ stadlinum eru settar fram reikningsskilareglur fyrir feerslu, mat, framsetningu og skyringar vegna leigusamninga. Jafnframt ber
leigutdkum ad feera flesta leigusamninga & efnahag med samreemdum heetti samkveemt stadlinum. Par af leidandi hefur samstaedan
breytt reikningsskilaadferdum sinum fyrir leigusamninga (sja skyringu 66.10).

Fjoldi breytinga & alpj6dlegum reikningsskilastodlum téku gildi frA og med 1. jandar 2019 en héfdu ekki veruleg ahrif & arsreikning
samstaedunnar.

Anrif af innleidingu IFRS 16

Samsteedan innleiddi IFRS 16 med adlagadri adferd og par af leidandi hefur samanburdarfjarhaedum ekki verid breytt.

Leiguskuldir og nytingarréttur eigna samstadunnar vid innleidingu voru i flestum tilvikum vegna leiguskuldbindinga, fyrir
skrifstofuhtsnaedi, Gtibt og geymsluplass, sem eru visitdlutengdar en litill hluti er vegna leiguskuldbindinga vegna lands. Vi@ innleidingu
feerdi samsteedan 4.505 milljonir kréna sem leiguskuldir og sému fjarhad sem nytingarrétt eigna. Leiguskuldir voru metnar & navirdi
Gtistandandi leigugreidsina, afvaxtadar med veentu vaxtastigi einingarinnar pann 1. jantar 2019. Vegid medaltal vaxtastudla sem
samstaedan beitti var 2,14% fyrir visitdlutengda leigusamninga.

Vid innleidingu IFRS 16 &kvad samstaedan ad beita undanpaguheimild stadalsins og beita stadlinum eingdbngu a samninga sem
samstaedan flokkadi sem leigusamninga samkvaemt IAS 17. Ad auki beitti samstaedan eftirfarandi undanpaguheimildum: ad feera ekki
nytingarrétt eigna og leiguskuldir fyrir leigusamninga med styttri liftima en 12 manudi, ad feera ekki nytingarrétt eigna og leiguskuldir
vegna leigusamninga a eignum med lagt virdi, ad undanskilja upphafskostnad vid mat & nytingarrétti eigna vid gildistoku og ad horfa til
sogunnar vid akvordun a leigutimabili & samningum med framlengingarakvaedum eda lukningarkostum.

Yfirlit yfir leiguskuldbindingar samkvaemt IAS 17 og leiguskuldir samkvaemt IFRS 16 pann 1. jantar 2019

Rekstrarleiguskuldbindingar 31. desember 2018 samkvaemt arsreikningi SAMSIEROU. .........couiiiieiiieiie e 5.143
Ahrif afvéxtunar & rekstrarleiguskuldbindingar med pvi ad Nota VEBNT VAXEASHIG...........ccceveverereeeereeereieieeeseseeeeeeesessses s esseeseans (593)
Feersla undanpagu vegna skammtimaleigusamninga og samninga Meod [Agt Virdi..........cccueiieiiiiiiiaiiniie e (61)
Vidbot 1eiguskuldbindiNga VEGNE JANGS. .. .. ..ottt st e se e e ettt esb e e s st e st e shs e e st e sk et san e et e e n e e sreesbbeesbneemreebneas 16

Leiguskuld 1. jantar 2019 4.505

Reikningsskil leigusala samkveemt IFRS 16 eru ad mestu Obreytt fra IAS 17. Leigusalar halda afram ad flokka leigusamninga sem
annadhvort rekstrar- eda fjarmognunarleigusamninga med pvi ad nota svipadar reglur og voru i IAS 17. bvi hefur IFRS 16 ekki ahrif &
leigusamninga par sem samstaedan er leigusali.

Breytingar a reikningsskilastodlum sem hafa verid gefnir Gt en ekki tekid gildi & reikningsskiladegi

Nyr alpjédlegur reikningsskilastadall og nokkrar breytingar a reikningsskilastodlum hafa verid gefnar Ut en hafa ekki enn tekid gildi.
Samsteedan hefur ekki innleitt neinn peirra fyrir gildistima og hyggst ekki gera pad fyrr en peir taka gildi. Breytingum sem er liklegt ad
hafi ahrif & reikningsskil samstaedunnar i framtidinni er lyst hér fyrir nedan, ekki er gert rad fyrir ad breytingarnar hafi veruleg ahrif.

Endurbaetur & vidmidunarvoxtum

Samsteedan innleiddi breytingar & IFRS 9 — Fjarmalagerningar, IAS 39 — Fjarmalagerningar: skraning og mat, og IFRS 7 —
Fjarmalagerningar: framsetning, fra og med 1. jantar 2020. bessar breytingar hafa ahrif & akvednar krofur ahaettuvarnarreikningsskila, i
tengslum vid adferdina sem notud er til ad meta skilvirkni &haettuvarnarsambands, og eru gerdar til ad |étta & mdégulegum ahrifum vegna
Gvissu sem endurbaeturnar a viomidunarvoxtunum geetu valdid, &dur en innleidingin a sér stad.

Breytingin mun ekki hafa veruleg ahrif & reikningsskil samstaedunnar.

Arsreikningur samsteedu islandsbanka hf. 2019 18



Skyringar med arsreikningi samstaedunnar

3. (framhald)

Bankinn hefur sett a fot vinnuhop til ad bera abyrgd a og hafa umsjén med innleidingunni & vidmidunarvoxtum (e. Alternative Interest
Rates - ARR). Logfraedideild bankans hefur farid itarlega yfir eldri samningssnidmat bankans og ny snidmat eru tilbdin fyrir innleidinguna.
Vinna vid kerfi og ferla dsamt freedslu og tilkynningum til hagsmunadila er hafin og mun sd vinna halda afram. bess er vaenst ad
fijarhagsleg ahrif innleidingarinnar muni hafa lagmarks ahrif & bankann. Bankinn fylgist naid med préun méla og mun adlaga innleidinguna
til samraemis, ef porf reynist a.

4. Starfspeettir

Starfspattyfirlit er sett fram i samraemi vid stjérnskipulag samsteedunnar og innri upplysingagjof. Bankinn samanstendur af premur
meginstarfspattum; Einstaklingum, Vidskiptabanka, og Fyrirteekjum og fjarfestum. Starfspeettir greida og moéttaka vexti til og fra
fjarstyringu til ad endurspegla radstofun fijarmagns, fiarmoégnunarkostnad og videigandi ahaettualag. Reikningsskilaadferdir adgreindra
starfspatta eru i samraemi vid reikningsskilaadferdir samsteedunnar. Starfsemi samstaedunnar fer adallega fram & [slandi.

Vidskiptaeiningar fa Uthlutad eigin fé sem samsvarar 16% af dhsettuvegnum eignum sem endurspeglar markmid bankans um hlutfall
almenns eiginfjarpattar 1 sem sett er fram i yfirlysingu bankans um ahaettuvilja. Tekjuskatti er dreift nidur & starfspaetti midad vid gildandi
skatthlutfall. Bankaskattur og framlag i Tryggingarsj6d innsteedueigenda og fjarfesta eru synd sérstaklega nidur & hvern starfspatt.
Skipting bankaskatts nidur & starfspeetti byggir & vaentu langtimahlutfalli, sem sett er fram i Il6gum, eda 0,145%.

Samstaedan samanstendur af eftirfarandi starfspattum:

Einstaklingar

Einstaklingssvid bydur heildsteeda fjarmalapjonustu til einstaklinga eins og Gtlan, sparnad og greidslulausnir. Vidskiptavinir islandsbanka
nota i auknum meeli rafraenar lausnir i daglegum bankavidskiptum t.d. appid, netbankann og 6ruggt netspjall. Vidskiptavinir geta einnig
heimsaétt atibdin fyrir heildarradgjof.

Vidskiptabanki
Vidskiptabanki veitir alhlida fijarmalapjonustu til litilla og medalstérra fyrirtaekja. Skipulag Vidskiptabanka snyst um uatibdin par sem

bjénusta vid vidskiptavini er naleegt stadsetningu fyrirteekjanna. Einnig tilheyrir Ergo, fiarmégnunarpjonusta islandsbanka,
Vidskiptabanka.

Fyrirteeki og fjarfestar

Fyrirteeki og fjarfestar bydur upp & alhlida fjarmala- og fjarfestingarbankapjonustu til steerri fyrirtaekja, lifeyrissj6da, sveitarfélaga,
verdbréfasjoda, fjarfesta og efnameiri einstaklinga. Svidid bydur uppa verdbréfa- og gjaldeyrisvidskipti, fjarfestingarradgjof,
fyrirtaekjaradgjof og lanveitingar og byr starfsfolk pess yfir sérpekkingu & 6llum helstu geirum atvinnulifsins. Islandsbanki hefur métad
skyra stefnu vardandi lanveitingar utan islands og heyrir hiin undir Fyrirteeki og fijarfesta. Einna helst er horft til lanveitinga i sjavardtvegi
til landa vid Nordur-Atlantshaf.

Fjarstyring og eigin vidskipti

Hlutverk fjarstyringar er ad fjarmagna starfsemi bankans og akvarda innri vexti. Jafnframt ber fjarstyring abyrgd a styringu a
efnahagsreikningi bankans dsamt pvi ad vera tengilidur bankans vid fjarfesta, fjarmalastofnanir, kauphallir og lansheefismatsfyrirteeki.
Eigio fé sem ekki hefur verid Gthlutad til vidskiptaeininganna tilheyrir fjarstyringu. Innan eigin vidskipta eru vidskipti med hlutabréf og
skuldabréf i veltubdk og fjarfestingarbdk.

Stodeiningar

Stodeiningar samstaedunnar eru skrifstofa bankastjéra (mannaudur, markads- og samskiptasvid, stefnumétun og l6gfraedisvid), fjarmal
fyrir utan fjarstyringu og eigin vidskipti, upplysingateekni, &haettustyring og regluvarsla. Innri endurskodun er hiuti af stodeiningum en er
sjalfstaed eining sem heyrir undir stjérn bankans.

Dotturféldg, jofnunarfeerslur og breytingar
Détturfélég bankans eru Borgun hf., Islandssjédir hf., Allianz island hf. &samt smaerri félégum innan samstaedunnar (sja skyringu 28).

Eftirfarandi er yfirlit um rekstur og efnahag samsteedunnar med sundurlidun eftir starfspattum. Breyting fra fyrri timabilum felur i sér ad
neer allri rekstrarnidurstddu stodeininga er nu dreift & starfspaetti innan bankans. Samanburdarfjarhaedum hefur ekki verid breytt.
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Dotturfélog,

Fyrirtaeki Fjarstyring jéfnunar-

2019 Vidskipta- og fjar- og eigin Stod-  islandsbanki feerslurog  Samsteedan

Einstaklingar banki festar vidskipti einingar samtals breytingar samtals
Hreinar vaxtatekjur (QO1d) ...........ocoeveireeeeeeeee s 10.578 10.812 8.397 3.169 (251) 32.705 971 33.676
Hreinar poknanatekjur (gjold) ........c.cooivveeiiiiiiiiiieiiee e 4.504 1.716 3.530 (236) 7 9.521 3.838 13.359
Adrar hreinar rekstrartekjur (gjold) ..........cocvviviieiiiiiiii 77 25 564 (848) 2.197 2.015 (555) 1.460
Rekstrartekjur samtals 15.159 12.553 12.491 2.085 1.953 44.241 4.254 48.495
Laun og launatengd gjold .............ccoooeieiiiiiiiiiieiiie e (2.791) (1.993) (1.720) (253) (6.516) (13.273) (13.006) (16.279)
Annar rekstrarkOStNABUI ...........ccociiiiiiiiiiie e (2.131) (1.184) (660) (257) (5.725) (9.957) (1.871) (11.828)
Framlag i Tryggingarsjod innsteedueigenda og fjarfesta (530) (314) (89) (3) - (936) - (1936)
Sérstakur skattur a flarmalafyrirteeki ...........cccooceriiiiieniiiicnee, (1483) (339) (486) (2.205) (15) (3.528) - (3.528)
Hrein virdisbreyting flareigna ...........ccccevviiiiieiiie e, (547) (1.098) (1.043) (791) - (3.479) (184) (3.663)
Kostnadardreifing ........coocuveeiiiiiiiiicicc e (5.606) (3.381) (3.421) 278 12.130 - - -
Hagnadur (tap) fyrir skatta 3.071 4.244 5.072 (1.146) 1.827 13.068 (807) 12.261
TEKJUSKAIIUT ...t (924) (1.192) (1.445) 318 (478) (3.721) 39 (3.682)
Hagnadur (tap) arsins af aframhaldandi starfsemi 2.147 3.052 3.627 (828) 1.349 9.347 (768) 8.579
Rekstrartekjur (gjold) fra ytri vidskiptavinum ...........ccccoeceeeiieeennnn. 18.137 14.492 19.191 (9.708) 2.129 44.241 4.254 48.495
Rekstrartekjur (gjold) frd 60rum starfspattum .. (2.978) (1.939) (6.700) 11.793 (176) - - -
béknanatekjur .............. 6.224 1.724 3.574 124 8 11.654 9.372 21.026
Afskriftir og nidurfaerslur (215) (112) (21) - (1.367) (1.715) (245) (1.960)
31. desember 2019
UtIAN til VIBSKIPLAVING .........cvcvevevceeeeieeeeeececeee e 329.265 230.842 334.788 2 - 894.897 4.735 899.632
Adrar eignir 3.553 3.085 347 267.384 10.648 285.017 14.841 299.858
Eignir starfspattar samtals 332.818 233.927 335.135 267.386 10.648 1.179.914 19.576 1.199.490
INNTAN VIBSKIPLAVING ......vveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 290.894 167.623 113.455 49,517 - 621.489 (3.176) 618.313
ABTAr SKUIAIT ... e 1.497 1.822 2.553 374.459 6.209 386.540 14.575 401.115
Skuldir starfspattar samtals 292.391 169.445 116.008 423.976 6.209 1.008.029 11.399 1.019.428
UthIUtad @igid f& .......voveveeieeeee et 29.981 38.924 58.953 42.882 1.145 171.885 8.177 180.062
ARGEHUGIUNNU ... 194.601 247.565 367.456 48.063 6.968 864.653 19.897 884.550

Efnahagslidir starfspatta eru vid utanadkomandi vidskiptavini og innihalda ekki innri vidskipti sem Gtskyrir mismuninn i heildareignum, heildarskuldum og eigin fé.
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4. (framhald)
Dotturfélog,

Fyrirtaeki Fjarstyring jéfnunar-

2018 Vidskipta- og fjar- og eigin Stod-  islandsbanki feerslurog  Samsteedan

Einstaklingar banki festar vidskipti einingar samtals breytingar samtals
Hreinar vaxtatekjur (QO1d) ...........ocoeveireeeeeeeee s 9.946 9.788 7.676 3.649 (218) 30.841 1.096 31.937
Hreinar poknanatekjur (gjold) ........c.cooivveeiiiiiiiiiieiiee e 4.564 1.477 3.321 (109) 12 9.265 2.962 12.227
Adrar hreinar rekstrartekjur (gjold) ..........oooceieiiiiiiiiiii e 1 41 353 1.070 282 1.747 (1924) 823
Rekstrartekjur samtals 14511 11.306 11.350 4.610 76 41.853 3.134 44.987
Laun og launatengd gjold .............ccoooeieiiiiiiiiiieiiie e (2.585) (2.069) (1.641) (258) (6.185) (12.738) (2.762) (115.500)
Annar rekstrarkOStNABUI ...........ccociiiiiiiiiiie e (2.466) (1.062) (680) (494) (5.646) (10.348) (1.802) (12.150)
Framlag i Tryggingarsjod innsteedueigenda og fjarfesta (669) (395) (109) - - (1.173) - (1.173)
Sérstakur skattur a flarmalafyrirteeki ...........cccooceriiiiieniiiicnee, (434) (327) (470) (2.041) (9) (3.281) - (3.281)
Hrein virdisbreyting flareigna ...........ccccevviiiiieiiie e, 579 955 164 (37) - 1.661 (77) 1.584
Kostnadardreifing ........coocuveeiiiiiiiiicicc e (5.134) (2.813) (2.660) 423 10.184 - - -
Hagnadur (tap) fyrir skatta 3.802 5.595 5.954 2.203 (1.580) 15.974 (1.507) 14.467
TEKJUSKALLUI ....cvovoseee st (989) (1.455) (1.548) (1.280) 411 (4.861) 127 (4.734)
Hagnadur (tap) arsins af aframhaldandi starfsemi 2.813 4.140 4.406 923 (1.169) 11.113 (1.380) 9.733
Rekstrartekjur (gjold) fra ytri vidskiptavinum ...........ccccoeceeeiieeennnn. 14.958 14.996 17.337 (5.733) 295 41.853 3.134 44.987
Rekstrartekjur (gjold) frd 60rum starfspattum .. (447) (3.690) (5.987) 10.343 (219) - - -
béknanatekjur .............. 5.990 1.612 3.420 133 12 11.167 8.686 19.853
Afskriftir og nidurfaerslur (275) (142) (26) (38) (688) (1.169) (143) (1.312)
31. desember 2018
UtIAN til VIBSKIPLAVING .........cvcvevevceeeeieeeeeececeee e 299.429 219.608 322.974 904 - 842.915 3.684 846.599
Adrar eignir 1.332 3.151 316 252.085 8.056 264.940 18.864 283.804
Eignir starfspattar samtals 300.761 222.759 323.290 252.989 8.056 1.107.855 22.548 1.130.403
INNIAN VIOSKIPLAVING ...eeoieiiiiiee e 275.265 164.738 101.417 42.566 - 583.986 (5.027) 578.959
ABTAr SKUIAIT ... e 1.453 2.811 3.199 345.375 2.317 355.155 19.976 375.131
Skuldir starfspattar samtals 276.718 167.549 104.616 387.941 2.317 939.141 14.949 954.090
UthIUtad @igid f& .......voveveeieeeee et 24.582 37.304 57.200 48.982 646 168.714 7.599 176.313
ARGEHUGIUNNU ... 164.795 239.073 360.923 61.986 3.316 830.093 15.856 845.949
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Dotturfélog, jofnunarfaersiur og breytingar Jofnunar-
2019 islands- Allianz Onnur feerslur og

Borgun hf.* sjodir hf. island hf.  détturféldg breytingar Samtals
Hreinar Vaxtatekjur ...........ooovveiiiieeiiiee e see e 872 28 26 36 9 971
Hreinar poknanatekjur (gjold) .........cccccevinieiininiiciiiicne, 1.716 1.089 1.069 (30) (6) 3.838
Adrar hreinar rekstrartekjur (gjold) .......ccccoeoveriiiiiieniienene 15 156 (1) (5) (720) (555)
Rekstrartekjur (gjold) samtals 2.603 1.273 1.094 1 (717) 4.254
Laun og launatengd gjold ...........cccccoeeriiiiiiiininiieee (2.260) (558) (188) - - (13.006)
Annar rekstrarkOStNaoUI ...........ccovveeeiiieeiiiee e (1.359) (181) (471) (2) 142 (1.871)
Hrein virdisbreyting fiareigna ...........c.ccoceeevinieeicninecee, (184) - - - - (184)
(Tap) hagnadur fyrir skatta (1.200) 534 435 (1) (575) (807)
TEKJUSKALIUN ... 228 (107) (87) - 5 39
(Tap) hagnadur arsins af &framhaldandi starfsemi (972) 427 348 (1) (570) (768)
Rekstrartekjur (gjold) fra ytri vidskiptavinum ..............c....... 3.329 1.475 1.080 (16) (1.614) 4.254
Rekstrartekjur (gjold) fra 66rum starfspattum ..................... (726) (202) 14 17 897 -
POKNANALEKJUL ...t 9.889 1.520 1.069 - (3.106) 9.372
Afskriftir og nidurfeerslur (235) - (3) - (7) (245)
31. desember 2019
Eignir Samtals ........cccooeiiiiiiii e 22.362 2.726 1.201 6.467 (13.180) 19.576
SKuldir SAMLAIS ......eeiiiiiiiiee e 15.753 302 412 2 (5.070) 11.399
Eigio fé samtals .........cccoiiiiiiiiei 6.609 2.424 789 6.465 (8.110) 8.177

*Eignarhlutur bankans i Borgun hefur verid i séluferli fr pvi i janGar 2019. Vidraedur eru hafnar vid hugsanlega kaupendur en enn er pad had
téluverdri dvissu hvort af sélu verdi og pvi hefur bankinn ekki endurflokkad eignarhlutinn sem eignir til s6lu.

Jofnunar-

2018 islands- Allianz Onnur  feerslur og

Borgun hf. sjodir hf. island hf.  détturféldg breytingar Samtals
Hreinar vaxtatekjur ............cccoovriiiiienn e 1.021 28 19 15 13 1.096
Hreinar poknanatekjur (gjold) ..........ccooeriiriieniiiniieiicies 1.104 1.028 950 (31) (89) 2.962
Adrar hreinar rekstrartekjur (gjold) .........cccoeveriiiiiiniennene 3 21 13 519 (1.480) (924)
Rekstrartekjur (gjold) samtals 2.128 1.077 983 503 (1.556) 3.134
Laun og launatengd gjold ..........ccccovveeiieiiiininneeeeee (2.072) (529) (157) - (4) (2.762)
Annar rekstrarkoStNadur ...........coocveeiieeiiieeeee e (1.323) (200) (432) (3) 156 (1.802)
Hrein virdisbreyting fiareigna ...........ccoccvviriiiiiiicieee (76) - - - (1) (77)
(Tap) hagnadur fyrir skatta (1.343) 348 394 499 (1.405) (1.507)
TeKJUSKALEUN ... 274 (74) (79) (1) 7 127
(Tap) hagnadur arsins af aframhaldandi starfsemi (1.069) 274 315 498 (1.398) (1.380)
Rekstrartekjur (gjold) fra ytri vidskiptavinum ...................... 2.813 1.217 939 1.125 (2.960) 3.134
Rekstrartekjur (gjold) fra 68rum starfspattum ..................... (685) (140) 44 (622) 1.403 -
POKNANALEKJUT ...t 9.331 1.421 950 - (3.016) 8.686
Afskriftir 0g NiGUIfarsIUr ........ccooviiiiiiiie e (141) - (3) - 1 (143)
31. desember 2018
Eignir samtals ..........cccceviiiiiiiii 28.498 2.466 1.043 9.352 (18.811) 22.548
Skuldir samtals ..........c.ccceviiiiiiiiiii 22.154 196 231 1.860 (9.492) 14.949
Eigio fé samtals ............cccccviiiiiiiiiiii 6.344 2.270 812 7.492 (9.319) 7.599
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5. Flokkun fjareigna og fjarskulda

Tilskildar Veltufjar- Tilgreindar Gangvirdi
a4 gangvirdi  eignirog & gangvirdi i gegnum  Afskrifad

31. desember 2019 i gegnum -skuldiri i gegnum adra heildar- kostnadar- Bokfeert

rekstur &haettuvorn rekstur afkomu verd Virdi
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ... - - - - 146.638  146.638
UtIAN til JANASIOfNANG .........vvevevieiiieeeeieecee e - - - - 54.376 54.376
Skrad skuldabréf og skuldageringar .............ccoceeveviereseennene. 33.302 - - - - 33.302
Skrad skuldabréf og skuldagerningar, rekstrarleg &haettuvorn ... 18.220 - - - - 18.220
Oskrad skuldabréf og skuldagerningar .............cccccceveeveveueenenee. 1.348 - - - - 1.348
AflEIBUSAMNINGAT ....viiiieieeiieie e 4.700 921 - - - 5.621
UtIAN til VIBSKIPLAVING ......cevvieeeieeceeeeceeeeeee et - - - - 899.632  899.632
Skrad hlutabréf og eiginfjargerningar ...........cccooevceeniinieineennn. 3.779 - - - - 3.779
Skrad hlutabréf og eiginfjargerningar, rekstrarleg aheettuvorn ... 8.681 - - - - 8.681
Oskrad hlutabréf og eiginflargerningar ..............ococveveeveeevennnan. 2.851 - - 3.115 - 5.966
ABTAr fJATEIGNIT ...eeiiiie e - - - - 5.757 5.757
Fjareignir samtals 72.881 921 - 3.115 1.106.403 1.183.320
Innléan fra Sedlabanka islands og lanastofnunum ...................... - - - - 30.925 30.925
INNIAN VIOSKIPLAVING .....ooiiiiiiiiie e - - - - 618.313  618.313
Afleidusamningar 0g SKOMStOOUN ............coveeviiieiiiiieiiiie e 6.219 - - - - 6.219
(=T 01 - 1 SRR - 41.816 49.352 - 215.213  306.381
VKNI TAN .o - - - - 22.674 22.674
ABTar fJArSKUIAIN ........ooiiiiii e - - - - 24.772 24.772
Fjarskuldir samtals 6.219 41.816 49.352 - 911.897 1.009.284

Tilskildar Veltufjar- Tilgreindar Gangvirdi
a4 gangvirdi  eignirog & gangvirdi igegnum  Afskrifad

31. desember 2018 i gegnum -skuldiri i gegnum adra heildar- kostnadar- Bokfeert

rekstur  aheettuvorn rekstur afkomu verd Virdi
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ................... - - - - 135.056 135.056
Utlan til [anastofnana ...............coeveeeee. - - - - 41.577 41.577
Skrad skuldabréf og skuldagerningar 45.496 - - - - 45.496
Skrad skuldabréf og skuldagerningar, rekstrarleg dheettuvorn ... 22.405 - - - - 22.405
Oskrad skuldabréf og skuldagerningar .............ccccceveeeveveucenenn.. 1514 - - - - 1514
AFlEIBUSAMNINGA .....coiiiiiiiiiie i 3.923 627 - - - 4.550
UHIAN til VIBSKIPLAVING ......c.vevceeeveeeeeece e - - - - 846.599 846.599
Skrad hlutabréf og eiginfjargerningar ............cccccoceeiiieeinecennnen. 2.928 - - - - 2.928
Skrad hlutabréf og eiginfjargerningar, rekstrarleg ahaettuvorn ... 5.458 - - - - 5.458
Oskrad hlutabréf og eiginflargerningar ...............ccccceveeevevevennnn. 2.846 - - 1.842 - 4.688
ABTar fJATEIGNIT .....eiiiiiieiiie e - - - - 7.511 7.511
Fjareignir samtals 84.570 627 - 1.842 1.030.743 1.117.782
Innléan fra Sedlabanka islands og lanastofnunum - - - - 15.619 15.619
INNIAN VIOSKIPLAVING .....ooiiiiiiiiiieiiiie et - - - - 578.959 578.959
Afleidusamningar 0g SKOMStOOUS ...........vvveeeeviiiiiireeeeeiiiieeeeeeens 5.521 - - - - 5.521
LANEAKA ...ttt - 40.714 68.154 - 192.108 300.976
VIKJANT TAN Lo - - - - 16.216 16.216
ABrar fJArSKUIIN ........oeiiiiiii e - - - - 27.186 27.186
Fjarskuldir samtals 5.521 40.714 68.154 - 830.088  944.477
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6. Upplysingar um gangvirdi fjarméalagerninga

Fjarmalagerningar & gangvirdi

Gangvirdi fijarmalagernings er pad vidskiptaverd sem veeri greitt vid kaup eda moéttekid vid solu & vidkomandi fjarmalagerningi i fridlsum
vidskiptum & milli markadsadila & matsdegi. begar markadsverd liggur ekki fyrir beitir samstaedan verdmatsadferoum sem byggjast a
alyktunum og forsendum sem eru i samraemi vid paer sem markadsadilar myndu mida vid i verdlagningu fjarmalagerningsins.

[ téflunum hér ad nedan eru fjarmalagerningar sem faerdir eru & gangvirdi flokkadir i prep sem endurspegla hvada gégn voru notud vid mat &

virdi peirra pann 31. desember 2019. Mismunandi prep hafa verid skilgreind med eftirfarandi haetti:

1. prep: Vidskiptaverd, sem er adgengilegt & matsdegi og skréd & virkum markadi, fyrir samskonar eignir og skuldir.

2. prep: Matsverd sem byggist & greinanlegu skradu verdi 68ru en pvi, sem tilgreint er i 1. prepi, annadhvort beint (t.d. sem verd) eda dbeint

(t.d. afleitt af verdi).

3. prep: Matsverd eigna og skulda sem byggist ekki & greinanlegum markadsupplysingum, heldur t.d. & innra mati.

31. desember 2019 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Skuldabréf og skuldagerningar ... 51.522 - 1.348 52.870
AFIEIOUSAMIMINGA ....eeiiiiiiieiiie ettt ettt e et e e st e e e e bb e e anbeeesbbeeeneeeeean - 5.621 - 5.621
Hlutabréf 0g iginfJArgerNiNGaAr ..........ccuoi i 12.383 27 6.016 18.426
Fjareignir samtals 63.905 5.648 7.364 76.917
SKOTESTOOUE ...ttt ettt et a et e e e e et e e enees 814 - - 814
Afleidusamningar .... - 5.405 - 5.405
Léantaka tilgreind & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning 49.352 - - 49.352
Fjarskuldir samtals 50.166 5.405 - 55.571
31. desember 2018 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Skuldabréf 0g skuldagerniNgar .............ooceiiiiiiiiiii e 67.901 - 1.514 69.415
AFIEIOGUSAMMNINGA .....eiiiiiiiiiie ettt e et e e - 4.550 - 4.550
Hlutabréf og eiginfJArgerniNgar ..........ccvciiiiiiiiii e 8.344 42 4.688 13.074
Fjareignir samtals 76.245 4.592 6.202 87.039
AFIEIOUSAMIMINGA .....eiiitiie ettt ettt et et e e e b e e e bb e e s bb e e e anbeeeebbeaaaneeeean - 5.521 - 5.521
Léantaka tilgreind & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ..........ccocoeeeeveieeniieiniecenieeene 68.154 - - 68.154
Fjarskuldir samtals 68.154 5.521 - 73.675

Breytingar a fjarmalagerningum i 3. prepi

Skuldabréf Hlutabréf og
og skulda- eiginfjar-
gerningar gerningar

BOKfaart VIrdi 1. JANUAT 2009 ......cciiuiiiiiiiieeieee et ee ettt ettt ettt e ettt e e e bt e e s be e e et b ee e e abee e e b bt e e enbb e e e abbeeeanbe e e e nbeeeanreaeanreaeaan 1514 4.688
Kaup .ceveeeiiiiieeen, 7 338
Sala og afborganir (537) (52)
Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum faert i reKStrarr@ikning ............oooeieiiiiiiiie e 306 (118)
Hreinn hagnadur af fjareignum faerdur i adra heildarafkKoOmu ............occiiiiiiiiiiiii e - 1.272
FNe L=l o1 ()] 13T T- Y PRSPPI 58 (112)
Bokfeert virdi 31. desember 2019 1.348 6.016
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Skuldabréf Hlutabréf og
og skulda- eiginfjar-
gerningar gerningar

BOKfaart VIrdi 1. JANUAT 2018 ......ccoiuiiiiiiiieiiiee ettt e ettt ettt e e sttt e e ettt e e et ee e s teee e st e e e aabaee e bbeeeensbeeeasbeaeanteeeessbeeesnbeaeanteaaaan 1.828 3.373
1 T PP PO PP 8 790
Hreint tap af fjareignum faert | reKSrarr@iKNINgG ........c.ooieeiiiei e (249) (135)
Hreinn hagnadur af fjareignum feeréur i adra heildarafkomu ............ . - 610
Faerslur Ur 1. €8a 2. Prepi ....ocoeevieeiieiieciene e . - 50
ABTAN DIEYLINGAT .....eeiiiit ettt h bbbt e ettt e sa et e ea et e e bbbt e e b et e e ket e e e abn e e e anr e e e eibeee s (73) -
Bokfeert virdi 31. desember 2018 1.514 4.688

Samsteaedan metur i lok hvers uppgjorstimabils hvort eignir og skuldir sem metnar eru & gangvirdi hafi feerst & milli prepa med pvi ad yfirfara
flokkunina. Er pa byggt & uppruna peirra breyta sem hafa mikil ahrif & gangvirdismat eignanna og er pad leegst flokkada veigamikla breytan
sem raedur flokkuninni. Engin faersla milli prepa atti sér stad a arinu 2019.

Verdmatsferillinn

Hver vidskiptaeining ber abyrgd & mati & gangvirdi eigin fijarmalagerninga. Vidskiptaeiningunum ber ad yfirfara verdmat fjarmalagerninganna
arsfjoroungslega og leggja skyrslu pess efnis fyrir fjarfestingarrad til sampykktar. Verdmatsskyrslan og forsendur hennar er rynd af
aheettustyringu.

Verdmatsadferdir

Sé pad mogulegt er gangvirdi 4kvardad Ut fra skrddu verdi & virkum markadi fyrir smu eda sambeerilegar fjareignir og fjarskuldir. Sé ekki um
virkan markad ad reeda er gangvirdid metid med nuvirdis- og fjarstreymislikbnum, samanburdi vid sambeerilega fjArmalagerninga med
greinanlegar upplysingar, hreint eignavirdi fyrir hlutdeildarskirteini i fjarfestingarsjodum eda veentar endurheimtur fyrir skuldabréf atgefenda i
vanda. bessar verdmatsadferdir byggjast & mati & ymsum steerdum, s.s. dhaettulausum voxtum, veentum tekjuvexti og skuldara- og
seljanleikadlagi & avoxtunarkrofu. | vissum tilfellum, ef erfitt er ad nalgast 6had mat fyrir inntaksbreytur i likdnum, er studst vid mat
sérfreedinga samstaedunnar.

1. prep: Gangvirdi akvardad ut fr& markadsverdi.
Eignir i pessu prepi eru fjareignir og fjarskuldir sem skradar eru & markad hér & landi eda erlendis.

2. prep: Gangvirdi akvaréad med matsadferdum a grundvelli markadsupplysinga.

Eignir i pessu prepi eru innlend skuldabréf, hlutabréf og afleidur. Samsteedan flokkar vaxtaafleidur, eins og vaxtaskiptasamninga og
gjaldeyrisvaxtaskiptasamninga, i 2. prep og reiknar navirdi af vaentu framtidargreidslufleedi peirra med vaxtaferlum sem metnir eru Gt fra
t.a.m. kjorum i vaxtaskiptasamningum og framvirkum voxtum. Framvirkir gjaldeyrissamningar og gjaldeyrisskiptasamningar eru flokkadir i 2.
prepi og verdlagdir med pvi ad nota stundargengi, sem buid er ad leidrétta med framvirku alagi i punktum (hundradshlutum Ur einu
présentustigi) en upplysingar um pa méa fa af markadi. Framvirkir skuldabréfa- og hlutabréfasamningar eru einnig flokkadir i 2. prepi og
verdlagdir med hefdbundnum likbnum sem byggjast m.a. & hlutabréfaverdi, vaentu arégreidsluhlutfalli og fjarmdgnunarkostnadi utgefendanna.

3. prep: Gangvirdi akvardad med matsadferdum sem byggja & miklu leiti & upplysingum sem ekki er haegt ad stadfesta a markadi.
Eignir i pessu prepi eru 6skrad illseljanleg hlutabréf og skuldabréf. Oskrad hlutabréf og skuldabréf eru upphaflega skrad & kostnadarverdi en i
lok hvers arsfjordungs, ad teknu tilliti til verdmatsadferda sem er lyst hér ad ofan, eru pau endurmetin.

M
pann 31. desember 2019 nam verdmaeeti hlutabréfa i 3. prepi 6.016 milljonir kréna:
-A medal hlutabréfa eru sjo sérhaefdir fjarfestingarsjodir og fijarfestingarfyrirteeki sem fjarfesta i 6skradum hlutabréfum og sérhaefdum

fiarfestingum & Islandi samtals ad fjarheed 1.722 milljonir krona. Samsteedan feer upplysingar um verdmat fra sj6dsstjorum sem nota
verdmatslikon til ad akvarda virdi.

-Samsteedan a seriu C forgangshlutabréf i Visa Inc. ad fjarhaed 3.115 milljonir kréna sem eru bundin sélukvédum upp ad 9 a&rum sem undir
akvednum skilyrdum geeti purft ad afturkalla. Gangvirdi forgangshlutabréfanna akvardast af markadsvirdi Visa Inc. eins og pad er skréd i
kauphollinni i New York (NYSE), feert nidur um 24% vegna 6vissu um endanlegan fjélda hlutabréfa sem samsteedan mun fa og 6vissu um
seljanleika.

-Onnur 3. preps hlutabréf eru ad fjarhaed 1.179 milljonir krona.

bann 31. desember 2019 nam verdmaeeti skuldabréfa i 3. prepi 1.348 milljonir kréna:

-Fjarhaed skuldabréfa i 3. prepi er ad mestu leyti akvordud med navirdingu a greidslufleedi par sem avoxtunarkrafan samanstendur af
grunnvdxtum i samningsmynt auk alags sem sérfreedingar akvarda med tilliti til verkefnadheettu og fjarmégnunarkostnadar.

Naemisgreining & eignum i 3. prepi

Matsadferdir fyrir eignir i 3. prepi eru almennt séd hadar ymsum pattum og évissa rikir um paer. Heegt er ad lita & hagstaedu og 6hagsteedu
sviosmyndirnar sem liklegar hreyfingar & virdi innan ars. Mjog hagstaedu og mjog éhagsteedu svidsmyndirnar eru taldar minna liklegar en ekki
6mogulegar og eru ekki verstu hugsanlegu svidsmyndirnar fyrir sumar eignirnar.
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Taflan hér fyrir nedan synir ahrif sem mogulegar breytingar & einni eda fleiri forsendum vid mat & gangvirdi eigna i 3. prepi hefdi & hagnad
(tap) og adra heildarafkomu fyrir skatta.

Bokfeert Mjog Mjog
Ahrif 4 hagnad eda (tap): Virdi hagsteed Hagsteed Ohagsteed  O6hagsteed
3. preps skuldabréf og skuldagerningar ...........c.cocceeviiiieniennieneseene 1.348 330 257 (296) (1.348)
3. preps hlutabréf og eiginfjargerningar 2.901 2.399 645 (762) (1.614)
Anrif & adra heildarafkomu:
3. preps hlutabréf i ViSa INC. ...oceeiiiiiiiiiiiicc e 3.115 1.246 623 (623) (1.246)

7. Fjarmélagerningar sem ekki eru metnir & gangvirdi

Eignir

Gangvirdi Utlana til vidskiptavina kann ad vera annad en bokfaert virdi peirra vegna pess ad vextirnir sem pau bera endurspegla ef til vill ekki
pa vexti sem sams konar ny lan myndu bera. Gangvirdi pessara lana er metid med pvi ad baeta vid eda draga fra bokfeerdu virdi lananna
ndvirtum vaxtamun reiknudum fra uppgjorsdegi til nsestu vaxtaendurskodunarakvordunar lansins eda lokagjalddaga pess, hvor sem & undan
kemur. bar sem lanshzefi er metid med innri likdnum flokkast pessar eignir i 3. prepi.

Gangvirdi handbzers fjar og innsteedna hja Sedlabanka islands, lana til fjarmalastofnana og annarra fjareigna er talid vera metid med
fullnaegjandi haetti med bokfeerdu virdi par sem peir gerningar eru til skamms tima. bessar eignir flokkast pvi i 2. prepi.

Skuldir

Gangvirdi skulda sem eru innkallanlegar, til ad mynda innlana sem eru avallt laus til Gttektar (6bundin), er ekki laegra en su fjarhaed sem er
laus til innkdéllunar navirt fra fyrsta mogulega innkéllunardegi. Flestar innstaedur eru lausar til Gttektar (6bundnar) eda bera breytilega vexti og
pvi er bdkfeert virdi peirra alitio fullnaegjandi sem mat & gangvirdi peirra. Gangvirdi bundinna innldna & foéstum voxtum er reiknad med
binditimaadferd par sem vextir hvers innlans eru bornir saman vid pa vexti sem i bodi veeru fyrir sambeerilegt innlan i dag. Oll innlan flokkast i
2. prepi par sem innlanakjor byggja & samanburdi vid markadsvexti og pad endurspeglast pvi vid mat & gangvirdi.

Skrad markadsvirdi er notad vid mat & gangvirdi fyrir skuldir i flokknum ,Lantaka“ par sem pad er mégulegt. Utgefnir vixlar og skuldabréf med
skrdd markadsverd flokkast i 1. prepi. Ef ekki er til skrad markadsverd er gangvirdi skulda metid & sama hatt og fyrir fastvaxtainnlan ef
skuldin ber fasta vexti. Ef vaxtagrunnurinn er fljotandi pa er gangvirdid metid med pvi ad bera vaxtadlag skuldarinnar saman vid ndverandi
mat & fjarmodgnunaralagi samsteedunnar fyrir sambeerilega skuld. bessar skuldbindingar flokkast i 2. prepi. Fjarmdgnunaralagié er metid Ut fra
markadskjorum & skradum atgafum samstaedunnar, p.e. vixlum, sértryggdum Utgafum og atgafum i erlendum myntum.

Adrar fjarskuldir samanstanda adallega af 6uppgerdum vidskiptum, leiguskuldum og skuldum vid sméasala vegna greidslukorta og flokkast i 2.
prepi par sem virdi peirra er ekki byggt & skradu markadsvirdi. Par sem pessar skuldir eru til skamms tima er bokfaert virdi alitid goéd nalgun a
gangvirdi peirra.

Taflan hér fyrir nedan synir prepaskiptingu og mat & gangvirdi fjareigna og fjarskulda, sem ekki eru faerdar a gangvirdi i efnahagsreikningi.
brepaskiptingin er skilgreind & sama hétt og 4dur (sja skyringu 6).

Bokfeert
31. desember 2019 1. prep 2. prep 3.prep  Gangvirdi Virdi
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ..............cc.ccccceeenenee. - 146.638 - 146.638 146.638
UHIAN til JANASTOMANG ......ceveeeveeceeeeeeeeee et - 54.376 - 54.376 54.376
UHIAN il VIGSKIPLAVING .....e.vevvvevevceieeieeeeieie e - - 902.053 902.053 899.632
ABTAr FJATEIGNIT ...eeeieeiie et - 5.757 - 5.757 5.757
Fjareignir samtals - 206.771 902.053 1.108.824  1.106.403
Innlan Sedlabanka islands 0g [ANastofNana ............c.cccceevvvevevecceceesenenne. - 31.027 - 31.027 30.925
INNIAN VIOSKIPLAVING .....eeiiiiiiiiie e - 618.592 - 618.592 618.313
LANTAKA ©. ..ttt 165.044 100.334 - 265.378 257.029
VIKJANT TAN Lo 22.626 - - 22.626 22.674
ABIAr FJAISKUIIF ......eeiviiricici e - 24.772 - 24.772 24.772
Fjarskuldir samtals 187.670 774.725 - 962.395 953.713
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Bokfeert
31. desember 2018 1. prep 2. prep 3.prep  Gangvirdi Virdi
Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka islands ............cccc.cccevevevneeee. - 135.056 - 135.056 135.056
Utlan til lanastofnana - 41.577 - 41.577 41.577
Utlan til vidskiptavina .. - - 848.751 848.751 846.599
ABTAr FJATEIGNIT ..eeiieeiee e - 7.511 - 7.511 7.511
Fjareignir samtals - 184.144 848.751 1.032.895 1.030.743
Innlan Sedlabanka slands og IANastofNana .............ccccevvvvevevevicieeeienennes - 15.633 - 15.633 15.619
INNIan VidsKiptavina ...........ccoceeveenveeneenn . - 579.232 - 579.232 578.959
Lantaka .......cccccvveennee. 151.767 84.476 - 236.243 232.822
Vikjandi lan ....... 16.167 - - 16.167 16.216
ABIAr FJAFSKUIAIF ... - 27.186 - 27.186 27.186
Fjarskuldir samtals 167.934 706.527 - 874.461 870.802

8. Jofnun fjareigna og fjarskulda

Toflurnar hér fyrir nedan innihalda yfirlit yfir fjareignir og fjarskuldir sem falla undir j6fnunarsamninga eda sambeerilega samninga sem beita
ma an skilyrda.

Ojafnadar fiarheedir sem falla undir

Fjareignir sem falla undir jofnunarsamninga og adra apekka
jéfnunarsamninga samninga
Fjareignir sem
Fjareign Fjarskuldir Reidufé, Fjarmélagern-  Nett6 fjarhaedir uppfylla ekki Heildar-

fyrir jafnadar & Hreinar moétteknar ingar, métteknar m.t.t. ahrifa skilyrdi um fijareignir i
31. desember 2019 jofnun moéti fiareignir Fjarskuldir  vedtryggingar vedtryggingar  jofnunarsamn. skuldajofnun efnahag
Ofug endurhverf vidskipti ............. 1114 - 1.114 - - - 1.114 - 1.114
ASIQIBU ..o 5.621 - 5621  (1.374)  (3.146) (88) 1.013 - 5.621
Samtals eignir 6.735 - 6735  (1.374) (3.146) (88) 2.127 - 6.735
31. desember 2018
Ofug endurhverf vidskipti ............. 153 - 153 - - - 153 - 153
AIBUI ..o 4550 - 4550 (1.655)  (1.383) (698) 814 - 4.550
Samtals eignir 4.703 - 4703 (1655 (1.383) (698) 967 - 4.703

Ojafnadar fiarhaedir sem falla undir

Fjarskuldir sem falla undir joéfnunarsamninga og adra apekka
jofnunarsamninga samninga
Nett6 fijarhaedir  Fjarskuldir sem
Fjarskuld Fjareignir Reidufé, Fjarméalagern- m.t.t. ahrifa uppfylla ekki Heildar-
fyrir jafnadar & Hreinar afhentar  ingar, afhentar jofnunar- skilyrdi um fiarskuldir i
31. desember 2019 jofnun moti fjarskuldir Fjareignir  vedtryggingar vedtryggingar samninga skuldajofnun efnahag
Afleidusamningar og
SKOMSIOBU .o 6.219 - 6219 (1374  (1.139) - 3.706 - 6.219
31. desember 2018
Afleidusamningar og
SKOMSEOBUF ... 5.521 - 5521  (1.655) (85) - 3.781 - 5.521
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9. Arsfjordungsyfirlit (6endurskodad)

Fjoroi ars- bridji ars-  Annar ars- Fyrsti ars-

2019 fioréungur  fjéréungur  fjéroungur  fjéroungur Samtals
Hreinar VaXtAtEKJUL ..........ooouiiiiiiiiiiiii et 8.486 8.412 8.626 8.152 33.676
Hreinar POKNANALEKJUT .......cocuviiiiiiieiiiie et 3.646 3.090 3.406 3.217 13.359
Hrein (fiarmagnsgjold) flArmunatekjur ............coceeviiiiiniin e (840) (598) 173 448 (817)
HI@INN GENGISIMUNU .....oiiiiiiiiiiii ettt e e e e 97 147 (71) (30) 143
ABTAr rEKSTIAMEKJUT ....eveiiiiciiiice ettt 917 44 29 1.144 2.134
Laun og launatengd gjold ............ccoouiiiiiiieiiiie e (4.196) (3.720) (4.312) (4.051) (16.279)
ANNAr rekStrarkKOStNABU ...........cciviiiiiiiie i (3.130) (2.698) (2.961) (3.039) (11.828)
Framlag i Tryggingarsjod innsteedueigenda og fjarfesta ............ccccevceeenne (216) (210) (198) (312) (1936)
Sérstakur skattur a flarmalafyrirteeki ...........ccovvveeriiiiiiie e (814) (1900) (934) (880) (3.528)
Hrein virdisbreyting fJAreigna ...........occce i (1.585) (230) (929) (919) (3.663)
Hagnadur fyrir skatta 2.365 3.337 2.829 3.730 12.261
TEKJUSKAITUT ...ttt ettt (611) (1.292) (626) (1.153) (3.682)
Hagnadur af &framhaldandi starfsemi 1.754 2.045 2.203 2.577 8.579
Aflogd starfsemi, ad fradregnum tekjuskatti ...........ccceovvviiiiiiiiiiininiieens (95) 41 (83) 12 (125)
Hagnadur timabilsins 1.659 2.086 2.120 2.589 8.454

Fjoroi ars- bridji ars-  Annar ars- Fyrsti ars-

2018 fioréungur  fjéréungur  fjéroungur  fjéréungur Samtals
Hreinar VaXtateKjUT .........coiuiiiiiiie e 8.294 8.301 7.602 7.740 31.937
Hreinar POKNANALEKJUT ........ccuviiiiiiiiitie et 3.478 2.939 3.032 2.778 12.227
Hrein (fiarmagnsgjold) flarmunatekjur ............cocooeiiiiiiniiii e (637) (420) 378 (283) (962)
HIeiNN gENGISMUNU .....coiiiiiiiiiceeii et 76 (8) (57) (10) 1
ABTAr TEKSTTAMEKJUT .....eeeiiiie ettt 120 64 1.587 13 1.784
Laun og launatengd gjold .............coooiiiiiiieiiiiiei e (4.047) (3.501) (4.026) (3.926) (15.500)
ANNAr rekStrarkOSTNABU ...........ceiiiiiiaiiiie i (3.418) (2.962) (2.846) (2.924) (12.150)
Framlag i Tryggingarsjod innsteedueigenda og fjarfesta ............ccccoecveenns (299) (295) (287) (292) (1.173)
Sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki ...........cccoooiiiiiiiii (740) (1944) (812) (785) (3.281)
Hrein virdisbreyting flareigna ..........c.covciiiiiiiii (297) (53) 1.846 88 1.584
Hagnadur fyrir skatta 2.530 3.121 6.417 2.399 14.467
TEKJUSKALEUT ......cvoveeevveeeeeeeeeeeeeeeeeee s es et ene e en st nes e (1.118) (1.136) (1.465) (1.015) (4.734)
Hagnadur af &framhaldandi starfsemi 1412 1.985 4.952 1.384 9.733
Aflogd starfsemi, ad fradregnum tekjuskatti ...........ccccovcveiiiiiiiniciniieens (8) 126 81 713 912
Hagnadur timabilsins 1.404 2.111 5.033 2.097 10.645
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10. Hreinar vaxtatekjur

2019 2018
Handbzert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIANS .............cccccviveviveeeiieceeee et as 4.755 7.279
Utlan & afskrifudu KOStNadarverdi ..............ccceeeervrvrisvevivenenns e 55.368 52.462
Fjareignir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekStrarr@iKNing ...........ooooeeeiiieeiiiee e 2.630 1.825
F s 1= =T (o 1| S TP PUT T PPPPPPPRIN 93 109
Vaxtatekjur samtals 62.846 61.675
Innléan fra Sedlabanka [slands 0g JANASIOMUNUM .............cccoiiiiiiiiiiieietcceeee ettt (625) (409)
Lo e TRV o S o €= 1Y, 1 - U PP PP OPPPRUPPRN (15.241) (16.539)
Lantaka tilgreind & gangvirdi i gegnum rekSrarr@iKNiNgG ..........ccooeeieeiiierieiie e (734) (963)
Lantaka & afsKrifuBU KOSTNAOAIVETDI .........eieiuuiiiiiiieeitie ettt ettt sttt e e b e bb e e e e sbe e e e abb e e e sbbeeeanbbee e anbeeesnbeeeanenes (9.823) (9.035)
RV 1T Uy Lo [ =V I PSP P PRSPPI (501) (198)
ONNUE VAXEAGIOIA™ ....ivviviitiitiiteete ettt ettt ettt et et ese e bt e testesb e st e s e eteebe st et essessebeebe st e b e s ensebeebesbenbessensebesbestessensareas (2.246) (2.594)
Vaxtagjold samtals (29.170) (29.738)
Hreinar vaxtatekjur 33.676 31.937
*par af eru vaxtagjold af leiguskuldum aé fjarhaed 94 milljénir kréna.
Vaxtamunur sem hlutfall hreinna vaxtatekna af medaleignum er 2,8 % (2018: 2,9%).

11. Hreinar péknanatekjur

2019 2018
(=0 F= T3 4] T [ O T T TSSO PO PP OTPROPPPTTRPP 2.225 2.116
Fjarfestingarbanki 0g VerobréfaviOSKIPLi ..........c..iiiiiiiiiiie ettt e 2.430 2.303
GIEIOSIUMIBIUN ...ttt e oo a et ettt e ettt e eab et e e be e e ettt e e eabb e e e asreeeaateeeanes 12.783 12.065
UHIAN OQ ADYIGBIN +....veeeeeeeeeeeeeeeeeee ettt ettt et e et et e et es e et et e e et eae et e se et et e e et eseee et e s etes e et ean et et easesessesesensetese et esn s eeens 1.510 1.467
Adrar poknanatekjur 2.078 1.902
béknanatekjur samtals 21.026 19.853
V=T e o142 o1V T 1] | PO TRUPPUPPPRNY (337) (1300)
(0] o] oo o] @AY Lo =1 (] o ¢= A PO TSP U PP PR OPPPRPPPRN (7.293) (7.302)
ONNUE POKNANAGIOIT ......vevveveevieteeteeee ettt ettt ettt ettt et et e et e et et e st eteete et e et et esseseeteebe st enbeseeteeteste st enseseeseerestensessanis (37) (24)
p6knanagjold samtals (7.667) (7.626)
Hreinar poknanatekjur 13.359 12.227
béknanatekjur eru sundurlidadar eftir starfspattum i skyringu 4.

12. Hrein fjarmagnsgjold

2019 2018
Hreint tap af fjareignum og fjarskuldum tilskildum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ..........cccccoeoeeiiieeiieeennn. (419) (720)
Hreint tap af fjarskuldum tilgreindum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ..........ccccooveeerieeiieec e (399) (240)
Hreinn hagnadur (tap) af GangVIrGISVOIN ...........eii oottt e e e e e bbb e e e e e e sab e e e e e e s s snbereeeeeaannnneeaeas 1 (2)
Hrein fjarmagnsgjold (817) (962)
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12. (framhald)

2019 2018
Hlutabréf 0g teNgar flEIGU ............o.uiiiiiii ettt ettt et e e e e it e e sabe e e abneeanee (572) (576)
F Y (o134 TP PPPTTTTPPR 32 38
SKuldabréf 0g tENGUAT @fIEIOUT .......eiiiiiiiiiiiie et b et e b e e et e ab b e e aab e e e e bb e e e sabeeeanbeeeene 144 (197)
ABKT AFICIOUSAMINMINGA ...ttt ettt e ettt e e b et e e ket e e et e e e e bb e e e e sbe e e e nab e e e sabeeeanenee (23) 15
Hreint tap af fjareignum og fjarskuldum tilskildum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning (419) (720)
Léantaka tilgreind & gangvirdi i gegnum rekStrarr@ikning ...........ooceooiiiiiiiii e (399) (240)
Hreint tap af fjarskuldum tilgreindum a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning (399) (240)
Hrein gangvirdisbreyting vaxtaskiptasamninga sem skilgreindir eru sem ahaettuvarnargerningar ............cccoceeeveenne. 285 486
Gangvirdisbreytingar utgefinna skuldabréfa sem rekja ma til vaxtadhaettu .............ccceiiiiiiiiiiiiic e (284) (488)
Hreinn hagnadur (tap) af gangvirdisvorn 1 (2)

13. Hreinn gengismunur

2019 2018
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIANGS .............cccceioviieieeeeeeeeeeeee e (222) (193)
Fjareignir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekStrarr@ikKning ...........ooooeie i (1.781) 2.281
UtIAN & afSKITUBU KOSTNABAIVEISH ........c.cveveveeirisiiisieteteeesesae sttt teses ettt besese e s st e s e b st e e et et b ebebesese e e st esenenan 5.686 17.120
FaNe = =T 1o ] o1 S T T T O T TP OO PP PP PR PT P OPPRPPPIN 138 305
Hreinn gengismunur vegna eigna 3.821 19.513
[0 T0 - Lo PSPPSR OUPRRP (1.749) (7.938)
Lantaka tilgreind & gangvirdi i gegnum rekStrarr@ikning ..........coocvioiiiiiiiii e (1.667) (3.868)
Lantaka & afsKrifUuBU KOSTNAOAIVEIDI .........ceeiuuiieiiiieeiiit ettt ettt ettt e bt e e bt e e ettt e e e sbe e e e abb e e e anbeeeanebeeeanbeeeanteeeannnes (384) (6.567)
RV 1T U Lo [ =V RSOOSR 233 (884)
P Ne ] - Y 0 o || PSPPSR OUPR PPN (111) (255)
Hreinn gengismunur vegna skulda (3.678) (19.512)
Hreinn gengismunur 143 1

14. Adrar rekstrartekjur

2019 2018
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga, eftir SKAA ...........evviiiiiiiiie e e e e e e s 64 29
Hreint (tap) hagnadur vegna dOUMTEIAGgA .........cocuuiiiiiie ettt e et e et e e e sabe e s snaeaeaneeas (16) 1.526
Samkomulag vegna dOMSMAIS™ ..........ooiiiiiiiiiie et e e e ettt ae e et e e 1.103 -
[Wols i ez Yo o] o] LU ) - N PRSP RTRUPPTUPPPRN 93 83
(=10 0] (= O PO O ST OV OTPPTPPPPPRONE 38 37
Tryggingarsjédur innsteedueigenda og fjarfesta bakfaert framlag*™ .............ccocoiiiiiiiii e 847 -
ABTAN TEKSTTAMEKJUT ...ttt ettt oo bttt e bt oo sttt e ea et e ea et e e ettt e ea bt e e et e e st e e nnneeeineeens 5 109
Adrar rekstrartekjur 2.134 1.784

*{ febrtar 2019 gerdu Islandsbanki og Gamli Byr samkomulag um ad ljika démsmali vegna yfirtékunnar & Byr sparisjodi arid 2011.

**Bankinn gjaldfaerdi skuldbindingu ad fjarhaed 847 milljonir kréna vegna Tryggingarsj6ds innsteedueigenda og fjarfesta (TIF) vegna arsins
2010 i samreemi vid 16g sem pa voru i gildi um TIF. Nytt lagafrumvarp vegna TIF hefur verid til umraedu & Alpingi en hefur ekki verid fest i 16g.
Breyting & l6gum um framlég til TIF var gerd arid 2011 og hafa islenskir bankar sidan greitt arsfjordungslega til sérstakrar deildar innan TIF.
Bankinn telur ad hann sé ekki skyldugur til ad greida skuldbindinguna frd 2010 og hefur pvi bakfeert &dur gjaldfeert framlag.
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15. Starfsmenn og laun

2019 2018
Laun ..o . 12.565 11.923
Métframlag i lifeyrissjod 1.849 1.767
Tryggingagjald 0g fJArSYSIUSKATIUI™ ..........oiiiiii ittt et e e e st e saneeas 1.711 1.723
ONNUI TAUNALENGA GIOIU ...voveveviietii ettt ettt ettt et et b s st et ss e b e s s s e se s e b e e b ese s e s e s ebess st ese st ese e s ene e 154 95
Eignfaerd innri vinna vid Proun UGDUNAOAT ...........cocuiieiiiiiiiiee ettt ettt ettt e et eeenneas - (8)
Laun og launatengd gjold 16.279 15.500
*Fjarsysluskattur reiknadur a laun var 5,5% (2018: 5,5%).

2019 2018

islandsbanki Samsteedan Islandsbanki Samsteedan

Medalfjdldi StarfSMANNE ..........ccoiiiiiiiiiiii e 842 1.079 873 1.076
S (oo 10 o1 [o [T 1] (o] QSO PRSP PPPRRRON 749 984 834 1.075

Laun stjérnar, bankastjora og framkvaemdastjora sundurlidast pannig:

2019 2018
Friorik SOphuSSON, SHOMMATOIMABU .........eeiiiieiiieieie e e e ettt e e e e ettt e e e e e ssbeeeeaeeaasbeseeaeeaaanseseeeeeesannreeeeaeeannnes 11,3 11,3
Toémas Méar Sigurdsson, varaformadur 6,6 -
Anna bérdardottir, stjiornarmadur ......... 7,9 7,8
Audur Finnbogaddttir, stjornarmadur ... 7,6 7,5
Arni StEfANSSON, SHOMMAIMABUI .......c.ccviveeeeeeeeeeeeeeeeee oot e et e e et e e e e e e e et et e e e ee s eteeeesete e eeeeneteteeeeenenaaens 7,8 75
Hallgrimur SNOrrason, SHOMMAIMMAGUE ..........cocuuieiitiee it ateeeaateeeeateeeaateeeaateeeaaabeeaasbeeeabeeeeasbeeeanbeeeaanbeeesnbaeesabeeeaannne 7,6 7,5
HEeidrin JONSAOGLEIr, SOMMAIMAOUE ........oiiiiiiite e et iee e e ettt ee e e e e ettt e e e e e s tebeeeeeeaanbeeeeeeesasnbeseeeeeaanssseaaeeaassneeaaeesannnnes 7,9 7,7
Helga Valfells, fyrrverandi VaraforMEaOUT ..............eoiuiiiiiiie ettt ettt e et e e st e e s be e e e enbreesbbeeaaneeeeas 2,3 9,0
V= 1= L =T o TS o] o o PSSR 1,3 0,4
Laun samtals 60,3 58,7
Métframlag greitt i lifeyrissjodi vegna stjornar bankans nam & arinu 2019 7,1 milljén kréna (2018: 7,2 milljonum kréna).
2019 2018
Laun Métframlag i Laun Métframlag i
samtals  lifeyrissj6d samtals  lifeyrissj6d
Birna Einarsdottir, DANKASTOM ...........eiiiiiiiiiiii et 50,9 11,9 63,5 14,0
Asmundur Tryggvason, framkvaemdastjori fyrirteekja og flarfesta ..........cocvevevereernnne. 39,5 5,6 - -
Gudmundur Kristinn Birgisson, framkvamdastjéri ahaettustyringar ............ccccoeevieeenns 36,1 51 8,0 1,1
Jon Gudni Omarsson, framkveemdastjori fAMMAIA ............cocvoveeveieeeeeeeeseeeeeeeeas 41,5 6,1 41,0 6,0
Riaan Dreyer, framkvaemdastjori upplysingataekni .............ccccovieiiiiiiiiiiee e 13,6 2,0 - -
Sigridur Hrefna Hrafnkelsdottir, framkveemdastjori einstaklingssvios ............coccovveeenne 37,8 5,3 36,0 5,0
Una Steinsdéttir, framkveemdastjori vidskiptabanka .............cccocoeiiiiiiiiiieiiiieiees 42,6 6,1 41,9 6,0
Sigridur Olgeirsddttir, fyrrverandi framkvaemdastjori upplysingateekni ...........cccccceeenee. 22,8 3,3 41,5 59
Sverrir Orn borvaldsson, fyrrverandi framkveemdastjori ahaettustyringar ......... - - 39,8 6,0
Vilhelm Porsteinsson, fyrrverandi framkveemdastjori fyrirteekja og fjarfesta 3,3 0,5 42,1 6,0
Samtals 288,1 45,9 313,8 50,0

Fjarhaedir i toflunni hér fyrir ofan eru vegna starfa vioskomandi adila sem framkveemdastjorar. Innifalid i launum samtals eru 6peningaleg
hlunnindi eins og afnot bifreida i eigu samsteedunnar.

Fra og med 1. jantar 2017 hefur ekki verid virkt kaupaukakerfi i islandsbanka samkveemt starfskjarastefnu bankans. A arinu 2019 voru
greiddar eftirstodvar af kaupauka sem avannst arid 2015 og eru peer innifaldar i launum samtals. Hja bankastjéra namu slikar greidslur 4,1
milljén kréna (2018: 3,9 millionum kréna) og hja framkveemdastjorum samtals 10,7 milljonum kréna (2018: 12,5 milljonum kréna). | april 2020
verdur égreiddur kaupauki vegna arsins 2016 gerdur upp og er pad lokagreidsla vegna kaupaukakerfis.

Engir kaupréttarsamningar voru gerdir arin 2019 og 2018.
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16. Annar rekstrarkostnadur

2019 2018
Sérfraedipjonusta .........cocceeeennee. 2.051 2.385
Hugbunadur og upplysingateekni 4.616 4.568
Fasteignir 0g SKIfSTOFUDUNABGUI ..........coiiiiiiiiii ettt ettt e et e e nab e e snbeeeennnee 1.188 1.796
ATSKIIFEIr O NIOUITEEISIUL ...ttt s bt e et bee e e e e s sbre e e ainnee s 1.960 1.312
ANNAT TEKSITATKOSINABGUI ...ttt ettt ettt e e re e e e s b e een e e e e s ae e e r e e e me e e neenmeeanneenneeneneanne 2.013 2.089
Annar rekstrarkostnadur 11.828 12.150
17. bAknun til endurskodenda
2019 2018
ENAUrSKOOUN ArSTEIKNINGS ...coiuveiiiiiiie ittt ettt et e e e bt e st et e e kbt e e e ab b e e s bbe e e bbe e e s abbeeesnbeeeanneeeas 125 117
KONNUN ArShIULAIEIKNINGS ....c.veiiiiieieie ittt a et b e sttt e bt e bt e sbe e s e e bt e sabeebeenneeens 23 24
ONINUE DJONUSEA ...vveviveteeete ettt ettt ettt e b e et te et e et e et et eseebestesbe s e st eteebe et et e s ensebeebeebe s esseseebe et et e s ensebeebesrebessenearas 5 15
béknun til endurskodenda 153 156
18. Hrein virdisbreyting fjareigna
2019 2018
Vaent Utlanatap flareigna & €fNAhAG™ ...........oi it (3.524) 529
Veent Utlanatap fjareigna utan efNANAGS .........ccuiiiiiiiii e (52) 38
Breyting & skuldbindingu vegna dOMSUISKUIDA .........ccoiuuiiiiiiiiiiiiie ettt ettt e e e e e nnne e e anbeeeaas (87) 1.017
Hrein virdisbreyting fjareigna (3.663) 1.584

*Helstu asteedur fyrir aukinni virdisbreytingu eru: aukin virdisryrnun hja tilteknum vidskiptavinum (1.178 milljonir kréna), versnandi
efnahagshorfur (992 milljénir krona) og 6hagstaed nidurstada i domsmali (787 milljonir kréna).

19. Tekjuskattur

Tekjuskattur er reiknadur samkveemt gildandi skattaldogum. Tekjuskattshlutfall 16gadila & arinu 2019 var 20% (2018: 20%). Sérstakur
fjarsysluskattur reiknast 6% af skattskyldum hagnadi yfir 1 milljard kréna samkveemt I6gum nr. 165/2011 um fjarsysluskatt. Virkur tekjuskattur
samsteedunnar arié 2019 er 30,1% (2018: 32,7%).

2019 2018
Tekjuskattur til greidslu an aflagorar STArfSEMI .........ccueiiiiiii et e e 2.610 3.205
SErStaKUN fJAISYSIUSKAIIUN ..ottt ettt e et e e e b e e aar e e e annees 642 860
Mismunur & aldgdum og reiknudum teKjUSKALti FYITa ArS ..........coiuiiiiiiie i sbee e (6) 196
Breyting & skatteign og tekjuskattSSKUlADINAINGU ...........ooiiiiiiiiiii e 436 473
Reiknadur tekjuskattur samkveemt rekstrarreikningi 3.682 4.734
Tekjuskattur faerdur i adra heildarafkomu (233) (884)
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19. (framhald)

2019 2018
HAGNAOUE FYTIF SKAIA ....eeieeeiiiiie et e e 12.261 14.467
Reiknadur 20% tekjuskattur af hagnadi &rsins ...........cccccveeeiiiiiiiiieiiee e 2.452 20,0% 2.893 20,0%
Serstakur fArSYSIUSKAIUN ........cuuiiiiiiiiiiee e e 642 5,2% 860 5,9%
(Tekjur) gjold undanpegin SKOTUM .........coiiiiiiiiiiiiie e (140) (1,1%) 217 1,5%
Ofradrattarbeer kostnadur 708 5,8% 657 4,5%
Adrir lidir 20 0,2% 107 0,8%
Virkur tekjuskattur 3.682 30,1% 4.734 32,7%
Bankinn er samskattadur med dotturfélagi sinu islandssjodum hf.
20. Aflogo starfsemi, ad frddregnum tekjuskatti
2019 2018
(Tap) hagnadur vegna fullnustueigna (199) 58

Hagnadur vegna aflagdrar starfsemi .... 74 854
Aflog0 starfsemi, ad fradregnum tekjuskatti (125) 912
21. Hagnadur & hlut
Aflogd starfsemi

Undanskilin Meétalin

2019 2018 2019 2018
Hagnadur sem tilheyrir hluthdfum islandsbanka hf. .............c.ccccooooiiiiiieeieceece 8.934 10.124 8.809 11.036
Vegid medaltal Gtistandandi hluta 10.000 10.000 10.000 10.000
Hagnadur & hlut 0,89 1,01 0,88 1,10

Grunnhagnadur og pynntur hagnadur samsteedunnar & hlut er sa sami par sem samsteedan hefur ekki gefid Ut valréttarsamninga, tryggda
kaupreétti, breytanleg skuldabréf eda adra fjarméalagerninga sem pynna hagnad & hlut (2018: engir).

22. Handbeert fé og innsteedur hja Sedlabanka islands
31.12.2019 31.12.2018

HANADERIT & ...ttt h et ettt e h e e ettt ookt e e hb et e et e e e et e e et e e br e e e nnneeeennne 4.403 3.095
INNstaedur hja SEBIADANKA TSIANGS ..........c.oovieieeeiee ettt ettt e e e s ee s 126.956 114.849
Innsteedur hja Sedlabanka islands hadar sérstokum takmErKUNUM® ................cooevivererereieeeees e 1.679 3.049
Handbeert fé og bundnar innstaedur 133.038 120.993
Bindiskylda vid Se8Iabanka ISIANGS ...........cccovvivivereeeeieceeeee ettt ea s 13.600 14.063
Handbzert fé og innsteedur hja Sedlabanka Islands 146.638 135.056

*Innsteedur samanber 16g nr. 37/2016 um medferd krénueigna sem hadar eru sérstokum takmdérkunum og reglur nr. 490/2016 um bindingu
reidufjar vegna nys innstreymis erlends gjaldeyris.
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23. Utlan til lanastofnana

31.12.2019 31.12.2018

PeNINGAMAIKAGSIAN .......eiiiiiiie ettt e e a e e et e et e e e b et e e b bt e e nb e e e bt e nate e e annees 33.254 16.314
BANKAIEIKNMINGAT ...ttt a et e s e e e et e R e e et e n e s et e e e e ne e e e e r e e n e nne e s 21.122 25.259
(@ 3o TH -V o PSSR - 4
Utlan til lanastofnana 54.376 41.577
24. Afleidusamningar og skortstédur
Nafnverd Nafnverd
31. desember 2019 tengt tengt
Eignir eignum Skuldir skuldum
VaxtaskiptaSamNINGAT .........cc.eeiiiiiiiiiie e 1.254 114.393 3.575 96.212
GjaldmidlavaxtaskiptaSamNINGAr ...........oceeeiiueeeiiree i sbeeeaeeeas 3.015 91.950 880 13.073
Framvirkir hlutabréfasammningar ...........cooivieiieiieiee e 141 4.664 298 4.001
Framvirkir gjaldeyriSSamMNINGAT ..........cocuiiiiiieiiiiee e 212 5.460 321 10.217
GjaldeyrissKiptaSamNiNGA ...........cooiiiiiiiieiiiie e 867 30.990 298 24.928
Framvirkir skuldabréfasamningar ............coouiiiiiiiiiie e 132 12.756 33 6.219
Afleidusamningar 5.621 260.213 5.405 154.650
Skortstdodur i skradum skuldabréfum ..o - - 814 734
Samtals 5.621 260.213 6.219 155.384
31. desember 2018
VaxtaskiptaSamNINGAT .........c.ceoiiiiiiiiiiiiee et 1.037 102.429 3.422 134.010
Gjaldmidlavaxtaskiptasamningar 1.821 69.691 1.184 28.309
Framvirkir hlutabréfasamningar ..... 419 4.596 78 1.195
Framvirkir gjaldeyrissamningar .. 359 9.242 196 3.869
GjaldeyrissKiptaSamNiNGA ...........ooouiiiiiiieiiie e 875 35.726 440 13.373
Framvirkir skuldabréfasamningar .............oocueiiiiiiiiiii e 39 3.511 201 19.993
Afleidusamningar 4.550 225.195 5.521 200.749

Samstaedan notar afleidusamninga til ad verja sig gegn gjaldeyrisaheettu, vaxtaahaettu og verdbolgudhaettu. Samstaedan ber tiltdlulega litla
Obeina &haettu vegna skuldsettra vidskipta vidskiptavina par sem hun hefur tekid ved vegna hugsanlegs taps. Adrir afleidusamningar

samsteedunnar vegna tilfallandi vidskipta nema 6verulegum fjarhaedum.

Skortstédur eru i skradum rikisskuldabréfum og skuldabréfum utgefnum af stofnunum med rikisdbyrgd. Samstaedan hefur adgang ad
lanaheimildum, sem adalmidlari i tengslum vid verdbréf, sem veittar eru af Sedlabanka Islands og Ibudalanasjodi. Flestar skortstédur

gjaldfalla innan ars og er haegt ad gera paer upp med peningum a gjalddaga.

Samstaedan beitir dheettuvarnarreikningsskilum gagnvart dkvednum vaxtaskiptasamningum i evrum, par sem samsteedan greidir fljotandi
vexti og feer greidda fasta vexti. Vaxtaskiptasamningarnir eru notadir til pess ad verja ahaettu gagnvart gangvirdisbreytingum a akvednum
skuldabréfum i evrum sem stafa af breytingum & vaxtastigi en skuldabréfin bera fasta vexti, sja skyringu 35. Samsteedan beitir gangvirdisvorn
i aheettuvarnarreikningsskilum gagnvart ahaettuvarnarsambandinu. Gangvirdi vaxtaskiptasamninganna i lok ars 2019 var jakveett um 921
milljén kréna (2018: 627 milljénir kréna) og héfudstoll peirra var 40.749 milljonir kréna (2018: 39.696 milljonir krona).
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25. Utlan til vidskiptavina

31. desember 2019 Bratt6 bokfaert virdi Veent Gtlanatap Bokfzert
Stig 1 Stig 2 Stig 3 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Virdi
Einstaklingar ..........cccooviiiiniiiiciceeee e 338.335 4.119 9.362 (1.319) (168) (1.148) 349.181
Verslun og pjénusta .. ... 115.679 6.999 6.515 (739) (194) (1.772) 126.488
Byggingarionadur ............cocueeeiireeniiiee e 39.248 849 4.924 (310) (53) (238) 44.420
Orkuidnadur .............. 7.913 - - (26) - - 7.887
Fjarmalastarfsemi ........ 2.315 - - - - - 2.315
I6nadur og flutningar .... e 77.492 3.338 3.503 (278) (221) (1.546) 82.288
Fjarfestingarfélog ..........ccccovvveeiiiienniiieiieeeas .. 19.542 4.369 265 (260) (216) (110) 23.590
Opinberir adilar og félagasamtok ..... 12279 44 15 (23) (2) (1) 12.312
Fasteignafélog .......ccccoovveeriieeinnnenn. ... 140.604 3.831 2.345 (542) (89) (590) 145.559
SJAVAITEVEGUI ..ottt 105.411 249 385 (148) (10) (295) 105.592
Utlan til vidskiptavina 858.818 23.798 27.314 (3.645) (953) (5.700) 899.632
31. desember 2018
Einstaklingar .........cccooviiiienieiieieeeee e 308.870 5.901 6.860 (1.130) (256) (855) 319.390
Verslun 0g PJONUSEA .........c..cuevevereeeceeeereeeeieeseeenens 118.563 4.981 3.358 (643) (179) (1.838)  124.242
Byggingarionadur ............cocuveeriieeniiieeniee e 25.958 3.301 298 (196) (247) (19) 29.095
OFKUIBNABUI ...ttt 6.145 740 - (20) (7) - 6.858
FjarmalastarfSemi ...........ccooovviiiiciiiiiniceces 1.708 - - (4 - - 1.704
Idnadur og flutnNiNgar .........cccccveeee i 74.338 2.625 3.800 (398) (53) (488) 79.824
FJArfestingarfélog ...........co.cooviveeeeeeeeeeeeeeeeen, 18.709 5.128 398 (217) (103) (116) 23.799
Opinberir adilar og félagasamtok .............ccccceeeene. 12.054 22 30 (18) - (1) 12.087
FaStEIgNAflOg .......ovvveeeeeeeeeeeeeee e, 139.073 2.588 2.087 (528) (154) (181)  142.885
SJAVAIUVEGUI <......ovoveeeeeeeeeeeeeeeeee e 103.014 3.616 479 (123) (80) (191)  106.715
Utlan til vidskiptavina 808.432 28.902 17.310 (3.277) (1.079) (3.689) 846.599
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26. Veent utlanatap

Utlan til vidskiptavina

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Stada 1. JANUAT 2019 .....ooiiiiiiiiiiiie ettt e et e et e et e et e e e e b e e e nabeaaarteaeas 3.277 1.079 3.689 8.045
FIUENINQUE & SO L .ottt sbe e e 1.725 (1.343) (382) -
FIUENINQUE & SO 2 .ottt nb e (1.336) 1.687 (351) -
FIUENINQUE & ST 3 .ottt sbe e e ne (178) (720) 898 -
ENdurmat tapSANGELU ........coiuiiiiiiiie e (1.216) 145 2.727 1.656
Nyjar 0g Keyptar fJArQIGNIT ........oouiiiiiiii e 1.803 278 353 2.434
AfSKraningar 0g UPPGreIOSIUN .........eoiiiiiiiiieiie e (430) (169) (188) (787)
Endanlegar afSKIiflir ...........oooiiiiiiii e - (4) (1.616) (1.620)
Endurheimt A8ur afsKrifud TAN ..........ccooiiiiiiii e - - 249 249
GENGISIMUINUT ..ttt ettt ettt ettt et e e et et e st e e be e e et et e nab et e sbe e e e eenees - - 10 10
NIOUITEBISIA VAXEA .....eeeiveieiiiit ettt - - 311 311
Stada 31. desember 2019 3.645 953 5.700 10.298
Stada 1. JANUAT 2018 ......oooiuiiiiiiiiieeiiee ettt ettt b e bb e aabee s 2.701 1.244 9.151 13.096
FIUENINQUE & STIG L -eeieiiiie ittt ettt e e e e s e e e neeee s 2.652 (1.733) (919) -
FIUENINQUE & STIG 2 1eeieiiiie ettt ettt ettt e e e e be e e s neeee s (1.053) 2.317 (1.264) -
FIUENINQUE & STIG 3 -eeieiiiie ittt ettt et e e e b e e s baeesneee s (99) (1.167) 1.266 -
ENndurmat tapSANGELEU ........ooiiiiiiiiiiie e (2.073) 126 (429) (2.376)
Nyjar 0g Keyptar fJAr IGNIT .......cc.eiiiiiiiiiie e 1.474 478 711 2.663
AfSKraningar 0g UPPGTEIOSIUT ........oiiuiiiiiiie ettt e e (323) (185) (618) (1.126)
Endaniegar afSKIIfir ...........eiiiieeeiiie et et (2) (1) (5.254) (5.257)
Endurheimt A8ur afsSKrifud TAN ..........cooiiiiii e - - 416 416
(1= o To Y4 aTU 31U PP RP PRSP - - 87 87
NIGUITEBISIA VAXIA ...cuivveiie e ettt e s a e e e et e e e e e e e atn e e e e e s e aaaeeeeeaeanes - - 542 542
Stada 31. desember 2018 3.277 1.079 3.689 8.045
Veent Utlanatap samtals

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka iSIands .............c.ccccovvvieevieieeeereeeeee 4 - - 4
Utlan til lanastofnana 67 - - 67
Utlan til vidskiptavina . 3.645 953 5.700 10.298
ABTar fArEIGNIN ......oooiiiiiii e 9 3 86 98
Léansloford og fjarhagslegar abyrgdir utan efnahags* 403 55 231 689
Stada 31. desember 2019 4.128 1.011 6.017 11.156
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka iSIands ...............cccoceeveeereeieecceeeeeeeene 48 - - 48
UHIAN il JANASIOMNMANG ....c.evevvvvvevetiteee ettt 62 - - 62
UHIAN til VISKIPLAVING ......ceveeevevceeeeeeeeeee ettt et s e e e s eaeeeeaeae s 3.277 1.079 3.689 8.045
Adrar fjareignir 5 3 83 91
Lansloford og fjarhagslegar abyrgdir utan efnahags* 410 142 84 636
Stada 31. desember 2018 3.802 1.224 3.856 8.882

*Frekari sundurlidun ma sja i skyringu 39.
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27. Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum
31.12.2019 31.12.2018

Audkenni hf., pjonustufyrirteeki i upplysingataekni, Borgartini 31, 105 Reykjavik ..........ccccccevviieennne. island 23,8% 23,8%
JCC ehf., rekstrarfélag sedlavers, Borgartlini 19, 105 ReYKJAVIK .......cceeeiiiiiiiiiriiiiieiiie e island 33,3% 33,3%
Reiknistofa bankanna hf., pjonustufyrirteeki i upplysingataekni, Katrinartani 2, 105 Reykjavik ............ island 30,8% 30,8%

2019 2018
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum i byrjun ars ... 682 704
RV Ao oo (N T NV o T PO RPN - 86
ST (o [T (o o= 14 1LV PP SPPPR - (39)
Endurflokkun ar hlutdeildarféldgum § dOTUMEIOP ......cvviieiiiieiie e - (80)
Hlutdeild i afkomu hIUtd@IIAArTEIAGA ..........coueieiiiii ettt e e st e e e eaneeas 64 29
[CT0= o [o (U =T (o 11 O U TP P PP PO PP PP TP PPPPPPPPROE - (18)
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum 746 682
Fjarhagsupplysingar vegna hlutdeildarfélaga samstaedunnar eru eftirfarandi: 2019 2018
L= 0 PR PPRTN 6.259 5.487
[ E=Te | T To LU | TSP PPRRP 281 171
o o USRS 5.445 5.291
SKUITIE .ot e et e e ee ettt (2.832) (2.932)
[ =T =T o o RSP UPOUPPOPPRN 2.613 2.359
Hreinn eignarhlutur samstaedunnar i hlutdeildarfélégum 746 682

28. Fjarfestingar i dotturfélogum
31.12.2019 31.12.2018

Borgun hf., feersluhirdir og Gtgafupjonustuadili, Armala 30, 108 ReyKjaviK ..........c.cccceeveeevereeererenne. island 63,5% 63,5%
B-Payment Group Szolgaltato Zrt., fyrirtaeki i rafreenni greidslumidlun, H-1132 Budapest ............ Ungverjaland 100% 100%
islandssjodir hf., rekstrarfélag verdbréfasjoda, Hagasmara 3, 201 KOPavogi ..........ccceveveveveeevereennne. island 100% 100%
Hringur-eignarhaldsfélag ehf., eignarhaldsfélag, Dalshrauni 3, 220 Hafnarfirdi .............cccocvivniennnnn. [sland 100% 100%
Allianz island hf., vatryggingamidlun, Dalshrauni 3, 220 Hafnarfirdi ..............cccecoeeveeeeeveceveeeeenennas island 100% 100%

islandsbanki hefur yfirrad yfir niu smaerri félégum til vidbétar ofangreindum détturfélégum.

Borgun hf. er eina détturfélag islandsbanka par sem hlutdeild minnihluta er veruleg, 2019: 36,5% (2018: 36,5%). Eftirfarandi tafla synir helstu
upplysingar er varda Borgun hf. Fjarhaedir sem hér eru syndar eru fyrir eydingarfeerslur i samsteedunni.

2019 2018
Utlan & afskrifudu kostnadarverdi 7.780 7.425
FXe =g =TTo ] o1 T PO PO PP PROUPRPPPRN 14.582 21.073
10 [o L P TP PO TP TPV O PP OPP VRO 15.753 22.154
Hrein eign 6.609 6.344
Bokfaert virdi minnihluta 2.412 2.318
TOKJUT ettt h bkttt R R E R e R R E e eR et e Rt et b e e ne e e ne e b n et e e neneaane 10.807 10.383
TP BISINS ..ttt h R bRt R bkt oa b et e b et e h et e e bt e e b e e e e et e n et e et eeens (972) (1.069)
Onnur heildarafkoma Arsing (Eftir SKATA) ............ceieiriereiiiereeeeteiteeeeete st et et e e eteetesae s eseeteste st eetesseseereetesrenseseaseanes 1.272 610
Samtals heildaratkoma 300 (459)
Hagnadur (tap) minnihluta 110 (167)
REKSTITATNIEYFINGA ... .. ettt et e e oottt e e e e e s bbb et e e e e e aabbbe e e e e e aaanbeeeeeeeaannbnseaeeeeannnrnen (1.679) (4.500)
Fjarfestingarhreyfingar ...... . 75 371
Fjarmdgnunarhreyfingar (405) 19
Leekkun & handbeeru fé og igildi pess (2.009) (4.110)
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29. Rekstrarfjarmunir

Nytingarréttur:

Fasteignir, Innréttingar,

31. desember 2019 Fasteignir 168ir og ahold og
og 160ir bifreidar bifreidar Samtals
StA0@ T DYIUN AI'S .o 4.054 - 3.984 8.038
Ahrif innleidingar IFRS 16, SJA SKYMNGU 3 .o.vveveeieeeeeceeeeee et - 4.505 - 4.505
VIBDBREUN & ATNU ..ottt ra et 56 3 271 330
Selt 0g NIOUIMTEBIT & ANINU ....ooiiiiiiiiiieeiee et e e e e (14) - (187) (201)
ENGUIMAL ..ottt - 126 - 126
Upphaflegt kostnadarverd 4.096 4.634 4.068 12.798
Stada i byrjun ars (1.402) - (1.365) (2.767)
Afskrifad & arinu .............. (47) (420) (574) (1.041)
Selt og nidurfeert & arinu 2 - 176 178
Uppsafnadar afskriftir (1.447) (420) (1.763) (3.630)
Bokfaert virdi 2.649 4.214 2.305 9.168

Arlegt afsKriftaNULFAll ...............cocvoeieeeiee e 0-2% 3-33% 8-35%
Fasteignamat DYGGING@ 00 TO0@ ..........cooiuiiiiiiiiii ettt e ettt re et e ettt e eab et ettt e e bt e et s 2.240
Tryggingavirdi bygginga 3.545
Tryggingavirdi innréttinga, Ahalda 0g DIfFEIG@ ..........eiiiiiiiiii et e et 3.429

Innréttingar,

31. desember 2018 Fasteignir ahold og
og l6dir bifreidar Samtals
SEAGA T DYIUN AIS oottt e e bb e et e e nneeas 5.722 4.683 10.405
VIBDEBIUN A AITNU ..ottt ettt e st et e eaeeees 15 829 844
STt foTo Iy o 18]y 1= =T o A= TR U4 o LU PSP UURPRRP (1.683) (1.528) (3.211)
Upphaflegt kostnadarverd 4.054 3.984 8.038
SEAGA T DYIUN AIS oottt e et e et e et e e bt e e e ante e e nneeas (1.330) (1.947) (3.277)
F AN ) = To = - U1 0PRSS (72) (496) (568)
Y=Y foTo g o101y = =T o = T U4 o LU PSP PUPPRRP - 1.078 1.078
Uppsafnadar afskriftir (1.402) (1.365) (2.767)
Bokfeert virdi 2.652 2.619 5.271

Arlegt afSKrftANIULTAIL ..............cocoeveveveieececeec et s et n st sesens 0-2% 8-33%
(S e (g Taa T Ll o) Yo o[ TaTo - WoTo [ [oTo T- NPT UUPPT PP 3.747
Tryggingavirdi bygginga ..........cccceevieeiiieeennnen. 4.889

Tryggingavirdi innréttinga, ahalda og bifreida 3.500
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30. Oefnislegar eignir

31. desember 2019 Keyptur préun Vidskipta-

hugbinadur hugbinadar vild Samtals
Stada I DYIUN AIS ..o e 1.639 3.644 248 5.531
Vidbaetur & &rinU 0g iNNTT PIOUN ........eiiiiiie it 169 7 70 246
[N Tto10] = <1 4 = T T4 1 U O PP OUPPRUPPN (26) (268) - (294)
Upphaflegt kostnadarverd 1.782 3.383 318 5.483
Stada [ DYIUN AIS ..o et (222) (307) - (529)
AFSKIFAO 8 AIINU ..ottt (313) (318) - (631)
NIQUITEEIT & AFINU ..ot 7 - - 7
Uppsafnadar afskriftir (528) (625) - (1.153)
Bokfeert virdi 1.254 2.758 318 4.330
ATSKIFIANIULTAIL ... 10-25% 10-25% -
31. desember 2018 Keyptur bréun Vidskipta-

hugbinadur hugbinadar vild Samtals
Stada i byrjun ars ........cccocoeeiiiiiins 1.381 3.090 - 4.471
Vidbaetur & arinu og innri préun 479 555 248 1.282
[N Tfo10] = <1 4 4= W T4 3 U PP UPPUUPRN (221) (1) - (222)
Upphaflegt kostnadarverd 1.639 3.644 248 5.531
Stada I DYIUN AIS ..o e (39) (201) - (240)
FAN S ) - To = U1 U PSSP (345) (106) - (451)
NIQUITEEIT & AFTNU ...t 162 - - 162
Uppsafnadar afskriftir (222) (307) - (529)
Bokfeert virdi 1.417 3.337 248 5.002
AFSKIFIANIULTAIL ... 10-25% 10-25% -

31. Adrar eignir
31.12.2019 31.12.2018

S0 11 USSR 4.810 5.793
OUPPGEIS VEIrBDIETAVIBSKIDL .......veveveeeeeeeieeeeee e teee ettt e et ee ettt et et e e e et e e s et e e et essee et easetese et e te s eteneesese e eennnee 279 1.033
ATAIINN KOSINABU ... vttt ettt et et et et et e e et et ee e e et et e e et et et eeeee et et eeeeeeteeesesteaseaeesenaeeneeenn e 253 289
Y lai el Lo Tg=1o (o lo]To] o EUU TP TP PP PP PPPPPPRPTIN 468 395
51 11 0=1 o [ TSSO P PO P OU PP OUPPPPP 476 215
ABTar €IgNIr .....eeeiiiieiiee e . 322 222
Fastafjarmunir til S6lu 0g afldg STAMTSEMI .. .....uviiiie i e e e e e et e e e e s s nneneeeeesennennees 1.075 1.230

Adrar eignir 7.683 9.177
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31. (framhald)

Fastafjarmunir til sélu og aflégd starfsemi

Fullnustueignir:

31.12.2019 31.12.2018

Fasteignir og l63ir ..........ccccc...... 739 995
Idnadarteeki og atvinnubifreidar 44 17
Eignir vegna aflagorar STArfSEMI .........ooiiiiiiiii s 292 218
Samtals 1.075 1.230

| arslok 2019 skilgreindi samstzedan eignir og skuldir Midengis ehf. (100%) sem eignir og skuldir aflagdrar starfsemi i sélumedferd.

32. Innlan Sedlabanka Islands og lanastofnana

31.12.2019 31.12.2018

T Ta =T T Eo TS o] g - Ty - L TR P VR TPOPR P 30.808 15.527
Endurhverf vidskipti vid SeSIabanka [SIANGS .............ccoveveieeeeeeeeeei et e et eseae s 117 92
Innlan Sedlabanka islands og lanastofnana 30.925 15.619

33. Innlan vidskiptavina

Obundin innlan og innlan laus til Gtborgunar innan 3 manada
Bundin innlan laus til Gtborgunar eftir 3 manudi ...................

31.12.2019 31.12.2018

530.960 499.170
87.353 79.789

Innlan vidskiptavina

618.313 578.959

Innlan vidskiptavina sundurlidud eftir eigendum 31.12.2019 31.12.2018
Fjarhaed Hlutfall Fjarhaed Hiutfall
Riki 0g fyrirtaeki I MKISEIGN ......eoeiiiiiiiiii e 12.553 2% 9.331 2%
53V =1 1 2= Vg =] oo PSR 5.619 1% 5.574 1%
ONNU FEIBG ...ttt sttt b ettt a s e e e b e s s seeens 299.204 48% 278.209 48%
EINSTAKINGA .. .eeiiieee ettt e e e e st e e e e s et ae e e e e e e nnsaeeeeeeeannnreeeeeeens 300.937 49% 285.845 49%
Innlan vidskiptavina 618.313 100% 578.959 100%

34. Vedsettar eignir

Fjareignir sem hafa verid vedsettar sem trygging fyrir skuldum

Fjareignir sem hafa verid vedsettar sem trygging i erlendum bOnKUM ..........cociiiiiiiiiiii e
Fjareignir sem hafa verid vedsettar sem trygging fyrir verdbréfaldnum ............ccccooiiiiiiiiiii e

31.12.2019 31.12.2018

205.773 190.471
402 1.105
1114 153

Vedsettar eignir & moéti skuldum

207.289 191.729

Samstaedan hefur sett eignir ad vedi vegna Utgafu sértryggdra skuldabréfa sem gefin hafa verid it samkveemt islenskum l6gum, med ved i

hluta af hisnaedislanum samsteedunnar.

béa hefur samsteedan vedsett eignir i erlendum bonkum og fijarmalastofnunum, einkum sem tryggingu fyrir vidskiptum sem byggja & ISDA (e.
International Swaps and Derivatives Association) samningum til ad verjast markadsaheaettu.
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35. Lantaka

Lokagjalddagi og

Utgefid greidsluskilmalar Vaxtakjor 31.12.2019 31.12.2018
Sértryggd skuldabréf i ISK* ........ccooiiiiiieiiieie e, 2014-2017 2019 A lokadegi Fastir vextir - 9.866
Sértryggd skuldabréf i ISK 2019 2021 A lokadegi Fastir vextir 3.918 -
Sértryggd skuldabréf i ISK 2015-2019 2023 A lokadegi Fastir vextir 20.170 10.890
Sértryggd skuldabréf i ISK - verdtryggd* 2012-2014 2019 A lokadegi Fastir vextir - 8.937
Sértryggd skuldabréf { ISK - verdtryggo ........ccocevvvveneeiineeninns 2014-2015 2020 A lokadegi Fastir vextir 4.359 4.248
Sértryggd skuldabréf i ISK - verdtryggo ........ccocevvvveneeiineeninens 2015-2017 2022 A lokadegi Fastir vextir 18.512 18.009
Sértryggd skuldabréf i ISK - verdtryggo ........ccocevvvveneeineeninens 2012-2018 2024 A lokadegi Fastir vextir 35.752 35.009
Sértryggd skuldabréf i ISK - verdtryggo .......coovvveeevveeeiiieeenns 2015-2018 2026 A lokadegi Fastir vextir 27.661 26.992
Sértryggd skuldabréf i ISK - verdtryggo ......ccoovvveeeiieeeiiiieennns 2019 2028 A lokadegi Fastir vextir 14.228 -
Seértryggd skuldabréf i ISK - verdtryggo ........cooovveeviieeiniineennns 2017-2018 2030 A lokadegi Fastir vextir 25.463 24.862
Sértryggo skuldabréf 150.063 138.813
Ovedtryggd skuldabréf { SEK ........ccccovvvvveviverieeieieieeveveieienns 2015 2019 A lokadegi Fastir vextir - 7.844
Ovedtryggd skuldabréf i EUR .........c.ccoeeveceeeeeeeeceeeeee e 2017 2019 A lokadegi Fastir vextir - 4.398
Ovedtryggd skuldabréf { SEK ........cccoovvvvvivivevieeieieeeveveveenns 2018 2019 A lokadegi Fastir vextir - 1.302
Ovedtryggd skuldabréf i EUR** 2016 2020 A lokadegi Fastir vextir 7.782 68.154
Ovedtryggd skuldabréf i SEK* ... 2018 2020 A lokadegi Fastir vextir - 3.259
Ovedtryggd skuldabréf i SEK .........ccooveeeveeeeeeeeeceeeeeenn 2019 2020 A lokadegi Fljtandi vextir 4.557 -
Ovedtryggd skuldabréf { SEK ........cccoovovvvevivereeeeeeeieeeeveeeen, 2018 2021 A lokadegi Fastir vextir 1.308 1.311
Ovedtryggd skuldabréf i SEK .........cccooveeveereeeeeeeeeeeeenn 2018-2019 2021 A lokadegi Flj6tandi vextir 18.913 15.053
Ovedtryggd skuldabréf { EUR .........cccccoooveveviveeieeeeeeecenn 2019 2021 A lokadegi Fliotandi vextir 1.559 -
Ovedtryggd skuldabréf i SEK .........ccoceveeeveeeeeeeeeeeeeeeen 2018 2022 A lokadegi Flj6tandi vextir 12.990 12.995
Ovedtryggd skuldabréf { EURY ............ccccooovvvevevereierceieeeeaa 2019 2022 A lokadegi Fastir vextir 41.570 -
Ovedtryggd skuldabréf i NOK ..........cccoceeeveeeeeeeeecereeee e 2019 2022 A lokadegi Flj6tandi vextir 13.856 -
Ovedtryggd skuldabréf i EURY ............cccooeveveierererererercennn 2018 2024 A lokadegi Fastir vextir 41.816 40.714
Ovedtryggd skuldabréf i NOK ... 2019 2024 A lokadegi Fastir vextir 5.709 -
Ovedtryggd skuldabréf 1 1ISK .........c.c.coveeiieeeeeeereeeeeeee, 2019 2024 Méanadarlega  Fljétandi vextir 3.553 -
Utgefin skuldabréf 153.613 155.030
RV = 11 (o =\ - PO 2.705 6.729
ONNUE SKUIJADIET ...ttt ettt ettt et ettt e st s e st e s eb e e e s e st e b et e eeesen e esese et ebe e et enees et e e eseneneesensene - 404
Onnur lantaka 2.705 7.133
Lantaka 306.381 300.976

*Bankinn keypti eigin skuldabréf & arinu fyrir 7.614 milljénir kréna.

**pessar skuldabréfautgafur eru flokkadar sem tilgreindar & gangvirdi i gegnum rekstur. bann 31. desember 2019 var bokfaert virdi
skuldabréfalitgafnanna 49.352 milljénir kréna og medtalid i peirri fjarhaed er gangvirdisbreyting sem nam 863 milljnum kréna. Boékfaert virdi
skuldabréfattgafnanna pann 31. desember 2019 var 367 milljonum kréna heerri en samningsfjarhaedin sem greida skal & lokagjalddaga. A
arinu keypti islandsbanki hluta af eigin skuldabréfattgafu med lokagjalddaga 2020 fyrir 62.227 milljonir.

**Samstaedan beitir aheettuvarnarreikningsskilum gagnvart pessari skuldabréfattgafu og notar akvedna vaxtaskiptasamninga i evrum sem
aheettuvarnir, sja skyringu 24. Vaxtaskiptasamningarnir verja aheettu samsteedunnar gagnvart breytingum & gangvirdi pessa fastvaxta
skuldabréfa i evrum sem stafar af breytingum & vaxtastigi. Samsteedan beitir gangvirdisvorn i aheettuvarnarreikningsskilum gagnvart
aheettuvarnarsambandinu. Heildarvirdi skuldabréfanna pann 31. desember 2019 er 41.816 millionir kréna og par med talid er
gangvirdisbreyting ad fjarhaed 771 milljon kréna.

Bankinn hefur gefid aukalega Ut sértryggd skuldabréf til ad eiga i tengslum vid verdbréfalan i vidskiptavakasamningum. Fjarhaedir sértryggdra
skuldabréfa innihalda ekki skuldabréf sem haldid er til hlidar vegna verdbréfalana.
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36.

37.

Vikjandi lan

Lokagjalddagi og

Utgefid greidsluskilmalar Vaxtakjor 31.12.2019 31.12.2018
Lan sem teljast til eiginfjarpattar 2:
Vikjandi 1an { SEK ........ccoviiiiiiiiiiiee e 2017 2027 Alokadegi  Breytilegir, STIBOR + 2,0% 9.714 9.724
Vikjandi 1an 1 SEK .....c.covviiiiiiiiiiicciec e 2018 2028 Alokadegi  Breytilegir, STIBOR + 2,5% 6.485 6.492
Vikjandi 1an { SEK .......cccooviiiiiiiiiiieee e 2019 2029 Alokadegi  Breytilegir, STIBOR + 3,9% 6.475 -
Vikjandi lan 22.674 16.216
Breytingar & skuldum vegna fjarmdgnunar
Hreyfingar sem hafa ekki ahrif & greidsluflaedi
Greidslu- Gengis- Gangvirdis-
1.1.2019 fleedi  Vaxtagjold munur breytingar 31.12.2019
Seértryggd skuldabréf i 1ISK ... 20.756 2.060 1.272 - - 24.088
Sértryggd skuldabréf i ISK - verdtryggo .......cooovveeriieeiniineenins 118.057 1.263 6.655 - - 125.975
Ovedtryggd skuldabréf 1 1ISK .........c.c.cvovevereeieeeeeerceeeeee e, - 3.528 25 - - 3.553
Ovedtryggd skuldabréf i erlendri mynt ............cccooceeveveerenenn.e. 46.162 12.139 1.016 (425) - 58.892
Ovedtryggd skuldabréf i erl. mynt & gangvirdi ......................... 68.154  (22.509) 734 1.667 1.306 49.352
Ovedtryggd skuldabréf i aheettuvém ............. 40.714 (465) 497 786 284 41.816
Onnur [antaka .........ccocveervevieeieeenanns 7.133 (4.809) 358 23 - 2.705
Vikjandi lan 16.216 6.190 501 (233) - 22.674
Samtals 317.192 (2.603) 11.058 1.818 1.590 329.055
Hreyfingar sem hafa ekki ahrif & greidsluflaedi
Endur-
flokkun Greidslu- Gengis-  Gangvirdis-
31.12.2017 og-mat 1.1.2018 fledi  Vaxtagjold munur  breytingar 31.12.2018
Sértryggd skuldabréf i ISK .........cccceeennnes 17.589 - 17.589 2.055 1.112 - - 20.756
Sértryggd skuldabréf i ISK - verdtryggd .... 91.351 - 91.351 20.134 6.572 - - 118.057
Ovedtryggd skuldabréf i erlendri mynt ....... 37.182 (19.003) 18.179 23.275 531 4.177 - 46.162
Ovesdtr. skuldabréf i erl. mynt & gangvirdi .. - 84.563 84.563  (20.083) 963 3.868 (1.157) 68.154
Ovedtryggd skuldabréf i &haettuvérn ......... 63.652 (63.652) - 37.406 430 2.390 488 40.714
OnNnUr IaNtaka ..........ccoveveeeeeeeeeeeeeeeenes 7.974 - 7.974 (1.231) 390 - - 7.133
ViKjandi [an ......ccoooeeviiiiiiiie s 9.505 - 9.505 5.629 198 884 - 16.216
Samtals 227.253 1.908 229.161 67.185 10.196 11.319 (669) 317.192
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38. Skatteignir og skattskuldir

31.12.2019 31.12.2018
Eignir Skuldir Eignir Skuldir
SKAISKUITIN ...t et sbee e - 6.670 - 6.472
Skatteign og tekjuskattsskuldbinding ...........ccccooiiiiiiiiieiiiie e 476 1.183 215 678
Skattar i efnahagsreikningi 476 7.853 215 7.150
Breytingar a skatteign og tekjuskattsskuldbindingu eru eftirfarandi:
Eignir Skuldir
Skatteign og tekjuskattsskuldbinding 1.1.2018 .......c.c.ueiiiiiieiiiie ettt et e et e e b e e e anaeas 4 88
Reiknadur tekjuskattur vegna ArSiNS 2018 .........c.ceiueiiieiiieiieeiie sttt ettt ettt b bttt 211 3.888
TekjusKattur til GreiOSIU 2009 .......iiiiiiieiei ettt ettt e e s bt e e b e e e b bt e e e h b e e e eabe e e et b e e e nnb e e nbe e e anees - (3.214)
Tekjuskattur faerdur i adra heildarafkKOmU ............coiiiiiiiii e - (94)
[ICTte ] = un Lo U = I = - Ly PP PP PR - 10
Skatteign og tekjuskattsskuldbinding 31.12.2018 215 678
Reiknadur tekjuskattur vegna ArSinS 2019 .........oouiiiiiiiiiiiie ettt ee ettt ettt b et e e e e e e b e e e reeeeanaee 256 3.223
Tekjuskattur til greidSIU 2020 ........cocuiiiiiiiieie et - (2.535)
Tekjuskattur faerdur i adra heildarafkKOmIU ...........ooiiiii et e st e e aneee e 9 (183)
LEIBrEttINGAr fIA TYITA AT ..ottt et e e et e e et e e (4) -
Skatteign og tekjuskattsskuldbinding 31.12.2019 476 1.183
Breytingar & timabundnum mismun & arinu voru eftirfarandi:
Stada 31. desember
Feert i
2019 Stada  rekstrar- Feert & Stada i Tekjuskatts-
1. jandar reikning eigio fé arslok Skatteign skuldbinding
Varanlegir rekstrarfiarmunir ...........ccoccoeeiiieiiiienne e, (249) (848) - (1.097) - (1.097)
Oefnislegar @IgNIr ............cccooeeveeeeeeeeeeeeeeee e, (527) 16 - (511) - (511)
Gengistryggdar eignir 0g skuldir ............ccccooviiiiiiiiiiiiiieee (264) (12) - (276) - (276)
Frestadur gengiSMUNUE .........oiieiiiiiie e (213) (213) - (426) - (426)
AflEIBUSAMNINGAT .....oiiiiiiiiiie et 194 (236) - (42) - (42)
LeIGUSKUITIN ....eveieiiiiiiie e - 851 - 851 851 -
LANTAKA ©...veeveieieeeie et 329 (253) 192 268 268 -
ABEIE TIOIT et (2) 32 - 30 30 -
Yfirfaeranlegt skattalegt tap ...........cccoveeeeiiiiiiiiiee s 269 227 - 496 496 -
(463) (436) 192 (707) 1.645 (2.352)
Jofnun skatteigna & moti
tekjuskattsskuldbindingu sému eignarhluta ......................... (1.169) 1.169
Skatteign (skuld) (463) (436) 192 (707) 476 (1.183)
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38. (framhald)

Stada 31. desember

Feert i
2018 Stada  rekstrar- Feert & Stada i Tekjuskatts-
1. jandar reikning eigio fé arslok Skatteign skuldbinding
Varanlegir rekstrarfiarmunir ...........ccoccceeeveieiiiiene e, (79) (170) - (249) - (249)
Oefnislegar @IgNIr ............covoveeeveeeeeeeeeeeeeee e (1395) (132) - (527) - (527)
Gengistryggdar eignir og skuldir ..........coccceeiiieiniieeiniieenieen (186) (78) - (264) - (264)
Frestadur gengiSMUNUE .........oiuviiiiie et (202) (11) - (213) - (213)
AflEIOUSAMNINGAT .....oiiiiiiiiiiie et 465 (271) - 194 194 -
LANTAKA ... 314 (79) 94 329 329 -
ADBIE TIOIT e (1) (1) - (2) - (2)
Yfirfaeranlegt skattalegt tap .........cccccvvvvenicniiiien e - 269 - 269 269 -
(84) (473) 94 (463) 792 (1.255)
Jofnun skatteigna & moti
tekjuskattsskuldbindingu sému eignarhluta ..............ccccoe.. (577) 577
Skatteign (skuld) (84) (473) 94 (463) 215 (678)
39. Adrar skuldir

31.12.2019 31.12.2018
ATIINN KOSINABUI ........vovivieieieesesetetetee e ettt ettt e et es et et ete st es s e e et et et et e s ese s s e et e s e s et e s eaess s es et es et et esnsn st sseseseseseneeeas 3.217 3.906
Skuldir vid smasala vegna greidSIUKOIA ...........iiiiiiiiiee ettt e sb et ettt e e et e e s abaeeeanreeeaas 14.765 20.722
L@IGUSKUITI ...ttt ettt a ekttt oottt oo a b et e eat et ookttt eea et e et e e e e bt e e nabr e e s bn e e e nneees 4.256 -
Skuldbinding VEgNA AOMSIMAIA ......ciuuiiiiiiii ettt et e e ab e e ettt e e e bt e e e aabe e e anbeeeenbeeeanbaeesbeeeeannee 75 -
Veent Utlanatap vegna lansloforda og fjarhagslegra abyrgda utan efnahags ...........ccccoviiiiiiiiini 689 636
FJArMAgNSTEKJUSKALIUL ...ttt b e e bt e ettt e e e abb e e ettt e e anb e e e e aab e e e anbeeeanneeas 1.559 1.733
OUPPYIETS VEIBDIETAVIBSKIDE .......vviviveeeesseieteteeceee ettt tet et et ee ettt a et et ss e st et e s s s st s s e st sess st et esesesesesean s s asesne 515 612
[ (SR Lo o T (=14 [F PSP OUPPUPPRN 229 193
YMISAE SKUITIE ..ottt h ettt 1.758 1.841
Skuldir vegna fastafjarmuna til s6lu 0g aflagorar StarfSEMI ..........c.cocviiiiiiiiii e - 6
Adrar skuldir 27.063 29.649

Veent Utlanatap vegna lansloforda og fjarhagslegra dbyrgda utan efnahags
Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Stada 1. JANUAT 2019 .....ooiiiiiiiiiiii ettt ettt et e ab e et e et et e e b e e e e abbeaaaneeaean 410 142 84 636
FIUNINQUE & SEG L -oeieiiiiiiiiie ettt et 152 (81) (71) -
FIUENINQUE & STIG 2 .eeieiiiie ettt ettt e e e bt e e s beeaeneeaean (20) 39 (19) -
FIUNINQUE & STIG 3 .ottt (9) (18) 27 -
ENndurmat tapSANGELEU .........ooiiiiiiiiiiie e (455) (27) 131 (351)
Ny lansloford og fjarhagslegar ADYIgoir ..........cooveiiiiiieiiiie e 447 20 119 586
AfSKraningar 0g UPPGrEIOSIUT ........coiuiieiiiiee ittt ettt e e e e neeas (122) (20) (40) (182)
Stada 31. desember 2019 403 55 231 689
Stada 1. JANUAT 2018 ......ooiiuiiiiiiiiieaiiiie e eiee e et et e ettt e e et e e e abe e e s abbeaeanbreeeabaeaaanseaeas 467 101 106 674
[ [0 g 1T T [ T = U= 1o USRS 595 (545) (50) -
FIUENINQUE & STIG 2 1eeieiiiie ettt etttk e et e e et e e sttt e e nbe e e snbaeaeneeaeas (58) 67 (9) -
FIUENINGUE @ SHIG 3 ..eeeiiiee ettt e e e e s et e e e e s et e e e e e e e nssnaeaeeeeannnes (6) (69) 75 -
ENdurmat tapSANGELEU ........ooiiiiiiiiiiie et (828) 481 (132) (479)
Ny lansloford og fjarhagslegar Abyrgoir ...........eeeeeiiiieiire i 521 130 132 783
AfSKraningar 0g UPPGrEIOSIUT ........ooiiuiiiiiiiee et ieee e eee et et e e e e e e neeas (281) (23) (38) (342)
Stada 31. desember 2018 410 142 84 636
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40. Eignir i vorslu

31.12.2019 31.12.2018

Eignir i vorslu - ekki styrt af SAMSTEBOUNNI .........iiiiiiii ittt e et e e st e e be e e et e e e snbeeeasaaaeas 2.898.686 2.167.946

41. Leigusamningar

Samstaedan sem leigutaki

Samsteedan innleiddi nyjan reikningsskilastadal, IFRS 16 — Leigusamningar pann 1. janGar 2019 (sja skyringu 3) og breytti pess vegna
reikningshaldslegri medferd leigusamninga (sjéa skyringu 66.10).

Helstu leigusamningar samsteedunnar eru vegna leigu & skrifstofuhdsnaedi, Gtiblum og geymsluplassi en samstaedan leigir einnig 160ir og
bifreidar. Leigusamningar samstaedunnar eru flestir verdtryggdir med liftima 5-10 ara med framlengingarakvaedum. Leigusamningar eru
feerdir & efnahag ad skammtimaleigusamningum og samningum um leigu eigna med lagt virdi undanskildum. Gjaldfeersla vegna
skammtimaleigusamninga og leigu eigna med Iagt virdi nam 21 milljén kréna a arinu.

A &rinu 2019 namu heildargreidslur vegna leigusamninga 493 milljonum kréna (2018: 492 milljénir krona).

Nytingarréttur eigna er feerdur undir lidnum ,Rekstrarfjarmunir®, sja skyringu 29. Leiguskuldir eru feerdar undir lidnum ,Adrar skuldir®, sja
skyringu 39.

bann 31. desember 2018 voru veentanlegar lagmarksleigugreidslur sem féllu undir 6uppsegjanlega rekstrarleigu par sem samstaedan var

leigutaki:

31.12.2018
T g TV - USSP PO PR OPR PR 470
Eftir 1 til 5 ar 1.831
Meira en 5 &r 2.842
Skuldbindingar vegna rekstrarleigusamninga 5.143

Samstaedan sem leigusali

Krofur vegna fjarmdégnunarleigu
31.12.2019 31.12.2018

[T g T Lo = LSO T O OO PP P OUPPPPPPPON 17.559 18.524
1 1 USSR 30.960 30.195
== W] I | TP TP O PPV PR PPPTSPUPPN 3.538 3.011
Verg fjarfesting i fjarmdgnunarleigu 52.057 51.730
[T g T Lo = LSO T O OO PP P OUPPPPPPPON 15.303 16.069
Eftir 1 til 5 ar 27.628 26.730
Meira en 5 &r 2.692 2.317
Navirdi leigugreidsina* 45.623 45.116
Framtidar vaxtatekjur 6.434 6.614
*Samstaedan feerir kréfur vegna fiarmdgnunarleigu undir lidnum ,Utlan til vidskiptavina®.

RV L YT g T - T o TP U P URRUPP 202 193
Vaxtatekjur af flArmOgNUNANTEIGU & ATNU .......oo.uiiiiiii ittt e et e e et e e atb e e e e bbeeessbeeaanbeaaaas 3.165 3.166
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42. Upplysingar um tengda adila

i lok ars 2019 var islandsbanki a8 fullu i eigu islenska rikisins. Bankasysla rikisins fer med eignarhlut rikisins i samreemi vid l16g um
Bankasyslu rikisins nr. 88/2009. islenska rikid og Bankasysla rikisins eru par af leidandi skilgreind sem tengdir adilar samstaedunnar.
Samstaedan nytir sér undanpagu fyrir félég tengd hinu opinbera, samkveemt IAS 24, og telur vidskipti vid pau ekki medal tengdra adila.

Stjorn og lykilstjornendur islandsbanka, Bankasyslu rikisins og détturfélaga bankans asamt nanum fjdlskyldumedlimum framangreindra
einstaklinga sem og l6gadilar undir peirra yfirradum eru skilgreind sem tengdir adilar.

Hlutdeildarfélog samstaedunnar eru jafnframt skilgreind sem tengdir adilar.

Vorur og pjonusta samstaedunnar standa rikissjodi og fyrirteekjum i eigu rikissjods til boda i samkeppni vid adra soluadila og a almennt
vidurkenndum vidskiptakjérum. A svipadan héatt kaupir samstsedan vérur og pjonustu af fyrirtaekjum i eigu rikissj6ds & almennt vidurkenndum
vidskiptakjorum. Vidskipti vid tengda adila, par a medal vaxtakjor og tryggingar, voru gerd & grundvelli vidskipta milli 6tengdra adila.

Upplysingar um handbzert fé og innsteedur hja Sedlabanka islands eru birtar i skyringu 22 og upplysingar um innlan Sedlabanka islands eru

birtar i skyringu 32.

Oll lan til starfsmanna eru veitt & grundvelli almennra vidskiptakjara i samstaedunni. Stédurnar ad nedan taka ekki tillit til trygginga sem
samsteedan er med.

Lanalinur,

abyrgadir og

yfirdréattar-

31. desember 2019 Eignir Skuldir Stada heimildir
Stjérnarmenn, lykilstjornendur og adrir tengdir adilar .... 324 392 (68) 51
HIUAEIAAMTEIOG .......cvveeceeeeeeee et n e n s n et enenenan 16 830 (814) 213
Stada vid tengda adila 340 1.222 (882) 264
2019 Vaxtatekjur ~ Vaxtagjold Adrar tekjur Onnur gjold
Stjérnarmenn, lykilstjornendur og adrir tengdir adilar .............cccocvviiiiiciiiiicniic e 25 7 1 -
Hlutdeildarfélog .........ccceeeiiiiiiiieie e 7 17 3 1.620
Vidskipti vid tengda adila 32 24 4 1.620
Lanalinur,

abyrgdir og

yfirdrattar-

31. desember 2018 Eignir Skuldir Stada heimildir
Hluthafar med yfirrdd yfir SAMSLEOUNNI ......coiuviiiiiiie e - 105 (105) -
Stjérnarmenn, lykilstjérnendur og adrir tengdir adilar . 220 493 (273) 82
HIULAIIAAMTEIBY ...ttt 198 469 (271) 210
Stada vid tengda adila 418 1.067 (649) 292
2018 Vaxtatekjur ~ Vaxtagjold Adrar tekjur Onnur gjold
Hluthafar med yfirrdd yfir SAMStEaOUNNI ......cocuviiiiiiiiiic e - 2 - -
Stjérnarmenn, lykilstjornendur og adrir tengdir adilar .............cccocoieiiiieiiiiie e 16 10 2 -
Hiutdeildarfélog 15 10 2 1.937
Vidskipti vid tengda adila 31 22 4 1.937

i arslok 2019 nam veent Gtlanatap vegna krafna & tengda adila 2 millinum kréna & stigi 1 (2018: 2 milljonir kréna). Engir
kaupréttarsamningar voru gerdir arié 2019 (2018: engir). Starfskjor tengdra adila eru tilgreind i skyringu 15.
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43. Ovissupeettir

Ovissar skuldir

Borgun hf.

Borgun hf. er greidslumidlunarfyrirteeki og doétturfélag islandsbanka. Landsbankinn hf. seldi 31,2% hlut sinn i Borgun sidla ars 2014.
Landsbankinn heldur pvi fram ad stjérnendur Borgunar hafi ekki lagt fram allar verdmyndandi upplysingar er véréudu fyrirteekid, nanar tiltekio
hlutdeild Borgunar i i sélu Visa Europe til Visa Inc. skdmmu eftir s6lu Borgunar. Landsbankinn hf. telur sig eiga rétt a skadab6tum og hoféadi
démsmal & hendur Borgun hf. og fleirum til vidurkenningar & bétarétti pann 12. janGar 2017. Ekki er gerd fjarkrafa i malinu en i stefnu telur
stefnandi sig mogulega hafa farid & mis vid 1.930 milljéna kréna hagnad vid séluna & eignarhlutnum i Borgun. bar sem hvorki er heegt ad
segja med vissu fyrir um nidurstodu malsins eda &eetla peer fjarhaedir sem kynnu ad koma til greidslu, hefur samstaedan ekki feert
skuldbindingu i tengslum vié petta mal. Domkvaddir matsmenn skiludu nidurstddum i névember 2019. Gerd hefur verid krafa um yfirmat. Enn
er 6lj6st hvenaer déms er ad veenta i malinu.

44, Atburadir eftir reikningsskiladag

Engir atburdir hafa att sér stad eftir lok reikningsskiladags sem kalla & leidréttingar eda vidbotarupplysingar i arsreikningi samsteedunnar
20109.

45. Ahgettustyring

Ahgettustyring og innra eftirlit

Starfsemi samstaedunnar felur i sér margs konar aheettu og styring peirrar ahaettu er 6adskiljanlegur hluti af starfseminni. Bankinn leggur
aherslu & goda stjornarhaetti. Umgjord samsteedunnar vardandi dhaettustyringu og innra eftirlit byggir & priggja prepa eftirlitskerfi, eins og pvi
er lyst i leidbeiningum Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) um innri stjérnarhaetti, og er eetlad ad stydja vido godar akvardanir og
sterka aheettuvitund. Umgjordin midar ad pvi ad tryggja skilvirkni, virka ahaettustyringu, géda vidskiptaheetti, areidanleika fjarhagsupplysinga
og annarra upplysinga innan og utan samstadunnar dsamt hlitni vid videigandi 16g, reglur, tilmeeli og innri reglur.

Fyrsta varnarlinan er myndud af vidskipta- og stodeiningum bankans; énnur varnarlinan af innri eftirlitseiningum bankans, &hzettustyringu og
regluvdrslu; og pridja varnarlinan er innri endurskodun sem leggur, i umbodi stjérnar, 6had mat a skilvirkni stjérnarhatta, aheettustyringar og
innra eftirlits.

Stjérnskipulag samsteedunnar er tvipeett. Stjorn bankans markar stefnu og hefur yfirumsjon med pvi ad henni sé framfylgt. Stjérn hefur einnig
yfirumsjon med reikningsskilum og fjarmalastjorn asamt pvi ad tryggja ad umgjoérd innri endurskodunar, regluvorsiu og ahaettustyringar sé
skilvirk. Bankastjori, framkvaemdastjori ahaettustyringar og adrir framkveemdastjérar asamt lykilnefndum bera abyrgd a ad innleida skipulag
ahaettustyringar og innra eftirlits i samraemi vid paer heimildir sem stjorn veitir.

Stjérn ber endanlega abyrgd a pvi ad innvidir ahaettustyringar og innra eftirlits i samstaedunni séu fullnaegjandi. Stjérn akvardar og midlar
umgjord aheaettustyringar og ahaettuvilja med uGtgafu stefnuskjala um &haettustyringu og yfirlysingar um aheettuvilja. Fyrir pau vidfangsefni
stjérnar sem teljast mikilvaeg, krefjast aukinnar sérpekkingar eda athygli hefur stjérn skipad undirnefndir til ad stydja vid préun, innleidingu og
eftirlit med peim vidfangsefnum.

Bankastjéri ber abyrgd & daglegum rekstri bankans i samraemi vid stefnu og akvardanir stjornar. Ad auki ber bankastjéra ad tryggja ad
starfsemi samsteedunnar sé i samreemi vid 16g og reglur og sampykktir hluthafafundar en i pvi felst medal annars ad tryggja ad umgjord
aheettustyringar og annarra eftirlitseininga sé fullnaegjandi. Bankastjori reedur framkveemdastjéra ahaettustyringar, regluvord og adéra
framkvaemdastjéra. Bankastjori skipar einnig medlimi lykilnefnda bankans.

Framkveemdastjori aheettustyringar ber abyrgd a pvi ad skilgreina dagleg verkefni dhaettustyringar og meta hvort fagkunnatta sé fullnaegjandi
innan svidsins. Ad auki er framkvaemdastjori dhaettustyringar abyrgur fyrir eftirliti med umgjéré aheettustyringar samstaedunnar og ad ganga
Ur skugga um ad skipulag og Urreedi bankans til ad styra aheettu séu fullnaegjandi.

Stjorn stadfestir val og radningu bankastjora a framkvaeemdastjéra aheettustyringar. Framkvaemdastjori &haettustyringar veitir stjérn og
aheettunefnd stjérnar millilidalaust heildsteedar og skyrar upplysingar um &heettur i rekstri bankans. Ekki er haegt ad vikja framkveemdastjéra
aheettustyringar fra stérfum an fyrirfram sampykkis stjornar.

Arsreikningur samsteedu Islandsbanka hf. 2019 47 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Skyringar med arsreikningi samstaedunnar

45, (framhald)

Framkveemdastjori dheettustyringar heyrir beint undir bankastjéra. Hann situr i framkvaeemdastjérn bankans og er éhadur vidskiptaeiningum
bankans. Framkveemdastjori dhaettustyringar veitir 5had mat & dhaettum i rekstri samstaedunnar og getur beitt neitunarvaldi a nefndarfundum
telji hann eda adrir fulltriar eftirlitseininga ad mal sem lagt er til akvordunar sé i 6samraemi vid ahaettuvilja samstaedunnar, ahaettustefnu eda
skilgreinda verkferla.

Ahgettustyringu er falid ad bera kennsl &, skilja, maela og hafa eftirlit med peirri ahsettu sem samstaedan hefur tekist & hendur. Ahaettustyring
veitir 6had mat, greiningar og radgjof vegna erinda eda dkvardana vidskipta- og stodeininga sem fela i sér dhaettu auk mats & pvi hvort slik
erindi eru i samraemi vid dheettuvilja og aheettustefnu stjornar.

Aheettustyring veitir stiornendum og stjorn radgjof vardandi préun og umbaetur & dhaettustefnu, aheettustyringarferlum og ahaettumérkum.

Aheettustyring veitir innri og ytri hagsmunaadilum heildsteeda og 6hada syn & aheettusnid samsteedunnar samanborid vid ahaettuvilia og
tryggir eftirfylgni ef um er ad reeda brot a innri eda ytri mérkum eda reglum.

Vidskipta- og stodeiningar eru pé abyrgar fyrir pvi ad hafa sjalfsteeda syn & dheettu i peirra starfsemi og ad upplysa stjornendur um moguleg
brot & mérkum, reglum eda stefnu.

Aheettustyring veitir stjornendum og stjérn peer upplysingar um &heettu sem naudsynlegar eru til ad skilgreina og akvarda ahaettuvilja
bankans.

Yfirlégfraedingur bankans er radinn af og heyrir beint undir bankastjéra. Hann veitir framkveemdastjorn og stjérn radgjof um logfreedileg
malefni. Yfirlégfraedingur styrir I6gfreedideild bankans sem veitir heildsteeda 10gfreediradgjof til vidskipta- og stodeininga bankans.

Innri endurskodandi er tilnefndur af og heyrir beint undir stjérn bankans og styrir innri endurskodunardeild bankans i umbodi stjérnar. Innri
endurskodandi er abyrgur fyrir malefnum er tengjast innri endurskodun bankans par med talid verkefnum tengdum innri endurskodum sem er
Gtvistad.

Regluvérdur styrir regluvorslu bankans og ber dbyrgd & ad skilgreina dagleg verkefni svidsins og meta hvort fagkunnatta sé fullnaegjandi
innan pess. Regulvordur ber abyrgd a eftirliti med umgjord bankans vegna hlitingarahaettu og a pvi ad hafa yfirsyn yfir hlitingaraheettu i
samsteedunni.

Regluvérdur er rddinn af og heyrir beint undir bankastjora og er radningin stadfest af stjorn. Ekki er haegt ad vikja regluverdi fra stérfum an
fyrirfram sampykkis stjérnar. Upplysa skal Fjarmalaeftirlitid og innri endurskodanda um brottvikningu eda uppségn regluvardar. Regluvordur
upplysir stjérn um hlitni bankans vid innri og ytri [6g og reglur.

Allir starfsmenn bera abyrgd a pvi ad skilja ahaettuna sem felst i peirra daglegu stérfum, med pvi ad pekkja paer innri og ytri reglur sem um
storf peirra gilda, vekja athygli & pvi ef peir telja sig hafa komid auga & atvik i sinu starfi sem eru & skjon vid innri eda ytri reglur og starfa i
samraemi vid starfs- og sidareglur bankans.

Skipulag lykilnefnda bankans er tvipeett. Stefnumétandi nefndir eru framkveemdastjorn og aheettustefnunefnd og taka peer lykildkvardanir um
innleidingu & peirri stefnu sem moérkud er af stjorn. Vidskiptanefndir eru efnahagsnefnd, yfirlanaefnd, fjarfestingarrdd, rekstrar- og
oryggisnefnd og taka peer afstddu til einstakra vidskipta- eda rekstrarerinda i samraemi vid stefnuskjol, reglur og 6nnur mérk sem sampykkt
hafa verid af stjorn, framkveemdastjérn eda ahaettustefnunefnd.

Bankastjoéri skipar lykilnefndir bankans og er umbodi peirra og hlutverki lyst i erindisbréfi itgefnu af bankastjéra.

Nanar er fjallad um aheettustyringu og aheettustyringarferli samsteedunnar i 6endurskodadri ahaettuskyrslu sem haegt er ad nalgast a vefsiou
bankans: www.islandsbanki.is.

46. Utlanadheetta

Utlanadhaetta er skilgreind sem ahzettan & tapi fyrir samsteeduna ef vidskiptamadur eda moétadili i fjarmalagerningi stendur ekki vid
samningsbundnar skuldbindingar sinar.

[ pessu felst haettan & ad vidskiptavinur lendi i greidsluproti, ad endurheimtur verdi minni en veenst er, landfraedileg aheetta, uppgjérsaheetta
0g aheetta vegna sampjoppunar i lanasafni.

Sampjoppunaraheetta er heiti & peirri &haettu sem skapast pegar sameiginlegir aheettupeettir einkenna marga vidskiptavini bankans, svo sem
atvinnugrein, efnahagslif, landfreedileg stadsetning, tegund fjarmalagerninga eda vegna innbyrdis tengsla moétadila. Stérar
aheettuskuldbindingar til einstakra adila eda til hops tengdra vidskiptavina par sem greidsluprot eins eykur verulega likur & greidsluproti
annarra adila i h6pnum eru medhéndladar sem sampjoppunarahzetta.
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Utlana&heetta skapast fyrst og fremst vegna Gtlana samsteedunnar og fyrirgreidslu til vidskiptavina og lanastofnana en einnig vegna
innsteedna hja Sedlabanka Islands og lida utan efnahagsreiknings eins og abyrgda, lansloforda og afleidusamninga.

islandsbanki hefur markad sér stefnu vardandi Gtlanadheettu og komid & fét ferli til pess ad meela aheettuna og styra henni. Markmid
Gtlanadheettustyringar bankans er ad na jafnveegi milli ahsettu og ardsemi og lagmarka neikveed ahrif Utlanadheettu a fjarhagslega afkomu
samstaedunnar.

Grunnurinn ad 6llum akvéréunum i lanamalum hvilir & itarlegri greiningu & fjarhagsst6du motadila, greiningu & naverandi greidslufleedi og mati
a framtidargreidslufleedi &samt almennri getu lantaka til pess ad endurgreida skuldbindingar sinar. Bankinn styrir Gtlanadheettu med pvi ad
setja mork sem midast vid einstaka lantakendur, hépa lantakenda, 16nd og atvinnugreinar. Bankinn meelir Gtlanaaheettu fyrir hvern moétadila
eda hép tengdra vidskiptavina i samraemi vid innri og ytri vidmid um tengda adila.

Bankinn beitir margvislegum reglum og verklagi til ad draga Gr Gtlanadheettu. Hefébundna leidin er ad taka ved i eignum lantakanda. Helstu
tegundir trygginga fyrir lanum eru fasteignir, fararteeki, teeki, skip og verdbréf. begar pad a vid er 6drum rdadum beitt til ad draga ur
Gtlanadheettu.
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47. Hamarksutlanaaheetta

Baedi eignir sem koma fram & efnahagsreikningi og lidir utan efnahags skapa Gtlanadheettu fyrir samsteeduna. Hamark Gtlanadhzettu vegna eigna sem fram koma & efnahagsreikningi er maelt med pvi ad lita a
békfeert virdi eigna. Hamark Gtldnaaheettu vegna skuldbindinga utan efnahags er meelt med pvi ad lita til hamarksfjarhaedar sem samstaedan er skuldbundin til ad lana sé eftir pvi 6skad, eda greida vegna
abyrgda, ad fradregnum vartdarfeerslum vegna peirra. Hamarksutlanadheetta vegna afleidusamnings er reiknud Gt med pvi ad baeta framtidar Utlanadhaettu vid markadsvirdi samningsins.

Utlanaahaetta er sundurlidud eftir atvinnugreinum. Samstzedan notar innri atvinnugreinaflokkun sem er byggd & ISAT2008 atvinnugreinaflokkuninni en han er byggd & flokkunarvidmidum European NACE Rev. 2.

Utlana&haetta samstaedunnar, 4dur en tekid hefur verid mid af tryggingum eda 638rum pattum sem draga Ur Gtlanaahzettu, er sem hér segir:

Opinberir adilar

31. desember 2019 Verslunog Byggingar- Fjarméala- |6nadur og Fjarfestingar- og Fasteigna-
Einstaklingar Rikisstofnanir pjonusta idnadur Orkuidnadur  starfsemi  flutningar félog félagasamtok félog Sjavarutvegur Samtals
Handbeert fé og innstaedur hja Si ............. - 146.638 - - - - - - - - - 146.638
Utlan til lanastofnana .............c.ccceeevveanns - - - - - 54.376 - - - - - 54.376
Skuldabréf og skuldagerningar ................ - 33.007 - - 125 16.131 1.296 52 1.027 1.232 - 52.870
Afleidusamningar - - 706 - 1.836 5.788 189 530 - 208 228 9.485
Utlan til vidskiptavina: 349.181 - 126.488 44.420 7.887 2.315 82.288 23.590 12.312 145.559 105.592 899.632
Yfirdrattarlan ...........ccccoeovveeeiineeennne, 12.333 - 14.506 3.425 110 2.289 4.927 654 1.204 3.220 6.270 48.938
GreidsIuKort ......oevvvvveeeeeeieieieieeeeeees 16.466 - 1.579 271 5 24 437 40 106 63 35 19.026
HUSNaeBisSIan .......ccceeeeeevivieieeeeecis 281.450 - 5 - - - - - - 44 - 281.499
Eignaleigusamningar .............cccocc... 5.774 - 28.422 2.700 15 - 7.322 139 39 1.005 207 45.623
ONNUPTAN <o 33.158 - 81.976 38.024 7.757 2 69.602 22.757 10.963 141.227 99.080 504.546
Adrar flareignir .........cocevvieeniieeice e, 532 - 199 7 6 4.803 117 41 10 36 6 5.757
Lidir utan efnahags: 33.964 - 24.605 16.035 2.974 6.579 18.865 548 3.461 19.036 9.738 135.805
Fjarhagslegar abyrgoir ................... 1.477 - 6.035 4914 - 1.172 2.907 95 5 2.004 252 18.861
Oadregnar lanalinur ....................... - - 1.871 8.297 2.442 - 9.726 - - 11.303 1.804 35.443
Onyttar yfirdrattarheimildir ............. 9.842 - 12.476 2.063 503 5.291 5.135 314 2.733 5.456 7.525 51.338
Onyttar greidslukortaheimildir ........ 22.645 - 4.223 761 29 116 1.097 139 723 273 157 30.163
Hamarksutlanadheaetta 383.677 179.645 151.998 60.462 12.828 89.992 102.755 24.761 16.810 166.071 115.564 1.304.563
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Opinberir adilar

31. desember 2018 Verslunog  Byggingar- Fjarmala- |8nadur og Fjarfestingar- og Fasteigna-
Einstaklingar Rikisstofnanir pjonusta idnadur Orkuidnadur  starfsemi  flutningar félog félagasamtok félog Sjavarutvegur Samtals
Handbeert fé og innstaedur hja Si ............. - 135.056 - - - - - - - - - 135.056
Utlan til lanastofnana ................cocevevenenn, - - - - - 41.577 - - - - - 41,577
Skuldabréf og skuldagerningar ................ - 53.341 - - 447 12.925 1.724 68 724 186 - 69.415
Afleidusamningar .........ccccoovieeiiieeiinieens - - 121 2 2.322 4.687 451 1.090 - 61 205 8.939
Utlan til vidskiptavina: 319.390 - 124.242 29.095 6.858 1.704 79.824 23.799 12.087 142.885 106.715 846.599
Yfirdrattarlan ..........ccccceeeviiieiiineenne, 11.769 - 11.699 3.304 31 1.509 4.483 780 754 4.501 9.751 48.581
Greidslukort .... e 15.779 - 1.516 251 4 21 433 33 112 59 34 18.242
HOsNaedislan ......ccooovvveeviiiieiiieees 249.296 - - - - - - - - - - 249.296
Eignaleigusamningar .............cccceeue. 6.504 - 27.552 2.270 5 - 7.166 116 48 1.197 258 45.116
ONNUI AN .o 36.042 - 83.475 23.270 6.818 174 67.742 22.870 11.173 137.128 96.672 485.364
Adrar fJAreignir .........coccoveviiniiin 409 - 451 5 1 6.532 23 34 3 18 35 7.511
Lidir utan efnahags: 33.928 - 24.673 18.703 6.091 8.160 12.413 3.817 4.517 20.850 12.805 145.957
Fjarhagslegar abyrgair ................... 1.494 - 5.863 4.563 12 1.172 2.416 160 5 1.828 508 18.021
Oéadregnar lanalinur ....................... - - 4.986 11.662 5.996 - 4.899 1.100 - 14.629 5.782 49.054
Onyttar yfirdrattarheimildir ............ 10.187 - 9.908 1.830 63 6.863 4.124 2.433 3.884 4.167 6.374 49.833
Onyttar greidslukortaheimildir ........ 22.247 - 3.916 648 20 125 974 124 628 226 141 29.049
Hamarksutlanaaheetta 353.727 188.397 149.487 47.805 15.719 75.585 94.435 28.808 17.331 164.000 119.760 1.255.054

48. Utlanaahaetta tryggd med vedi

Tryggingar og adrar Utlanavarnir eru mismunandi eftir tegundum lantaka og lansforma. Lan til lanastofnana eru venjulega 6tryggd. Helsta trygging fyrir lanveitingum til einstaklinga er ved i ibudarhisnaedi. begar
um fyrirteeki er ad raeda tekur samsteedan ved i fasteignum, fiskiskipum, reidufé og verdbréfum sem og 6drum eignum par & medal vidskiptakrofum, birgdum, bifreidum og teekjum. Lan til rikisstofnana og
sveitarfélaga eru oftar en ekki 6tryggd. Afleidusamningar eru almennt gerdir samkvaemt ISDA rammasamningi med CSA-vidauka eda samsvarandi skilmalum med handvedi i reidufé eda verdbréfum.

Samstaedan notar i sumum tilfellum abyrgdir til ad draga Ur UtlAnadheettu, en par sem abyrgdir leekka ekki hamarksitlanaaheettu heldur flytja hana fra einum motadila til annars eru paer ekki taldar hafa
fiarhagsleg ahrif hér. Kvadir i lanasamningum eru einnig mikilvaegar en laekka ekki hamarksutlanaaheettu.
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Mat & tryggingum byggir & markadsverdi, opinberu fasteignamati eda aliti sérfreedinga samstaedunnar, eftir pvi hvad er tiltaekt hverju sinni. Pegar um er ad raeda fiskiskip eru aflaheimildir pess taldar med i
matinu & fjarhagslegum ahrifum trygginga. Tryggingum er Uthlutad samkveaemt fjarhaedum lanakrafnanna, ekki békfaerdu virdi, og eru metnar an ahrifa tryggingapekju umfram lansfjarhaed. betta pydir ad ef virdi
trygginga tiltekinna lana er haerra en fjarhaed kréfu, er mismunurinn undanskilinn til ad endurspegla raunverulega ahaettu samsteedunnar gagnvart Utlanadhaettu. Heildarvirdi vedsettra eigna getur pvi verid heerra
en taflan gefur til kynna. Hamarksutlanaahaetta er metin & hreinu békfaerdu virdi, og getur Gthlutun trygginga pvi i einhverjum tilvikum verid heerri. Fyrir eignaleigusamninga er samstaedan afram eigandi hins
leigda. | toflunni hér fyrir nedan eru 37.035 milljénir krona taldar sem trygging vegna pessa.

Eftirfarandi toflur syna hamarksutlanadheettu eftir fjareignum og tegund trygginga. Yfirlit yfir tryggingar sem samstaedan hefur til ad milda Gtlanadhzettu er synt hér ad nedan fyrir skuldbindingar sem flokkast i stig
1 eda 2 og skuldbindingar sem flokkast i stig 3:

31. desember 2019 Hamarks- Utlanaaheetta
utlana- Handbeert fé Bifreidar Adrar tryggd

Tryggingar til mildunar Gtlanadhaettu & stigi 1 og 2 adheetta  Fasteignir Skip og verdbréf og teeki  tryggingar med veoi Otryggt  Virdisryrnun
YN (=T o D LY=Taa 11T F- PP OTPPRR 9.485 - - 1.757 - - 1.757 7.728 -
Utlan og lansloford til vidskiptavina: 1.012.821 622.021 87.217 7.001 49.865 80.043 846.147 166.674 5.056
EINSTAKINGAT ... ettt e e et e s 374.718 292.701 7 417 13.317 116 306.558 68.160 1.579
V=16 U g WoTo o] To] g TV - SRS SUPPROPP 146.149 63.151 77 961 27.124 25.891 117.904 28.245 1.030
Byggingaridonadur 55.236 40.432 4 653 2.130 3.968 47.187 8.049 495
OFKUIBNAOUF ...ttt ettt ettt ekt e e et ee bt e et e e e et e e s e e sbeee s 10.861 5.655 - 366 8 5 6.034 4.827 34
FJArMAIASTAITSEIMI ....eiiiiiii ittt e et e et e e s e e e neees 8.894 - - 123 - 3.621 3.744 5.150 7
[Fe g F=To 1N T aoTo N {1011 T s - PSRRI 99.188 49.944 12 107 6.757 18.566 75.386 23.802 534
FJArfESHNGAITEIOQ .. .eevveeeee ettt 23.982 7.748 - 3.281 71 11.930 23.030 952 478
Opinberir adilar 0g fElagasamMIOK .............coiciiiiiiiiiii e 15.758 958 - 7 29 - 994 14.764 29
oo o [ = =] o o PP OPPRT 162.795 148.919 5 1.072 301 1.125 151.422 11.373 702
ST AV = LU V=T [ PRSPPI 115.240 12.513 86.412 14 128 14.821 113.888 1.352 168
Samtals 1.022.306  622.021 87.217 8.758 49.865 80.043 847.904 174.402 5.056
Tryggingar til mildunar Gtlanadheettu & stigi 3

Utlan og lansloford til vidskiptavina: 22.616 17.100 1.481 333 846 830 20.590 2.026 5.931
EINSTAKINGAT ...ttt 8.427 7.191 17 12 166 2 7.388 1.039 1.245
AV Z=1 S (U g oo o]0 111 - PSPPSR 4.944 2.980 102 22 561 805 4.470 474 1.864
123 To aTe Fo ol g F- o TN PRSPPI 5.219 4.919 - 197 19 7 5.142 77 261
(Lo = To LU T ol I {1011 0T o - SRS 1.965 253 1.331 102 72 16 1.774 191 1.559
FJArfESTINGAMTEIOG ... .eeeiieieeiie ettt e ettt e e tb e e e be e e e re e e e ennee 156 149 - - - - 149 7 111
Opinberir adilar 0g fElagasamMIOK .............ooriiiiiiiiiii e 15 14 - - - - 14 1 1
[ o (a1 =] o o TSP UPPRRT 1.800 1.567 - - 9 - 1.576 224 595
ST AV = LU V=T [ T PR STRR 90 27 31 - 19 - 77 13 295
Samtals 22.616 17.100 1.481 333 846 830 20.590 2.026 5.931
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31. desember 2018 Hamarks- Utlanaaheetta
utlana- Handbeert fé Bifreidar Adrar tryggd

Tryggingar til mildunar Gtlanadhaettu & stigi 1 og 2 adheetta  Fasteignir Skip og verdbréf og teeki  tryggingar med vedi Otryggt  Virdisryrnun
AFCIOUSAMNINGA ... ..ttt e e e e st e e e s e bbb e e e e e e e nbbb e e e e e e ansnbaeeeas 8.939 - - 2.232 - - 2.232 6.707 -
Utlan og lansloford til vidskiptavina: 978.396 563.362 89.350 6.149 49.883 69.902 778.646 199.750 4.908
EINSTAKINGAT ... 347.490  266.508 6 359 13.485 155 280.513 66.977 1.508
V=16 U g WoTo o] To] g TV - USRS SURROPP 146.286 56.407 733 189 27.574 23.915 108.818 37.468 918
Byggingaridonadur ... 47.495 28.694 - 379 1.880 3.761 34.714 12.781 624
[©]4 (0 1T 4= T L | SO PPPP PPN 12.949 3.737 - 366 - 5 4.108 8.841 32
FJArMAIASTAITSEIMI ....eiiiiiiie ittt e e e st e s 9.864 - - 309 - - 309 9.555 17
[Fo g F-to 1N o To N {1011 T ol T PP PRRR PP 89.289 39.523 9 82 6.437 15.980 62.031 27.258 481
FJArfESHNGAITEIOQ .. .eeveeieeeeiee ettt 27.392 9.588 26 2.891 83 11.361 23.949 3.443 358
Opinberir adilar 0g fElagasamiok ...........ccciiiiiiiiiieiie e 16.551 974 - 7 37 2 1.020 15.531 22
o= (o (a1 oo TSP TP OPPRRTTN 161.864 144.530 - 1.549 231 1.113 147.423 14.441 737
ST\ LY=o [0 PR OO UPPOPRRN 119.216 13.401 88.576 18 156 13.610 115.761 3.455 211
Samtals 987.335  563.362 89.350 8.381 49.883 69.902 780.878 206.457 4.908
Tryggingar til mildunar Gtlanadheettu & stigi 3

Utlan og lansloford til vidskiptavina: 14.160 9.003 2.282 106 328 487 12.206 1.954 3.773
EINSTAKINGAT ...t e et e et e e et e et eeanees 5.828 5.256 17 7 83 3 5.366 462 887
VErSIUN OQ PJONUSTA ...oeieiiiiiiiii et e e et te e e e e et e e e e e e ntb e e e e e e snnbeeeeaeeans 2.629 1.023 139 - 78 247 1.487 1.142 1.853
123 o aTe Eo o] o= Yo 18 PP 303 232 - - 21 14 267 36 19
[Fe g F=To 1N T aoTo N {1011 T s P SUR RPN 2.948 317 2.077 99 109 170 2.772 176 492
FJArfESTINGAMTEIOG ... .eeeiiiieeeeie ettt et e e b eebb e e 224 180 - - - - 180 44 117
Opinberir adilar 0g fElagasamMIOK .............ooriiiiiiiiiii e 53 37 - - - - 37 16 1
[ o (a1 =] o o TP UPPRR 1.871 1.829 - - 1 - 1.830 41 209
Sjavarutvegur 304 129 49 - 36 53 267 37 195
Samtals 14.160 9.003 2.282 106 328 487 12.206 1.954 3.773
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49. Utlanagaedi fjareigna

Taflan hér & eftir synir vergt bdkfeert virdi Utlana og Gtlanadheettu vegna skuldbindinga utan efnahags. Fjarhaedir eru sundurlidadar eftir
aheettuflokkum og flokkun i stig eftir virdisryrnunaradferd, p.e. stig 1, 2 og 3.

Samstaedan notar eigin likén til ad meta vanefndalikur vidskiptavina. Likonin Gthluta hverjum vidskiptavini einn af tiu aheettuflokkum.
Aheettuflokkur 10 er fyrir vidskiptavini i vanskilum en &heettuflokkar 1-9 eru fyrir vidskiptavini sem ekki eru i vanskilum. Aheettuflokkar eru
nidur a vidskiptavini en ekki einstaka lanveitingu.

Aheettumat steerri fyrirtzekja er byggt & fjarhagsupplysingum peirra dsamt mati bankans & stjornendum peirra, markadsstédu og
atvinnugrein.

Fyrir einstaklinga og smeerri fyrirteeki notar samsteedan tvo tolfreedileg ahaettumatslikdon. Annad likanid er fyrir einstaklinga og hitt er fyrir
smeerri fyrirteeki med heildarlan fra samstaedunni innan vid 150 milljénir kréna. Pessi likdn stydjast vid upplysingar um greidslusdgu
vidskiptavinar, skuldsetningu, innlan og lydfreedilegar breytur til ad meta likindi pess ad vidskiptavinir lendi i vanskilum & nesestu 12
manudum.

Flokkar 1-4 takna litla aheettu, flokkar 5-6 midlungséahaettu, flokkar 7-8 meiri ahaettu, flokkur 9 mikla ahaettu og dhaettuflokkur 10 stendur fyrir
vidskiptavini sem eru i vanskilum. Oflokkud eru lan hja vidskiptavinum détturfélaga Islandsbanka sem hafa ekki sin eigin ahsettumatslikon
asamt lanum hj& vidskiptavinum sem enn 4 eftir ad flokka.

Frekari upplysingar um aheettuflokka, par & medal upplysingar um rédun skuldara i &haettuflokka og likur & vanskilum peirra, er ad finna i
kafla 4.2.2 i 6endurskodadri dhaettuskyrslu.

Sami vidskiptavinurinn getur samtimis verid med lan og skuldbindingar utan efnahags sem eru & stigi 1 og 2. Ef vidskiptavinurinn er hins
vegar med skuldbindingu sem uppfyllir skilyrdi fyrir flokkun & stig 3, pa eru 6ll hans lan og skuldbindingar flokkadar & stig 3.

31. desember 2019

Utlan til vidskiptavina: Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
ANGBIUTIOKKUL -4 ....vviviiiiiieieteteie ettt ettt 226.347 289 - 226.636
ANGRIUTIOKKUT 56 ......oeveveeeeeeeeeeeee oottt ettt ee st ee s e eeenn e 388.936 1.385 - 390.321
ANGBIUTIOKKUL 78 ..ottt ettt 204.979 14.487 - 219.466
ANGRIUTIOKKUT O ...ttt ee et es e e e s eenn e 33.880 7.544 - 41.424
ANBRIUTIOKKUF 10 ......eieeeieeeeece ettt ettt et ee st nesenn e - - 27.160 27.160
OFIOKKAD ...ttt ettt e ettt ettt et ne e eneaens 4.676 93 154 4.923

858.818 23.798 27.314 909.930
VENE GHANALAD .......voveececeeeetete ettt ettt ettt s s st ses s s eeeesesssesenennenes (3.645) (953)  (5.700) (10.298)
Bokfaert virdi 855.173 22.845 21.614 899.632
Léansloford og fjarhagslegar abyrgdir utan efnahags: Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
ANGRIUTIOKKUT 14 ..ottt ettt neaeae e 58.327 25 - 58.352
ANGBHUTIOKKUL B8 ..ottt ettt ettt ee s 58.271 253 - 58.524
ANGRIUTIOKKUT 7-8 ...ttt ettt ettt s ettt neaene e 15.334 1.757 - 17.091
ANBRIIUTIOKKUT O ..ottt ettt ee et es et ese e ae s eeeanaaas 1.095 186 - 1.281
ANGBIUTIOKKUL 10 ..ottt bbbttt - - 1.233 1.233
OFIOKKAD .....vvviviriiiete ettt ettt bbbt et b s b bttt b et b r e as 8 5 - 13

133.035 2.226 1.233 136.494
VBN UHANALAD ...e.veeeeiei ettt bttt b e s bt et b e e b bt et st e e b bt enes (403) (55) (231) (689)
Bokfaert virdi 132.632 2.171 1.002 135.805
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49. (framhald)

Aheettu- Aheettu- Aheettu- Ahzettu-  Aheettu-

31. desember 2019 flokkur  flokkur  flokkur  flokkur flokkur  Oflokkud Veent

1-4 5-6 7-8 9 10 lan  uatlanatap Samtals
Utlan og lansloford til vidskiptavina:
Einstaklingar .......ccccooooiiiiiiiiiiiieieeeeeeee e 76.119 151.224 115.042  29.537 9.517 4.530 (2.824) 383.145
Verslun 0g PjONUSEa .....ccocveeeriiieiiiieenieeeeieenn 29.718 81536 31.572 3.968 6.810 383 (2.894) 151.093
Byggingarionadur ...........cccccveeviiiiinieeeniieeens 3.354 33.345 17.924 1.120 5.468 - (756) 60.455
OrKUIBNAOUF ..ot 5.045 3.846 2.004 - - - (34) 10.861
FjarmalastarfSemi ........ccccoovveiieiiiiiennciieen, 8.848 30 17 - - 6 (7) 8.894
I8nadur og flutningar ..........ccccevvveeiiieeiieeeee, 26.474 59.108 11.775 2.363 3.526 - (2.093) 101.153
Fjarfestingarfélog ..........coceevviieiiiieiiiii e 2.803 9.198 11.090 1.367 268 1 (589) 24.138
Opinberir adilar og félagasamtok ........ 12.761 2.733 268 11 15 15 (30) 15.773
Fasteignafélog ........ccocvveevvieennnnn. 52.934 64.623 42.304 3.631 2.400 - (1.297) 164.595
SJAVArUEVEGUS ... 66.932  43.202 4.561 708 389 1 (463) 115.330
Samtals 284.988 448.845 236.557 42.705 28.393 4936 (10.987) 1.035.437
31. desember 2018
Utlan til vidskiptavina: Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
ANGRIUTIOKKUT 14 ...ttt ettt n e e 213.012 104 - 213.116
ANGBIUTIOKKUL 56 ....vvevivieiiiieieteiee ettt ettt bbbt 367.843 1.055 - 368.898
ANGRIUTIOKKUT 78 ...ttt en et neeenn e 184.807 15.339 - 200.146
ANGBIUTIOKKUL 9 1..viviiiiieietete ettt bbbttt ettt e senan 38.633 12.363 - 50.996
Aheettuflokkur 10 - - 17.215 17.215
(1oL T TP 4.137 41 95 4.273

808.432 28.902 17.310 854.644
VEBNE UHIANALIAD ... .vteeeiiiie ettt ettt e bt e e e bt e e e e it e e et e e e enb e e e sabeeeanneas (3.277) (1.079) (3.689) (8.045)
Bokfeert virdi 805.155 27.823 13.621 846.599
Léansloford og fjarhagslegar abyrgdir utan efnahags: Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
ANGRIUTIOKKUT 14 ...ttt ettt n e e 68.712 30 - 68.742
ANGBIUTIOKKUL 56 ...ttt ettt ee e 55.112 194 - 55.306
ANGRIUTIOKKUT 78 ...ttt ettt ettt e eaene e 16.913 1.899 - 18.812
ANGBIUTIOKKUL O ...ttt 1.517 1.460 - 2.977
ANGBIUTIOKKUL 10 ..ottt bbbttt - - 623 623
OFIOKKAD .....vviveriiieie ettt b e s bbbt s bbbt bbb b as 130 3 - 133
142.384 3.586 623 146.593
VEBNE UANAEIAD ... vteeeiiii ettt ettt e ettt e ettt e e e bt e e e ettt e e smbe e e anbb e e e nbeeesnbeaeannneas (410) (142) (84) (636)
Bokfaert virdi 141.974 3.444 539 145.957
Ahgettu- Aheettu- Ahgettu- Ahgettu-  Ahaettu-

31. desember 2018 flokkur ~ flokkur  flokkur  flokkur flokkur  Oflokkud Veent

1-4 5-6 7-8 9 10 lan  utlanatap Samtals
Utlan og lansloford til vidskiptavina:
Einstaklingar ..........ccoooveiieiiiiiieiese e 74.325 135.721 101.859 33.354 6.955 3.499 (2.395) 353.318
Verslun 0g PjONUSEa ......cocveeeiiiieeiiieeiieee e, 33.700 84.690 23.538 5.455 3.718 585 (2.771) 148.915
Byggingarionadur ...........ccccceeiieriieiiieneneene 3.387 21.930 21.711 1.024 336 53 (643) 47.798
OFKUIBNABUF ...t 11.472 544 965 - - - (32) 12.949
Fjarmalastarfsemi ..........ccccoecvvvereeiiiiiiee e 9.450 419 8 - - 4 (17) 9.864
I8nadur og flutningar ..........ccccoeeieeieeeniieeee, 34.253 41.922 8.331 4.930 3.705 69 (973) 92.237
Fjarfestingarfélog 5.709 6.976 10.751 4.241 414 - (475) 27.616
Opinberir adilar og félagasamtdk 13.150 3.119 240 - 52 66 (23) 16.604
Fasteignafélog ..........ccooveviriiiiiiiee 41.768 73.484 44.312 2.909 2172 36 (1946) 163.735
SJAVAIUEVEGUI ...ciiiieiiiee e 54.644  55.399 7.243 2.060 486 94 (406) 119.520
Samtals 281.858 424.204 218.958 53.973 17.838 4.406 (8.681) 992.556
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50. Greidslulrraedi og endanlegar afskriftir

Fyrir vidskiptavini sem eiga i greidsluerfidleikum, hvort heldur sem er timabundid eda varanlega, getur samstaedan ad vissum skilyréum
uppfylltum gripid til veegari Grreeda en innheimtuadgerda. Daemi um slik Urraedi veeri frysting greidsina, lanalenging, vanskil feerd & hofudstol
lans eda ad fallid er fra kvédum i lanasamningi. Talad er um ad slik l1an hafi hlotid umliéun.O

Nanar er fjallad um samband umlidunar og flokkunar i stig i skyringu 66.3.

Hafi fjareign hlotid umlidun, flokkast han sem slik i a.m.k. 24 manudi. Fjareign er flokkud med umlidun, nema vidskiptavinur uppfylli oll
nedangreind skilyrdi:

- Ekkert lan vidskiptavinar telst vera med verulega aukningu a atlanaaheettu; og

- Oll lan vidskiptavinar eru i undir 30 daga vanskilum; og

- A.m.k. tvo ar eru lidin fra pvi ad umlidunaratburdur atti sér stad; og

- Reglulegar greidslur af umtalsverdri fijarhaed hofudstdls eda vaxta hafa verid greiddar a.m.k. & halfu timabilinu

Eftirfarandi tafla veitir yfirlit yfir fjareignir samstaedunnar sem falla undir umlidun.O

31. desember 2019 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
EINSTAKINGAT ...ttt e et e et e et e s 1.615 1.102 1.372 4.089
LY 2= <] PP SPT R SPRTPRR 13.212 8.469 8.289 29.970
Bratto bokfeert virdi 14.827 9.571 9.661 34.059

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
EINSTAKINGAT ...ttt e et e e eab e e e st e e (12) (41) (182) (235)
FYHTEBEKI ..ottt eee et e e es et e e e en et en s en s (77) (249) (2.167) (2.493)
Veent Utlanatap (89) (290) (2.349) (2.728)
31. desember 2018 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Einstaklingar 1.741 2.020 1.238 4.999
LY 2= <] RS SPS USSP 14.377 2.016 4.588 20.981
Bratto bokfeert virdi 16.118 4.036 5.826 25.980

Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
EINSTAKINGAT ...ttt (13) (92) (198) (303)
FYHTEBEKI ..ot ee et se et s e ees et en e e st enesees et en s en e (139) (49)  (1.160) (1.348)
Veent Utlanatap (152) (141) (1.358) (1.651)
Bruttd bokfeert virdi krafna sem hafa verid afskrifadar en krofuréttindum er ekki lokio 2019 2018
[ IS e= LT o= LSOO O ST PP PP OTPPTPPPPPRONE 578 1.514
Y= =] T ST PP PPPT R PPPPPPRPTN 1.253 3.756
Samtals 1.831 5.270
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51. Fullnustueignir
Upplysingar um 6éfjarhagslegar eignir sem samstaedan eignadist & arinu med pvi ad leysa til sin ved sem sett voru til tryggingar lanum.

31.12.2019 31.12.2018

[ R (=0T oo I = T o EON PRSP PTTTPPPPPPTN 378 1.072
Idnadarteeki og bifreidar 81 41
Samtals 459 1.113

Samstaedan innleysir vedin samkveemt settum reglum. Samstsedan notar almennt ekki fullnustueignir i eigin rekstri. Starfsfélki
samsteedunnar er ekki heimilt ad kaupa fullnustueignir.

52. Storar dheettuskuldbindingar

begar heildardhaettuskuldbindingar héps tengdra vidskiptavina gagnvart samsteedunni nema 10% eda meira af eiginfjargrunni
samsteedunnar er um stoéra aheettuskuldbindingu ad raeda. Eins og reglugerd nr. 233/2017 kveda a um eru allir fjarméalagerningar, baedi peir
sem fram koma & efnahagsreikningi og lidir utan efnahags taldir med pegar fjarhaedir storra ahaettuskuldbindinga eru metnar. Samstaedan
notar eigin adferd til ad skilgreina tengsl milli vidskiptavina. Adferdin endurspeglar tulkun samsteedunnar & a-lid 1. gr. laga nr. 161/2002 um
fijarmalafyrirtaeki par sem hépar tengdra vidskiptavina eru skilgreindir.

Steerd dhaettuskuldbindinga er maeld baedi fyrir og eftir fradrattarlioi. Eftir fradrattarlioi eru & uppgjorsdegi engar stérar dhaettuskuldbindingar,
sem er faekkun um fjérar fra sidasta arsuppgjori. Engin stor aheettuskuldbinding er pvi umfram 25% af eiginfjargrunni sem er pad hamark
sem kvedid er & um i [6gunum.

Taflan hér & eftir synir stérar dhaettuskuldbindingar sem hlutfall af eiginfjargrunni samstaedunnar, med og an leyfilegs fradrags.

31. desember 2019

Hopar tengdra vidskiptamanna: Fyrir Eftir
ANZEHUSKUIADINAING L ...ttt ettt ettt ettt s et b e s st et et et s e s st e st et et s ese st et et esesesssnanaes 75% -

31. desember 2018

Hopar tengdra vidskiptamanna: Fyrir Eftir

Aheettuskuldbinding 1 73% -
Ahgettuskuldbinding 2 12% 12%
Aheettuskuldbinding 3 12% 11%
ANZRIUSKUIADINAING 4 ......oovveieeiee ettt ettt ettt e e et e et ea et e e et et e e e et e te et et e e et eae s et e s eteseen e e s eeens 11% 11%
ANZEHUSKUIADINAING 5 ...ttt ettt ettt ee sttt a et a e ae e et e s et et e s s st et e s et e s e s e s ean s st eseseseseeeanans 13% 11%

53. Lausafjaraheetta

Samstaedan skilgreinir lausafjaraheettu sem aheettuna af pvi ad geta ekki fjarmagnad fjarhagslegar skuldbindingar sinar eda fyrirhugadan
vOxt, eda geta einungis gert pad & kjorum sem eru umtalsvert lakari en rikjandi markadskjor a hverjum tima.

Samsteedan er ad steerstum hluta fiarmégnud med innlanum vidskiptavina. Fjarstyring islandsbanka ber abyrgd & fijarmégnun bankans og
lausafjarstyringu i samraemi vid innri og ytri mérk og stefnur. Dagleg umsysla lausafjar er i héndum fjarstyringar. Ahgettustyring, sem dnnur
varnarlina, ber abyrgd & skyrslugjof er vardar lausafjaraheettu til innri og ytri hagsmunaadila og hefur heildsteeda yfirsyn yfir lausafjaraheettu
& samstaedugrunni.
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54. Lausafjarpekjuhlutfall og fjarmdgnunarhlutfall

Lykilmzelikvardar vid mat & lausafjarahzettu eru lausafjarpekjuhlutfall (LCR) og fjarmégnunarhlutfall (NSFR). Sedlabanki islands sem setur
reglur og hefur eftirlit med lausafjarstodu islenskra banka hefur fellt LCR og NSFR meelikvardana inn i reglur um lausafjarhlutfall og reglur
um fjarmognunarhlutfall i erlendum gjaldmidlum. Samsteedan fylgir leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 2/2010, um bestu
framkvaemd lausafjarstyringar hja fjarmalafyrirteekjum og reglum nr. 266/2017 um lausafjarpekjuhlutfalli®.

Taflan hér & eftir synir NSFR og LCR fyrir samstaeduna vid arslok 2019 og 2018.

Fjarmognunarhlutfall 31.12.2019 31.12.2018
PN F= Lo | g1 o PP TROPPPR 119% 114%
ENendir GJAIAMIBIAL ........oiiiiiiiei ettt bt e e b e e et e b e e et e e 156% 149%
Lausafjarpekjuhlutfall 31.12.2019 31.12.2018
AIE GIAIAMIBIAT ...ttt ettt a et e e e a et e st et e e bt e e et et e e b bt e e bbbt e e bb e e e abr e e e aabneas 155% 172%
[ (=T oo T e | o1l [T To o PSPPSR PPPP 325% 544%
31. desember 2019 Allir gjaldmidlar Erlendir gjaldmidlar
Ovigtad Vigtad Ovigtad Vigtad
Lausafjareignir L. SHOS™ ......eeiiiiieiiiee ettt e et ettt et e e e e b e e br e e s naeeeane 157.080 157.080 31.858 31.858
LauSAfJArIgNIr 2. SHOS ...cvveeeiiiee ittt 11.942 6.271 3.727 520
Samtals lausafjareignir 169.022 163.351 35.585 32.378
T 1= o USSP 482.322 139.354 78.089 33.961
LANTAKA ©...veeveeeee ettt et 1.361 1.361 650 650
FaN gL To 1= =Yoo OPP TR 81.493 30.997 18.012 5.248
Samtals Gtfleedi 565.176 171.712 96.751 39.859
Skammtimalén til lanastofnana** .. 54.203 52.335 51.343 50.261
ANNAO INNFIBEOI ...ttt 33.984 14.213 6.287 3.558
Takmarkanir & INNFIBEOI ..........ooiiuiiiiii e - - - (23.925)
Samtals innfleedi 88.187 66.548 57.630 29.894
Lausafjarpekjuhlutfall 155% 325%
31. desember 2018 Allir gjaldmidlar Erlendir gjaldmidlar
Ovigtad Vigtad Ovigtad Vigtad
Lausafjareignir 1. SHOS™ ......oeiiiiiiiiieii ettt 169.217 169.217 42.608 42.608
LaUSAfJAr@IGNIT 2. STOS «.eivveeeiitiee ittt ettt ettt et e e st e e e etb e e e s bt e e sbe e e e anbeeeanbbeaaanbeaeans 2.754 775 2.754 775
Samtals lausafjareignir 171.971 169.992 45.362 43.383
TNNTAN <ot b bttt 455.883 127.018 67.513 25.191
Lantaka .. 875 875 875 875
Annad utfleedi 72.598 32.095 15.277 5.849
Samtals utfleedi 529.356 159.988 83.665 31.915
Skammtimalan til [ANAstofNANA*™ ...........coiiiiiiiiie e 39.718 39.718 39.716 39.716
F N a1 To T 0= =TSRSS 42.739 21.443 9.702 7.950
Takmarkanir & iINNFIBEOI ..........eeiiuiiiiiii ettt e e e et e e - - - (23.730)
Samtals innfleedi 82.457 61.161 49.418 23.936
Lausafjarpekjuhlutfall 172% 544%

*1. stigs lausafjareignir samanstanda af sj6di og innsteedum hja Sedlabanka islands, innlendum skuldabréfum sem eru vedheef { vidskiptum
vid Si og erlendum rikisskuldabréfum i samraemi vid reglur nr. 266/2017 um lausafjarpekjuhlutfallia.

*Skammtimalan til lanastofnana med gjalddaga innan vid 30 daga.
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54. (framhald)

Innléan flokkud samkvaemt reglum um lausafjarpekjuhlutfall

Taflan hér & eftir synir nidurbrot innlana samsteedunnar eftir moétadilum samkveemt grunnflokkum lausafjarpekjuhlutfallsins (LCR).
Innsteedurnar eru adgreindar & milli stddugra og minna stédugra innlana sem byggist annars vegar & pvi hvernig vidskiptasambandi milli
samsteedunnar og vidkomandi innlanseiganda er hattad og hins vegar & heildarfjarhaed innlana hvers vidskiptavinar midad vido hamarks
tryggingar Tryggingarsjods innsteedueigenda og fjarfesta.

Innlan laus innan 30 daga

Minna Veegi Veegi Bundin Samtals
31. desember 2019 stodug (%) Stedug (%) innlan innlan
SMASOIUADIIAT ....c.eviiiiiiicec e 228.447 12% 83.773 5% 78.870 391.090
Fyrirtaeki i rekstrarsambandi ... 2.446 25% - 5% - 2.446
FYTIIERKI e 73.739 40% 337 20% 24.589 98.665
Riki, sveitarfélog, sedlabankar og opinber fyrirteeki .............ccccevvennee. 6.813 40% 253 20% 620 7.686
[ (<)Y (1] [0 T 1| SO OUPROPPI 35.405 100% - - 24.869 60.274
Innlend flarmAlafyrirteeki ..........ccoiviiiiiriiiiee e 28.494 100% - - 46.371 74.865
Erlend flarmalafyrirtaeki ..........c.oooiiiiiiiiii e 8.038 100% - - 6.174 14.212
Samtals 383.382 84.363 181.493 649.238

Innlan laus innan 30 daga

Minna Veegi Veegi Bundin Samtals
31. desember 2018 stodug %)  Stodug %)  innlan innl&n
Smasoluadilar ............cccceenee. 216.428 12% 80.804 5% 78.476 375.708
Fyrirtaeki i rekstrarsambandi 2.572 25% - 5% - 2.572
FYEIMTBBKI . ettt e 63.887 40% 341 20% 22.809 87.037
Riki, sveitarfélog, sedlabankar og opinber fyrirtaeki ............cccceevineeen. 7.613 40% 246 20% 501 8.450
LIFEYIISSJOOIN ..ottt 30.686 100% - - 26.987 57.673
Innlend fJArMAIATYIITERKI .......vvieiiiiiiiieie e 27.467 100% - - 24.622 52.089
Erlend flArmalafyrirtaeki ............ccoooiiiiiiiiii s 3.242 100% - - 7.807 11.049
Samtals 351.895 81.391 161.292 594.578

55. Timagreining eigna og skulda

Toflurnar hér & eftir syna samningsbundnar vaxta- og héfudstélsgreidslur vegna fjarhagslegra skuldbindinga samstaedunnar. Samtolur fyrir
hverja tegund skuldbindinga eru pvi heerri en samsvarandi télur & efnahagsreikningi samstaedunnar. Greidsluflaedi skuldbindinga, sem ekki
er fyrirffram akvediod, t.d. vegna breytilegra vaxta, verétryggingar eda gengistryggingar, er azetlad Ut fra spa um proéun undirliggjandi patta.

Fyrir samningsbundnar skuldbindingar eru fjarhaedir brotnar nidur & timabil eftir pvi hvenger samningsbundnar héfudstélsgreidslur og
aeetladar greidslur & véxtum falla til. Obundnar innstaedur og adrar skuldbindingar, sem ekki hafa samningsbundna gjalddaga, eru flokkadar
midad vid ad vidskiptavinur krefji samstaeduna um greidslu vid fyrsta teekifaeri.

Timagreining samningsbundinna gjalddaga 31. desember 2019

Bokfeert Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn

Fjarskuldir virdi atgr. manudir manudir 1-5 ar 5éar gjalddagi Samtals
Innlan Si og lanastofnana ...............cccccceevene.. 30.925 1.992 16.363 8.468 4.580 - - 31.403
INNI&n VidsKiptaving ..........cccocveeervieeiienneenen, 618.313 453.959 78.232 54.994 16.612 62.222 - 666.019
LANAKA ... 306.381 - 6.991 24.861 267.776 90.610 - 390.238
ViKjandi 1an .......ccocovvieiii 22.674 - 158 463 2.865 26.482 - 29.968
Adrar fijarskuldir: 24772 17.581 2.124 1.276 1.759 2.448 - 25.188

Leiguskuldir ........cooveviiiiiiiiieecce 4.256 - 116 349 1.759 2.448 - 4.672

Adrar skuldir .........coocciiiiiiiiie e 20.516 17.581 2.008 927 - - - 20.516
Samtals 1.003.065 473.532 103.868 90.062 293.592  181.762 - 1142816
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Skuldbindingar utan efnahags syna samningsbundnar skuldbindingar samsteedunnar gagnvart vidskiptavinum, annad hvort vegna loforda
um lanveitingar eda vegna abyrgda sem veittar hafa verid pridja adila. Fjarheedirnar eru hamarksfjarhaedir og er ekki tekid tillit til pess ad
samsteedan geeti leekkad yfirdrattar- og greidslukortaheimildir 4dur en peer verda fullnyttar. bessar skuldbindingar tilheyra fyrsta
gjalddagatimabilinu par sem samstaedan geeti i hveriju tilfelli fyrir sig verid krafin um ad maeta peim samningsbundnu skuldbindingum strax.

Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn

Lidir utan efnahags Gtgreidslu  manudir manudir 1-5 ar 5ar gjalddagi Samtals
Fjarhagslegar abyrgdir .........coovevieiiiiieneceeee e 18.861 - - - - - 18.861
Oadregnar JANAIINUL ..........ccooeeeveeeeeieeeeeeeee e 35.443 - - - - - 35.443
Onyttar yfirdrattarheimildir ..............ccoeevevevereeeiieeeneerennes 51.338 - - - - - 51.338
Onyttar greidslukortaheimildir ..............c.ccccceveeereveeereennans 30.163 - - - - - 30.163
Samtals 135.805 - - - - - 135.805
Heildarskuldbindingar adrar en afleidur og

lidir utan efnahags .......cccceeeviiii 609.337 103.868 90.062 293.592 181.762 - 1.278.621

Taflan hér & eftir synir greidslufleedi peirra afleiduskuldbindinga samstaedunnar sem hafa neikveett og jakveett markadsvirdi & uppgjoérsdegi.
Fyrir afleidur sem gerdar eru upp an nettunar er greidslufleedi fyrir bada leggina synt par sem ekki er haegt ad beita skuldajéfnun vid uppgjor.

Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn

Afleidur - skuldir Gtgreidslu  manudir manudir 1-5 ar 5é&r gjalddagi Samtals
Afleidur gerdar upp bratté

INNSEIEYIMI .ttt - 57542 36.133 43.218 - - 136.893
USH@YMI .voveeeeeeee et neeaanan - (59.615) (37.222) (44.915) - - (141.752)
Samtals - (2.073) (1.089) (1.697) - - (4.859)
Afleidur gerdar upp NEtO .......ccccevvviiiiiiieiiic e - (323) - - - - (323)
Samtals - (2.396) (1.089) (1.697) - - (5.182)

Flokkun eigna eftir gjalddaga byggir & samningsbundnum gjalddaga. Fyrir skuldabréf og skuldabréfagerninga i fjarfestingarbok er flokkun
eftir gjalddégum byggd & samningsbundnum gjalddégum en pegar um skuldabréf og skuldagerninga i veltubok er ad reeda er byggt a peim
tima sem aeetlad er ad purfi til ad selja eignina.

Bokfeert Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn
Fjareignir virdi atgr. manudir manudir 1-5 ar 5éar gjalddagi Samtals
Handbeert fé og innstaedur hja Si ..................... 146.638 28.978 115.981 - - 1.679 - 146.638
Utlan til 1Anastofnana ..............cccccevvevevevevevennns 54.376  20.719 33.656 - - - - 54.375
Skuldabréf og skuldagerningar ...............cc....... 52.870 7.768 23.998 10.120 10.983 - - 52.869
Utlan til vidskiptaving ..............ccceeevvevevevevevennns 899.632 2972 88.446 87.462  303.668  417.083 - 899.631
Hlutabréf og eiginfjargerningar ...........c.cccccoe. 18.426 - - - - - 18.426 18.426
Adrar fJAreignir ........cccevviiiiiec e 5.757 1.889 525 118 17 - 3.259 5.808
Samtals 1.177.699 62.326 262.606 97.700 314.668  418.762 21.685  1.177.747
Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn
Afleidur - eignir Gtgreidslu  manudir manudir 1-5 ar 5éar gjalddagi Samtals
Afleidur gerdar upp bratto
Innstreymi - 92.680 28.583 74.731 - - 195.994
Utstreymi - (82.832) (27.964) (73.544) - - (184.340)
Samtals - 9.848 619 1.187 - - 11.654
Afleidur gerdar Upp NEtO .......cceeeviveiiiiiieiieeee e - 273 - - - - 273
Samtals - 10.121 619 1.187 - - 11.927
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Toflurnar hér ad nedan syna samanburdartolur fyrir eignir og skuldir midad vid arslok 2018.

Timagreining samningsbundinna gjalddaga 31. desember 2018

Bokfeert Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn
Fjarskuldir Virdi atgr. manudir manudir 1-5 ar 5é&r gjalddagi Samtals
Innlan Si og lanastofnana ............c..cccceveveevenee. 15.619 4.594 3.229 4.992 3.249 - - 16.064
INNl&n vidskiptavina .........ccccoceveeeiiieeiiieesiinnn 578.959 420.242 81.178 37.952 26.976 38.070 - 604.418
Lantaka .......ccccceeeenns 300.976 404 24214 21.178 154.315 141.098 - 341.209
Vikjandi lan 16.216 - 90 307 2.242 20.417 - 23.056
Adrar fiarskuldir ... 27.186 24.431 1.729 1.026 - - - 27.186
Samtals 938.956 449.671 110.440 65.455 186.782  199.585 - 1.011.933
Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn
Lidir utan efnahags Gtgreidslu  manudir manudir 1-5 ar 5ar gjalddagi Samtals
Fjarhagslegar abyrgdir .........coovevieiiiiieneeee e 18.021 - - - - - 18.021
Oadregnar lanalinur 49.054 - - - - - 49.054
Onyttar yfirdrattarheimildir 49.833 - - - - - 49.833
Onyttar greidslukortaheimildir ................cccoeveeeieveveereenans 29.049 - - - - - 29.049
Samtals 145.957 - - - - - 145.957
Heildarskuldbindingar adrar en afleidur og
lidir utan efnahags .......ccccveeviii 595.628 110.440 65.455 186.782 199.585 - 1.157.890
Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn
Afleidur - skuldir Gtgreidslu  manudir manudir 1-5 ar 5é&r gjalddagi Samtals
Afleidur gerdar upp bratto
INNSEIEYIMI .ttt - 20.124 23.147 49.380 1.771 - 94.422
USE@YMI .voveeeeeeee et - (20.638) (24.189) (51.654)  (1.943) - (98.424)
Samtals - (514) (1.042) (2.274) (172) - (4.002)
Afleidur gerdar upp NettO .......ccccevvviiiiiiieiiiicee e - (280) - - - - (280)
Samtals - (794) (1.042) (2.274) (172) - (4.282)
Bokfeert Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn
Fjareignir virdi atgr. manudir manudir 1-5 ar 5éar gjalddagi Samtals
Handbeert fé og innstaedur hja Si ..................... 135.056 47.746 87.310 - - - - 135.056
Utlan til lanastofnana .................... 41.577 24152 17.425 - - - - 41.577
Skuldabréf og skuldagerningar ..............cc....... 69.415 - 18.946 24.189 14.409 11.604 267 69.415
Utlan til vidskiptaving ..............cccceevvevevevevevennns 846.599 2.054 90.269 74.716  282.624  396.936 - 846.599
Hlutabréf og eiginfjargerningar ...........c.ccccceee. 13.074 - - - - - 13.074 13.074
Adrar fAreignir ........cccevveiiiii e 7.511 1.888 475 71 9 - 5.068 7.511
Samtals 1.113.232 75.840 214.425 98.976  297.042  408.540 18.409  1.113.232
Laust til 1-3 3-12 Meira en Enginn
Afleidur - eignir atgreidoslu  manudir manudir 1-5ar 5é&r gjalddagi Samtals
Afleidur gerdar upp bratto
INNSETEYIMI ... s - 57.050 22.267 77.126 327 - 156.770
UESEFEYMI vt - (56.077) (21.929) (74.072) (343) - (152.421)
Samtals - 973 338 3.054 (16) - 4.349
Afleidur gerdar Upp NEtO ......cceeeiiiveeiiiiieiiee e - 869 - - - - 869
Samtals - 1.842 338 3.054 (16) - 5.218
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Markadsaheaetta

Markadsaheetta er su dhaetta ad verdbreytingar & moérkudum, svo sem breytingar & voxtum, gengi gjaldmidla, hlutabréfaverdi, verdtryggingu
og hravoéruverdi, hafi 6hagsteed ahrif & fjarmalagerninga samstaedunnar og par med & afkomu hennar og eigid fé. Markadsahaetta er tilkomin
vegna misveegis i efnahagsreikningi samsteedunnar og stddutdku i skuldabréfum, gjaldeyri og hlutabréfum, auk pess sem aheetta skapast af
stodum i afleidusamningum.

Markadsaheetta er flokkud i veltubdk og fjarfestingarbék. Markadsahaetta i veltubdk tengist vidskiptum samstaedunnar til skamms eda
medallangs tima i verdbréfum, erlendum gjaldmidlum, 6drum fjarmalagerningum og afleidum. Allar fjarhagslegar eignir og skuldbindingar i
veltubdk eru bokfeerdar & gangvirdi og allar gangvirdisbreytingar endurspeglast strax i rekstrarreikningi. Stodur sem mynda markadsahaettu i
fjarfestingarbok tengjast verdbréfum sem fjarfest er i til lengri tima, éskrd&dum verdbréfum eda stédum i dottur- og hlutdeildarfélégum. Stor
hluti markadsahaettu i fjarfestingarbdk kemur til vegna misvaegis i samsetningu eigna og skuldbindinga, til deemis me3 tilliti til erlendra
gjaldmidla, vaxta, verdtryggingar eda annarra patta sem geta haft ahrif & afkomu eda flokt i afkomu samsteedunnar. Skyr mork eru sett
vardandi slikt misveegi og eru stjérnendur og stjérn reglulega upplyst um pa ahaettu sem i pvi felst.

Vaxtadheetta

Vaxtadhaetta er skilgreind sem pau ahrif sem éhagstaedar hreyfingar 4 voxtum geta haft & eigid fé eda afkomu samstaedunnar.
Naemismeelingum eins og punktvirdi (e. basis-point-value) er beitt til pess ad meela og styra vaxtaaheettu. Punktvirdi segir til um hvernig
gangvirdi undirliggjandi stodu breytist ef vaxtaferlar hlidrast upp um 0,01 présentustig (einn punkt).

Vaxtadheetta i veltubok

Fjarfestingar i veltubok skuldabréfa eru adallega i rikisskuldabréfum, skuldabréfum sveitarfélaga, sértryggdum skuldabréfum utgefnum af
islenskum bdnkum og ibudabréfum med rikisabyrgd. Skuldabréf og vixlar i lausafjarsafni samstaedunnar teljast einnig til veltubdkar. Hafa
ber i huga ad heildarvirdi gnott- og skortstadna i téflunni hér ad nedan parf ekki naudsynlega ad vera pad sama og i skyringu 5 par sem hér
er um ad reeda samtolu gnott- og skortstadna &dur en hrein stada i hverju bréfi er reiknud.

31.12.2019 31.12.2018

Markads: Medal- Markads- Medal-
Skuldabréf og skuldagerningar veltubékar, gnéttstada virai liftimi  Punktvirdi Virdi liftimi Punktvirdi
[V Z=T o118/ o o NP PO PR TR OPPRPPPRIN 1.143 6,84 (0,78) 1.872 6,13 (1,15)
OVEIBIYGOB ..o 31.855 0,41 (1,29)  43.550 0,32 (1,40)
Samtals 32.998 0,63 (2,07) 45.422 0,56 (2,55)

31.12.2019 31.12.2018

Markads: Medal- Markads- Medal-
Skuldabréf og skuldagerningar veltubékar, skortstada virdi lifttmi  Punktvirdi virdi liftimi Punktvirdi
Y Z=T o118/ o o IO PP PU PP PPRROPPPPPPRIN 150 6,00 0,10 - - -
L@ V=Y (511570 o [o SRR 615 4,00 0,28 198 5,00 0,09
Samtals 765 4,39 0,38 198 5,00 0,09
Hrein stada veltubokar skuldabréfa 32.233 0,54 (1,69) 45.224 0,54 (2,46)
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Eftirfarandi tafla synir vaxtanaemi veltubdkar samstaedunnar gagnvart samsida 100 punkta hlidrunar allra vaxtaferla.

31.12.2019 31.12.2018
Neemisgreining & skuldabréfum og 6drum skuldagerningum Hagnadur (tap)
Samsida hlidrun

vaxtaferils Hlidrun Hlidrun Hlidrun Hlidrun
Mynt (punktar) nidur upp niour upp
ISK, verdtryggd ... 100 87 (87) 115 (115)
ISK, OVEIOIIYGOO ...eveeiiiiieiiiie ettt ettt et e sieee s 100 44 (44) 24 (24)
BUR e 100 40 (40) 56 (56)
USD it 100 32 (32) 29 (29)
Adrar myntir SAMLAIS ........ceeeviiiiiiiiie 100 9 (9) - -
Samtals 212 (212) 224 (224)

Vaxtaahaetta i fjarfestingarbok

Vaxtadheetta i fjarfestingarbdk er til komin vegna kjarnastarfsemi samstaedunnar. Pessi vaxtadhzetta felst einkum i haettu & tapi vegna
sveiflna i framtidargreidslufleedi eda gangvirdi fjarmalagerninga vegna vaxtabreytinga sem endurspeglar pa stadreynd ad eignir og skuldir
samsteedunnar hafa mismunandi gjalddaga og eru verdlagdar midad vid mismunandi vaxtagrunn.

Eftirfarandi tafla synir vaxtansemi fjarfestingarbokar samstaedunnar gagnvart samsida 100 punkta hlidrunar allra vaxtaferla, ad 6llu 6dru
Obreyttu, skipt eftir vaxtabindingartimabilum.

Vaxtaneemi fjarfestingarbokar

31. desember 2019

0-3 3-12
Mynt manudir manudir 1-2 ar 2-5ar 5-10 &r Yfir 10 &r Samtals
ISK, VEIBINYGOD «.eeevveeeiiieeeiieeeiiieeeeieeesieeeesiieeesbeeeainea e 55 60 (442) (1.668) 1.995 193 193
ISK, OVEIOIIYGOO ...eeeeeiieeeiiiieeeiieeeriee et 7 (12) 11 89 (10) (9) 76
EUR oot (17) (20) (29) 118 - (2) 50
L] =1 PP PPPPRPPPNE 10 - - - - - 10
USD oot (42) - - - - (1) (43)
12 (11) - 41 - (6) 36
Samtals 25 17 (460)  (1.420) 1.985 175 322
31. desember 2018
0-3 3-12
Mynt manudir manudir 1-2 ar 2-5 ar 5-10 ar  Yfir 10 ar Samtals
ISK, VEIOINYGQO «.eeeuvveeeiieeeaiiieeiiteeesieeeaieeeesiiee e sbeeeseeee e 20 8 110 (3.318) 3.185 72 e
ISK, OVEIBIIYGUD ©.vovoveeereeeeeeereeeeeeeeseeesen s eeeeeseneseenenes 9 57 (7 (193) (77) (1) (212)
87 (25) 13 (1.605) 1.709 - 179
92 - (16) - - - 76
(63) - - - - - (63)
(1) (11) - - - - (12)
Samtals 144 29 100 (5.116) 4.817 71 45
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Gjaldeyrisadheetta er dheettan af pvi ad afkoma eda eigid fé verdi fyrir neikveedum ahrifum af véldum breytinga & gengi erlendra gjaldmidla, vegna vidskipta i erlendum gjaldmidlum eda vegna misraemis i
myntsamsetningu eigna og skulda.

Greining & gjaldeyrisaheettu hér ad nedan byggist & samningsbundnum gjaldmidli sérhvers undirliggjandi efnahagslidar. Ad auki eru lidir utan efnahagsreiknings, sem bera gjaldeyrisdhaettu, taldir med i
heildargjaldeyrisjofnudi samstaedunnar. Fjarhaedir lida utan efnahagsreiknings endurspegla nafnverdsfjarhaedir afleiona og stundarsamninga.

Eignir og skuldir eftir myntum 31. desember 2019
Adrar erl. Samtals erl.

Eignir EUR uUsD GBP CHF JPY SEK NOK DKK CAD myntir myntir
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ........... 942 319 210 52 24 51 73 114 58 123 1.966
UtIAN til JANASTOMNANA .........cvievevceeeeeeceteee e 11.689 25.740 1.650 378 534 116 9.707 1.294 272 687 52.067
Skuldabréf og skuldagerningar ...........ccccevvverienieiieeneens 12.930 10.937 3 - - - 8.232 - - - 32.102
Utlan til vidskiptavina .............. 112.185 29.486 2.037 581 3.185 3 3.408 635 6.005 33 157.558
Hlutabréf og eiginfjargerningar 31 3.371 419 - - - 27 - - - 3.848
ABTAT EIGNIT ..ttt 390 1.866 338 6 - 73 2 20 - 458 3.153
Eignir samtals 138.167 71.719 4.657 1.017 3.743 243 21.449 2.063 6.335 1.301 250.694
Skuldir

Innlan lanastofnana ... . 9.145 558 1 - - - - - - - 9.704
INNIAN VIOSKIPLtaVING ......oooviiiieeee e 32.247 27.939 3.810 385 395 874 3.317 3.617 453 42 73.079
LANTAKA ... 91.809 - - - - 37.768 19.565 - - - 149.142
ViIKJaNdi TN ...eeeeiiiie e - - - - - 22.674 - - - - 22.674
ABTAr SKUIIT ...cooiviiiiiie e 1.728 944 558 35 3 162 5 47 2 665 4.149
Skuldir samtals 134.929 29.441 4.369 420 398 61.478 22.887 3.664 455 707 258.748
Hrein stada efnahagsreiknings 3.238 42.278 288 597 3.345 (61.235) (1.438) (1.601) 5.880 594 (8.054)
Hrein stada utan efnahagsreiknings (4.344) (41.574) (231) (610) (3.345) 61.127 1.255 1.726 (5.840) (203) 7.961
Hrein stada (1.106) 704 57 (13) - (108) (183) 125 40 391 (93)
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Eignir og skuldir eftir myntum 31. desember 2018
Adrar erl. Samtals erl.

Eignir EUR UsSD GBP CHF JPY SEK NOK DKK CAD myntir myntir
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ........... 377 250 135 23 10 54 51 88 29 73 1.090
UtIAN til JANASTOfNANA «.......veveeeeveeeeeeeeeeeeeeeee e 15.662 12.614 4.488 258 613 4.683 1.901 530 123 538 41.410
Skuldabréf og skuldagerningar . 32.313 10.968 24 - - - - - - - 43.305
UtIAN til VIBSKIPLAVING ........voveeveceeeeeeeeeeeceeeee e 105.852 31.603 2.037 734 3.213 2 4.318 572 5.710 39 154.080
Hlutabréf og eiginfjargerningar ...........ccccoooeeiiiieiicennen. 45 2.202 398 - - - 40 - - - 2.685
ABKAT EIGNIE Leeiiiiiiiiieiee e eee e 1.270 2.056 834 4 91 83 2 45 - 1.737 6.122
Eignir samtals 155.519 59.693 7.916 1.019 3.927 4.822 6.312 1.235 5.862 2.387 248.692
Skuldir

INNIAN 1ANastofNana ..........cccocveevieeriiniiene e 5.622 538 83 - 96 - 16 - - - 6.355
INNIAN VIOSKIPLAVING .....ovveiiiieiiiiiccce e 26.605 26.819 4.293 329 430 927 3.211 1.728 434 144 64.920
LANEAKA ..ot 113.670 - - - - 41.764 - - - - 155.434
VIKJaNdi AN ..o - - - - - 16.216 - - - - 16.216
ABrar SKUIIF ... 2.502 1.269 578 30 266 82 154 138 - 2.098 7.117
Skuldir samtals 148.399 28.626 4.954 359 792 58.989 3.381 1.866 434 2.242 250.042
Hrein stada efnahagsreiknings 7.120 31.067 2.962 660 3.135 (54.167) 2.931 (631) 5.428 145 (1.350)
Hrein stada utan efnahagsreiknings (7.589) (131.140) (2.964) (667) (3.170) 54.350 (2.844) 642 (5.418) (147) 1.053
Hrein stada (469) (73) (2) (7 (35) 183 87 11 10 (2) (297)
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Taflan hér & eftir synir ahrif 10% veikingar eda styrkingar gengis gjaldmiéla par sem samstadan var med opnar stodur & uppgjorsdegi, ad
6llu 6dru bbreyttu.

Neemisgreining & gjaldeyrisaheettu 31.12.2019 31.12.2018
Hagnadur eda (tap)

Gjaldmiaill -10% 10% -10% 10%
U= 3T 111 (111) 47 (47)
(70) 70 7 (7)
(6) 6 - -
1 (1 1 (1)
- - 4 (4)
11 (11) (18) 18
18 (18) (9) 9
DK vttt ee et ettt et ettt ettt neeen (13) 13 (1) 1
(07 2T (4) 4 (1) 1
ABTAr €rENTAr MYNIE ...ttt (39) 39 - -
Samtals 9 (9) 30 (30)

Hlutabréf og eiginfjargerningar

Hlutabréf og eiginfjargerningar i veltubok samstaedunnar koma til vegna flaedividskipta og vidskiptavaktar med skrad hlutabréf i kaupholl
Nasdaq Iceland. Hlutabréf og eiginfjargerningar i fjarfestingarbok eru annadhvort metin sem tilskilin & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning
eda flokkud sem fastafjarmunir til sélu og aflogé starfsemi.

Taflan hér & eftir synir ahrif 10% hlidrunar a hlutabréfaverdi & eigid fé samstsedunnar og rekstrarreikning ad ollu 6dru 6breyttu. Varnir
afleidusamninga eru undanskildar hér.

Naemisgreining & hlutabréfum og eiginfjargerningum 31.12.2019 31.12.2018
Hagnadur eda (tap)
Hligrun  Hlidrun Hlidrun Hlidrun
Eignasafn Breyting & verdmeeti nidur upp nidur upp
VEIEUDOK ... 10% (169) 169 (123) 123
FJArfeStiNGarbOK ........covv it 10% (806) 806 (639) 639
Samtals (975) 975 (762) 762

Verdbolguiheetta

Samstaedan ber dhaettu vegna 6veentra breytinga & visitdlu neysluverds par sem virdi verdtryggdra eigna er haerra en virdi verdtryggdra
skulda. Virdi pessara eigna og skulda breytist i samreemi vid breytingar a visitélu neysluverds & hverjum tima og allar breytingar a
neysluverdsvisitolunni hafa ahrif & afkomu samsteedunnar. 1% haekkun & visitélunni leidir til 93 milljona kréna nettéhaekkunar a
verdtryggingarjéfnudi og 1% leekkun leidir til samsvarandi leekkunar pegar adrir &haettupeettir eru dbreyttir.

31.12.2019 31.12.2018

Skuldabréf 0g SKUIHAGEIMINGA ...........iiiiiiie ettt et et e e e b b e e e s tbe e e asbe e e e bbeaesmbeeeanbeeeeanbeeesnbeeesnneeaas 2.103 2.721
UHAN il VIBSKIPIAVING .......v.vveveecececeeeeeeee ettt ettt as s s s s e s et et esees st st et et etesesssn s es st et esesesess e enasasesesees 295.725 293.917
Verdtryggdar eignir samtals 297.828 296.638
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60.

61.

62.

(framhald)

31.12.2019 31.12.2018
T Ta e TRV o S o] €= 1Y/ 1 - USRS PPPR 98.766 95.917
[ 01 2= L NP PP OTPR 125.975 118.103
LIOIr ULAN EFNANAGS ...eeieiiiiee ittt ettt e et oo a bt e b et e e bt e e e bt e e b et e e h bt e e e bb e anbe e e annns 63.827 70.617
Verdtryggdar skuldir samtals 288.568 284.637
Verdtryggingarjofnudur 9.260 12.001
Afleidusamningar

Samstaedan notar afleidusamninga til ad verja sig gegn gjaldeyrisdheettu, vaxtadhaettu og verdbdlgudhaettu. Samsteedan ber 6beina aheettu
vegna tryggingaskyldra samninga vidskiptavina. Kréfur um tryggingar i slikum vidskiptum eru strangar og er eftirlit med vedstddu daglegt og
innan dags. Adrir afleidusamningar samsteedunnar vegna tilfallandi vidskipta nema éverulegum fjarhaedum.

Eiginfjarstyring

Taflan hér & eftir synir eiginfjargrunn, &haettugrunn, eiginfjarhlutféll og vogunarhlutféll samsteedunnar pann 31. desember 2019 og 31.
desember 2018.

Eiginfjarporf samstaedunnar er reiknud samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki og reglugerd nr. 233/2017 um varfaerniskréfur vegna starfsemi
fjarmalafyrirteekja. Eiginfiarporf vegna utlanadheettu og markadsaheettu er reiknud med stadaladferd. Eiginfjarporf vegna rekstrardhaettu er
reiknud med grundvallaradferd.

Frd og med 1. jantar 2020 gildir hér & landi akveedi 501. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sem kvedur a um afslatt vegna
ahaettuskuldbindinga litilla og medalstérra fyrirtaekja (€. SME factor). Ahrifin munu hafa ahrif til 15,6 milljarda kronu leekkunar & ahaettugrunni
sem myndi skila 40 punkta heekkun & eiginfjarhlutfalli samsteedunnar.

Samstaedan hefur sett sér markmid um lagmarkseiginfiarhlutfall sem midar ad pvi ad tryggja ad eiginfjarhlutfallid fari ekki nidur fyrir
heildarkrofu Fjarmalaeftirlitsins. Heildarkrafa samsteedunnar um eiginfjargrunn samkvaemt nidurstédum kodnnunar- og matsferlis
Fjarmalaetftirlitsins fra pvi i september 2019 er 18,8%. Eiginfjarmarkid samstaedunnar gerir rad fyrir 0,5-2% stjornendaauka ofana heildar
eiginfjarkréfuna.

Lég um fjarmalafyrirtaeki kveda & um ad vogunarhlutfall skuli ekki fara undir 3%.

31.12.2019 31.12.2018
Eiginfjarpattur 1

HIUEAFE ...ttt h e bkt b ookt e e bt e e e Rt eh e ettt e et n et e e e 10.000 10.000
YAirverdsreikNINGUE NIULATTAT .......oouuii ittt et e bt e e et e e e e et eeanenes 55.000 55.000
RV =T 3 o To | OSSOSO PPUPPPNt 7.065 6.499
(@1 TS = 7= To =10 1o I (< OO TSR 105.569 102.496
Hlutdeild MINNIRTULA ........ooiiii e e sire e e sibee e 2.428 2.318
Gangvirdisbreyting fjarskulda vegna eigin UHHANAANERTU ............cciiiiiiiiiii e 392 376
512G L] T | PO T PP UOPPPPTTN (476) (215)
(@11 EoT LT Y =Yoo 11 OO (4.330) (5.002)
Eiginfjarpattur 1 samtals 175.648 171.472

Eiginfjarpattur 2
TERK VIKJANI TAN ...t bbbtttk e bt bt et b e bt bt r e ne s 22.674 16.216

Eiginfjargrunnur samtals 198.322 187.688
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62. (framhald)

31.12.2019 31.12.2018

Ahzettugrunnur

= VEGNA UHANAANGEIIU ...ttt et e ettt e e s bt e e eabe e e e bbb e e e nbeeeebbeeeasbeaeesbbeeeanbeeeanneaeaas 789.180 750.801

= VEGNA MATKAOSANBETIU .....ceiieiie ittt ettt ettt e ekt e oo sttt e sttt e e e ab et e e be e e e bt e e e enbb e e e abbeeeanneeeens 7.919 7.622
MarkadSANGRIA, VEIUDOK ...........ooiiiiiiiiiiice et et e e e e e e e e ettt e e e e e e eeabaaeeeeesenabaaeeeeeeennnrees 6.488 6.649
(€ Lo [ o= La T <1 1 2= PSP P UPPPOPPR 1.431 973

- Vegna adloguNAr & UHANAVIFGI .........c.eiiuiiiieie ettt ettt sb e bt e bt e sab e e be e bt e e b e e nbe e e nne e e 2.027 2.385

= VEGNA TEKSITATANGETIU ......eeiiieeie ettt ekttt e h et e e bb et e eab et e e abb e e e e ab e e e eabe e e e bt e e e e nbbeeeanbeeeannneas 85.424 85.141

Ahzettugrunnur samtals 884.550 845.949

Eiginfjarhlutfoll

EiginfJArNIULTAll PALEAT L ..ottt r et re e st e nee e e r e e e n e e e nne e nne e 19,9% 20,3%
EIGINTFTATNIULTAIL ...t h bt h e a ekt e bt e bt e e bt et e s ae e e bt et e et e e nbeeanee s 22,4% 22,2%
Vogunarhlutfall

Aheettuskuldbindingar

[ 1o T =Y {0 LT o EO PSP UPR TR 1.189.062 1.120.637
[ Lo TV e-Ta I =T P o Lo L PSPPSRI 38.849 47.119
{1 T LU T SRS PPSRR 9.461 8.935
Aheettuskuldbindingar samtals 1.237.372  1.176.691
[ Lo a1 F= L o1 L 0| PP PPPPPPRNE 175.648 171.472
Vogunarhlutfall 14,2% 14,6%

63. Rekstraraheetta

Samstaedan skilgreinir rekstrardhzettu sem aheettu & tapi sem afleidingu af 6fullnsegjandi innri verkferlum, misbresti a ad verkferlum sé fylgt,
mannlegum mistokum og kerfisbilunum eda vegna ytri atburda. Skilgreining samstaedunnar & rekstrardheettu innifelur ordsporsaheettu,
lagadheettu, hattsemisaheettu og hlitingardhaettu asamt 68rum ahaettupattum.

Stjorn Islandsbanka ber abyrgd & pvi ad umgjord fyrir styringu rekstraraheettu sé fullnaegjandi. Stjornin hefur sampykkt rekstrarahaettustefnu

sem lysir umgjord rekstrarahaettustyringar i bankanum. Ahzettustyring ber abyrgd & pvi ad innleida umgjord fyrir styringu rekstrarahaettu og
ad proa og vidhalda rekstraraheettustefnu og midla henni til starfsmanna bankans.

Arsreikningur samsteedu Islandsbanka hf. 2019 68 Fjarhaedir eru i milljonum kréna



Skyringar med arsreikningi samstaedunnar

Reikningsskilareglur

64.  Grundvollur arsreiknings
Arsreikningur samstsedunnar er gerdur & grundvelli kostnadarverds, ad undanskildum eftirfarandi eignum og skuldum sem feerdar eru
a gangvirdi: skuldabréf og skuldagerningar, hlutabréf og eiginfjargerningar, skortstédur i skradum skuldabréfum, afleidusamningum
og tiltekin skuldabréf. Fastafjarmunir til sélu og aflégd starfsemi eru faerd & bokfaerdu virdi eda gangvirdi ad fradregnum solukostnadi,
hvort sem laegra reynist. Fjarskuldir sem skilgreindar eru sem aheettuvardir lidir i gangvirdisvarnarsambandi eru metnar & afskrifudu
kostnadarverdi ad teknu tilliti til breytinga & gangvirdi sem stafa af ahaettunni sem verjast skal.
65. Breytingar a framsetningu
Samsteedan hefur breytt framsetningu i efnahagsreikningi sem hér segir:
- Lidurinn ,Fastafjarmunir til s6lu og aflégd starfsemi® hefur verid faerdur undir lidinn ,Adrar eignir*
- Lidurinn ,Skuldir vegna fastafjarmuna til sélu og aflagérar starfsemi“ hefur verid faeréur undir lidinn ,Adrar skuldir®
66. Helstu reikningsskilaadferdir
Nedangreindum reikningsskilaadferdum hefur verid beitt med samreemdum heetti af 6llum félégum samsteedunnar & 6ll timabil sem
pessi arsreikningur naer yfir.
pann 1. jandar 2019 innleiddi samsteedan IFRS 16 - Leigusamningar og dkvad ad breyta ekki samanburdartélum. barf af leidandi eru
samanburdartdlur birtar i samraemi vid eldri reikningsskilareglur um leigusamninga, 1AS 17, eins og peim er lyst i endurskodudum
arsreikningi samstaedunnar fyrir arid 2018.
Efnisyfirlit
66.1 GIUNOVOIUE SAMSTBEOU ...ttt ettt e bttt e e bttt e et bt e ea bt e o4 bbbt oo bbbt e ea b e £ o4 bbb e oo bbbt e ee et e e bbb e e e eb e e e s be e e e nabreeeas 70
66.2 ENENir GIAIAMIBIAT ......cciiiii ettt e et ekt e e ettt eea et e ek bt e e e s et e e b et e e b et e e et e et e st e e e e 71
66.3 FJAr@ignir 0 TJAISKUIGIT .......ooiiiiie ettt et e a et e et e oo b bt e e e a bt e e et bt e e e s kbt e e eab e e e ettt e e e bt e e e snbeeesbbeaeannee 71
66.4 PN (=T To U LT=Taa 1T To =T SRR RPOTPPOUPPRNE 77
66.5 Gangvirdisvorn i &haettuvarnarr@ikNINGSSKIUM........coiu ittt e et e ettt e et e e e bt e e anbaeeaanbeeeens 77
66.6 HANADEEI T8 O 1G0T PESS ...ttt ettt e et e ettt ettt e e sttt e e e b et e et e e ettt e nab et e nbne e e 77
66.7 Fjarfestingar i RIUtAIlAATEIOGUIM ........o.uiii ittt ettt et e et e e ekt e e st e s ke e e e ettt e s et e sbneeennene 77
66.8 REKSIFAMTJAIIIIUNIT ...ttt oot a et 4 bttt oot bt e e ea et o4 ke et e e st bt e e ea bt e e e bbb e e ettt e e st et e nbneeeennne 78
66.9 OEFNISIBUAT BIGNIE ...ttt ettt ettt et et et e ae ettt e s et es s et e et e a2 e s e ae st et e s et et e s e e e s et et e s esess s et et et eses e st et et et esesnan s et et esesens 78
66.10 (0= o U EST=Taa a1l gTo =T PP PPRPP 79
66.11 Fastafjarmunir til SOIU 0g @flOGB STAIMTSEIMI ........eiiiiiii ittt b e sttt e ettt e e e bb e e e sabe e e e anbe e e e anbeeesnbeeeaeneneas 80
66.12 [IE=Ta TS T} {o] o loTo I =T gat: To Y [=To Fo L= o) (oo | ST PP O PPRPP 80
66.13 1 (0] (o o1 aTo T o F- 1 SO OO O P O PO U PP PP PPPPPPPPPRRON 80
66.14 ]t 14151 (o | S T O O OO O PO P PO PP PPPPPPPPPRON 81
Lo T8 T o [ 1 {= TSRS UPTPRRRI
66.16  Vaxtatekjur og vaxtagjold ......
66.17 béknanatekjur og poknanagjold ...............
66.18 Hreinar fjarmunatekjur (fiarmagnsgjéld) ...
66.19 Hreinn gengismunur
66.20 REKSITAIKOSIMAGUT ...ttt a b4t e e bt £ ettt o4kt e o2k bt e e 1a et o4 bttt ook et e et et e e st e e e e eab et e st et e e entnees
66.21 Virdisryrnun OfJArNAGSIEOra EIGNE.......c...vii ittt et a bt e bt e ettt et e e 83
(ST A ] L1 - | OSSP PR O TP PVRUPPTPRRPTO 83
66.23  Aflogd starfsemi, ad frAdegnUM TEKJUSKALL ..........ooueiiiiiie ettt e et e e ettt e e e b e e e enbe e e etbeeeanneeas 84
B6.24  JOTNMUN ..ottt e e e a e e b £ oo h et e h e e e e e e b e b e e e et e s b e e e e s e s eaaaeas 84
66.25 HAGNAOUE @ NIUL ...ttt a bttt e e et eea et o4kttt e o2kttt e 1a b et o4 bttt e e e et e et et e e sttt e e nab et e nbe e e e ntnees 84
66.26 St 145 07 =3 1] OO T O PP P PP PPPPPRPPPRIN 84

Arsreikningur samsteedu islandsbanka hf. 2019 69



Skyringar med arsreikningi samstaedunnar

66.1 Grundvollur samsteedu

Arsreikningur samstaedu bankans samanstendur af arsreikningi Islandsbanka hf., sem médurfélags, og détturfélaga hans, sem einnar
efnahagseiningar. Samsteedan myndar samsteedu med dotturfélégum sinum & grundvelli yfirrdda, en dotturféldg eru einingar undir
yfirradum bankans.

Yfirrad

Détturfélog eru fjarfesting sem samstaedan hefur yfirrdd yfir. Samstaedan hefur yfirrdd yfir fjarfestingu pegar samstaedan ber aheettu
af eda hefur avinning af breytilegri ardsemi fra fjarfestingunni og getur haft ahrif & pa arésemi med valdi sinu yfir fjarfestingunni.
Samsteedan hefur vald yfir félagi pegar samsteedan hefur réttindi sem gera henni kleift ad styra vidskomandi starfsemi og getu til ad
hagnyta rétt sinn.

Alla jafna er gert rad fyrir pvi ad meirihluti atkvaedisréttar leidi til yfirrdda. Til ad arétta pessa forsendu og pegar samstaedan fer med
minna en meirihluta atkvaedisréttar eda samskonar réttinda innan félags, hefur samstaedan hlidsjon af 6llum videigandi stadreyndum
og kringumsteedum pegar hin metur hvort hin hafi vald yfir félagi, par & medal samningum vid adra sem hafa atkveedisrétt innan
félagsins, réttindum sem stafa af 66rum samningum, atkvaedisrétti samstaedunnar og mogulegum atkvaedisrétti.

begar samsteedan metur hvort han hafi yfirrad yfir félagi, akvaréar hin einnig hvort hdn sé umbjédandi eda fulltrii annarra adila. Ef
samstaedan hefur vald til ad stjérna starfsemi félagsins til ad skapa sér sjalfri ard, er hin umbjédandi. Ef samstaedan gegnir fyrst og
fremst pvi hlutverki ad starfa fyrir hond og til hagsbota fyrir adra adila, er han fulltrdi annarra adila og han stjornar ekki félaginu pegar
han nytir sér pann rétt til akvardanatoku, sem henni hefur verid veittur. Vid mat & pvi hvort samsteedan sé umbjédandi eda fulltrdi
annarra adila tekur hin mié af heildartengslunum milli sin, félagsins og annarra adila med adkomu ad félaginu. Sérstaklega metur
samstaedan umfang akvordunarvalds sins yfir félaginu, réttindi annarra adila, pa péknun sem hdn & rétt & i samraemi vid hvers konar
samninga um poéknun og &haettu samsteedunnar af breytilegri ardsemi af 6dru eignarhaldi sinu i félaginu. Hverjum pessara pétta er
gefid mismunandi veegi & grundvelli tiltekinna stadreynda og kringumstaedna.

Samsteedan endurmetur hvort hin radi yfir félagi eda ekki ef stadreyndir og kringumstaedur benda til pess ad breytingar hafi ordid a
einum eda fleiri pattum yfirradanna.

Sj6dastyring

Samsteedan rekur og hefur umsjén med eignum i verdbréfa- og fjarfestingarsjodum asamt fagfjarfestasjodum fyrir hond fjarfesta. Slikir
sjédir eru fjarmagnadir med Gtgafu hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa. Samstaedan ber ekki neina samningsbundna fjarhagslega
abyrgd gagnvart slikum sérsnidnum einingum. Reikningsskil pessara sj6da eru ekki innifalin i arsreikningi samstaedunnar, nema i
peim tilvikum pegar sj6dirnir lGta yfirradum samstaedunnar.

Samsteedan fer yfir allar stadreyndir og kringumstaedur til ad akvarda hvort taka skuli pessa sjédi inn i reikningsskil samsteedunnar.
Samsteedan telst umbjodandi og par med hafa yfirrad yfir sjodum og feerir pa i arsreikning samstaedunnar, pegar han sinnir hlutverki
sj6dstjora og verdur ekki vikio til hlidar ad asteedulausu, feer breytilegar tekjur af verulegri eign hlutdeildarskirteina og/eda vegna
abyrgdar og er i adstodu til ad beita valdi sinu til ad hafa ahrif a tekjur sjodsins.

Samstaedureikningsskil
Samsteedureikningsskil med dotturfélagi hefjast pegar samstaedan feer yfirrad yfir détturfélaginu og peim lykur pegar samsteedan missir
yfirrad yfir dotturfélaginu.

Vid gerd arsreiknings samstaedunnar sameinar islandsbanki reikningsskil sin reikningsskilum détturfélaga sinna, lid fyrir [id, med pvi
ad leggja saman samskonar eignir, skuldir, eigid fé, tekjur, gjold og sjodstreymi. Pegar naudsyn krefur eru gerdar lagfeeringar a
reikningsskilum doétturfélaga til ad samreema reikningsskilaadferdir peirra reikningsskilaadferdum samstsedunnar. Allar eignir og
skuldir, eigid fé, gjold og sjodstreymi innan samsteedu, sem tengjast vidskiptafeerslum innan samsteedu eru felldar Gt ad fullu vid
reikningsskil. Bokfzert verd fjarfestingar islandsbanka i hverju détturfélagi og hlutur islandsbanka i eigin fé hvers détturfélags er eytt
Ut og 6ll tengd vidskiptavild er faerd sem eign.

Missi samsteedan yfirrad yfir dotturfélagi, feerir hun eignir (par & medal vidskiptavild) og skuldir Gt ur arsreikningi samstaedunnar, sem
og eign minnihluta og adrar stédur innan eigin fjar en allur hagnadur og tap, sem myndast vid pessar feerslur, feerist i rekstrarreikning
undir lidinn ,Adrar rekstrartekjur®. begar yfirradum lykur er 6ll hlutdeild sem haldid er eftir i fyrrum doétturfélagi metin & gangvirdi.

Breyting & eignarhlutdeild samstaedunnar i détturfélagi, an pess ad yfirradum ljiki, er faerd sem vidskipti med hlutafé.

begar samstaedan hefur skuldbundid sig vid séluaaetlun, sem felur i sér ad yfirradum ljuki yfir détturfélagi og skilyréum fyrir flokkuninni
haldid til sélu er fullnaegt (sja skyringu 66.11), eru allar eignir og skuldir pess détturfélags flokkadar til sélu i &rsreikningi samstaedunnar.
betta er an tillits til pess hvort samstaedan muni afram eiga minnihlut i détturfélaginu eftir séluna. Hagnadurinn eda tapid af sélunni er
feerdur i rekstrarreikning undir lidinn ,Hagnadur (tap) af aflagdri starfsemi, ad fradregnum tekjuskatti*.
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66.1 (framhald)

HIutdeild minnihluta
Hlutdeild minnihluta er eigid fé i détturfélégum sem ekki tilheyrir samstaedunni, hvorki beint né ébeint.

Vid hverja sameiningu félaga metur samsteedan hlutdeild minnihluta i hinu yfirtekna félagi & yfirtékudegi sem telst til ndverandi
eignarhalds og veitir handhdfunum hlutfallslegan skerf af hreinum eignum félagsins ef til slita kemur, annadhvort a gangvirdi eda
hlutfallslegan eignarhlut ndverandi eigenda i adgreinanlegum hreinum eignum hins yfirtekna félags. Onnur hlutdeild minnihluta er
metin & gangvirdi & kaupdegi peirra, nema kvedid sé & um annad mat samkveemt alpjodlegum reikningsskilastodlum.

Samstaedan synir hlutdeild minnihluta medal eigin fjar i efnahagsreikningi adskilda fra pvi eigin fé sem tilheyrir eigendum Islandsbanka.
Hlutdeild minnihluta er synd sérstaklega i rekstrarreikningi og i yfirliti um heildarafkomu adskilid fra peirri atkomu sem tilheyrir eigendum
samstaedunnar, 6had pvi hvort pad verdi til pess ad hlutdeild minnihluta syni tap.

begar hlutfall af eigin fé i eigu minnihluta breytist, leidréttir samstaedan bokfeert verd hlutdeildar meirihluta og minnihluta svo ad pad
endurspegli breytingarnar a hlutfallslegri hlutdeild peirra i détturfélaginu. Allur mismunur a peirri fjarhaed sem hlutdeild minnihluta er
leidrétt med og gangvirdi pess endurgjalds sem samstaedan hefur afhent eda mottekid er faerdur beint medal eigin fjar og tilheyrir
eigendum islandsbanka. Engar leidréttingar eru gerdar & vidskiptavild og ekki er faerdur neinn hagnadur eda tap i rekstur.

Sameining félaga og vidskiptavild

Samsteedan feerir hverja sameiningu félaga med pvi ad beita kaupadferd. Med kaupadferdinni skilgreinir samsteedan sjalfa sig sem
kaupanda, ékvardar kaupdaginn, skrair og metur adgreinanlegar eignir sem keyptar eru, yfirteknar skuldir og alla hlutdeild minnihluta
i hinu keypta félagi og skrair og metur alla vidskiptavild eda hagnad af kaupunum.

66.2 Erlendir gjaldmidlar
Reikningsskil hvers félags i samstaedunni eru feerd i starfraekslugjaldmioli viskomandi félags.

Vid upphaflega skraningu eru vidskipti i erlendum gjaldmidlum umreiknud i starfraekslugjaldmidil & gengi pess dags sem vidskiptin
eiga sér stad. A hverjum reikningsskiladegi eru peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum umreiknadar yfir i
starfraekslugjaldmidil & gengi pess dags. Ofjarhagslegar eignir og skuldir sem eru metnar samkvaemt upphaflegu kostnadarversi i
erlendum gjaldmidli eru umreiknadar med pvi ad nota gengi vidskiptadags. Ofjarhagslegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum
sem metnar eru & gangvirdi eru umreiknadar i starfreekslugjaldmidil & gengi pess dags sem gangvirdid var akvardad.

Gengismunur sem verdur til vegna umreiknings ar einum gjaldmidli i annan er faerdur i rekstrarreikning (sja skyringu 66.19).

66.3 Fjareignir og fjarskuldir

Skréaning

Samsteedan skrair fjareignir og fjarskuldir i efnahagsreikning & vidskiptadegi sem er st dagsetning pegar samsteedan verdur adili ad
samningsbundnum akvaedum gerningsins, nema fyrir Gtlan sem eru skrad & peim degi sem samsteedan afhendir skuldara reidufé. Vio
upphaflega skraningu metur samsteedan fjareign eda fjarskuld & gangvirdi og fyrir fjareignir og fjarskuldir sem eru ekki metnar &
gangvirdi er baett vid vidskiptakostnadi sem ma rekja beint til kaupa eda Gtgafu fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar.

Afskraning
Samsteedan afskrair fjarskuld pegar samningsbundnar skuldbindingar hennar eru uppfylitar, paer eru felldar nidur eda renna Ut.

Samsteedan afskrair fiareignir vid eftirfarandi adstaedur:
» begar samningsbundnu sj6dstreymi af fjareignunum lykur; eda
» begar samstaedan flytur réttindin til ad taka vid samningsbundnu sj6dstreymi af fjareignunum i vidskiptum par sem:

- Samsteedan flytur alla &haettu og allan avinning af eignarhaldi a fjareignunum; eda

- Samsteedan flytur hvorki, né & afram, efnislega alla &heettu og allan avinning af eignarhaldi & fjareignunum og han heldur ekki
yfirradum yfir fjareignunum

Sérhver hluti i fluttum fjareignum sem uppfyllir skilyrdi fyrir afskraningu og & uppruna sinn hja samstaedunni eda er haldid eftir er
skréddur sem adgreind eign eda skuld. Vid afskraningu fjareignar er mismunurinn milli békfaerds verds eignarinnar (eda pess bokfeerdoa
verds sem er radstafad til pess hluta hinnar fluttu eignar), og samtélu (i) méttekins endurgjalds (par & medal sérhver ny eign sem
fengist hefur ad fradreginni sérhverri nyrri skuld sem stofnad er til) og (ii) alls uppsafnads hagnadar eda taps sem hafdi verid skrad i
adra heildarafkomu, skradur i rekstrarreikning.

Samsteedan & vidskipti par sem hin yfirfaerir eignir sem skradar eru i efnahagsreikningi, en heldur eftir annadhvort allri ahaettu og
avinningi eignanna sem yfirfaerdar eru, eda hluta peirra. Ef 6llum eda verulegum hluta dhaettu og avinnings er haldid eftir, er yfirfeerd
eign ekki afskrad i efnahagsreikningi. Flutningur eigna par sem haldid er eftir 6llum eda verulegum hluta allrar &haettu og avinnings
felur medal annars i sér endurhverf vidskipti og verdbréfalan.
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Samsteedan afskrair ekki af efnahagsreikningi verdbréf sem samsteedan selur samkvaemt endurkaupasamningi & tilgreindum degi i
framtidinni (endurhverf vidskipti) & fostu verdi eda & soluverdi auk agoda lanveitanda. Samsteedan skrair mottekido fé sem
skuldbindingu i efnahagsreikningi. Mismunurinn & sélu- og kaupverdi er faerdur sem vaxtakostnadur a liftima samnings med adferd
virkra vaxta.

Verdbréfalan og lanavidskipti eru venjulega tryggd med verdbréfum eda handbeeru fé. Flutningur verdbréfa til métadila er eingdngu
tilgreindur i efnahagsreikningi ef &haetta og avinningur vegna eignar eru lika flutt. Utgreitt lausafé eda lausafé mottekid sem ved er
skrédd sem eign eda skuld.

| vidskiptum par sem samsteedan heldur yfirradum yfir eigninni en hvorki heldur eftir né flytur efnislega alla ahaettu og allan avinning
af eignarhaldi, heldur samsteedan afram ad faera eignina i samreemi vid aframhaldandi patttéku sina, ad teknu tilliti til pess ad hve
miklu leyti htn er évarin fyrir breytingum & verdmeeti fluttu eignarinnar.

Skilamalabreytingar
Verulegar breytingar a skilimalum skradra fjareigna eda skipti & peim fyrir nyjar med verulega breyttum skilmalum leida til pess ad
samstaedan afskrair upphaflegu fjareignirnar og skrair nyjar fjareignir & gangvirdi.

Flokkun og mat fjareigna
Vid upphaflega skraningu flokkar samstaedan fjareignir sinar i eftirfarandi flokka (sja skyringu 5):

* Fjareignir faerdar & afskrifudu kostnadarverai

« Fjareignir faerdar & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu
* Fjareignir faerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

« Veltufjareignir i ahaettuvorn

Flokkun fjareigna byggir & mati & sjédstreymiseinkennum eignanna og pvi vidskiptalikani sem peer tilheyra.

Vidskiptalikon

Vidskiptalikbn um stjérnun fjareigna eru skilgreind af lykilstarfsménnum samstaedunnar & grundvelli pess hvernig eignum er styrt og
afkoma peirra kynnt stjornendum. Vidskiptalikénin eru skilgreind utan um flokka fjareigna, sem styrt er saman til ad na akvednu
rekstrarmarkmidi en ekki & grundvelli einstakra fjareigna. Vidskiptalikdn um stjérnun fjareigna samsteedunnar eru prenns konar: haldid
til innlausnar (e. held to collect), haldid til innlausnar og til sélu (e. held to collect and for sale) og 6nnur gangvirdislikon (e. other fair
value business models) par sem fjareignum er haldid sem veltufjareignum eda paer faerdar a gangvirdi an pess ad falla undir fyrri tvd
vidskiptalikénin.

Eingdngu endurgreidslur hofudstéls og vaxta (SPPI)

Préfad er hvort samningsbundid sjodstreymi fjareigna i flokkunum haldid til innlausnar og haldid til innlausnar og til s6lu samanstandi
eingdngu af endurgreidslu hofudstols og vaxta (e. solely payments of principal and interest — SPPI). SPPI eru greidslur samkvaemt
skilmalum almennra lanasamninga. Hofudstoll er gangvirdi fiareignar vid upphaflega skraningu og breytist yfir liftima fjareignarinnar,
til deemis ef greitt er inn & hofudstol. Vextir eru ardsemi Gtlana, par & medal baetur fyrir timavirdi peninga og Gtlanaaheettu sem tengist
Gtistandandi hofudstdl yfir timabil. Vextir geta einnig innihaldid endurgjald fyrir adra Gtlanapeetti (t.d. lausafjaraheettu) og kostnad (t.d.
pjonustugjold eda stjérnunarkostnad) asamt hagnadarhlutfalli sem er i samraemi vié almennan lanasamning.

bar sem samningsskilmalar fela i sér &hzettu eda flokt & sjédstreymi sem eru ekki i samreemi vid almenna lanasamninga er su fjareign
flokkud og metin & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

Fjareignir feerdar & afskrifudu kostnadarverdi

Fjareign er faerd a afskrifudu kostnadarverdi ef samningsbundid sj6dstreymi hennar felur eingdngu i sér endurgreidslu hofudstéls og
vaxta og markmidio er ad halda eigninni til innlausnar og hun feerd i pann flokk, p.e. haldid til innlausnar.

Fjareignir & afskrifudu kostnadarverdi eru metnar med adferd virkra vaxta. Afskrifad kostnadarverd er reiknad med pvi ad taka tillit til
peirrar fjarhaedar, sem eignirnar eru metnar & vid upphaflega skraningu ad fradregnum afborgunum af hofudstél, ad vidbeettri eda
fradreginni uppsafnadri afskrift med adferd virkra vaxta alls mismunar & upphaflegu fjarhaedinni og innlausnarvirdinu (svo sem vegna
afslattar eda alags vid kaupin, poknana og kostnadar sem samofin eru virkum véxtum) og ad fradregnu framlagi vegna virdisryrnunar.
Bokfaert verd fjareigna a afskrifudu kostnadarverdi i efnahagsreikningi inniheldur &fallna vexti. Virdisryrnun og bakfaerd virdisryrnun
eru faerdar undir lidinn ,Hrein virdisbreyting fjareigna“ i rekstrarreikningi.
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Fjareignir feerdar & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu

Vid upphaflega skraningu hlutabréfa og eiginfjargerninga, sem ekki eru eetlud i veltuvidskipti, er heimilt ad akveda ad feera dinnleystar
og innleystar gangvirdisbreytingar og gengismun i gegnum adra heildarafkomu i stad rekstrarreiknings. Sé pessi heimild nytt er ekki
heimilt ad breyta medferd hennar sidar. Medferd slikra eigna er akvoroud fyrir hverja eign fyrir sig en ekki eignaflokk. Hlutabréf og
eiginfjargerningar, sem feerd eru & gangvirdi gegnum adra heildarafkomu, saeta ekki virdisryrnunarpréfum. Ardgreidslur eru faeréar
gegnum rekstrarreikning, svo fremi sem um hagnad af fjarfestingu sé ad reeda. Vid afskraningu slikra eigna eru adur feerdar
gangvirdisbreytingar ekki feerdar i rekstrarreikningi.

Fjareignir feerdar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Fjareignir feerdar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru allar adrar fjareignir sem eru ekki feerdar a afskrifudu kostnadarverdi eda
4 gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu. betta & vid um fjareignir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning og fjareignir sem
eru Oafturkallanlega tilgreindar af samstaedunni i upphafi skréaningar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning sem annars myndu uppfylla
krofur um ad vera flokkadar & afskrifudu kostnadarverdi eda faerdar & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu. Samstaedan tilgreinir
fiareignir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning ef pad kemur i veg fyrir eda dregur verulega Ur reikningsskilalegu 6samraemi sem
myndi annars verda. Engar fjareignir eru tilgreindar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning hja samstesedunni.

Fjareignir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru upphaflega skréddar og sidan metnar & gangvirdi i efnahagsreikningi. Breytingar &
gangvirdi eru feerdar i rekstrarreikning undir lidinn ,Hreinar fjarmunatekjur (fiarmagnsgjold)“, ad undanskildum &féllnum véxtum sem
feerdir eru undir lidinn ,Hreinar vaxtatekjur (gjold)“ og gengismunur sem faerdur er undir lidinn ,Hreinn gengismunur*.

Veltufjareignir i ahaettuvorn
Veltufjareignir i aheettuvdrn samanstanda af afleidusamningum med jakvaett gangvirdi sem eru aheettuvarnargerningar (sja skyringu
66.5).

Flokkun og mat fjarskulda
Til ad meta fjarskuldir sinar adgreinir samstaedan paer vid upphaflega skraningu i eftirfarandi flokka (sja skyringu 5) ad undanskildum
lanslofordum og fjarhagslegum abyrgéum (sja skyringu 66.12):

* Fjarskuldir feerdar & afskrifudu kostnadarverdi

* Fjarskuldir tilskildar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

« Fjarskuldir tilgreindar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning
« Veltufjarskuldir i ahsettuvérn

Fjarskuldir feerdar & afskrifudu kostnadarverai.
Fjarskuldir sem feerdar eru & afskrifudu kostnadarverdi eru fjarskuldir sem ekki eru afleidur. Fjarskuldir sem faerdar eru & afskrifudu
kostnadarverdi samanstanda medal annars af innsteedum, lantdkum og vikjandi lanum.

Fjarskuldir faerdar a afskrifudu kostnadarverdi eru upphaflega skradar & gangvirdi ad fradregnum afélinum vidskiptakostnadi og sidan
a afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Afskrifad kostnadarverd er reiknad med pvi ad taka tillit til fjarheedarinnar sem
fjarskuldirnar eru metnar & vid upphaflega skraningu ad fradregnum afborgunum af h6fudstol, ad vidbeettri eda fradreginni uppsafnadri
afskrift med adferd virkra vaxta & 6llum mismun milli upphaflegrar fijarhaedar og innlausnarfjarhaedarinnar (svo sem vegna afslattar
eda &lags vid Gtgafu, poknana og kostnadar sem samofin eru adferd virkra vaxta). Afallnir vextir eru hluti af bokfeerdu virdi
fiarskuldanna i efnahagsreikningi.

Afskrifadur kostnadur tiltekinna skuldabréfa, sem samstaedan hefur gefid Ut og eru tilgreindar sem &haettuvardir lidir pegar
aheettuvarnarsambond vegna gangvirdisaheettu eru skilgreind, er adlagadur eftir breytingum a gangvirdi bréfanna sem rekja ma til
vaxtadheettu (sj& skyringu 66.5).

Fjarskuldir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Fjarskuldir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru fjarskuldir sem adallega er stofnad til i peim tilgangi ad hagnast a
skammtimaverdbreytingum eda péknunum vegna midlunar. Fjarskuldir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru skortstodur
i eiginfjar- og skuldabréfagerningum og afleidusamningum & neikvaedu gangvirdi sem ekki eru flokkadar sem fjarhagslegar abyrgdir
og eru ekki ahaettuvarnargerningar.

Fjarskuldir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru upphaflega skrédar og sidan metnar & gangvirdi i efnahagsreikningi.
Breytingar & gangvirdi eru feerdar i rekstrarreikning undir lidinn ,Hreinar fijarmunatekjur (fjiarmagnsgjold)* ad undanskildum afélinum
voxtum sem faerdir eru undir lidinn ,Hreinar vaxtatekjur (gjold)“ og gengismunur sem faerdur er undir lidinn ,Hreinn gengismunur*.
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Fjarskuldir tilgreindar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Fjarskuldir tilgreindar & gangvirdi gegnum rekstrarreikning eru faerdar & gangvirdi og breytingar & gangvirdi sem ma rekja til breytinga
a Utlanaaheettu fjarskuldanna eru feerdar i yfirlit um adra heildarafkomu og eru ekki feerdar i rekstrarreikning & sidari timabilum. Pad
gangvirdi sem eftir stendur er feert i gegnum rekstur undir lidinn ,Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold)*, ad undanskildum afélinum
voxum sem eru faerdir undir lidinn ,Hreinar vaxtatekjur® med adferd virkra vaxta og gengishagnadur og -tap sem er feert undir lidinn
,Hreinn gengismunur®.

Samsteedan reiknar gangvirdi sem ma rekja til breytinga & Gtlanaahaettu sem mismuninn & milli breytinga & gangvirdi fjarskulda og
gangyvirdisbreytinga sem ma rekja til breytinga & markadsvoxtum. Breytingar & gangvirdi sem ma rekja til breytinga & markadsvoxtum
fiarskulda er reiknad med pvi ad afvaxta samningsbundid sjédstreymi i lok timabilsins med afvoxtunarstudli peirra markadsvaxta sem
eiga vid.

Eftir upphaflega skraningu metur samsteedan hvort feersla hagnadar og taps i yfirlit um adra heildarafkomu skapi eda auki
reikningsskilalegt 6samraemi i rekstrarreikningi, ef svo er pa er heildar gangvirdisbreytingin feerd i rekstrarreikning.

Veltufjarskuldir i &hzettuvoérn
Veltufjarskuldir i ahasettuvérn samanstanda af afleidusamningum med neikveett gangvirdi sem eru aheettuvarnargerningar (sja
skyringu 66.5).

Endurflokkun

Fjareignir eru endurflokkadar eftir upphaflega skraningu ef breyting verdur & rekstrarmarkmidi eignarinnar og breytingin er talin
veruleg.

Fjarskuldir eru ekki endurflokkadar.

Mat & gangvirdi
Gangvirdi fjarméalagernings er pad vidskiptaverd sem veeri greitt vid kaup eda mottekid vid solu & viokomandi fjarmalagerningi i frjalsum
vidskiptum & milli markadsadila & matsdegi.

Samstaedan metur gangvirdi fjareigna og fjarskulda Gt fra skradu verdi a virkum markadi pegar pad er adgengilegt. Markadur er talinn
virkur ef skrdd verd er adgengilegt og tiltaekt reglulega og ef petta verd endurspeglar raunveruleg og regluleg vidskipti. Gangvirdi
byggist & nyjasta tilteeka markadsvirdi a reikningsskiladegi.

Ef ekki er til virkur markadur fyrir ffarmalagerning dkvardar samstaedan gangvirdi med verdmatsadferd. Medal verdmatsadferda eru
navirdis- og fjarstreymislikon, samanburdur vid svipada fijarmalagerninga par sem pekkt verd & markadi er fyrir hendi, Black- Scholes-
verdlagningarlikon og onnur virdislikdn. Forsendur sem eru medal annars notadar i verdmatsadferéum eru ahaettulausir vextir og
vidmidunarvextir, aheettudlag og adrir paettir sem eru notadir til ad meta afvoxtunarstudla, verd skuldabréfa og gengi hlutabréfa, gengi
erlendra gjaldmidla, asamt flokti & verdi og fylgni pess. Gangvirdi endurspeglar Gtlanadheettu fjarmalagerningsins og felur i sér
leidréttingar til ad taka tillit til Gtlanaaheettu samsteedunnar og gagnadilans par sem vid a.

Samsteedan profar verdmatsadferdina reglubundid og stillir af med hlidsjon af ségulegum gdégnum og med pvi ad stydjast vid verd i
nylegum, pekktum markadsvidskiptum med sama fjarmalagerning eda a grundvelli annarra tilteekra og pekktra markadsgagna.

Breytingar & gangvirdi fiareigna og fjarskulda eru faerdar i rekstrarreikning undir lidinn ,Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold)“.

Samsteedan hefur sett upp skipulagt eftirlit med mati a gangvirdi fjarmalagerninga. Vidskiptaeiningar sem eiga viokomandi eignir eru
abyrgar fyrir mati & virdi peirra og ad leggja verdmatid fyrir fjarfestingarad til sampykktar. Ahzettustyring rynir nidurstédurnar,
verdmatsadferdirnar og forsendur verdmatsins. Endanlegt mat er stadfest af fjarfestingarradi bankans.

Virdisryrnun fjareigna

Virdisryrnunarlikanid sem IFRS 9 byggir a litur til atburda sem geetu gerst i framtidinni og virdisryrnun skv. IFRS 9 & ad endurspegla
likindavegid medaltal fyrir allar mégulegar Utkomur. Par ad auki byggir virdisryrnunarlikan skv. IFRS 9 & tvenns konar maelingum a
veentu (tlanatapi, annars vegar & veentu Utlanatapi vegna atburda sem verda & naestu 12 manudum fra reikningsskiladegi og hins
vegar 4 veentu Gtlanatapi vegna allra atburda sem verda a liftima fjareignarinnar. Pad hvor meelingin er valin byggir & pvi hvort vart
hafi ordid verulega aukinnar Utlanadhaettu vegna fjareignarinnar a reikningsskiladegi samanbordid vid pa Gtlanaahesettu sem metin var
vid upphaflega skraningu eignarinnar. Til ad uppfylla kréfur IFRS 9 pa verdur ad byggja talsvert & liknum. bau likdn sem samstaedan
notar til pess eru préud og peim vidhaldid samkveemt ramma samstsedunnar um likanagerd. Til pess ad likan ramist innan pessa
ramma purfa tilteknar krofur ad vera uppfylltar um upphaflega préun likansins, skjolun pess, par med talid kennsluefni fyrir
endanotendur, sampykktarferli likansins, Utfeerslu likansins i tolvukerfum og vidhald likansins, par med tali® stadfestingar og
gaedaprofanir. Virdisryrnunarferli samstaedunnar, pad er ad segja allt pad ferli sem parf ad vera virkt til ad skila haefilegu mati &
virdisryrnun & hverjum reikningsskiladegi, er skjalfest og stadfest af aheettustefnunefnd bankans.
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Skipting fjareigna i stig

A hverjum reikningsskiladegi parf ad skipta 6llum fjareignum sem eru metnar i virdisryrnunarferlinu i prja hépa sem nefnast ,stig“.
bessi skipting endurspeglar hversu mikid Utlanaahaetta vegna eignarinnar hefur aukist fra upphaflegri skraningu eignarinnar. Skiptingin
hefur sidan ahrif & pad hvernig virdisryrnun eignarinnar er metin og hvernig vextir af eigninni eru bokfaerair.

Stig 1

Allar fijareignir par sem ekki hefur ordid vart verulegrar aukningar & Gtlanaaheettu eru feerdar & stig 1. Fyrir fjareignir & pessu stigi pa
er fjarhaed virdisryrnunar metin sem vaent Gtlanatap vegna atburda sem geta ordid & naestu 12 manudum fra reikningsskiladegi. Vextir
af eigninni eru békfaerdir Ut fra vergu bokfaerdu virdi eignarinnar.

Stig 2

Fjareignir & stigi 2 eru fjareignir sem samsteedan metur sem svo ad vart hafi ordid verulega aukinnar utlanadheettu fr4 upphaflegri
skraningu eignarinnar. Fyrir fjareignir & pessu stigi pa er fjarhaed virdisryrnunar metin sem veent Utlanatap vegna allra atburda sem
geta ordid 4 liftima eignarinnar. Vextir af eigninni eru bokfeerdir Ut fra vergu bokfeerdu virdi eignarinnar.

Skilgreining samstaedunnar a verulegri aukningu & Utlanadhaettu er fyrir hverja fjareign fyrir sig. Samstaedan metur pad sem svo ad
veruleg aukning hafi ordid a dtlanadheettu ef likur hafa aukist verulega & ad vanefndaatburdur (p.e. feersla a stig 3) muni eiga sér stad
& liftima eignarinnar samanborid vid hvernig pessar likur voru metnar vid upphaflega skraningu eignarinnar. | pessu samhengi pa
visar upphafleg skraning eignarinnar til upphafs samningsins en ekki til atburda par sem samningnum var breytt og paer breytingar
leiddu ekki til afskraningar eignarinnar. Mat & pvi hvort veruleg aukning hafi ordid & Utlanadhzettu er byggt a nokkrum skilgreindum
visbendingum. Ein peirra er si ad eign sé komin i yfir 30 daga vanskil og samstaedan litur ekki fram hja peirri visbendingu. Adrar
visbendingar eru mat samsteedunnar & framtidarhorfum vidskiptavinar, atburdir eins og veiting umlidunar sem eru ekki pad alvarlegir
ao peir leidi til laskads lansheefis, skraningar & vanskilaskra og veruleg haekkun a vanefndalikum samkvaemt ahaettumati. Skilgreiningin
4 verulegri aukningu & Utlanadheettu byggist eingdngu & mati & likum & feerslu & stig 3 en pad felur i sér ad ekki er tekid tillit til
tryggingastédu eda annarra upplysinga sem hafa einungis ahrif &4 tap ad gefnum vanefndum. begar peer visbendingar sem leiddu til
flutnings & stig 2 eiga ekki lengur vid fyrir tiltekna fjareign pa feerist han aftur & stig 1. Einnig ma geta pess ad fjareignir eru sagdar vera
med umlidun i tvo ar eftir ad umlidunaratburdur hefur att sér stad en umlidunaratburdir leida einungis til pess ad eignir eru a stigi 2 i
sex manudi. Eftir pad faerast paer aftur yfir & stig 1 nema adrar visbendingar fyrir flutningi a stig 2 séu til stadar.

Samstaedan nytir ekki undanpagu sem heimil er samkvaemt IFRS 9 fyrir fjareignir par sem Gtlanaaheetta er litil. | samraemi vid skipulag
samstaedunnar pa hefur samstaedan sett sér pa stefnu ad meela virdisryrnunarframlag fyrir eignaleigusamninga byggt & veentu
Gtlanatapi Ut liftima samnings einungis fyrir pA samninga par sem vart hefur ordid verulegrar aukningar & Utlanaaheettu. Fyrir adra
eignaleigusamninga er virdisryrnunarframlagi® jafnt mati & vaentu Gtlanatapi vegna atburda sem verda & naestu 12 manudum fra
reikningsskiladegi.

Stig 3

betta stig er fyrir paer fjareignir par sem Gtlanadhaetta hefur raungerst. Fyrir pessar fjareignir hefur pvi Gtlanadhaettuatburdur na pegar
att sér stad og veent Utlanatap vegna atburda naestu 12 manada og vegna atburda allan liftima fjareignarinnar er pvi pad sama. Su
fijarhaed er pa matid & virdisryrnun fjareignarinnar. Vextir af eignum & pessu stigi eru faerdar Ut fra bokfaerdu virdi eignarinnar, p.e. ad
fradregnu virdisryrnunarframlagi.

Skilgreining samsteedunnar & pvi ad Gtlanaahaetta hafi raungerst & vid hvern vidskiptavin fyrir sig en ekki hverja fjareign. | ordfeeri
samstaedunnar nefnist petta astand laskad lanshaefi og samkvaemt skilgreiningu pa telst vidskiptavinur hafa laskad lanshaefi ef annad
af eftirfarandi gildir:

a) Pad er mat samstaedunnar ad 6liklegt sé ad vidskiptavinur geti stadid i skilum i samraemi vid skilmala an pess ad samstaedan gripi
til fullnustuadgerda samkveemt lanasamningi, eda

b) Vanskil vidskiptavinar eru umfram 90 daga

Mat samstaedunnar skv. a) lid er byggt a skilgreindum visbendingum, par & medal eru alvarleg brot & kvddum samninga, skraningar
a innri valista, upphaf alvarlegra innheimtuadgerda og alvarlegar skraningar & ytri vanskilaskra. ba eru einnig akvednar forsendur sem
vidskiptavinir, sem eru med laskad lansheefi, verda ad uppfylla til ad losna undan pvi ad vera med laskad lansheefi. bar & medal er
reynslutimi og einnig er horft til framtidarhorfa vidskiptavinar.

Veent Utlanatap

Fyrir sérhverja fjareign pa er veent Utlanatap reiknad Ut fra likénum samsteedunnar sem meta likur & ad vanefndaatburdur muni eiga
sér stad (PD), likbnum sem meta hversu stort hlutfall af peirri fjairhaed sem samsteedan er Gtsett fyrir tapi & muni tapast pegar til
vanefnda kemur (LGD) og likdnum sem meta hver fjarhaedin sem samsteedan er Utsett fyrir tapi & verdur pegar vanefndaatburdur &
sér stad (EAD). [ sinni einféldustu mynd er haegt ad reikna vaent Gtlanatap med pvi ad margfalda pessa paetti saman, en af ymsum
astaedum pa er naudsynlegt ad formilan sem notud er sé floknari en petta.
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Samsteedan notar stadaladferd til ad leggja mat & grunnkréfu um eiginfjargrunn en hefur engu ad sidur hannad PD og LGD likdn &
undanférnum arum til pess ad nota vid aheettustyringu. bessi likén hafa verid adlégud til ad falla ad kréfum IFRS 9. Fyrir EAD og ad
hluta til fyrir LGD pa hefur samsteedan hannad ny likon til pess ad meaeta kréfum IFRS 9.

PD likén samstaedunnar skiptast i alsjalfvirk likdn og likon sem byggja & sérfreedimati i meira eda minna meeli. Fyrir pau likdn par sem
sérfreedimat kemur vid sdgu pa er til stadar ferli til pess ad tryggja eftirlit med matinu og ad matid sé endurnyjad eins oft og porf er &.
Inntaksgégnin fyrir likénin eru medal annars lydfreedilegar upplysingar, upplysingar Ur arsreikningum fyrirteekja og soéguleg
greidsluhegdun.

Tillit er tekid til efnahagsastands i PD likbnum med pvi ad beita skdlunarstudlum sem varpa medaltals PD gildum yfir heila
efnahagssveiflu yfir i PD gildi sem haefa efnahagsastandinu hverju sinni. Samstaedan er med likan til ad meta pessa skélunarstudla
at fra efnahagsspam sem unnar eru af adalhagfreedingi bankans. Utkoman ar spanni er mat & safni af hagsteerdum fimm &r fram i
timann. Likaninu er beitt & hluta af pessum steerdum og skilar pad skoélunarstudlum. Skélunarstudlarnir eru yfirfarnir i
aheettustefnunefnd bankans med tilliti til allra hagsteerdanna i spanni og annarra videigandi patta og nefndin sampykkir notkun peirra
vid Utreikning virdisryrnunarinnar. betta ferli er framkveemt a.m.k. arsfjordungslega. Samsteedan notar prjar mismunandi
efnahagssvidsmyndir. Fyrir utan grunnsvidmyndina eru skolunarstudlar reiknadir fyrir jakveedari og neikvaedari svidsmyndir. betta er
gert til pess ad na utan um o6lika moguleika & efnahagspréun. Endanlegt mat a virdisryrnun endurspeglar pannig likindavegid medaltal
af vaentu Gtlanatapi i élikum svidsmyndum.

Taflan hér fyrir nedan synir pjédhagssteerdir ir efnahagsspa adalhagfraedings bankans

Breyting & hagsteeroum % 2019 2020 2021 2022 2023
HAGVOXEUL et (0,1) 1,3 2,8 25 2,5
HOSNE@BISVErd & IS1andi ...........cceeviviviviieeieiiecceiee e 3,1 2,8 3,3 35 3,5
KAUPMALIUL ... 1,8 1,9 2,4 2,1 2,2
Gengisvisitala Kronunnar ............ccccceeiiiiiiic e 8,8 0,3 - - -
MEGINVEXEF ST ....oeveeeeiee et 3,9 33 3,7 4,0 4,0
VEIODOIGA ....vcvieiiiieciieei ettt 31 2,6 2,8 2,6 2,5
FJarmunamyndun ..........ccoooiiiiiii e (6,5) 5,7 4,5 4,1 4,1

b.a. atvinnuvegafjarfesting .........cccceeevveiiiieiee e (16,5) 55 4,0 4,5 4,5

Likan samstaedunnar um LGD byggir & nokkrum svidsmyndum um hver afdrif fjareignar geta ordid pegar laskad lansheefi hefur att sér
stad. Einn moguleiki er ad fjareignin komist aftur i skil &n taps fyrir samsteeduna. Ef pad gerist ekki pa geta endurheimtur byggst a pvi
ad samstaedan leysi til sin tryggingar. Til pess ad meta endurheimtur i slikri svidsmynd pa eru skodadir nokkrir 6likir méguleikar fyrir
préun virdis vedandlaga. Einnig geta ordido endurheimtur pé ekki séu tryggingar til stadar fyrir fjareigninni. Pessar 6liku sviosmyndir
fyrir endurheimtur eru vegnar saman & 6likan hatt i samraemi vid paer efnahagsforsendur sem liggja til grundvallar. Pannig verdur til
Olinulegt samhengi milli efnahagsastands og veents Utlanataps pannig ad vegid medaltal veents Utlanataps verdur ekki pad sama og
veent Gtlanatap i peirri svidssmynd sem liggur i midju dreifingar efnahagssvidsmyndanna.

Til ad leggja mat & pad hversu harri fjarheed samsteedan er Gtsett fyrir tapi & pegar til vanefnda kemur pa er naudsynlegt ad taka tillit
til vaentra endurgreidsina & lanum i endurgreidsluferli og veentri nytingu & lanslofordum svo sem kreditkortum, yfirdrattum, abyrgdum
og lanalinum. Veentur liftimi fjareigna getur einnig verid lengri en samningsbundinn liftimi peirra gefur til kynna ef pad er almenn regla
ad samningarnir séu framlengdir.

Reglur um afskriftir

Samsteedan afskrifar fjareign, i heild eda ad hluta, pegar ekki eru raunhaefar vaentingar um endurheimtur. begar fjareignir eru tryggoar
pa eru afskriftir almennt séd framkvaemdar pegar séluuppgjori vedsettra eigna er lokid. A sidari timabilum eru allar endurheimtar
fjarhaedir, sem voru adur afskrifadar, feerdar til tekna i rekstrarreikningi.

Virdisryrnunarferillinn

Samkvaemt virdisryrnunarferli samsteedunnar pa er skipting fjareigna i stig og Gtreikningur vaents Utlanataps gerour samkveemt peim
reglum og med peim likénum sem lyst er ad ofan. Utkoman er yfirfarin af vidskiptaeiningum samsteedunnar og peer geta lagt til
breytingar ad uppfyllitum skilyréum um naudsynlegan rokstudning fyrir peim. Matid & virdisryrnuninni og allar tilldgur ad breytingum eru
yfirfarnar af virdisryrnunarradi sem skipad er af aheettustefnunefnd bankans. Endanlegt mat & virdisryrnun er sampykkt i
aheettustefnunefnd bankans arsfjéroungslega.

[ allri umfjdllun um virdisryrnun hér ad ofan eru mikilvaegissjonarmid hofd til hlidsjonar pannig ad ekki er fiallad um atridi og
undantekningar sem teljast ekki mikilvaeg.
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66.4 Afleidusamningar

Afleidur eru adallega notadar i veltuvidskiptum en eru einnig notadar til ad verja samsteeduna gegn ahaettum af ymsu tagi eins og
vaxtadheettu, verobdlguahaettu og gjaldeyrisdhaettu. Afleidur, sem ekki eru flokkadar sem eiginfjargerningar samstaedunnar, eru
flokkadar sem fjareignir eda fjarskuldir, metnar & gangvirdi og skradar i efnahagsreikning sem eignir eda skuldir, eftir pvi hvort gangvirdi
peirra & uppgjorsdegi er jakvaett (eignir) eda neikveett (skuldir).

Samsteedan beitir dhaettuvarnarreikningsskilum og i samreemi vid pad feerir samsteedan akvednar afleidueignir og -skuldir sem
tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstarreikning en adrar sem afleidueignir eda -skuldir i dheettuvorn (sja skyringu 66.3 og skyringu
66.5).

begar afleidur eru innbyggdar i adra fjarmalagerninga eda eru hluti af samningum eru peer kalladar blandadir gerningar sem hefur pau
ahrif ad hluti af sjédstreymi blandadra gerninga er breytilegt a svipadan mata og ef um sjélfsteedar afleidur veeri ad raeda. bessar
innbyggdu afleidur eru metnar og settar fram i uppgjorinu eins og ef peer veeru sjalfsteedar afleidur. Samsteedan feerir innbyggdar
afleidur sérstaklega 6had samningunum sem afleidurnar eru hluti af pegar peir samningar eru ekki eignir og gildissvié IFRS 9 naer
ekki um pa, afleidurnar eru ekki faerdar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, skilmalar innbyggdu afleidnanna uppfylla skilgreiningu
sem afleidur ef peer veeru sjalfsteedur samningur, og fjarhagslegir eiginleikar og aheetta innbyggdu afleidnanna eru ekki natengd
fijarhagslegum eiginleikum og &heettu samninganna sem afleidurnar eru hluti af. begar samsteedan parf ad adgreina innbyggdar
afleidur og faera peer eins og sjalfstaeeda samninga, feerir samsteedan gangvirdi innbyggdu afleidnanna i sama lié i efnahagsreikningi
og pa samninga sem peir eru hluti af.

66.5 Gangvirdisvorn i ahaettuvarnarreikningsskilum

Samsteedan beitir gangvirdisvérn i aheettuvarnarreikningsskilum par sem &heettuvarnarsambandid samanstendur af tilteknum
skuldabréfum { evrum & féstum voxtum sem hinir &haettuvordu lidir og dhaettuvarnargerningarnir eru tilteknir vaxtaskiptasamningar par
sem samstaedan greidir breytilega vexti og feer fasta vexti. Ahaettuvarnarsambéndin eru skilgreind og faerd sem gangvirdisvarnir par
sem vaxtaskiptasamningarnir verja samsteeduna fyrir &heettu vegna breytinga & gangvirdi skuldabréfanna sem stafa af
vaxtabreytingum. Samstaedan feerir breytingarnar a gangvirdi vaxtaskiptasamninganna strax i rekstrarreikning asamt breytingunum &
gangvirdi skuldabréfanna sem rekja ma til vaxtadhaettunnar. Breytingar & hreinu gangvirdi vaxtaskiptasamninganna og skuldabréfanna
eru faerdar undir lidnum ,Hreinar fjarmunatekjur (fiarmagnsgjold)“, afallnir vextir af skuldabréfunum og vaxtaskiptasamningunum eru
faerdir undir lidnum ,Vaxtagjold“ og gengishagnadur og gengistap af skuldabréfunum er faert undir lidnum ,Hreinn gengismunur*.

Vid upphaflega skraningu dhzettuvarnanna, skradi samsteedan sambandid milli ahaettuvarnargerninganna og hinna ahaettuvordu lida
med formlegum heetti, par & medal markmid og stefnu &heettustyringar vié beitingu ahaettuvarnarinnar, asamt adferdinni sem notud
verdur til ad meta skilvirkni dhaettuvarnarsambandanna. Samsteedan framkvaemir mat, baedi vid upphaf aheettuvarnarsambandanna
og & aframhaldandi grundvelli, & pvi hvort buist sé vid pvi ad &heettuvarnargerningarnir komi ad miklu gagni vido ad vega & moti
breytingum & gangvirdi hinna dhaettuvordu lida a pvi timabili sem ahaettuvornin neer yfir og hvort raunveruleg ahrif af hverri &haettuvorn
sé 4 bilinu 80-125%.

Ef afleidusamningur sem notadur er i &haettuvdrn rennur Ut, er seldur, honum er slitid eda samningur er nyttur, eda dhaettuvorn uppfyllir
ekki lengur skilyrdi fyrir gangvirdisvorn i aheettuvarnarreikningsskilum eda skilgreining aheettuvarnar er afturkdllud, pa eru
aheettuvarnarreikningsskil fyrir viokomandi aheettuvarnarsamband felld nidur til frambadar. Sérhver breyting & &haettuvéroum lid sem
nuavirdisadferdinni er beitt &, upp ad pvi marki ad hann er felldur nidur, er afskrifud i rekstrarreikningi sem hluti af endurttreiknudu
navirdi liosins pad sem eftir er af liftima hans.

66.6 Handbeert fé og igildi pess

Til handbeers fiar og igildis pess i sj6dstreymisyfirliti telst reidufé, bundnar innsteedur og innsteedubréf hja Sedlabanka Islands,
6bundnar innstaedur hja lanastofnunum og skammtimalan til lAnastofnana. Handbaert fé og igildi pess naer yfir eftirstédvar med minna
en priggja manada gjalddaga fra mottoku sem fela i sér 6verulega aheettu & gangvirdisbreytingu og sem samsteedan notar vid styringu
lausafjarskuldbindinga til skamms tima. Handbaert fé og igildi pess er faert & afskrifudu kostnadarverdi i efnahagsreikningi og telst
bera litla GtlAnadheettu & reikningsskiladegi. Virdisryrnun og bakfaerd virdisryrnun eru feerdar undir lidinn ,Hrein virdisbreyting fjareigna“
i rekstrarreikningi.

66.7 Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum

Hlutdeildarfélog eru félog par sem samsteedan hefur veruleg ahrif & fjarmala- og rekstrarlegar akvardanir félags, an pess ad hafa
yfirrad yfir akvordunum pess. Veruleg ahrif eru alla jafna til stadar pegar samsteedan raedur yfir 20-50% atkvaedisréttar annars félags.

Samsteedan feerir fjarfestingu i hlutdeildarfélogum med hlutdeildaradferd. Med hlutdeildaradferdinni er fjarfesting i hlutdeildarfélogum
i upphafi faerd & kostnadarverdi. Bokfeert virdi hverrar fjarfestingar er leidrétt fyrir breytingum sem verda & eignarhlut samstaedunnar i
hreinum eignum hlutdeildarfélagsins fra kaupdegi. Uthlutanir fra hlutdeildarfélagi laekka bokfeert virdi fjarfestingarinnar. Vidskiptavild
sem tengist fjarfestingu i hlutdeildarfélogum er tekin med i bokfeert virdi fjarfestinganna og er ekki sérstaklega pr6fud med tilliti til
virdisryrnunar.
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Hlutur samsteedunnar i hagnadi eda tapi og annarri heildarafkomu hlutdeildarfélaga, fra peim degi sem veruleg ahrif hefjast fram ad
peim degi sem verulegum ahrifum lykur, er hluti af arsreikningi samstaedunnar.

Verdi hlutdeild samsteedunnar i tapi hlutdeildarfélags hzerri en eignarhlutur samstaedunnar, er bokfeert virdi pess hlutdeildarfélags
leekkad nidur i nall og frekara tap er ekki skrad, nema ad pvi marki ad lagaleg eda rokstudd greidsluskylda hvili & samstaedunni, eda
greidslur hafi verid inntar af hendi fyrir hdnd hlutdeildarfélagsins. Skili hlutdeildarfélagid i kjolfarid hagnadi feerir samstaedan hlutdeild
sina i hagnadi pegar hlutdeild hennar i hagnadi er ordin j6fn hlutdeild hennar i 6uppgerdu tapi.

Eftir ad hlutdeildaradferdinni hefur verid beitt, akvardar samstaedan hvort naudsynlegt sé ad feera virdisryrnun af fjarfestingu sinni i
hlutdeildarfélosgum. A hverjum reikningsskiladegi akvardar samsteedan hvort fyrir liggi hlutleegar visbendingar um ad einstakar
fiarfestingar i hlutdeildarfélogum hafi ryrnad. Ef slikar visbendingar eru til stadar, reiknar samsteedan Ut fiarhaed virdisryrnunar sem
mismuninn milli endurheimtanlegs virdis hlutdeildarfélagsins og bokfeerds virdis pess og feerir virdisryrnunina i rekstrarreikning.

begar verulegum ahrifum samsteedunnar & hlutdeildarfélagi lykur, metur hin og feerir eftirsteedan eignarhlut & gangvirdi. Allur
mismunur milli bokfaerds virdis hlutdeildarfélagsins, pegar verulegum ahrifum lykur, og gangvirdis hinnar aframhaldandi fjarfestingar,
og s6luhagnadur eda solutap er feert i rekstrarreikning.

Tekjur og gjold sem stofnad hefur verid til vegna hlutdeildarfélaga eru feerd i rekstrarreikning undir lidinn ,Adrar rekstrartekjur®.

66.8 Rekstrarfjarmunir

Skraning og mat

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru metnir a kostnadarverdi ad fradregnum upps6fnudum afskriftum og virdisryrnun (sja skyringu 66.21).
begar rekstrarfjarmunir eru samsettir Ur einingum sem hafa mismunandi nytingartima eru peir feerdir og afskrifadir hver i sinu lagi
eins og um adgreinda rekstrarfjarmuni veeri ad raeda.

Kostnadur sem fellur til sidar

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar rekstrarfjarmuna er eignfeerdur ef liklegt er ad efnahagslegur avinningur muni renna til
samsteedunnar og haegt er ad meta kostnadinn med areidanlegum haetti. Allur annar kostnadur er faerdur i rekstur sem gjold eftir pvi
sem til hans stofnast.

Afskriftir

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru afskrifadir fra peim degi sem peir eru tiltaekir til notkunar, ad undanskildu landi sem er ekki afskrifad.
Afskriftarfjarheed hvers adgreinds rekstrarfjarmunar er akvoréud eftir ad nidurlagsverd hans hefur verid dregid fra. Afskriftir eru
gjaldfeerdar linulega i rekstur, undir lidnum ,Annar rekstrarkostnadur®, midad vid &eetladan nytingartima hvers einstaks
rekstrarfjarmunar.

Nytingarréttur eigna er faerdur undir lidinn ,Rekstrarfjarmunir (sja skyringu 66.10).
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Afskriftaradferdin, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin a hverjum reikningsskiladegi og breytt ef vio a.

66.9 Oefnislegar eignir

Hugbunadur

Hugbunadur sem samsteedan kaupir er metinn & kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri afskrift og virdisryrnun. Kostnadur vegna
hugbiinadar sem er préadur innan samstaedunnar er faerdur sem eign pegar samstaedan getur synt fram & aetlun sina og getu til ad
ljuka préun hugbinadarins, ad notkun hugbunadarins muni skapa efnahagslegan avinning i framtidinni og pegar samsteedan getur
med areidanlegum haetti metid kostnadinn vid ad ljuka préunarvinnunni. Eignfeerdur kostnadur af hugbinadi sem er préadur innan
samstaedunnar felur i sér allan kostnad sem beintengdur er préun hugbinadarins asamt eignfeerdum fjarmagnskostnadi, og er
afskrifadur & nytingartimanum. HugbUnadur sem er préadur innan samstaedunnar er eignfeerdur & kostnadarverdi ad fradreginni
afskrift og virdisryrnun.
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Kostnadur sem fellur til sidar vegna hugbunadar er adeins eignfeerdur pegar hann eykur pann efnahagslega framtidaravinning sem
felst i peirri tilteknu eign sem hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfaerdur pegar til hans er stofnad. Hugbunadur er afskrifadur
linulega & aaetludum nytingartima hans fra peim degi sem hann er tilbdinn til notkunar. Afskriftirnar eru faerdar i rekstrarreikning undir
lisnum ,Annar rekstrarkostnadur”. Azetladur nytingartimi hugbtnadar er fjogur til tiu ar.

Vioskiptavild

Samsteedan feerir alla vidskiptavild, sem til verdur vid sameiningu félaga, sem eign og metur hana & upphaflegu kostnadarverdi, sem
er jakveedur mismunur milli (a) heildarfjarhaedar pess endurgjalds sem samstaedan hefur afhent, fjarhaedar allrar hlutdeildar minnihluta
og gangvirdis fyrri hlutdeildar samstaedunnar i hinu keypta félagi & kaupdegi og (b) hreinnar fjarhaedar adgreinanlegra eigna sem
samstaedan hefur keypt og yfirtekinna skulda samsteedunnar & kaupdegi. Eftir upphaflega skraningu vidskiptavildar er hin metin &
kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun. Samsteedan framkvaemir virdisryrnunarpréf & vidskiptavild & hverju ari og oftar
ef visbending er um ad hun kunni ad hafa ryrnad.

66.10 Leigusamningar

Samstaedan sem leigutaki

Vid upphaflega skraningu samnings metur samsteedan hvort samningur sé leigusamningur ad hluta til eda 6llu leyti. Ef samningur
veitir rétt til yfirrada & akvedinni eign til akvedins tima gegn endurgjaldi pa telst hann leigusamningur, ad hluta til eda o6llu leyti.
Samstaedan hefur dkvedid ad faera samninga sem eru leigusamningar ad hluta til eda ad dllu leyti sem leigusamninga.

Samsteedan feerir leiguskuld og nytingarrétt eignar i upphafi leigusamnings. Samsteedan hefur akvedid ad faera ekki nytingarrétt eigna
og leiguskuldir fyrir skammtimaleigusamninga sem hafa leigutimabil sem er styttra en 12 manudir og leigusamninga fyrir eignir med
lagt virdi. Samsteedan feerir leigugreidslur sem tengjast pessum leigusamningum sem gjold & linulegum grunni yfir leigutimabilid.

Leiguskuld

Leiguskuldin er upphaflega metin & navirdi leigugreidsina, baedi fastra og breytilegra, og afvoxtud med pvi ad nota vaent vaxtastig
einingarinnar. Veent vaxtastig eru peir vextir sem samstaedan pyrfti ad greida til ad taka lan til sambeerilegs tima i pvi skyni ad kaupa
alika eign med svipad virdi og nytingarréttur eigna vid svipadar efnahagsadstaedur. Veenta vaxtastigio er had mati pegar ekki er haegt
ad nalgast markadsvexti. Leiguskuldin er metin & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta og endurmetin pegar breyting
verdur a framtidargreidslum, p.e. pegar breytingar verda & visitdlu eda mati a pvi hvort ad framlengingar- eda lukningarkostir veréa
nyttir. Eftir upphafsdagsetningu er fjarheed leiguskuldarinnar aukin til ad endurspegla uppsafnada vexti og leekkud vegna
leigugreidsina.

Leigutimabilid er dkvardad af samsteedunni sem Ouppsegjanlegt leigutimabil leigusamnings asamt 6llum peim timabilum sem
framlengingarakveedi kveda a um, ef pad er frekar 6ruggt ad pau verdi nytt, eda 6ll timabil sem ldkningarkostir kveda & um, ef pad er
frekar 6ruggt ad peir verdi ekki nyttir. Stjornendur samsteedunnar framkveema arlega mat & pvi hvort samstaedan muni nyta sér
framlengingarakveedi eda ltikningarkosti. Ef mat & pvi hvort samstaedan muni nyta framlengingarakveedi eda lukningarkosti breytist
eftir upphafsdagsetningu er leiguskuldin endurmetin og videigandi breyting er gerd a bokfaerdu virdi nytingarrétts eignarinnar.

Nytingarréttur eigna

Nytingarréttur eigna er upphaflega metinn & kostnadarverdi, sem samanstendur af upphaflegri fjarhaed leiguskuldarinnar leidréttri med
tilliti til leigugreidsina sem hafa verid inntar af hendi fyrir eda a upphafsdagsetningu, ad vidbaettum 6llum upphafskostnadi sem hefur
fallio til ad fradreginni fenginni ivilnun. Endurmat & leiguskuldinni leidir til samsvarandi adlogunar & bokfaerdu virdi nytingarréttarins
eda feerslu i rekstrarreikning ef bokfaerda virdid & nytingarréttinum er komid nidur i ndll. Nytingarrétturinn er pvi neest afskrifadur med
linulegri adferd fra upphafsdagsetningu til loka leigutimabilsins. Nytingarréttur eigna er virdisryrdur.

Ef breyting & leigusamningi eykur umfang leigunnar med pvi ad beeta vid nytingarrétti einnar eda fleiri undirliggjandi eigna og
endurgjaldid fyrir leiguna eykst um fjarhaed i réttu hlutfalli vid verdid vegna aukins umfangs og allar breytingar & verdinu sem
endurspegla kringumsteedur videigandi samnings, pa er breytingin bokfeerd sem adskilinn leigusamningur. Fyrir breytingar &
leigusamningum sem eru ekki bokfeerdar sem adskilinn leigusamningur er leigutimabil hins breytta leigusamnings endurakvardad og
leiguskuldin endurmetin med pvi ad nota endurskodadar leigugreidslur sem eru afvaxtadar med pvi ad nota veent vaxtastig &
breytingardegi. Allar breytingar & leiguskuldinni eru jafnframt gerdar & nytingarrétti eignarinnar.

Samsteedan setur nytingarrétt eigna fram undir lidnum ,Rekstrarfjarmunir® og leiguskuldir undir lidnum ,Adrar skuldir* i
efnahagsreikningi. Nanar er fjallad um timagreiningu leiguskulda i skyringu 55. Vextir af leiguskuldum eru feerdir i rekstrarreikningi
undir lidnum ,Vaxtagjold“. Afskriftir & nytingarrétti eigna eru feerdar i rekstrarreikningi undir lidnum ,Annar rekstrarkostnadur®.
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66.10 (framhald)

Samsteedan sem leigusali

Samsteedan flokkar leigusamninga eftir efni peirra og ad hve miklu leyti dhaetta og avinningur sem tengist eignarhaldi eignanna feerist
yfir til leigutakans. Leigusamningar eru skilgreindir sem rekstrarleiga pegar ahaetta og avinningur sem fylgja eignarhaldinu feerast ekki
efnislega fra leigusala til leigutaka. Leigusamningar eru skilgreindir sem fjarmognunarleiga pegar ahaetta og avinningur sem fylgja
eignarhaldinu feerast efnislega fra leigusala til leigutaka.

Par sem samstaedan er leigusali i eignaleigu, faerir samstaedan krofu sem jafngildir hreinni fjarfestingu f leigunni undir lidinn ,Utlan  til
vidskiptavina“ i efnahagsreikningi. Samstaedan beitir reikningsskilaadferdum sinum um afskraningu og virdisryrnun fjareigna einnig &
eignaleigukrofur sinar. Samstaedan feerir fiarmagnstekjur af eignaleigu i rekstrarreikningi undir lidinn ,Hreinar vaxtatekjur (gjold)* a
leigutimanum til ad f&4 fram samfellda ardsemi hinnar hreinu fjarfestingar i leigunni & timabilinu.

begar samstaedan er leigusali i samningum sem teljast vera logformlegir eignaleigusamningar en eru efnislega lanasamningar flokkar
samstaedan pa medal Utlana & afskrifudu kostnadarverdi.

66.11 Fastafjarmunir til sélu og aflogo starfsemi

Fastafjarmunir og aflégd starfsemi eru flokkud til sélu ef samsteedan veentir pess ad han muni endurheimta bokfeert virdi peirra vid
solu frekar en med aframhaldandi notkun. Til ad petta eigi vid parf eignin, eda aflagda starfsemin, ad vera tilbdin til sélu i naverandi
astandi, med fyrirvara um edlileg vidskiptakjor og liklega sélu. Fastafjarmunir til sélu og aflégd starfsemi eru faerd i efnahagsreikning
undir lidnum ,Adrar eignir‘ og skuldir vegna fastafjarmuna til sélu og aflagdrar starfsemi eru feerd i efnahagsreikning undir lidnum
JAdrar skuldir®.

Adur en eignin er flokkud til sélu eru fastafjarmunir, eda vidkomandi lidir aflagdrar starfsemi, metnir i samraemi vid videigandi
reikningsskilaadferdir. bar & eftir eru fastafjarmunir til sélu, eda aflégd starfsemi, metin & kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum
s6lukostnadi, hvort sem laegra reynist, ad undanskildum frestudum tekjuskattseignum og fjareignum sem eru metnar i samraemi vid
reikningsskilaadferdir samsteedunnar sem eiga vid peer eignir. Eftir endurflokkun eru éefnislegar eignir og varanlegir rekstrarfjarmunir
ekki lengur afskrifud og fjarfestingar i hlutdeildarféldgum ekki lengur faerdar samkveemt hlutdeildaradferd. Skuldir sem tengjast eignum
sem flokkadar eru til sélu eru metnar i samraemi vid reikningsskilaadferdir samstaedunnar sem eiga vid paer skuldir.

Tekjur og gjold sem stofnad hefur verid til vegna fastafjarmuna til s6lu og aflagdrar starfsemi eru feerd i rekstrarreikning undir lidinn
LAflogo starfsemi, ad fradregnum tekjuskatti (sja skyringu 66.23).

66.12 Lansloford og fjarhagslegar abyrgdir

Léansloford eru skuldbindingar samstaedunnar til ad Utvega lansfé samkveemt fyrirfram tilgreindum skilmalum og skilyrdum. Veent
Utlanatap vegna lansloforda (sja skyringu 66.3) er faert i efnahagsreikning undir lidnum ,Adrar skuldir. Péknanir vegna lansloforda
sem samstaedan veitir vidtoku eru feerdar i rekstrarreikning undir lidnum ,Hreinar péknanatekjur (gjold)“.

Fjarhagslegar abyrgdir eru samningar sem skuldbinda samsteeduna til ad baeta rétthafa tap sem hann verdur fyrir vegna vanefnda
skuldara & greidslum & gjalddaga, i samraemi vid skilméla skuldagernings. Fjarhagslegar abyrgdir eru gefnar Ut af samstaedunni til
lanastofnana eda annarra samningsadila vidskiptavinarins svo haegt sé ad setja paer fram sem ved gegn lanveitingu, yfirdreetti eda
annarri lanafyrirgreidslu.

Skuldir vegna fjarhagslegra dbyrgda sem samsteedan gefur Ut eru upphaflega metnar sem gangvirdi alagspoknunar & utgafudegi.
Skuldirnar eru sidan feerdar a upphaflegu gangvirdi abyrgdarinnar eda bokfeerdu virdisryrnunarframlagi abyrgdarinnar (sja skyringu
66.3), hvort sem heerra reynist. Heekkun eda leekkun skuldbindinga vegna abyrgda er feerd i rekstrarreikning. Alagspoknunin er feerd
i rekstrarreikning undir lidnum ,Hreinar péknanatekjur (gjold)“.

66.13 Skuldbindingar

Skuldbindingar eru feerdar pegar lagaleg eda rokstudd greidsluskylda hvilir & samsteedunni vegna lidinna atburda, ef liklegt pykir ad
samstaedan purfi ad gera upp skuldbindinguna med fjarmunum og haegt er ad meta fjarhaedina med areidanlegum haetti.

Fjarhaedin sem faerd er sem skuldbinding er areidanlegasta matid a pvi endurgjaldi sem parf til ad gera upp nidverandi skuldbindingar
a reikningsskiladegi, ad teknu tilliti til Aheettu og Gvissu sem tengist skuldbindingunni. bPar sem skuldbinding er metin Gt fra pvi
framtidargreidsluflaedi sem parf til ad gera upp naverandi skuldbindingu, er békfaert virdi hennar navirdi greidsluflaedisins. begar pess
er veenst ad hluti eda allur efnahagslegur avinningur sem parf til ad gera upp skuldbindingu verdi endurheimtur fra pridja adila og naer
oruggt er ad endurgreidslan verdi innheimt og haegt er ad meta fjarhaed vidskiptakrofunnar & areidanlegan hatt er vidskiptakrafan
skrédd sem eign.
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66.14 Starfskjor

Oll félog samstaedunnar eru skuldbundin til ad greida l6gbundin og samningsbundin idgjold med framlagi i almenna lifeyrissj6di og
séreignarsj6di. Samsteedan hefur engar frekari greidsluskyldur umfram pessi framlég. Samsteedan faerir pessi idgjold medal
launatengdra gjalda pegar pau falla til. Samsteedan hefur ekki skilgreint eftirlaunakerfi.

Starfskjor til skamms tima fela i sér laun, kaupauka i peningum, hlunnindi og launadar fjarvistir. Starfskjor til skamms tima eru gjaldfeerd
af samstaedunni eftir pvi sem hin tengda pjénusta er veitt. Skuld er feerd fyrir fjarhaedinni sem gert er rad fyrir ad greidd verdi samkvaemt
azetlunum um kaupauka i peningum ef samstaedan hefur ndgildandi lagalega eda aetlada skuldbindingu til ad greida pessa fjarheed
vegna fyrri pjonustu sem starfsmadurinn hefur veitt og haegt er ad meta skuldbindinguna med areidanlegum haetti.

66.15 Eigid fé

Hlutafé

Hlutafé sem synt er i arsreikningi samsteedunnar samanstendur af heildarnafnvirdi almennra hluta Utgefinna af bankanum.
Vidbétarkostnadur, sem rekja ma beint til Gtgafu almennra hluta, er faerdur sem fradrattur fra eigin fé, ad fradregnum o6llum
skattaahrifum.

Ardur af hlutabréfum

Arour til hluthafa bankans er faerdur sem skuld og dreginn fra eigin fé & pvi reikningstimabili sem hann er sampykktur af hluth6fum &
adalfundi bankans. Ardur til hluthafa i minnihluta i détturfélogum er feerdur sem skuld og dreginn fra eigin fé a pvi reikningstimabili
sem hann er sampykktur af hluthafafundi détturfélaganna. Ardur sem akvedinn er eftir uppgjorsdag er ekki feerdur sem skuld a
uppgjorsdegi.

Légbundinn varasjodur
Samkvaemt |[6gum um hlutafélég nr. 2/1995 skal I6gbundinn varasjodur nema 25% af hlutafé bankans.

Bundnir varasj6oir
Samsteedan skal eftir pvi sem vié & feera tilteknar fjarhaedir af 6radstofudu eigin fé & bundinn varasjéd. Fjarheedir & bundnum varasjédum
eru ekki taekar til ardgreidsina. Bundnir varasj6dir greinast pannig:

Bundinn varasj6dur vegna eignfeerds préunarkostnadar

Vid eignfeaerslu préunarkostnadar feerir samstaedan somu fjarhaed af 6radstofudu eigin fé & bundinn varasj6d. Fjarhaedir sem faerdar
eru a bundinn varasjéd eru feerdar til baka & 6radstafad eigid fé i samraemi vid afskrift eignfeerds préunarkostnadar sem feerd er i
rekstrarreikning.

Bundinn varasjédur vegna gangvirdisbreytinga fjareigna

Samsteedan feerir gangvirdisbreytingar, vegna fjareigna sem faerdar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, af 6radstéfudu eigin fé
a bundinn varasjod, ad teknu tilliti til skattahrifa ef vid a. Fjarhaedir sem feerdar hafa verid & bundinn varasjod eru feerdar til baka a
oradstafad eigid fé vid solu fjareignarinnar.

Bundinn varasjodur vegna oGinnleysts hagnadar vegna dottur- og hlutdeildarfélaga

Sé hlutdeild i afkomu déttur- og/eda hlutdeildarfélaga umfram moéttekinn ard eda pann ard sem akvedid hefur verid ad uthluta, feerir
samstadan mismuninn & bundinn varasj6d. Bundni varasjodurinn skal, eftir pvi sem vid a, leystur upp med feerslu & éradstafad eigid
fé ef eignarhluturinn er seldur eda hann afskrifadur.

Gangvirdisvarasjodur

Gangvirdisvarasjodur samanstendur af 6llum Ginnleystum hagnadi eda tapi sem tengjast gangvirdisbreytingum a eiginfjargerningum
sem eru flokkadir & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu. Gangvirdisbreytingarnar eru ekki endurflokkadar yfir i rekstrarreikning vié
afskraningu eiginfjargerninga.

Varasjodur Utlanaaheettu fjarskulda
Breytingar & gangvirdi eigin Gtlanadheettu fjarskulda sem tilgreindar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru feerdar & varasjéo
Utlanaaheettu fjarskulda. Gangvirdisbreytingarnar eru ekki endurflokkadar yfir i rekstrarreikning vid greidslu skuldar.
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66.16 Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur og vaxtagjold vegna allra fjareigna og fjarskulda sem metnar eru a afskrifudu kostnadarverdi eru faerd i rekstrarreikning
med adferd virkra vaxta.

Virkir vextir er sl avoxtunarkrafa sem afvaxtar veent framtidargreidslufleedi fjareignar eda fjarskuldar yfir aasetladan liftima
fjarmalagerningsins eda styttra timabil, eftir pvi sem vid &, til bokfeerds virdis fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar. Pegar hlutfall virkra
vaxta er reiknad asetlar samsteedan greidsluflaedi med tilliti til allra samningsskilmala fjarmalagerningsins en tekur ekki tillit til vaents
Utlanataps. Vid Gtreikninginn er tekid tillit til allra péknana og greidsina & milli samningsadila sem heyra undir hlutfall virkra vaxta, sem
og vidskiptakostnadar, yfirverds og affalla.

Virkir vextir er st avoxtunarkrafa sem samstaedan gefur sér vid upphaflega skraningu fjareignar og fjarskuldar og békfeert virdi peirra
er sidan adlagad ef aaetlanir um greidslur og innborganir eru endurmetnar. Békfaert virdi er endurreiknad med sému avoxtunarkréfu
og notud var vid upphaflega skraningu. Breytingar & bokfaerdu virdi eru faerdar sem vaxtatekjur eda vaxtagjold. Vaxtatekjur og
vaxtagjold vegna fjarmalagerninga & breytilegum voxtum, eru venjulega skréd a gildandi markadsvoxtum ad vidbaettum afskriftum eda
ao fradregnu alagi eda afféllum, sem byggjast & upprunalegri avoxtunarkrofu.

Vextir & virdisryroar fjareignir eru reiknadir med upphaflegri avoxtunarkréfu fjareignarinnar. Fyrir fjareignir & stigi 1 og stigi 2 eru vextir
reiknadir af vergu bokfeerdu verdi eignanna og vegna fjareigna & stigi 3 eru vextir reiknadir af vergu bokfaerdu verdi eignanna ad
fradregnu virdisryrnunarframlagi (sja skyringu 66.3).

Vaxtatekjur og vaxtagjold innifela hagnad og tap af afskradum fjareignum og fjarskuldum sem metnar eru & afskrifudu kostnadarveroi.

Vaxtatekjur og vaxtagjold vegna fjareigna og fjarskulda sem feerdar eru & gangvirdi i gegnum rekstur, eru skrad i rekstrarreikning &
grundvelli reikningsskila & rekstrargrunni ad undanskildum fjarskuldum tilgreindum a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning (sja skyringu
66.3).

Afallnir vextir vaxtaskiptasamninga, sem eru skilgreindir og feerdir sem ahaettuvarnargerningar i gangvirdisvérnum gegn vaxtaahaettu
(sja skyringu 66.5), eru feerdir i rekstrarreikning sem breyting & vaxtakostnadi sem feerdur er fyrir skuldabréfin.

66.17 bPoknanatekjur og péknanagjo6ld

Fjarheedin, sem feerd er vegna poknanatekna og -gjalda er su fjarhaed sem endurspeglar raunverulegan kostnad vid pjonustu vid
vidskiptavini. Tekjur og gjold vegna péknana sem eru 6adskiljanleg fra virkum véxtum & fjareign eda fjarskuld eru tekin med vid mat &
virkum véxtum.

boknanir vegna lansloforda, sem liklegt pykir ad vidskiptavinur nyti, eru faerdar sem hluti af virkum voxtum atlansins. begar ekki er
gert rad fyrir nytingu a lanslofordum eru poknanir feerdar linulega i rekstrarreikning yfir lanstimabilid.

boknanir vegna sambankalana eru feerdar sem tekjur pegar ferlinu er lokid og samstaedan hefur ekki haldid eftir neinum hluta
lanapakkans fyrir sig eda hefur haldid hluta af sému virku voxtunum og adrir patttakendur.

bdknanatekjur og -gjold sem stofnad er til vegna samningavidraedna, patttoku i samningavidrsedum, vidskipta fyrir pridja adila svo
sem umsyslu & yfirtoku hlutabréfa eda annarra verdbréfa eda kaupa eda soélu fyrirteekja, eru skrad pegar undirliggjandi vidskiptum er
lokid.

boknanatekjur fyrir umsjén med verdbréfaséfnum, adra radgjof og pjonustu eru feerdar samkveemt vidskomandi pjonustusamningi,
vanalega eftir pvi sem pjonustan er veitt.

béknanatekjur fyrir eignastyringu sem tengjast fjarfestingarsjodum eru skradar hlutfallslega & pad timabil sem pjonustan er veitt. Sama
& vid um einkabankapjonustu, fjarmalaskipulagningu og vérslupjonustu sem er veitt samfellt yfir lengri tima. Arangurstengdar poknanir,
eda hluti af péknunum, eru feerdar pegar tilsettum arangri hefur verié nag.

[ peim tilvikum pegar samstaedan telst vera umbodsmadur eru poknanatekjum og péknanagjéldum jafnad saman og nettéfjarhzed birt.

66.18 Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold)

Hreinar fjarmunatekjur (fjarmagnsgjold) fela i sér hreinan hagnad (tap) af fjareignum og fjarskuldum sem tilskildar eru & gangvirdi i
gegnum rekstrareikning, hreinan hagnad (tap) af fjarskuldum sem tilgreindar eru & gangvirdi i gegnum rekstrareikning og hreinan
hagnad (tap) af gangvirdisvornum.
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66.18 (framhald)

Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum tilskildum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Hreinn hagnadur eda tap af fjareignum og fjarskuldum sem tilskildar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning felur i sér allar skradar
og 6skradar breytingar & gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem samsteaedan flokkar sem tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning,
nema vaxtatekjur og -gjold sem faerd eru undir lidinn ,Hreinar vaxtatekjur (gjold)* og gengishagnad og -tap sem faerd eru undir lidinn
,2Hreinn gengismunur®. Tekjur vegna ardgreidsina fjareigna eru skradar i rekstrarreikning pegar réttur samsteedunnar til pess ad
mottaka greidslu er stadfestur.

Hreinn hagnadur (tap) af fjarskuldum tilgreindum a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Hreinn hagnadur eda tap af fjarskuldum sem tilgreindar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning felur i sér allar innleystar og
dinnleystar gangvirdisbreytingar fjarskulda sem samstaedan tilgreinir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, nema gangvirdisbreytingar
sem ma rekja til breytinga & Gtlanadhaettu sem faerd er i yfirlit um adra heildarafkomu, gjaldfeerda vexti sem eru faerdir undir lidinn
,Hrein vaxtagjold“ meé adferd virkra vaxta, og gengishagnad og -tap sem feerd eru undir lidinn ,Hreinn gengismunur.

Hreinn hagnadur (tap) af gangvirdisvérn

Hreinn hagnadur eda tap af gangvirdisvornum felur i sér breytingar & hreinu gangvirdi vaxtaskiptasamninga sem eru skilgreindir og
feerdir sem &heettuvarnargerningar og breytingar & gangvirdi tiltekinna skuldabréfa sem skilgreind eru sem &heettuvardir lidir (sja
skyringu 66.5).

66.19 Hreinn gengismunur

Hreinn gengismunur i rekstrarreikningi felur i sér allan hagnad og tap vegna gengisbreytinga & peningalegum eignum og skuldum i
erlendum gjaldmidlum og gengismun peningalegra eigna og skulda i erlendum gjaldmidlum sem myndast vegna fravika fra upphaflega
skréddu gengi & arinu eda i fyrri reikningsskilum. Hreinn gengismunur felur einnig i sér gengismun vegna umreiknings 6fjarhagslegra
eigna og skulda sem samsteedan faerir & gangvirdi { erlendum gjaldmidlum.

66.20 Rekstrarkostnadur

Rekstrarkostnadur samanstendur af adkeyptri sérfreedipjénustu, télvutengdum kostnadi, hisnaediskostnadi, afskriftum af varanlegum
rekstrarfjarmunum, afskriftum 6efnislegra eigna og 6drum rekstrarkostnadi eins og auglysingakostnadi, skrifstofukostnadi og ymsum
opinberum gjoldum.

66.21 Virdisryrnun 6fjarhagslegra eigna

Samsteedan metur & hverjum reikningsskiladegi hvort einhver visbending sé um virdisryrnun 6fjarhagslegra eigna annarra en
tekjuskattsinneignar. Ef slik visbending er til stadar metur samsteedan endurheimtanlegt virdi eignarinnar.

Virdisryrnun er feerd i rekstrarreikning ef bokfeert virdi eignar eda fjarskapandi einingar reynist heerra en vaent endurheimtanlegt virdi
hennar.

Virdisryrnun éfjarhagslegra eigna er bakfaerd ef breyting hefur oréid & endurheimtanlegu virdi eignarinnar. Virdisryrnun er adeins feerd
til baka ad pvi marki ad bokfaert virdi eignarinnar sé ekki haerra en bokfeert virdi sem hefdi verid ef virdisryrnun heféi aldrei verid faerd,
ao fradregnum afskriftum eda nidurfeerslu. Virdisryrnun vidskiptavildar er ekki bakfaerd.

66.22 Skattar

Tekjuskattur

Tekjuskattur felur i sér sérstakan fjarsysluskatt, tekjuskatt til greidslu og frestadan tekjuskatt og er syndur i sérstokum lid i
rekstrarreikningi. Tekjuskattur af aflagdri starfsemi er faerdur i rekstrarreikningi undir lidinn ,Hagnadur (tap) af aflagdri starfsemi, ad
fradregnum tekjuskatti“ (sja skyringu 66.23). Tekjuskattur er skradur i rekstrarreikningi nema ad pvi marki sem hann tengist lidum sem
feerdir eru beint a eigin fé i samraemi vid skraningu pess undirliggjandi lidar sem hann tengist.

Sérstakur skattur a fijarmalafyrirteeki

Sérstakur skattur a fijarmalafyrirtaeki reiknast 0,376% (2018: 0,376%) af skattalegu bokfeerdu virdi skulda i arslok, umfram 50.000
milljénir kréna, ad skattskuldum fratdldum. Sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki telst til 6fradrattarbsers kostnadar vid Utreikning &
tekjuskatti. Sérstakur skattur & fjarmalafyrirteeki er syndur i sérstékum lid i rekstrarreikningi og er feerdur i efnahagsreikningi undir lidinn
~Skattskuldir”.
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Skyringar med arsreikningi samstaedunnar
66.22 (framhald)

Sérstakur fjarsysluskattur
Sérstakur fjarsysluskattur reiknast 6% af skattskyldum hagnadi yfir 1.000 milljonum kréna. Sérstakur fjarsysluskattur er faerdur i
efnahagsreikningi undir lidinn ,Skattskuldir®.

Tekjuskattur til greidslu

Tekjuskattur til greidslu er sa skattur sem gert er réd fyrir ad greida purfi af skattsskyldri afkomu arsins, midad vid pa skattprésentu sem
i gildi er eda buid er ad tilkynna ad verdi i gildi & reikningsskiladegi og allar breytingar sem gerdar hafa verid & skatti til greidslu vegna
fyrri ara. Inneign tekjuskatts er jafnad & méti tekjuskatti til greidslu i efnahagsreikningi ef samsteedan hefur lagalegan adfararheefan rétt
til ad jafna at hinum feerdu fjarhaedum og hefur i hyggju annadhvort ad gera upp nett6 eda ad innleysa eignina og gera upp skuldina
samtimis. Tekjuskattur til greidslu er feerdur i efnahagsreikningi undir lidinn ,Skattskuldir”.

Skatteign og tekjuskattsskuldbinding

Frestadur tekjuskattur er faerdur & grundvelli timabundins mismunar & skattalegu virdi eigna og skulda og bdékfaerdu virdi peirra i
arsreikningi samsteedunnar. Frestadur tekjuskattur er hins vegar ekki faerdur ef hann er tilkominn vegna upphaflegrar skraningar eignar
eda skuldar, i 68rum vidskiptum en sameiningu félaga, sem & vidskiptadegi hafa hvorki ahrif & skattalega afkomu né reikningshaldslega
afkomu. Par ad auki eru frestadir skattar ekki feerdir ef timabundinn mismunur er tilkominn vegna upphaflegrar skraningar
vidskiptavildar.

Frestadur tekjuskattur er reiknadur midad vid pa skattprosentu sem i gildi er eda buid er ad tilkynna ad verdi i gildi & reikningsskiladegi
og veenst er ad verdi i gildi pegar skatteignin er innleyst eda tekjuskattskuldbindingin gerd upp.

Skatteign er adeins faerd ad pvi marki sem liklegt er ad skattskyldur framtidarhagnadur verdi nsegjanlegur til ad nyta & moéti eigninni.
Skatteign er yfirfarin & hverjum reikningsskiladegi og leekkud ad pvi marki sem talid er 6éliklegt ad muni nytast & méti framtidarhagnadi.

Tekjuskattsskuldbinding er feerd i efnahagsreikningi undir lidinn ,Skattskuldir® og skatteign er feerd i efnahagsreikningi undir lidinn
LAOrar eignir‘. Frestadir skattar sem tilheyra aflagdri starfsemi (sja skyringu 66.11) eru feerdir undir lidinn ,Adrar eignir‘ eda ,Adrar
skuldir* i efnahagsreikningi eftir pvi sem vid a.

Skatteign og tekjuskattsskuldbinding eru jafnadar Gt i efnahagsreikningi ef samstaedan hefur lagalegan adfararhaefan rétt til ad jafna
inneign tekjuskatts & méti tekjuskatti til greidslu, og frestudu skattarnir tengjast skéttum sem lagdir eru & af sama skattyfirvaldi &
annadhvort sému skattskyldu eininguna eda & adrar skatteiningar sem aforma ad gera skattana upp nett6 eda skatteign og
tekjuskattsskuldbinding peirra verda innleystar samtimis.

66.23 Aflogo starfsemi, ad fradegnum tekjuskatti

Aflogo starfsemi, ad fradregnum tekjuskatti, er synd i sérstokum lid i rekstrarreikningi og inniheldur (i) hagnad eda tap eftir skatta
vegna fullnustueigna og aflagdrar starfsemi, (ii) hagnad eda tap af leekkun & gangvirdi ad fradregnum sélukostnadi umfram bokfaert
virdi af fullnustueignum, og (iii) hagnad eda tap af solu a fullnustueignum og aflagdri starfsemi.

66.24 JOfnun

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nettéfjarhaed synd i efnahagsreikningi pegar og adeins pegar, samstaedan hefur
lagalegan rétt til jéfnunar fjarhaeda og eetlunin er annad hvort ad gera upp & nettégrunni, eda innleysa eignina og gera skuldina upp
samhlida.

Samsteedan jafnar adeins tekjum og gjoldum i rekstrarreikningi pegar pess er krafist eda pad er leyft samkvaemt reikningsskilareglum.

66.25 Hagnadur & hlut

Samstaedan synir grunnhagnad og pynntan hagnad & hlut fyrir almenna hluti sina. Grunnhagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad deila
i hagnad eda tap sem tilheyrir almennum hluth6fum bankans med vegnu medaltali fiélda Gtistandandi almennra hluta & timabilinu.
bynntur hagnadur er dkvardadur med pvi ad leidrétta hagnad eda tap sem tilheyrir almennum hluthéfum bankans og vegid medaltal
filda utistandandi almennra hluta me? tilliti til &hrifanna af 6llum pynntum mégulegum almennum hlutum, ef einhverjir eru.

66.26 Starfspaettir

Starfspattur er adgreinanlegur hluti samstaedunnar, med adgreinanlegar fjarhagslegar upplysingar, sem bydur fram vorur og pjonustu
sem bera tekjur og tilfallandi gjold, par med taldar tekjur og gjold sem tengjast vidskiptum vid adra starfspaetti samsteedunnar. Vorur
og pjonusta hvers starfspattar felur i sér ahaettu og umbun sem getur verid frabrugdin aheettu annarra starfspatta. Rekstrarnidurstada
starfspatta er kynnt fyrir stjérn og bankastjora i peim tilgangi ad radstafa audlindum og arangursmeta starfspaetti.
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Stjorn Islandsbanka hefur einsett sér ad vera framarskarandi i gédum stjérnarhattum og ad stjérnarhaettir bankans samraemist pvi regluverki
sem um starfsemina gildir, alpjédlega vidurkenndum vidmidum og bestu framkveemd & svidi stjérnarhatta.

Stjérnarheettir islandsbanka eru i samreemi vid vidurkenndar leidbeiningar um stjérnarheetti eftirlitsskyldra adila. islandsbanki starfar
samkveemt gildandi 16ggjof um adila sem eru undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins (FME), &samt videigandi reglum og tilmaelum FME og reglum
Nasdaq Iceland sem adgengilegar eru & vefsidum peirra (www.fme.is og www.nasdagomxnordic.com). Medal peirra laga sem um
starfsemi bankans gilda eru 16g um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, 16g um verdbréfavidskipti nr. 108/2007, samkeppnislég nr. 44/2005 og
16g um hlutaféldg nr. 2/1995 sem asamt sampykktum bankans mynda grunninn ad starfsemi hans. Videigandi l6ggjof er ad finna & vefsidu
Alpingis (www.althingi.is).

Fyrirmyndarfyrirteeki i gédum stjérnarhattum

Bankinn leggur &herslu & ad vidhalda stjornarhattum sem samraemast bestu framkveemd & svidi stjornarhétta. islandsbanki hlaut fyrst
vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirteeki i g6dum stjérnarhattum i mars 2014 fra Rannsoknarmidstdd um stjornarheetti vid
Vidskiptafraedistofnun Haskdla Islands. Vidurkenningin var veitt i kj6lfar itarlegrar skodunar & starfshattum stjérnar, undirnefndum stjérnar
og stjérnenda bankans. Vidurkenningin hefur verid endurnyjud arlega fra pvi ad han var upphaflega veitt.

Islandsbanki hefur innleitt akvardanatokulykil, sem kortleggur skilyrdi fyrir dllum meirihattar &kvérdunum innan bankans. Lykilinn er lidur i
ad beeta akvardanatdku og auka par med traust hagsmunaadila til bankans. Med adkvardanatokulyklinum eru sett akvedin skilyrdi og einnig
er meelt fyrir um tiltekid ferli fyrir toku meirihattar akvardana. Hann setur pad skilyrdi ad allar meirihattar akvardarnir skuli teknar & grundvelli
bestu faanlegu upplysinga a hverjum tima og aé fengnu aliti videigandi adila innan bankans.

Fylgni vid leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja

Stjorn bankans fylgir leidbeiningum um stjornarheetti fyrirtzekja (5. atg.) sem gefnar eru Gt af Vidskiptaradi islands, Nasdaq Iceland og
Samtokum atvinnulifsins (hér eftir leidbeiningarnar), i samraemi vid 7. mgr. 54. gr. laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002. Leidbeiningarnar
eru adgengilegar & www.leidbeiningar.is. Stjérnarhaettir bankans samreemast dkveedum leidbeininganna ad grein 1.5 undanskilinni.

I grein 1.5 i leidbeiningunum er gert rad fyrir ad hluthafafundur skuli skipa tilnefningarnefnd eda akveda hvernig han skuli skipud. Hluthafar
bankans, sem og stjorn hans, telja ekki asteedu til ad skipa slika nefnd & pessum tima & medan Bankasysla rikisins fer med alla eignarhluti
i bankanum. Stjérnarmenn eru tilnefndir af eiganda bankans, islenska rikinu, og skipar Bankasysla rikisins sérstaka valnefnd til verksins i
samraemi vid 7. gr. laga um Bankasyslu rikisins nr. 88/2009.

Helstu peettir &haettustyringar og innra eftirlits

Innra eftirlit

Umgjord bankans um ahaettustyringu og innra eftirlit byggir & priggja prepa eftirlitskerfi, eins og pvi er lyst i leidbeiningum Evrépsku
bankaetftirlitsstofnunarinnar um innri stjérnarheetti, og er aetlad ad stydja vid godar akvardanir og sterka aheettuvitund i bankanum.
Skipulagid midar ad pvi ad tryggja skilvirkni, virka aheettustyringu, goda vidskiptaheetti, areidanleika fjarhagsupplysinga og annarra
upplysinga innan og utan bankans, asamt fylgni vid videigandi 16g, reglur, tilmaeli og innri reglur bankans.

Fyrsta varnarlinan er myndud af viéskipta- og stodeiningum bankans; énnur varnarlinan af innri eftirlitseiningum bankans, ahaettustyringu
og regluvérslu og pridja varnarlinan er innri endurskodun sem leggur, i umbodi stjérnar, 6had og hlutleegt mat & skilvirkni stjérnarhatta,
aheettustyringar og innra eftirlits.

Ahzettustyring
Stjorn bankans sampykkir &haettustefnu, yfirlysingu bankans um &heettuvilja og framkveemd &haettustyringar og skal tryggja ad innri ferlar
0g umgjord vegna ahaettustyringar séu yfirfarnir eigi sjaldnar en arlega.

Ahaettustefnunefnd er radgefandi nefnd bankastjéra og i henni eiga seeti bankastjéri, allir framkvaemdastjérar bankans og adrir stjornendur
sem skipadir eru af bankastjora. Nefndin tekur lykildkvardanir er varda innleidingu & umgjord aheettustyringar og innra eftirlits og hefur
eftirlit med pvi ad ahaettusnid bankans sé innan pess ramma sem markast af yfirlysingu stjornar um aheettuvilja. Nefndin gefur Gt
leidbeiningar um ahaettuviomid og sampykkir adferdir og forsendur vid Gtreikning & ahaettumeelikvérdum auk pess sem nefndin stadfestir
lanareglur og adrar reglur er varda Utfeerslu & ahaettustefnu bankans.

Frekari upplysingar um ahaettustyringu og innra eftirlit ma finna i 6endurskodadri ahaettuskyrslu bankans fyrir arié 2019 (Pillar 3 Report)
sem er birt 4 vefsidu bankans.
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Reikningsskil og endurskodun

Bankastjori sér til pess ad stjorn fai reglulega ndkveemar upplysingar um fjarmal, uppbyggingu og rekstur bankans og endurskodunarnefnd
stjérnar adstodar stjérn bankans vid ad uppfylla eftirlitsskyldur sinar i tengslum vid birtingu fjarhagsupplysinga og innra eftirlit.

Fjarmalasvid bankans gerir reikningsskil fyrir samsteeduna i samreemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
sampykktir af Evropusambandinu auk videigandi krafna i ldgum um arsreikninga nr. 3/2006, [6gum um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og
reglum um reikningsskil lanastofnana. Adur en &rs- og arshlutareikningar samsteedunnar eru lagdir fyrir stjorn til sampykktar, gefur
endurskodunarnefnd stjérnar alit sitt & peim. Stjérnendauppgjor eru 16gé fyrir stjérn 10 sinnum & ari, ad jafnadi. Ytri endurskodendur kanna
hélfsarsuppgjor og endurskoda arsuppgjor bankans.

Ars- og arshlutauppgjor bankans eru birt opinberlega.

i samraemi vid sampykktir bankans og 16g um fjarmalafyrirteeki skal kjésa endurskodunarfélag & adalfundi bankans. i fyrsta skipti arié 2016
var Rikisendurskodun kosid endurskodunarfélag bankans & adalfundi bankans til naestu fimm ara i samreaemi vid 4. gr. laga nr. 46/2016
um Rikisendurskodanda og endurskodun rikiseininga. Rikisendurskodun hefur sidan falid Ernst & Young ehf. endurskodun bankans i
umbodi sinu.

Innri endurskodun

Innri endurskodandi er rédinn af, og heyrir beint undir, stjérn og er abyrgur fyrir innri endurskodun innan samstaedunnar. Innri endurskodun
starfar sjalfsteett fra 6drum deildum bankans i samraemi vié 16. gr. laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002. Innri endurskodun veitir stjorn
bankans 6hada og hlutlaega stadfestingu & pvi hvort ferli bankans vardandi ahaettustyringu, innra eftirlit og stjérnarhaetti séu fullnaegjandi.
Nanar er gerd grein fyrir skyldum og heimildum innri endurskodunar i erindisbréfi fra stjorn.

Regluvordur

Regluvordur er radinn af bankastjéra og er radning hans stadfest af stjorn. Regluvordur starfar samkvaemt erindisbréfi sem sampykkt er
af stjorn bankans. Hlutverk regluvardar er ad fylgjast med og meta med reglubundnum heetti, radstafanir bankans i tengslum vid
verdbréfavidskipti og ad paer séu avallt i samreemi vid videigandi 16g. Regluvordur er jafnframt abyrgur fyrir pvi ad meta og fylgjast med
hvort bankinn starfi i samraemi vid 16g um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka nr. 64/2006. Auk pess er hann abyrgur
adili samkveemt bandarisku FATCA skattaloggjofinni og stadli OECD rikjanna um skipti & fjarhagsupplysingum. Loks ber regluvordur
abyrgd & eftirliti med hlitingardhaettu bankans.

Gildi islandsbanka, sidferdisvidmid og sjalfbaerni

Vorid 2019 métudu starfsmenn sameiginlega hlutverk og gildi bankans. Hlutverk bankans er ad vera hreyfiafl til gdra verka. Gildi bankans
eru kjarni fyrirteekjamenningar sem métar hegdun, hugarfar og vidmét starfsmanna bankans. Gildi islandsbanka eru eldmaédur,
fagmennska og samvinna.

i oktdber 2019 sampykkti stjérn nyjar starfs- og sidareglur fyrir bankann sem zetlad er ad studla ad gédum starfshattum innan bankans.
Reglurnar mé finna 4 vefsidu bankans.

Verkefni bankans & svidi sjalfbaerni eru byggd & stefnu stjérnar sem neer til fimm lykilpatta; vidskipta, freedslu, umhverfis, vinnustadar og
samfélags. Bankinn hefur jafnframt tiltekin fjogur heimsmarkmid Sameinudu pj6danna ad leidarljosi, p.e. adgerdir i loftlagsmalum, jafnrétti
kynjanna, menntun fyrir alla og nysképun og uppbyggingu. Arlega er gefin Gt skyrslan islandsbanki i samfélaginu Global Compact og er
han adgengileg a vefsidu bankans. Undanfarin ar hefur bankinn verid adili ad alpjédlegu samkomulagi Sameinudu pjédanna um
samfélagslega abyrgd, UN Global Compact. Samkomulagid er leidarvisir ad pvi hvernig fyrirtaeki geta synt samfélagslega abyrgd i verki
og er hvatning til g6dra verka.

Bankinn hefur sampykkt stefnu um sjalfbserni sem midar ad pvi ad rekstur bankans verdi til fyrirmyndar i islensku atvinnulifi Gtfra
alpjodlegum vidurkenndum vidmidum um umhverfismal, félagslega peetti og stjérnarheetti. islandsbanki stefnir & ad vera leidandi & svidi
sjalfbaerrar préunar og hreyfiafl til gédra verka i samfélaginu.

Stjorn islandsbanka
[ stjorn bankans sitja sjo einstaklingar, og tveir varamenn, sem kosnir eru & hverjum adalfundi til eins ars i senn. Stjérnarformadur er
kosinn af hluthafafundi. Engin takmérk eru fyrir pvi hve lengi stjornarmenn mega sitja i stjorn bankans.

Stjorn bankans fer med malefni bankans milli hlutahafafunda nema pegar 16g eda sampykktir bankans kveda & um annad. Stjorn ber
abyrgd a pvi ad setja stefnu bankans og felur bankastjéra nanari Gtfeerslu og framkvaemd hennar. Stjérn hefur eftirlit med starfsemi bankans
0g ad han sé avallt i samraemi vid 16g, reglur og goda vidskiptaheetti. Stjorn reedur bankastjéra og innri endurskodanda.
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Starfsreglur stjérnar eru settar & grundvelli 70. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélég og 54. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Gildandi
reglur mé finna & vefsidu bankans. Samkvaemt starfsreglum stjoérnar eru fundir stjornar I6gmaetir ef fimm stjérnarmenn hié minnsta saekja
fund. Stjérnarfundir & &rinu 2019 voru 19 talsins og var stjérn akvérdunarbaer & 6llum fundum.

Hlutafé islandsbanka er i eigu islenska rikisins og fer Bankasysla rikisins med eignarhlut rikisins i bankanum i samraemi vid 16g um
Bankasyslu rikisins nr. 88/2009. Stjérn Bankasyslu rikisins skipar sérstaka valnefnd skv. 7. gr. laganna og tilefnir han fulltrda til kjors i
stjérn bankans. ba kveda sampykktir bankans & um ad hlutfall hvors kyns i stjérn bankans skuli ekki vera laegra en 40%. Stjérn bankans
er nu skipud premur konum og fjérum korlum. Stjérn hefur sampykkt stefnu um heefi stjérnar, bankastjéra og lykilstarfsmanna sem kvedur
m.a. & um ad samsetning stjérnar skuli & hverjum tima vera fjdlbreytt m.t.t. menntunar, starfsreynslu, kyns og aldurs stjérnarmanna.

Undirnefndir stjérnar

Undirnefndir stjérnar eru prjar og starfa pser samkveaemt erindisbréfi fra stjorn og starfsreglum stjérnar. Erindisbréf undirnefnda stjérnar ma
finna & vefsidu bankans. Stjérn kys nefndarmenn undirnefnda og skipar formenn peirra . Vié skipun nefndanna skal stjorn taka tillit til pess
hvada sérpekkingar, heefni og reynslu starf i viokomandi undirnefnd krefst. Nefndirnar eru allar skipadar stjornarménnum.

Endurskodunarnefnd stjérnar sem skipud er premur stjornarmoénnum, adstodar stjorn vid ad uppfylla eftirlitsskyldur sinar vegna
fiarhagsupplysinga, innra eftirlits, endurskodunar og eftirlits med fylgni vid 16g og reglur 4samt sidareglum bankans. A arinu 2019 voru
haldnir sex fundir i endurskodunarnefnd stjérnar og var nefndin akvordunarbaer & peim &llum.

Aheettunefnd stjornar sem skipud er premur stjornarménnum adstodar stjorn vid ad uppfylla radgjafar- og eftirlitshlutverk sitt, m.a. vegna
métunar og innleidingar & dhaettustefnu og aheettuvilja bankans. Verkefni ahaettunefndar stjérnar na til médurfélagsins, détturfélaga pess
og samstaedunnar i heild sinni. A &rinu 2019 voru haldnir tiu fundir i &hsettunefnd stjérnar og var nefndin akvérdunarbaer & peim 6llum.

Stjornarhatta-, starfskjara- og mannaudsnefnd stjérnar sem skipud er premur stjornarménnum adstodar stjorn bankans vid ad fylgjast med
préun og meta reglulega nalgun bankans i gédum stjérnarhattum og frammistddu stjornarmanna. Ennfremur er nefndin abyrg fyrir eftirliti
med kaupaukakerfi og alitaefnum er varda mannaudsmal. Haldnir voru atta fundir i pessari undirnefnd stjérnar & arinu 2019 og var nefndin
akvordunarbeer a peim ollum.

Skipan undirnefnda stjérnar ma sja i toflu hér ad nedan:

Stjornhatta-, starfskjara- Endurskedunarnefnd Aheettunefnd stjornar
og mannaudsnefnd

Fridrik Sophusson

Anna Pordardéttir m

Audur Finnbogadéttir

Arni Stefansson o

Hallgrimur Snorrason

Heidrun Jonsdottir A

Témas Mar Sigurdsson

,03 Formadur nefndar Nefndarmadur

Stjérnarmenn

Fridrik Sophusson, stjérnarformadur, (f. 1943) hefur verid stjérnarformadur fra jandar 2010. Fridrik hefur vidtaeka reynslu og pekkingu a
svidi stefnumorkunar i efnahagsmalum, stjornun og opinberri pjénustu & islandi. Hann hefur gegnt fjslmérgum tranadarstérfum fyrir
fyrirtaeki, stofnanir og félagasamték sem og sinnt stjérnarsetu. Fridrik var framkveemdastjéri Stjérnunarfélags islands 1972-1978 pegar
hann tok saeti & Alpingi. Fridrik atti saeti i rikisstjorn 1987-1988, pa sem idnadar- og orkumalaradherra og sidar sem fjarmalaradherra 1991-
1998. Arid 1999 tok Fridrik vid starfi forstjora Landsvirkjunar sem hann gegndi i teep 11 &r.

Fridrik er med embaettisprof fra lagadeild Haskéla islands.

Undirnefndir: Nefndarmadur i stjérnarhatta-, starfskjara- og mannaudsnefnd stjérnar.
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Anna bordardottir (f. 1960) hefur verid stjornarmadur fra april 2016. Han hefur mikla reynslu af stjérnarsetu. Hin hefur setid i stjorn KPMG
og félags loggilira endurskodenda. Han situr i stjorn Framtidarseturs islands og er formadur endurskodunarnefndar Haga og er
nefndarmadur i endurskodunarnefnd Heimavalla. Anna starfadi hja KPMG & arunum 1988-2015, par af sem eigandi frd 1999 og bar m.a.
abyrgd & endurskodun hja eftirfarandi féldgum: Reitum, Hogum, 365, Baugi Group, Vodafone, Landfestum, Landey, 10-11 og
Félagsbustodum.

—

Anna er léggiltur endurskodandi og er med Cand.oecon. gradu i vidskiptafreedi frd Haskéla islands. Han stundadi Cand.merc. nam
fiarmalafreedum vid Handelshgjskolen i Arésum, Danmérku.

Undirnefndir: Formadur endurskodunarnefndar.

Audur Finnbogadottir (f. 1967) hefur verid stjornarmadur fra april 2016. HUun hefur vidteeka reynslu af stérfum & fjarmalamarkadi. Han hefur
medal annars starfad sem framkvaemdast;jori Lifsverks lifeyrissjods, Lifeyrissjéds starfsmanna Képavogsbaejar og MP banka. Audur hefur
verid stjérnarformadur Samkeppniseftirlitsins og Nordlenska. Hin hefur medal annars setid i stjorn Framtakssjods Islands, Icelandair
Group, RUV, Landsnets og Nyja Kauppings banka. Audur situr i keerunefnd Gtbodsmala og starfar sem verkefnastjori stefnumaétunar hja
Képavogsbae.

Audur er med MBA gradu fra Haskélanum i Reykjavik og B.Sc. i vidskiptafreedi med aherslu & alpjédleg vidskipti frd& Haskdlanum i
Colorado, Boulder i Bandarikjunum. Han lauk diplémanami i opinberri stj6rnsyslu fra Haskéla Islands vorid 2018 og hefur loki® profi
verdbréfavidskiptum.

Undirnefndir: Nefndarmadur i ahaettunefnd stjornar.

Arni Stefansson (f. 1966) hefur verid stjornarmadur fra april 2016. Hann hefur vidteeka stjornunarreynslu tengdri stéridju & islandi. Hann
starfar sem framkvaemdastjori, og situr i framkveemdastjérn, hja Rio Tinto. Arni hefur 4dur starfad sem framkveemdastjéri hja Nordurali
Grundartanga, deildarstjéri og i framkveemdaradi hja Landsneti og sem stjérnandi hja Landsvirkjun.

Arni er med M.Sc. gradu i rafmagns- og rekstrarverkfraedi.

Undirnefndir: Formadur i &haettunefnd stjérnar.

Hallgrimur Snorrason (f. 1947) hefur verid stjérnarmadur fra april 2016. Hann starfar sjalfsteett sem radgjafi i opinberri hagskyrslugerd. Hann
gegndi starfi Hagstofustjéra 1985-2007 og var adstodarforstjéri bPjoédhagsstofnunar 1980-1984. Hann hefur setid i fjdlda stjorna,

m.a. bankaradi Utvegsbanka islands, Skyrr og Audi Capital. Hann hefur jafnframt verid formadur ymissa stjornskipadra nefnda, beedi
innlendra sem og nefnda tengdum norreenu samstarfi, EFTA, ESB og OECD.

Hallgrimur er med M.Sc. gradu i hagfraedi fra Haskélanum i Lundi og B.Sc. gradu i hagfraedi frd Haskélanum i Edinborg.

Undirnefndir: Nefndarmadur i stjérnarhatta-, starfskjara- og mannaudsnefnd stjérnar og endurskodunarnefnd.

Heidran Jonsdoattir (f. 1969) hefur verid stjornarmadur fra april 2016. Hun starfar sem héradsdoémslogmadur hja Muala Idgmannsstofu. Auk
pess ad sitja i stjorn bankans er hin stjornarmadur i Icelandair Group og Regin fasteignafélagi. HUn starfadi adur sem framkveemdastjori
hja Eimskipafélagi islands, Lex Logmannsstofu og framkveemdastjori 16gfraedi- og mannaudssvids KEA. Han hefur vidtaeka reynslu af
stjérnarsetu fra arinu 1998. Han hefur medal annars verid formadur stjornar Nordlenska, islenskra verdbréfa, Gildis lifeyrissj6ds og
stjornarmadur i stjorn Simans, Oliuverzlunar islands, istaks, Reiknistofu bankanna, Arion verdbréfavérslu, pekkingar og Landssambands
lifeyrissjoda. ba sat hun i stjorn Légmannafélags islands 2016-2019, og var varaformadur pess 2018-2019.

Heidrin er med embeettisprof fra lagadeild Haskola islands og hefur lokid profi i verdbréfavidskiptum. Han lauk stjornendanami, Advanced
Management Program (AMP) frd IESE Business School i Barcelona & Spani 2017.

Undirnefndir: Formadur i stjérnarhatta-, starfskjara- og mannaudsnefnd stjérnar og nefndarmadur i endurskodunarnefnd.

Tomas Mar Sigurdsson, varaformadur stjérnar, (f. 1968) tok saeti i stjorn bankans & adalfundi 2019. Témas er forstjéri HS Orku en starfadi
&dur sem adstodarforstjori Alcoa Corporation, Pittsburgh i Bandarikjunum. Témas var jafnframt forstjori Alcoa Fjardadls og Alcoa 4 islandi,
en fluttist i arslok 2011 til Genfar til ad styra Alcoa i Evrépu. Fra 2014-2018 var Toémas framkveemdastjéri Alcoa Corporation & heimsvisu.
Témas var formadur Vidskiptarads islands fra 2009-2012 og sat i stjorn Samtaka idnadarins fra 2005-2011. Hann sat i framkvaemdastjorn
Evropska Alfélagsins/sambandsins, Eurometaux, og Bandariska vidskiptarads Evropusambandsins fra 2012-2014. Témas er i dag i fjélda
stjorna a vegum Alcoa asamt pvi ad vera i stjorn evropskra alframleidenda.

Témas er med M.Sc. gradu i skipulagsverkfreedi fra Cornell Haskdla i Bandarikjunum og B.Ss. gradu i bygginga- og umhverfisverkfraedi
fra Haskola [slands.

Undirnefndir: Nefndarmadur i ahaettunefnd stjérnar.

Varamenn i stjorn eru tveir: Herdis Gunnarsdottir og Palmi Kristinsson, baedi fra april 2016.

Adal- og varamenn stjérnar eiga ekki hlut i bankanum, hvorki beint né i gegnum tengda adila. Adal- og varamenn eru jafnframt 6hadir
bankanum og eiganda hans. beir hafa engin hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- og samkeppnisadila félagsins og eiganda bankans.
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Arangurs- og heefismat stjornar

Starfsreglur stjérnar kveda & um skyldu stjérnar til ad meta storf sin og einstakra stjornarmanna, verklag og starfsheetti eigi sjaldnar en
arlega. bessu mati er aetlad ad beeta starfsheetti og skilvirkni stjornarinnar. Vid arangursmat er lagt mat & styrkleika og veikleika i storfum
stjérnar. Arangursmati® byggir m.a. & mati & naudsynlegum fjlda stjérnarmanna og samsetningu stjérnar m.t.t heefni og reynslu, verklags
og starfshatta. Stjérn framkveemdi petta mat sidast i jantar 2020.

Stjorn leggur jafnframt arlega mat & sameiginlegt heefi stjornar og einstakra stjornarmanna i samraemi vid starfsreglur stjérnar og stefnu
bankans um mat & heefi stjérnar, bankastjéra og lykilstarfsmanna.

Bankastjori

Bankastjéri ber abyrgd & ad rekstur og starfsemi bankans sé, & hverjum tima, i samraemi vid sampykktir bankans, sampykkta stefnu,
fyrirmeeli stjornar og videigandi 16g. Bankastjori raedur framkveemdastjora yfir starfssvid bankans, regluvérd og skipar nefndarmenn i
radgefandi nefndir bankastjora.

Birna Einarsdottir, bankastjori, (f. 1961) er med MBA gradu fra Haskélanum i Edinborg og Cand. Oecon gradu i vidskiptafraedi fra Haskéla
islands. Birna hof fyrst storf hja forvera Islandsbanka &rid 1987 en var radinn bankastjori Islandsbanka hf. 15. oktéber 2008. Han hefur
jafnframt starfad sem vérustjori hja Royal Bank of Scotland, markadsstjori islenska Utvarpsfélagsins og Islenskrar getspar. Birna er 6had
bankanum, eiganda hans, og hefur engin hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- og samkeppnisadila né eiganda bankans.

Bankastjéri er ekki hluthafi i bankanum, hvorki beint né ébeint. Engir kaupréttarsamningar hafa verid gerdir milli bankans og bankastjéra.

Framkveemdastjorn

Framkveemdastjorn bankans samanstendur af sjo einstaklingum, ad bankastjora medtdldum: Birna Einarsdéttir, bankastjori fra oktober
2008, Jon Gudoni Omarsson, framkveemdastjori fijarmala fra oktober 2011, Sigridur Hrefna Hrafnkelsdéttir, framkvaemdastjori
einstaklingssvids fr& mai 2017, Riaan Dreyer, framkveemdastjori upplysingateekni fra september 2019, Gudmundur Kristinn Birgisson,
framkveemdastjori ahaettustyringar fra oktober 2018, Una Steinsdottir, framkveemdastjori vidskiptabanka fra mai 2017, og Asmundur
Tryggvason, framkveemdastjori fyrirtaekja og fjarfesta fra jantar 2019. Riaan Dreyer ték vid af Sigridi Olgeirsdéttur sem gegndi stédu
framkveemdastjéra rekstrar- og upplysingataekni fra september 2010. Asmundur ték vid af Vilhelm M& borsteinssyni sem gegndi
framangreindri stédu fra mai 2017.

Radgefandi nefndir bankastjora

R&dgefandi nefndir bankastjora skiptast i stefnumétunarnefndir, sem hafa med hondum innleidingu & stefnu stjérnar, og vidskiptanefndir,
sem taka afstodu til einstakra vidskiptaerinda. Skipan nefndanna er akvedin af bankastjora og starfa paer samkveemt erindisbréfi og
starfsreglum settum af bankastjéra.

Framkveemdastjorn og aheettustefnunefnd teljast til stefnumétunarnefnda og taka lykilakvardanir er varda innleidingu a peirri stefnu sem
morkud er af stjérn. | peim eiga saeti allir framkvaemdastjérar bankans auk annarra stjornenda sem skipadir eru af bankastjora.

- Framkvaemdastjorn skal hafa yfirsyn og samhaefa lykilpetti i starfsemi islandsbanka. Framkveemdastjérn fer med akvérdunarvald
i peim mélefnum bankans sem bankastjori felur henni i samreemi vid stefnu, markmid og &heettuvilja.

- Aheettustefnunefnd tekur lykilakvardanir er varda innleidingu & umgjord aheettustyringar og innra eftirlits og hefur eftirlit med pvi ad
aheettusnid bankans sé innan ramma yfirlysingar stjérnar um &haettuvilja.

Vidskiptanefndir bankans taka afstddu til einstakra vidskipta- eda rekstrarerinda i samraemi vid stefnu, reglur og 6nnur mérk sem sampykkt
hafa verid af stjorn, framkveemdastjorn eda ahaettustefnunefnd. Vidskiptanefndir bankans eru yfirlananefnd, efnahagsnefnd,
fjarfestingarrad og rekstrar- og 6ryggisnefnd.

- Yfirlananefnd tekur afst6du til erinda um lanamal og er formlegur vettvangur fyrir ryni og umraedu um einstok l[anamal.

- Efnahagsnefnd tekur afstddu til erinda vardandi markadsaheettu, lausafjarstyringu, fjarmdgnun, eiginfiarmal og innri og ytri
verdlagningu.

- Fjarfestingarrad tekur afstdou til erinda vardandi kaup, s6lu og verdmat eignarhluta i félogum og 68rum fjarfestingum bankans.

- Rekstrar- og 6ryggisnefnd tekur afstédu til erinda varéandi nyjar vorur og pjénustu, samfelldan rekstur og ahaettusamar breytingar
a kerfum og ferlum i bankanum.

Arsreikningur samstaedu islandsbanka hf. 2019 90



Oendurskodadur vidauki: Stjdrnarhattayfirlysing 2019

Tilhogun samskipta milli hluthafa og stjornar

Stjorn & samskipti vid hluthafa i samraemi vié akveedi videigandi laga, sampykkta bankans og starfsreglna stjérnarinnar. Stjornarmenn
skulu i stérfum sinum og &kvardanatdku standa vérd um hagsmuni bankans i samreemi vid 16g, reglur, tiimeeli og leidbeiningar sem um
starfsemina gilda & hverjum tima.

Fra jantar 2016 er bankinn alfarid i eigu islenska rikisins. Bankasysla rikisins fer med eignarhlut rikisins i samreaemi vié 16g um Bankasyslu
rikisins nr. 88/2009. Hluthafafundir, sem fara med aedsta vald i méalefnum bankans, eru meginvettvangur fyrir upplysingagjof og samskipti
vid hluthafa. [ kjélfar birtra reikningsskila er haldinn fundur med fulltrGum Bankasyslu rikisins og grein gerd fyrir afkomu bankans. A milli
l6glega bodadra hlutahafafunda sér stjornarformadur bankans um samskipti vid hluthafa fyrir hdnd stjérnar.

Upplysingar um brot & ldgum og reglum sem videigandi eftirlits- og eda Urskurdaradili hefur akvardad

Med &kvordun nr. 49/2019 komst Neytendastofa ad peirri nidurstddu ad bankinn hefdi med 6fullnaegjandi upplysingagjof i st6dludu
eydubladi med neytendalani brotid gegn f., g., i. og I. lidum 4. mgr. 7. gr. laga nr. 33/2013 um neytendalan og beindi pvi til bankans ad
baeta upplysingagjof i pessu tilliti. Bankinn hlaut ekki sekt. Akvérdunin hefur verid kaerd af halfu bankans. Upplysingar um démsmal tengd
islandsbanka er ad finna i skyringum med arsreikningi samstaedu bankans.

bessi stjdrnarhattayfirlysing var sampykkt af stjorn islandsbanka pann 12. febrdar 2020.
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