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Merking takna:

*  Bradabirgdatala eda deetlun.

0  Minna en helmingur einingar.

- Null, p.e. ekkert.
Upplysingar vantar eda tala ekki til.
Tala & ekki vid.

A forsidu er teikning sem synir Sedlabanka islands. Hun er byggd & grunnteikningum Séleyjar Bartsch og
Atla Sigursveinssonar fyrir bankann.
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Markmid og stefna

Sedlabanki islands er sjalfstaed stofnun i eigu rikisins og
heyrir undir forseetisradherra. Log um Sedlabankann,
nr. 92/2019, kveda svo & ad hann skuli studla ad stod-
ugu verdlagi, fjarmalastodugleika og traustri og 6ruggri
fijarmalastarfsemi. P4 skal bankinn sinna vidfangsefnum
sem samrymast hlutverki hans sem sedlabanka, svo
sem ad vardveita gjaldeyrisforda og studla ad virku og
oruggu fjiarmalakerfi, p.m.t. greidslumidlun i landinu og
vid utlond. Sedlabankinn fer jafnframt med oll verkefni
sem fjarmalaeftirlitinu eru falin i I6gum og stjérnvalds-
fyrirmaelum. Fjarmala- og efnahagsraduneyti fer jafn-
framt med malefni sem varda fjarmalastodugleika og
fijarmalamarkadi.

i lIbgunum um Sedlabankann segir enn fremur ad
hann skuli studla ad framgangi stefnu rikisstjornarinnar
i efnahagsmalum, enda telji hann pad ekki ganga gegn
markmidum bankans.

Stodugt verdlag

Sedlabankanum er heimilt med sampykki radherra ad
lysa yfir tlulegu markmidi um verdbolgu. i yfirlysingu
rikisstjérnarinnar og Sedlabankans fra 27. mars 2001
segir ad Sedlabankinn muni stefna ad pvi ad arleg verd-
bdlga, reiknud sem haekkun visitdlu neysluverds a tolf
manudum, verdi ad jafnadi sem naest 212%.
Stjorntaeki Sedlabankans i peningamalum eru
vextir bankans, vidskipti vid lanastofnanir énnur en
prautavaralan, bindiskylda, vidskipti & gjaldeyrismarkadi
og vidskipti med verdbréf sem eetlad er ad studla ad pvi
ad markmidum bankans um st68ugt verdlag verdi nad.

1. Yfirlysingin var birt i Peningamdlum 2001/2 og & heimasidu bankans.
Litils hattar breyting var gerd a henni i névember 2005.

Fimm manna peningastefnunefnd tekur akvard-
anir um beitingu stjérnteekja bankans i peningamalum
Nefndin setur sér stefnu i peningaméalum sem birt er
opinberlega. i nefndinni sitja sedlabankastjéri sem er
formadur, varasedlabankastjérar peningastefnu og fjar-
malastédugleika og tveir utanadkomandi sérfraedingar
skipadir af forsaetisradherra.

Peningastefnunefnd fundar ad minnsta kosti sex
sinnum & ari og gefur Ut yfirlysingu um akvardanir
sinar i lok fundar. Fundargerd er birt tveimur vikum
eftir fund.

Fjarmalastodugleiki

i fjarmalastodugleika felst ad fjarmalakerfid geti stadist
afoll i efnahagslifi og & fjarmalamorkudum, midlad
lansfé og greidslum og dreift dhaettu med vidhlitandi
heetti. Sjo manna fjarmalastdédugleikanefnd tekur
akvardanir um beitingu stjornteekja bankans vardandi
fijarmalastodugleika. Nefndinni er falid ad leggja mat
4 astand og horfur i fjarmalakerfinu, kerfisdhaettu og
fiarmalastodugleika, skilgreina naudsynlegar adgerdir
til ad tryggja fjarmalastédugleika og ad akveda hvada
adilar, innvidir eda markadir teljist kerfislega mikilvaegir.
Fjarmalastodugleikanefnd getur beint dbendingum til
videigandi stjérnvalda pegar tilefni er til um naudsyn-
legar adgerdir til ad efla og vardveita fjarmalastodug-
leika. | fjarmalastédugleikanefnd sitja sedlabankastjori,
sem er formadur, varasedlabankastjorarnir prir og prir
utanadkomandi sérfraedingar skipadir af fjarmala- og
efnahagsradherra. Raduneytisstjori eda tilnefndur
embaettismadur raduneytis sem fer med malefni fjar-
malastodugleika skal eiga seeti & fundum nefndarinnar
med malfrelsi og tilldgurétt en an atkvaedisréttar.



Fjarmalastodugleikanefnd fundar ad minnsta
kosti fjorum sinnum & ari og gefur Gt yfirlysingu um
akvardanir sinar i lok fundar. Fundargerd er birt innan
manadar fra fundi.

Traust og 6rugg fjarmalastarfsemi

Markmi® opinbers eftirlits med fjarmalastarfsemi er ad
studla ad pvi ad starfsemi eftirlitsskyldra adila sé i sam-
reemi vid 16g, reglugerdir, reglur og sampykktir sem
hverju sinni gilda um starfsemina. | stefnu Sedlabanka
islands um fjarmalaeftirlit kemur fram ad studla skuli
ad skilvirkum og 6ruggum fjarmalamarkadi sem upp-
fyllir krofur i 16gum, reglum og vidmidum sem um
hann gilda og samraeemist heilbrigdum og edlilegum
vidskiptahattum. Tilgangurinn er ad draga ur likum &
bvi ad starfsemi eftirlitsskyldra adila leidi til tjons fyrir
almenning og ad fjarmalamarkadurinn njéti trausts til
ad gegna pjédhagslegu hlutverki sinu.
Fjarmalaeftirlitsnefnd fjallar um og tekur akvard-

anir i samraemi vi® 16gbundid hlutverk nefndarinnar.

Han tekur akvardanir sem teljast sérstaklega pydingar-
miklar eda hafa veruleg ahrif, s.s. i fordeemisgefandi
malum. Nefndin setur stefnu um beitingu stjornsyslu-
vidurlaga og pvingunarurreda og hefur adkomu ad
annarri stefnumétun i fjarmalaeftirliti.

i nefndinni sitja sedlabankastjéri, sem er for-
madur, varasedlabankastjérar fjarmalaeftirlits og fjar-
malastodugleika og prir utanadkomandi sérfraedingar
skipadir af fjarmala- og efnahagsradherra.

Fjarmalaeftirlitsnefnd fundar eins oft og porf er 4,
en ad jafnadi ekki sjaldnar en sex sinnum 4 ari.

i pessari skyrslu er nanari grein gerd fyrir fram-
vindu og helstu pattum i starfi bankans & framan-
greindum premur meginsvidum starfseminnar. Pa er
greint fra vardveislu gjaldeyrisfordans, greidslumidlun,
verkefnum & svidi lanamala rikissjéds, alpjédlegum
samskiptum og 68rum vidfangsefnum. Auk pess er i
skyrslunni birtur arsreikningur bankans.

Bankarad i arslok 2025. Sitjandi fra vinstri eru Gylfi Zoega, Bolli Hédinsson formadur og Gudrin Johnsen. Standandi fra vinstri eru Oddny Arnadattir, Olafur

{sleifsson, Arnar Bjarnason og Birgir Armannsson.



Stefnan i peningamalum

Samkvaemt 6gum skal Sedlabanki islands studla ad
stodugu verdlagi. | sameiginlegri yfirlysingu rikis-
stjérnarinnar og Sedlabankans um verdboélgumarkmid
fra 27. mars 2001 er markmidid um stodugt verdlag
skilgreint sem 2%2% haekkun visitolu neysluverds a tolf
manudum. Login kveda einnig 4 um ad peningastefnu-
nefnd Sedlabankans taki akvardanir um beitingu stjérn-
teekja bankans i peningamalum til ad na markmidinu.

Verdbolga, vextir og gengi a arinu
2025

Verdbdlga var ad medaltali 4,1% a arinu 2025 saman-
borid vid 59% arid 2024. Hun sveifladist i kringum
4% mestan hluta arsins en jokst i 4,5% undir lok pess.

Mynd 11-1

Verdbdlga & ymsa meelikvarda’
Jantar 2015 - desember 2025
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— Undirliggjandi verdbolga
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Samraemd visitala neysluverds

1. Undirliggjandi ver8bdlga synir medaltal fimm olikra maelikvarda.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Verdbolga an hisnaedis var ad medaltali 3% & arinu og
minnkadi munurinn milli ver8bdlgu med og an hus-
naedis eftir pvi sem leid & arid. Undirliggjandi verdbdlga
proadist med svipudum haetti og meeld verébolga. Hun
var 4,2% i desember midad vid medaltal olikra maeli-
kvarda sem Sedlabankinn stydst vid, eda apekk pvi sem
hun var i byrjun arsins.

Haekkun husneedislidarins var einn af megindrif-
kroftum verdbodlgu & arinu. Kostnadur vegna eigin hus-
naedis hafdi haekkad um 6,8% milli &ra i desember saman-
borid vid 9,6% arshaekkun i byrjun arsins. Samkveemt
leiguverdsvisitdlu sem Hlsnaedis- og mannvirkjastofnun
(HMS) birtir hafdi leiguverd i desember haekkad um 5%
milli &ra en i byrjun arsins meeldist arshaekkunin 12%. pvi
dré Ur haekkun élikra meelikvarda & leiguverdi a arinu.

Ver8haekkun pjonustu skyrdi einnig toluverdan
hluta verdbdlgu &rid 2025. i desember hafdi verd
almennrar pjonustu haekkad um 55% milli ara sem
matti ad miklu leyti rekja til haekkunar flugfargjalda til
utlanda en verdhaekkanir voru pd enn dreifdar a dlika
undirlidi pjonustu. Arshaekkun & verdi opinberrar pjon-
ustu jokst i desember, einkum vegna gjaldskrarhaekk-
ana a heitu vatni, og meeldist 6,7%. Pjonustuverdbodlga
var pvi afram mikil & arinu.

Verd & matvoru heekkadi eftir pvi sem leid a
arid en dregid hafdi Ur verdhaekkun hennar arid adur.
Arshaekkun matvaelaverds var 5,1% i lok ars 2025 en var
4,2% i desember 2024. Heilt yfir voru verdhaekkanir a
breidum grunni og skyrdu peer ad mestu leyti haekkun
& verdi innlendrar voru sem var 5,9% haerra i desember
en & sama tima fyrir ari. Innflutt verdbdlga reyndist hins
vegar minni og haféi verd innfluttrar voru haekkad um
teeplega 1% i desember fra fyrra ari.



Mynd II-2

Undirlidir verdbdlgu
Januar 2018 - desember 2025

Framlag til arsverdbolgu (%)
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

i byrjun &rs 2025 voru meginvextir Sedlabankans,
b.e. vextir & sjo daga bundnum innlanum, 8,5%. i
febrtar akvad peningastefnunefnd ad leekka pa um
0,5 présentur. | mars og mai akvad nefndin ad laekka
pa enn frekar eda um 0,25 prosentur i hvort skipti.
Meginvextirnir voru sidan Obreyttir i 7,50% fram i
névember pegar nefndin dkvad ad laekka pa um 0,25
présentur. | lok ars voru meginvextir bankans pvi 7,25%
og hofdu verid leekkadir um samtals 1,25 présentur fra
arsbyrjun.

Rokin fyrir leekkun vaxta & fyrri helmingi arsins
voru ad verdbolga hafdi minnkad samhlida haegari
umsvifum & hdsnaedis- og vinnumarkadi og spennan i
bjédarbuinu hafdi minnkad jafnt og pétt. i ljési pess ad
taumhald peningastefnunnar, meelt med raunvoxtum
bankans, hafdi aukist var akvedid ad lsekka vexti en
vidhalda jafnframt heaefilegu adhaldsstigi. Nefndin taldi
ad taumhald peningastefnunnar pyrfti afram ad vera
pétt par sem enn var nokkur seigla i pjédarbuskapnum,
haekkun launakostnadar var toluverd og verdbdlgu-
vaentingar voru yfir markmidi. Vid beettist aukin évissa
i alpjédlegum efnahagsmalum i kjolfar vidtaekra tolla-
haekkana.

A sidari helmingi arsins taldi nefndin ad adstsedur
hefdu ekki skapast til ad haegt veeri ad slaka & taum-
haldi peningastefnunnar og &kvad pvi ad staldra vid
og halda voxtum obreyttum i 4gust og oktéber. Undir
lok arsins urdu helstu utflutningsgreinar fyrir ymsum
aféllum og toéluvert umroét skapadist & innlendum lana-
markadi i kjolfar doms Haestaréttar i svonefndu vaxta-
mali. Nefndin taldi liklegt ad umrétid & lanamarkadi
myndi prengja ad lanakjorum og fjarmalaskilyréum
heimila pétt raunvextir bankans hefdu litid breyst. | pvi

lj6si taldi nefndin rétt ad leekka vexti til pess ad vega &
moti peirri herdingu & taumhaldi sem umrétinu fylgdi.

Mynd II-3

Meginvextir Sedlabanka islands'
3.januar 2001 - 30. desember 2025

1. Meginvextir Sedlabankans eru vextir a 7 daga vedlanum fram til 31. mars 2009,
vextir & vidskiptareikningum innlansstofnana i Sedlabankanum fré 1. april 2009 til 30.
september 2009, medaltal vaxta a vidskiptareikningunum og a 28 daga innstaedu-
bréfum fra 1. oktober 2009 til 20. mai 2014 og vextir & 7 daga bundnum innlanum
fra 21. mai 2014.

Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd Il-4

Raunvextir Sedlabanka islands'
Jantar 2010 - desember 2025
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— Raunvextir Sedlabanka islands m.v. toIf manada verdbolgu

— Raunvextir Sedlabanka islands m.v. medaltal mismunandi
meelikvarda & verdbolgu og verdbdlguveentingar?

1. Fram til mai 2014 er miad vid medaltal innlansvaxta og hamarksvaxta a innsteedu-
bréfum med 28 daga binditima sem meginvexti bankans en fra mai 2014 er midad
vid vexti 7 daga bundinna innlana. 2. Fram til janGar 2012 er midad vid 12 manada
verdbdlgu, verdbolguvaentingar fyrirtaekja til eins ars, verdbolguvaentingar heimila til
eins ars, verdbolgualag a fjarmalamarkadi og spa Sedlabankans um arsverdbolgu
eftir fjora arsfjoréunga. Fra febriar 2012 er einnig midad vid verdbolguveentingar
markadsadila til eins ars samkvaemt arsfjoréungslegri kénnun Sedlabankans.

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Raunvextir bankans midad vid medaltal mismun-
andi meelikvarda & verdbodlgu og verdbdlguveentingar
til eins ars voru 3,4% i lok arsins og leekkudu um 0,8
prosentur a arinu. Raunvextir bankans midad vid télf
manada verdbdlgu voru 2,6% i lok desember.

Gengi krénunnar haekkadi & fyrri hluta arsins sem
endurspegladi ad hluta veikingu bandarikjadals i kjol-
far breyttrar efnahagsstefnu bandariskra stjérnvalda og
vissu sem henni tengdist. A sama tima keyptu lifeyris-
sjodir litid af gjaldeyri sem studdi vid gengi kronunnar.



Gengid var tiltolulega stédugt fra pvi i juli og fram i
midjan oktober en tok ad leekka nokkud skarpt i kjol-
far fyrrnefndra éfalla i Gtflutningsgreinum og doéms
Heestaréttar. Auk pess jokst fijarmagnsutflaedi i oktdber
og byrjun névember pegar erlendir adilar seldu inn-
lend rikisbréf og hlutabréf. Gengi krénunnar var i lok
desember 0,6% haerra gagnvart medaltali gjaldmidla
helstu vidskiptalanda en 4 sama tima arid & undan.

Mynd [I-5

Gengi krénu og gengisflokt!
4. jantar 2010 - 30. desember 2025

Visitala Flokt (%)
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— Visitala medalgengis (andhverfur v. as)

—— Gengisflokt kronu (h. as)

1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum. Préng vidskiptavog. Vinstri as er andhverfur
pannig ad styrking kronunnar kemur fram sem haekkun ferilsins. FIokt kronu er
priggja manada stadalfravik daglegra breytinga.

Heimild: Sedlabanki islands.

Sedlabankinn greip sjo sinnum inn i gjaldeyris-
markadinn & arinu til ad draga dr skammtimasveiflum
i gengi kronunnar vegna fjdrmagnsinnflaedis. Sedla-
bankinn tilkynnti 10. april 2025 akvérdun um ad hefja
reglubundin gjaldeyriskaup & gjaldeyrismarkadi fyrir
samtals 6 milljonir evra & viku og hinn 12. juni akvad
bankinn ad auka kaupin i 12 milljénir evra & viku.
Markmi® kaupanna var ad efla gjaldeyrisforda bankans
sem fjarmagnadur er innanlands og maeta gjaldeyris-
porf rikissjéds. Hinn 17. november minnkadi bankinn
reglubundin kaup & gjaldeyri & ny Gr 12 milljénum evra
i 6 milljonir evra & viku og 8. desember var peim haett
par sem gjaldeyrisfordinn hafdi pa nad vidmidi bankans
um aeskilega steerd. Gjaldeyriskaup bankans namu
67,9 ma.kr. & arinu, par af 47,4 makr. i reglubundnum
kaupum. Vidskiptin voru um 1%2% af heildarveltu & inn-
lendum gjaldeyrismarkadi & timabilinu.

Avéxtunarkrafa lengri dverdtryggdra rikisbréfa tok
ad haekka sl. sumar sem endurspegladi liklega ad hluta
veentingar um haegari laekkun meginvaxta og par med
annarra skammtimavaxta en adur var talid. Meiri verd-
bodlga i juni en almennt var buist vid og sala erlendra
adila & innlendum rikisbréfum hofdu liklega einnig ahrif
til haekkunar & kréfunni. | lok agust ték avéxtunarkrafan

ad leekka & ny pegar verdbdlga reyndist minni en buist
haf&i verid vid. Hin minnkadi enn frekar um midjan
oktober sem matti liklega rekja til veentinga um hradari
lekkun meginvaxta & naestu misserum i ljési aukinnar
ovissu og horfa um haegari voxt efnahagsumsvifa i
kjolfar fyrrnefndra afalla i Gtflutningsgreinum og déms
Haestaréttar. P4 minnkadi verdbodlga talsvert meira i
névember en buist var vid sem ytti enn frekar undir
leekkun krofunnar. Krafan tok ad haekka aftur i byrjun
desember og haekkadi enn frekar sidar i manudinum
pbegar verdbdlga reyndist nokkru meiri en vaenst var.
Avoxtunarkrafa tiu ara Overdtryggdra rikisbréfa var
6,5% i lok desember eda 0,1 prosentu leegri en hdn var
i lok &rs 2024. Avéxtunarkrafa tiu ara verdtryggdra rikis-
bréfa haekkadi & hinn béginn um 0,1 présentu & sama
tima og var 2,7% i lok ars 2025.

Til pess ad peningastefna geti verid framsyn parf
sedlabanki ad rada yfir haglikbnum sem gera honum
kleift ad meta efnahagshorfur, einkum verdbodlgu-
horfur. Stédugt er unnid ad préun haglikana til ad meta
efnahagshorfur og greina &hrif peningastefnunnar.
Lidur i pvi ad auka gegnseei er ad Sedlabankinn birtir
meginspalikan sitt og gagnagrunn pess a vef sinum.

Nanari umfjollun um préun peningamala, gengis-
og gjaldeyrismala og um stefnu og adgerdir bankans
& pessum svidum & arinu ma finna i fundargerdum
peningastefnunefndar og i ritinu Peningamdl sem var
ad venju gefid Ut fjorum sinnum a arinu.

Peningastefnunefnd

Samkveemt l6gum tekur peningastefnunefnd Sedla-
bankans &kvar®anir um beitingu stjérnteekja bankans
i peningamalum. Stjornteekin teljast i pessu sambandi
vera vaxtaakvardanir, vidskipti vid lanastofnanir dnnur
en prautavaralan, bindiskylda, vidskipti & gjaldeyris-
markadi og vidskipti med verdbréf.
Peningastefnunefnd var a arinu 2025 skipud
Asgeiri Jonssyni sedlabankastjora, sem er formadur
nefndarinnar, Porarni G. Péturssyni, varasedlabanka-
stjéra peningastefnu og stadgengli formanns, Tomasi
Brynjolfssyni, varasedlabankastjora fjarmalasto6dug-
leika, Asgerdi Osk Pétursdéttur, lektor vid Haskolann i
Bath & Englandi og Herdisi Steingrimsdéttur, dosent vid
Vidskiptahaskolann i Kaupmannahofn.
Peningastefnunefnd hélt sex reglulega fundi &
arinu 2025 og gaf ut yfirlysingu um akvordun sina eftir
hvern fund. P& birti nefndin fundargerdir sinar opinber-
lega halfum manudi eftir ad vaxtadkvordun var tilkynnt.
i fundargerdum nefndarinnar kemur fram mat & st6du
og horfum i efnahags- og peningamalum, rokstudn-



ingur fyrir akvérdunum nefndarinnar og upplysingar
um hvernig atkvaedi nefndarmanna féllu. i samraemi vid
akvaedi laganna gaf peningastefnunefnd Alpingi skyrslu
um storf sin tvisvar & arinu.

Akvardanir peningastefnunefndar
2025

Akvardanir nefndarinnar um beitingu stjérntaekja bank-
ans i peningamalum voru med eftirfarandi haetti:

5. februar: Sedlabankastjéri lagdi til ad vextir bankans
yrdu laekkadir um 0,5 prosentur. Allir nefndarmenn
studdu tilldgu sedlabankastjora.

19. mars: Sedlabankastjori lagdi til ad vextir bankans
yrdu leekkadir um 0,25 prosentur. Allir nefndarmenn
studdu tilldgu sedlabankastjora.

{ I
-

Peningastefnunefnd eins og hdn var skipud & arinu. Sitjandi eru fra vinstri Asgeir Jonsson, sedlabankastjéri og formadur nefndarinnar, og Pérarinn G.
Pétursson varasedlabankastjori peningastefnu. Standandi fra vinstri eru Asgerdur Osk Pétursdéttir, lektor vid Haskdlann i Bath 4 Englandi, Tomas Brynjolfsson
varasedlabankastjori fjarmalastodugleika og Herdis Steingrimsdottir, désent vid Vidskiptahaskdlann i Kaupmannahofn.

21. mati: Sedlabankastjori lagdi til ad vextir bankans yréu
laekkadir um 0,25 présentur. Allir nefndarmenn studdu
tillogu sedlabankastjéra en Herdis Steingrimsdottir
hefdi pd fremur kosid ad halda voxtum ébreyttum.

20. dgust: Sedlabankastjori lagdi til ad vextir bankans
yrdu Obreyttir. Allir nefndarmenn studdu tillogu sedla-
bankastjora.

8. oktober: Sedlabankastjéri lagdi til ad vextir bankans
yrdu &breyttir. Allir nefndarmenn studdu tilldgu sedla-
bankastjora.

19. ndvember: Sedlabankastjori lagdi til ad vextir bank-
ans yrou laekkadir um 0,25 prosentur. Allir nefndar-
menn studdu tillogu sedlabankastjora en Herdis
Steingrimsdottir hefdi pd fremur kosid ad halda voxtum
Obreyttum.
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Fjarmalastdougleiki

Samkvaemt l6gum skal Sedlabanki islands studla ad
fiarmalastodugleika. | pvi felst ad fjarmalakerfid bui
yfir neegum vidnamsprotti til ad standast afoll i efna-
hagslifinu og a fjarmalamorkudum, geti midlad lansfé
og greidslum og dreift dhaettu med vidhlitandi haetti.
Sedlabankinn skal einnig studla ad virku og 6ruggu fjar-
malakerfi, p.m.t. greidslumidlun i landinu og vid utlond.

Sedlabankinn fylgist med og greinir stodu fjar-
malakerfisins og bregst vid ef porf er a til ad vinna gegn
préun sem geeti grafid undan stoédugleika pess. Bankinn
fylgist jafnframt vel med stodu einstakra fjarmala-
fyrirteekja, fjarmalamarkada, fjarmalainnvida, heimila og
fyrirtaekja, ytri stodu pjodarbusins, fijarmagnsflaedi og
endurfjarmoégnunardhaettu innlendra adila & erlendum
lansfjarmorkudum. Fjarmalastodugleikanefnd Sedla-
bankans tekur akvardanir um beitingu stjorntaekja
bankans & svidi fjarmalastédugleika til ad efla og vard-
veita stodugleika.

Stada fjarmalastodugleika

Fjarmalastodugleiki rikti & islandi & sidasta ari med
stodugu, 6ruggu og virku fjarmalakerfi. Hvorki vard
rof né veruleg truflun a starfsemi pess og pad bjo yfir
naegum vidnamsproétti til ad pola afoll og éjafnveegi og
midla & sama tima fjarmagni og dreifa ahaettu.
Framvinda 4 alpjodavettvangi hefur ahrif & innlenda
hagproun og fijarmalakerfi. i april 2025 urdu alpjoda-
vidskipti fyrir meiri hattar truflun pegar Bandarikjastjorn
kynnti veigamiklar breytingar a vidskiptastefnu sinni
og stérhaekkada tolla. Ovissa um alpjodavidskipti hefur
verid vidvarandi sidan pa og haft neikvaed ahrif & heims-
hagvoxt. Einnig geetti Ovissu 4 sidasta ari vegna afram-
haldandi stridsreksturs Russa i Ukrainu og fleiri 4taka

[l

og deilna rikja um yfirrddasveedi. P4 jukust ahyggjur
af sjélfbeerni opinberra fjarmala i mérgum idnrikjum.
Haekkun langtimavaxta a arinu markast af pessari préun.
Pratt fyrir petta voru eignir vida hatt verdlagdar a fjar-
malamoérkudum og adhaettuélag litid & arinu. Vid slikar
adsteedur getur snorp adlogun haft verulegar afleiding-
ar 4 alpjédamorkudum og fyrir heimsbuskapinn. islenskt
efnahagslif og fjarmalakerfi feeru ekki varhluta af pvi ef
slik adlogun myndi raungerast.

Mynd 1ll-1

Alpjodapdlitisk dhaetta’
1. jantar 2017 - 31. desember 2025

Visitala

T T T T T T T T 1
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

— Sogulegt medaltal 1985-2025 ——  GPR-visir

1. GPR-visir maelir haettu & stridsatokum, kjarnorkudgn og 63rum atékum & alpjoda-
svidi med ordraedugreiningu fjélmidla. Hlaupandi 30 daga medaltal daglegra
meelinga. Vidmid er einfalt medaltal daglegra maelinga 1985-2025.

Heimild: matteoiacoviello.com.

Vidnamsprottur heimila og fyrirtaekja var & heild-
ina liti® sterkur & arinu. Eiginfjarhlutfoll voru ha i
sogulegum samanburdi, hvort sem litid er til einstakra
atvinnugreina eda tekju- og aldurshopa einstaklinga.
pratt fyrir vidvarandi verdbdlgu og haa vexti voru engin
merki um almennan greidsluvanda hja heimilum og
fyrirteekjum & arinu. Vanskilahlutfall Gtlana var i senn
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lagt i sdgulegu samhengi og alpjédlegum samanburdi.
Atvinnuleysi for vaxandi & arinu og jokst pad hradar
medal erlendra rikisborgara en islenskra. Aukning i
atvinnuleysi hefur veri® mest i byggingageira og i
greinum tengdum ferdapjonustu. Aukist atvinnuleysi &
komandi misserum geeti pad ryrt vidnamsprott heimila.
Skuldavoxtur heimila og fyrirteekja var hoflegur enda
eru raunvextir enn hair pratt fyrir laekkun meginvaxta
Sedlabankans & arinu 2025.

Mynd llI-2

Hlutfall vaxtagjalda vegna ibudalana af radstéfunar-
tekjum heimila’

0

T T T T T T T T T T T 11 T T T 1
‘97 '99 ‘01 ‘03 ‘05 ‘07 ‘09 ‘11 13 "15 *17 ‘19 ‘21 ‘23 ‘25

— Alls Tiundir 4-5
—— Tiundir 2-3 — Tiundir 6-7

Tiundir 8-9

1. Tiundir mida vid radstofunartekjur heimila. Radstofunartekjur eru heildartekjur ad
fradregnum skattum. Gildi fyrir 2025 er mat Sedlabankans & 3. arsfjordungi.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd I11-3
Fjoldi ibdda til solu’
10. jantar 2017 - 31. desember 2025

2017 2018 2017 2020 2021 2022 2023 2024 2025

mm Nybyggingar a héfudborgarsvaedinu (v. as)

mm Adrar ibGdir & hofudborgarsvaedinu (v. as)
Nybyggingar utan héfudborgarsveedisins (v. as)

mm Adrar ibGdir utan hofudborgarsveedisins (v. as)

Hlutfall nybygginga (h. as)

1. Linuleg braun er notud fyrir dagsetningar par sem gogn vantar.
Heimildir: Fasteignir.is, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.

Visitala ibudaverds leekkadi um rdmlega 2% ad
raunvirdi & arinu og velta drést saman um rumlega 15%
milli &ra. Samdratt i veltu milli &ra & ibudamarkadi ma
skyra ad toluverdu leyti med grunnahrifum sem rekja

ma til folksflutninga fra Grindavik arid 2024. Frambod
a ibudamarkadi jokst toluvert milli ara og i lok ars 2025
voru um 5.100 ibudir auglystar til sélu & landinu 6llu
sem eru rumlega 1.200 fleiri ibudir en i arslok 2024.
Oseldum nybyggingum & héfudborgarsvaedinu fiolgadi
sérstaklega mikid og birgdatimi peirra lengdist.
ibudaverd lsekkadi einnig nokkud & arinu i hlut-
falli vid pa peetti sem alla jafna rada préun pess, svo
sem laun og leiguverd, en aukid frambod geeti ytt
undir frekari leidréttingu verdsins & komandi misserum.
Fjoldi kaupenda fyrstu fasteignar var talsverdur & arinu,
eda um 5.500, og voru peir fleiri en arid & undan.
Umsvif i ibudabyggingum minnkudu litillega & arinu.
Byggingageirinn virdist pé enn starfa vid full afkost
pratt fyrir ad fyrstu merki um kélnun hafi komid fram.

Lifeyrissjédir drogu verulega Ur gjaldeyriskaupum
fra fyrra ari. Hrein gjaldeyriskaup peirra namu 54 ma.kr.
samanborid vid 84 ma.kr. arid adur. Skyrast minni kaup
medal annars af pvi ad lifeyrissjédirnir eignudust tals-
vert af erlendum gjaldeyri i tengslum vid yfirtoku JBT a
Marel og uppgjor iL-sjéds & arinu. Ovissa um alpj6s-
legar efnahagshorfur og sveiflur & erlendum verdbréfa-
morkudum gaetu einnig hafa dregid Ur eftirspurn peirra
eftir gjaldeyri.

Heildareiginfjarstada bankanna var vel yfir
I6gbundnum lagmérkum i arslok, pratt fyrir umtals-
verdar ardgreidslur og endurkaup eigin bréfa. Afkoma
kerfislega mikilveegu vidskiptabankanna priggja & arinu
var med agaetum og yfir markmidum. Grunnrekstur
bankanna styrktist & arinu. Samanlagt eiginfjarhlutfall
stéru bankanna priggja var teeplega 24% i lok arsins og
haekkadi um halfa présentu & milli ara. Eiginfjarhlutfoll
einstakra banka voru & bilinu 3-5 présentur yfir heildar-
eiginfjarkrofu. Mat bankanna & ahrifum af 16gfestingu
svokalladrar CRR lll-reglugerdar Evrépusambandsins
i desember 2025 er ad med pvi hafi eiginfjarhlutfalli®
haekkad um 1-2 présentur. beir bua jafnframt yfir naegu
eigin fé og haefum skuldbindingum til ad maeta MREL-
kréfum skilavalds Sedlabanka islands.

Heildarlausafjarhlutfall kerfislega mikilveegu bank-
anna var nokkud stodugt a sidastlinu ari og lausafjar-
stada peirra sterk. Vaxtadlag a erlendar skuldabréfait-
gafur peirra hefur sveiflast mikid sidustu ar en laekkadi
fréd vori fram & haust og var stodugt sidustu manudi
arsins. Bankarnir gafu Gt talsvert meira af skuldabréfum
i erlendum gjaldmidlum & &rinu en undanfarin ar.
Timalengd & erlendum Utgafum jokst einnig & arinu.

Vidnamsprottur vidskiptabankanna var mikill i lok
arsins 2025 en sterkt og 6flugt bankakerfi skiptir skop-
um vid ad vidhalda starfheefu fijdrmalakerfi og vardveita
fijarmalastodugleika. Slik stada er mjog mikilvaeg nd par
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sem talsverd ovissa rikir um framgang alpjédastjérn-
mala, efasemdir eru um sjalfbeerni rikisfjarmala margra
rikjia og verdlagning helstu eignamarkada erlendis telst
ha i sdgulegu samhengi.

Mynd IlI-4
Eiginfjarkrofur og eiginfjarhlutfoll KMB i lok ars 2025°
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Eiginfjar- " KrafaSi | Eiginfjar- " KrafaSi | Eiginfjar- " KrafaSi
hlutfall hlutfall hlutfall
Arion banki \ islandsbanki | Landsbankinn
mm Pattur 2 (Tier 2) Stod |

Stod Il (SREP)

Eiginfjaraukar

mm Vidbotar eigid fé pattar 1 (AT1)
mm Almennt eigid fé pattar (CET1)
® Alls

1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka (KMB). Vid Gtreikning a eiginfjarhlutfalli er
buid ad draga fra eiginfjargrunni pann hluta hagnadar a arinu 2025 sem midad er vid
ad greiddur verdi Gt i ard a arinu 2026.

Heimildir: Arshlutareikningar vidskiptabanka og kynningarefni.

Vidnamsprottur i greidslumidlun

Sedlabankinn skal studla ad virku og 6ruggu fjarmala-
kerfi, p.m.t. greidslumidlun i landinu og vid atlond. |
pessu felst m.a. ad Sedlabankanum ber ad studla ad
vidnamsprotti greidslumidlunar og ad til stadar séu
virkar greidsluleidir pannig ad vidskipti geti gengid
hnokralaust fyrir sig. Traustir og 6ruggir fjarmalainn-
vidir eru pannig undirstada virkni hagkerfisins.
Fjarmalakerfid stendur afram frammi fyrir stodugt
vaxandi égnum. Fjolpattadgnir hafa verid i brenni-
depli og ekkert Iat er & netardsum baedi hér & landi og
erlendis. | ljosi pessarar prounar var 1698 rik ahersla &
aukinn vidnamsprétt islenskra fjarmalainnvida & arinu
sem og framproéun peirra i takt vid alpjédlega préun.
Lokid var vid fyrstu Utgafu af vidlagahandbok
fyrir fjarmalainnvidi par sem lyst er hlutverki og abyrgd
Sedlabanka islands hvad vardar rekstraréryggi kerfislega
mikilveegra innvida og tengdra innvida. Sedlabankinn
hefur innleitt umgjord fyrir TIBER-netdryggisprofanir
fyrir stofnanir og fyrirtaeki sem eru mikilvaegir adilar
ad innlendu fjarmalakerfi." Préfanir eru pegar hafnar i
pvi skyni ad greina veikleika i vornum og efla med pvi

1. TIBER-IS er umgjord um netérasaprofanir fyrir stofnanir og fyrirtaeki sem
eru mikilveeg fyrir islenskt fjarmalakerfi. Umgjordinni er zetlad ad auka
skilning péatttakenda i profunum & getu til ad verjast netarasum og pannig
efla vidnamsprétt peirra.

vidnamsprott. | TIBER-verkefninu er 16g3 ahersla & ad
pjalfa starfsfolk innlends fjarmalakerfis i netvornum.
A arinu var auk pess undirbuid hvernig meetti nyta
nuverandi grunn fyrir TIBER-préfanir fyrir netarasapréf-
anir samkvaemt 16ggjof um stafreenan vidnamsprott
fijarmalakerfisins.

Med pad ad markmidi ad efla seiglu i greidslu-
midlun var unnid ad pvi & arinu ad fjolga mogu-
legum greidsluleidum i smagreidslumidlun hér & landi.
Sedlabankinn kalladi eftir tillogum ad Utfeerslu og azetl-
udum kostnadi vid midlaegan innvid fyrir greidslubeidnir
hér & landi sem geeti gert pad mogulegt ad stadgreida
med millifeerslu fyrir vorur og pjonustu. Pa hofst vinna
vid ad innleida kortagreidslur an nettengingar, sem
styrkja smagreidslumidlun ef netsamband rofnar innan-
lands eda vid atlond. Hagkveemnismat var somuleidis
framkvaemt fyrir TIPS-smagreidslukerfi Evrukerfisins og
akvedid ad saekja um adild ad kerfinu til ad nyta pad
fyrir millibankagreidslumidlun hér & landi i stadinn fyrir
nlverandi smagreidslukerfi Sedlabankans. Kerfid er
hannad af sedlabonkum i Evrépu og 16gd rik ahersla
& 0ryggi pess og skilvirkni. Samhlida upptoku kerfisins
verdur komid & fét innlendri varalausn sem studlar ad
auknu oryggi ef rof verdur & netsambandi vid utlond.

Skilavald

Skilavald er hluti af Sedlabanka islands og starfar i sam-
reemi vid 16g um skilamed&ferd lanastofnana og verd-
bréfafyrirtaekja, nr. 70/2020. Skilavaldi® hefur heimild
til ad taka akvardanir um skilamedferd og beitingu
skilatdrreeda hja fjarmalafyrirteekjum sem teljast vera a
fallanda fzeti (e. failing or likely to fail), p.e. geta ekki
eda munu ekki geta stadid vid skuldbindingar sinar.
Meginverkefni skilavaldsins er ad semja skiladaetlanir
fyrir fjarmalafyrirteeki og halda peim vié til ad undir-
blda adgerdir vegna ahrifa af falli banka. Skiladaetlanir
byggjast & mati a skilabaerni hvers banka, sem m.a. felur
i sér mat & hvort fall adilans geti 6gnad vernd fjarmala-
stddugleika og tryggdra innstaedna. Vid matid greinir
skilavaldid einnig naudsynlega starfsemi og kjarna-
starfssvid hvers fyrirtaekis. | skiladeetlunum skal 4kvarda
aeskilegustu skilastefnu, greina mogulegar Utfeerslur
a aeeskilegustu skilastefnu og 6d8rum skilastefnum og
tilgreina adgerdir sem skilavaldid gripur til ef fjarmala-
fyrirteeki er a fallanda feeti. Vid sampykkt skiladeetlunar
er tekin akvordun um MREL-krofur fyrir hvern adila.
Vid mat & skilabaerni og gerd skiladeetlana fyrir
banka stydst skilavaldid vid islensk 16g og alpjodleg
vidmid. Undanfarin ar hefur skilavaldid lagt aherslu 4 ad
skiladaetlanir hér & landi séu unnar i samraemi vid vid-
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midunarreglur EBA um mat 4 skilabaerni (einkum EBA/
GL/2022/01 med sidari breytingum). | tengslum vid
pessa aherslu motar skilavaldi® nokkurra ara préfun-
araaetlun fyrir sérhvern banka. A rinu 2025 voru valin
atridi vardandi eiginfjar- og lausafjartengda peetti prof-
ud reglulega i samraemi vid aaetlun hvers adila fyrir sig.
Stefnt verdur ad aframhaldandi préfunum & komandi
arum til ad undirbua fumlaus viébrégd vid framkveemd
skilamedferdar, reynist porf a pvi.

A arinu 2025 yfirfér skilavaldid skiladzetlanir og
uppfeerdi eftir pvi sem vid atti fyrir vidskiptabankana
fi6ra: Arion banka hf, islandsbanka hf., Kviku banka hf.
og Landsbankann hf. P4 voru skiladaetlanir sparisjoda
yfirfarnar, likt og kvedid er & um i [l6gum um skilamed-
ferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja. Enn fremur var
& arinu 2025 unnid ad mati a skilabaerni ind6 sparisjods
hf., Teya Iceland hf. og Skaga hf,, i pvi augnamidi ad ljuka
vid skiladaetlanir umraeddra félaga & arinu 2026.

Fjarmalastodugleikanefnd

Fjarmalastodugleikanefnd Sedlabanka islands tekur
akvardanir um beitingu stjornteekja bankans vardandi
fijarmalastodugleika. Nefndinni er falid ad leggja mat
& astand og horfur i fjarmalakerfinu, kerfisdhaettu og
fijarmalastodugleika, skilgreina naudsynlegar adgerdir
til ad tryggja fjarmalastodugleika og akveda hvada
adilar, innvidir eda markadir teljist kerfislega mikilvaegir.
Fjarmalastodugleikanefnd getur beint abendingum til
videigandi stjornvalda pegar tilefni er til um naudsyn-
legar adgerdir til ad efla og vardveita fjarmalastodug-
leika. Pa sampykkir nefndin einnig stjérnvaldsfyrirmaeli
og tekur paer dkvardanir sem henni er falid ad taka med
[6gum.

Ari& 2025 var sjotta starfsar fjarmalastodugleika-
nefndar. A &rinu skipudu nefndina: Asgeir Jénsson sedla-
bankastjori, formadur, Tomas Brynjolfsson varasedla-
bankastjori fjarmalastodugleika, varaformadur, Pérarinn
G. Pétursson varasedlabankastjori peningastefnu, Bjork
Sigurgisladottir varasedlabankastjori fjarmalaeftirlits,
Arnaldur Solvi Kristjansson, lektor vid Haskola {slands,
Axel Hall, lektor vid Haskolann i Reykjavik og Bryndis
Asbjarnardéttir, adjunkt vid Haskolann & Bifrost. P4 4
fulltrdi raduneytisins seeti i nefndinni med malfrelsi og
tillogurétt en an atkvaedisréttar.

Fjarmalastodugleikanefnd hélt sex fundi & arinu.
Nefndin birtir akvardanir sinar opinberlega med yfir-
lysingu eftir fundi sina og gerir par grein fyrir beitingu
stjérntaekja a svidi fjarmalastodugleika asamt mati sinu
a astandi og horfum i fjarmalakerfinu, kerfisahaettu
og fjarmalastodugleika. Fundargerdir nefndarinnar eru

birtar opinberlega & heimasidu Sedlabanka islands
innan manadar fra fundi. | fundargerdunum og i ritinu
Fjdrmdlastodugleiki, sem var gefid Ut tvisvar & arinu, ma
finna nanari umfjollun um fjarmalastédugleika og um
stefnu og adgerdir bankans & pessu svidi. | samraemi
vid dkveedi laga um bankann gaf fjdrmalastédugleika-
nefnd Alpingi & arinu skyrslu um storf sin.

Akvardanir fjarmalastodugleika-

nefndar 2025

Nefndin gerdi i tvigang breytingar & lanpegaskilyréum
Sedlabankans. i oktéber var haldinn aukafundur til ad
reeda hnokra sem hofdu myndast & ibudalanamark-
adi i kjolfar doms Heestaréttar i mali nr. 55/2024, sem
var fyrsti démurinn i vaxtamalunum svokolludu. Mat
nefndarinnar var ad toluverd ovissa rikti & ibudalana-
markadi i kjolfar démsins, par sem dregid hefdi dr fram-
bodi lana, a.m.k. um tima, sér i lagi lana med tiltdlulega
laegri greidslubyrdi. Tvaer breytingar voru gerdar & lan-
pegaskilyrdum: Annars vegar var undanpaguheimild
lanveitenda & hverjum arsfjérdungi haekkud ur 5% i 10%
af heildarfjarhaed veittra lana og hins vegar var hamark
vedsetningarhlutfalls fasteignalana til kaupenda a fyrstu
fasteign haekkad ur 85% i 90%. Nefndarmenn tdldu
ad breytingarnar myndu stydja vid virkni ibudalana-
markadarins og veita lanveitendum aukid svigrum til
ad bregdast vid rikjandi évissu, sér i lagi hvad vardadi
kaupendur fyrstu fasteignar og tekjuleegri kaupendur.

i desember pegar nefndin kom saman hafdi
fijolgad nokkud sjédum sem hugdust fjarfesta med
einstaklingum i ibudarhisnaedi. A3 mati nefndarinnar
er petta fyrirkomulag &haettusamara en hefdbundin
ibudakaup vegna legra eiginfjarframlags kaupenda
og heegari eiginfjarmyndunar. Utbreidd notkun pessa
fyrirkomulags geeti ad dbreyttu leitt til aukinnar kerfis-
ahaettu. Nefndin sampykkti pvi breytingar & reglum
um hamark greidslubyrdar fasteignalana i hlutfalli vid
tekjur neytenda, par sem tilgreint er ad vid Utreikning
a greidslubyrdi skuli litid til allra greidsina sem falla
til hja einstaklingum vid 6flun ibudarhdsnaedis. Par &
medal purfi ad lita til greidsina vegna afnota, jafnvel
pott peim sé frestad. Telja ma sennilegt ad breytingar a
reglum um greidslubyrdarhlutfoll hafi studlad ad pvi ad
virkni lanpegaskilyrda haldist i 6llum meginatridum og
osennilegt sé ad kerfisdhaetta hafi aukist med tilkomu
sjodanna. Fjarmalastodugleikanefnd mun afram fylgjast
med prouninni hvad pessa sjodi vardar.

Nefndin fjalladi um greidslumidlun & 6llum fund-
um arsins og taldi netérasir einn af megin ahaettupatt-
um fyrir fjarmalastédugleika & arinu 2025. Lagdi nefndin
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pvi aherslu & ad unnid yrdi ad pvi ad studla ad rekstrar-
éryggi fiarmalainnvida. i pvi ljési og & grundvelli nyfeng-
inna reglusetningarheimilda til ad efla 6ryggi og styrkja
vidnamsprott innlendrar greidslumidlunar i 16gum um
Sedlabanka islands sampykkti nefndin tvennar nyjar
reglur i desember. Annars vegar sampykkti nefndin
reglur um yfirsyn med kerfislega mikilveegum innvidum
og hins vegar reglur um atvikamidstod fjarmalainn-
vida. Atvikamidstod er atlad lykilhlutverk i skjétum og
oruggum upplysingaskiptum og samhaefingu vegna
net- eda rekstraratvika i fjarmalakerfinu.

Sedlabankinn setti sér enn fremur tveer stefnur
i juni til pess ad lysa tilgangi, markmidum og megin-
aherslum bankans vardandi greidslumidlun i landinu:
Annars vegar stefnu um fjarmalainnvidi og hins vegar
stefnu um yfirsyn med fjarmalainnvidum. Markmidid
er ad fjarmalainnvidir skuli vera 6ruggir, skilvirkir, hag-
kveemir og adgengilegir. Einnig var kynnt stefna um
netoryggi fjarmalakerfisins.

Fjarmalastodugleikanefnd lauk arlegu endurmati

a kerfislega mikilveegum fjarmalafyrirtaekjum og akvad
eiginfjarauka vegna kerfislegs mikilveegis i desember.
Nefndin stadfesti kerfislegt mikilvaegi Arion banka,

islandsbanka og Landsbankans. Liklegt er ad fall eins
peirra myndi hafa veruleg neikveed ahrif & fjarmala-
stodugleika hér a landi og talsverd smitahrif yfir i onnur
fiarmalafyrirtaeki og hagkerfid i heild. Akvedid var ad
halda gildi eiginfjagrauka vegna kerfislegs mikilvaegis
Obreyttu i 3% fyrir allar ahaettuskuldbindingar kerfis-
lega mikilveegra fjarmalafyrirteekja.

pa akvad fjarmalastodugleikanefnd ad halda gildi
sveiflujofnunarauka ébreyttu a arinu 2025, eda i 2,5% af
innlendum ahaettugrunni.

Nefndin akvad jafnframt i desember ad halda
gildi eiginfjarauka vegna kerfisdhaettu obreyttu i 2%
vegna innlendra dhaettuskuldbindinga innlansstofnana.
Kerfisahaettuaukanum er beitt gagnvart undirliggjandi
ahaettu islenska hagkerfisins. Slik kerfisdhaetta er s6gd
osveiflutengd eda innbyggd og er gildi aukans endur-
skodad & tveggja ara fresti.

Samanlégd eiginfjarkrafa kerfislega mikilveegra
banka vegna eiginfjarauka var pvi Obreytt & arinu.
Heildarkrafan var somuleidis svo til ébreytt og eigid
fé KMB & bilinu 3 til 5 prosentur yfir heildareiginfjar-
krofunni i arslok 2025.

Fjarmalastodugleikanefnd, eins og hun var i arslok 2025. Sitjandi fra vinstri eru Porarinn G. Pétursson varasedlabankastjori peningastefnu, Asgeir Jonsson,
sedlabankastjori og formadur nefndarinnar, Tomas Brynjolfsson varasedlabankastjori fjarmalastodugleika og Bjork Sigurgisladottir varasedlabankastjori fjar-
malaeftirlits. Standandi fra vinstri eru Gudrdn Porleifsdéttir, skrifstofustjori i fjarmala- og efnahagsraduneytinu, med malfrelsi og tillogurétt i nefndinni en an
atkvaedisréttar, Axel Hall, lektor vid Haskolann i Reykjavik, Bryndis Asbjarnardottir, adjunkt vid Haskélann & Bifrost og Arnaldur Sélvi Kristjansson, lektor vid

Haskola islands.
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Fjarmalaeftirlit

Sedlabanki islands skal samkveemt Idgum studla ad
traustri og 6ruggri fjarmalastarfsemi. Sedlabankinn fer
med pau verkefni sem fjarmalaeftirliti eru falin sam-
kveemt 16gum og stjérnvaldsfyrirmaelum. Bankinn fylg-
ist med ad starfsemi eftirlitsskyldra adila sé i samraemi
vid 16g og stjornvaldsfyrirmaeli og ad 6dru leyti i sam-
reemi vid heilbrigda og edlilega vidskiptahaetti, sbr. 16g
nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
pa fylgist bankinn med ad starfsemi eftirlitsskyldra adila
taki mid af neytendavernd.

Fjarmalaeftirlitsnefnd

Fjarmalaeftirlitsnefnd Sedlabankans tekur paer akvard-
anir sem taldar eru upp i 1. mgr. 15. gr. laga um
Sedlabanka islands, m.a. um alagningu stjérnvaldssekta,
beitingu dagsekta til ad knyja & um Urbaetur, keeru til
l6greglu vegna meintra brota, afturkéllun starfsleyfis
vegna alvarlegra eda itrekadra brota og fravikningu
stjérnarmanns og framkvaemdastjéra vegna brotlegrar
hattsemi. P& setur nefndin stefnu um beitingu stjorn-
sysluvidurlaga og pvingunardrreeda og veitir umsdgn
um stefnumarkandi aherslur i fjarmalaeftirliti.

A &rinu 2025 hélt fjarmalaeftirlitsnefnd 10 fundi.
Auk pess tok nefndin nokkur mal til medferdar utan
funda.

i fjarmalaeftirlitsnefnd arid 2025 satu Asgeir Jons-
son sedlabankastjori, formadur, Bjork Sigurgisladottir
varase®labankastjéri fjarmalaeftirlits, varaformadur,
og Toémas Brynjolfsson varasedlabankastjori fjarmala-
stoduleika. | fjarmalaeftirlitsnefnd satu einnig radherra-
skipudu sérfraedingarnir Erna Hjaltested, Gunnar bor
Pétursson og Ragnheidur Elfa Porsteinsdottir.

i ritinu Fidrmdlaeftirlit, sem gefi® er Gt einu sinni &
ari, er nanar fjallad um starfsemi bankans a svidi fjarmala-
eftirlits. | samreemi vi® akveedi laga um Sedlabankann
gefur fjarmalaeftirlitsnefnd Alpingi arlega skyrslu um
storf sin & lidnu ari.

Eftirlit med fjarmalafyrirtaekjum, raf-
eyrisfyrirtaeekjum og greidslustofnunum

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med fjarmalafyrirtaekjum,
rafeyrisfyrirtaekjum og greidslustofnunum a grundvelli
videigandi laga. Eftirlitid byggir & tveimur meginstod-
um: annars vegar reglubundinni yfirferd samkveemt
grunneftirlitslikani, par sem unnid er med regluleg
gagnaskil, greiningu a lykilahaettuvisum, arlegt aheettu-
mat og vidtol vid stjérn og stjérnendur; hins vegar sér-
teekum athugunum sem radist er i pegar aheettumat
eda adstaedur kalla & nanari skodun.

Eftirlitid er ahaettumidad og tekur mid af dhrifaveegi
eftirlitsskyldra adila. Pannig er forgangsrodun verkefna
og val eftirlitsteekja byggt & nidurstodu ahaettumata
og stefnumarkandi &herslum. Meginmarkmidid er ad
tryggja ad eftirlitsskyldu adilarnir bui yfir fullnaegjandi
fijarhagslegum styrk, traustum stjérnarhattum og sjalf-
baerum vidskiptalikdbnum, pannig ad peir geti stadid af
sér afoll og haldid uppi 6ruggri pjonustu vid vidskipta-
vini og fjarmalakerfid i heild.

Eftirlit & arinu 2025

i lok &rs 2025 voru nitjan fjarmalafyrirtaeki undir eftir-
liti, par af fjorir vidskiptabankar, fjorir sparisjédir, fijogur
lanafyrirtaeki og sjo verdbréfafyrirtaeki. Auk pess voru tvo
rafeyrisfyrirtaeki og tveer greidslustofnanir undir eftirliti.
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Prir vidskiptabankar, Arion banki hf., islandsbanki hf. og
Landsbankinn hf,, teljast kerfislega mikilveegir bankar
og eru pvi almennt undir ndnara og umfangsmeira
eftirliti en adilar med minna ahrifavaegi.

Reglubundi® eftirlit felur medal annars i sér
stoduga voktun & dhaettuproun, mat & pvi hvort ahaetta
teljist aseettanleg og hvort tilefni sé til frekari athugana
eda tafarlausra vidbragda. Slik voktun er grundvollur
pess ad athyglinni sé beint pangad sem porfin er mest
og stydur vid skilvirka framkveemd dhaettumidads eftir-
lits. Samhlida eiga sér stad samskipti vid eftirlitsskylda
adila, auk urvinnslu sérfraedifyrirspurna og afgreidslu
ymissa umsokna.

A arinu 2025 var 1693 sérstok ahersla & sértaekar
athuganir, baedi vettvangsathuganir og adrar athuganir
sem eru unnar ad mestu a starfsstéd Sedlabankans. Ad
lokinni athugun eru eftir atvikum settar fram athuga-
semdir og krofur um Urbaetur og nidurstédur nytast
jafnframt sem mikilveegt innlegg i reglubundid &haettu-
mat og konnunar- og matsferli. Vettvangsathuganir
beindust &fram ad Utlanadheettu og utlanaferlum, m.a.
vegna lanveitinga til litilla og medalstérra fyrirteekja,
mati a flokkun Utlana i virdismati, sem og innra eftir-
liti og aheettustyringu. Jafnframt héfust athuganir hja
kerfislega mikilvaeegum bénkum & umgjord og akvard-
anatoku vegna nidurfaersina samkveemt reikningsskila-
stadlinum IFRS 9, auk athugana & sampjoppunarahaettu
og geiraflokkun skuldbindinga.

Adrar sérteekar athuganir & arinu beindust m.a. ad
Utldnum med vedi i vidskiptakrofum og vorubirgdum,
stddu og proun steerstu Utldna til byggingaverktaka,
hagsmunaarekstrum innan stjorna, rekstrarahaettu og
Utvistun hja sparisjodum, sem og verklagi vid skraningu
og medferd netsvikamala samkvaemt [6gum um greidslu-
bjénustu. A sama tima hofst vinna vid frekari athuganir
sem lUta ad stjornarhattum, upplysingateeknidhaettu,
lausafjar- og fjarmognunarahaettu og loftslagsahaettu.
Pa hefur fijarmalaeftirlitid enn fremur eflt leidbeiningar-
hlutverk sitt um tdlkun og innleidingu regluverks.

Kénnunar- og matsferli (SREP)

Kjarnahluti varudareftirlits med vidskiptabonkum er
arlegt konnunar- og matsferli (SREP), par sem lagt er
heildsteett mat & vidskiptalikan, stjérnarhaetti og innra
eftirlit, helstu dhaettupeetti (m.a. Gtldna-, moétadila-, sam-
pjoppunar-, markads-, rekstrar- og lausafjarahaettu) og
nidurstddu alagsprofa. A grundvelli ferlisins er metid
hvort aheettumildandi radstafanir séu fullnaegjandi og
hvort eiginfjar- og lausafjarstada sé vidunandi. Ferli®
getur leitt til akvordunar um vidbotarkrofu um eigin-
fjargrunn (stod II-R) til vidbotar vid lagmarkskrofur (stod

). Hja 68rum fjarmalafyrirtaekjum er SREP yfirleitt fram-
kvaemt sjaldnar, en arlegt dheettumat er engu ad sidur
unnid.

A arinu 2025 voru birtar nidurstodur um vid-
bétarkrofur um  eiginfjargrunn hja kerfislega mikil-
veegum boénkum, par sem krafan var a bilinu 1,4-2,5%
og heildarkrafa um eiginfjargrunn & samstaedugrunni
a bilinu 19,3-20,4%. Pa var birt nidurstada fyrir Kviku
banka hf. med vidbdétarkrofu sem var 3,5% og heildar-
krofu sem var 17,9%.

Vaxtamal

Fjarmalaeftirlitid fylgdist med ahrifum déma Haestaréttar
i svokolludum vaxtamalum & lanastofnanir og mat hugs-
anleg ahrif & eiginfjar- og vogunarhlutfoll, med svids-
myndagreiningu vegna évissu um afmorkun démafor-
daema. Samkvaemt peim svidsmyndum sem metnar voru
reyndust hlutfoll bankanna yfir gildandi lagmarkskréfum.

Endurbétaazetlanir

Yfirferd endurbotadeetlana lanastofnana og samspil vid
skilamedferd er mikilveegur pattur i vidnamsprotti lana-
stofnana en & arinu var farid yfir pessar azetlanir.

Eftirlit med vatryggingastarfsemi

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med vatryggingafélog-
um og adilum sem dreifa vatryggingum & grundvelli
laga. Eftirlitid er dhaettumidad og byggist annars vegar
& reglubundinni yfirferd gagna, mati & gjaldpoli og
ahaettupattum, par & medal eigin adhaettumati félag-
anna (ORSA), og hins vegar & sérteekum athugunum
eftir adsteedum hverju sinni.

i arslok 2025 storfudu fiogur skadatrygginga-
félog og fjogur liftryggingafélog med starfsleyfi hér
& landi, auk eins endurtryggingafélags og Natturu-
hamfaratrygginga islands. Niu vatryggingamidlanir
hoféu einnig starfsleyfi.

A &rinu 2025 var 1698 &hersla 4 mat & vatrygg-
ingaskuld og framkveemd tryggingasteerdfraedilegra
Utreikninga hja skadatryggingafélogum. Pa voru gerdar
athuganir & rekstrar-, upplysinga- og 6ryggisaheettu i
upplysingataeknikerfum félaga og nidurstddur birtar par
sem vid atti.

Erlendum vétryggingaféldgum innan Evrépska
efnahagssvaedisins (EES) er heimilt ad veita pjonustu
hér a landi, med eda an starfsstodvar. Bokfeerd idgjold
til erlendra liftryggingafélaga namu 27,4 makr. arid
2024, par af 19,4 ma.kr. vegna lifeyristrygginga. Einkum
er um ad reeda vidbotartryggingavernd sem seld er a
grundvelli laga um lifeyrissjodi.
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Eftirlit med lifeyrissjodum og
vorsluadilum séreignarsparnadar

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med lifeyrissjodum og
vorsluadilum séreignarsparnadar a grundvelli laga.
Eftirlitid er ahaettumidad og byggist annars vegar a
reglubundinni yfirferd gagnaskila, mati & helstu ahaettu-
pattum og préun markada og hins vegar a sérteekum
athugunum eftir tilefni hverju sinni. P4 er eigin ahaettu-
mat lifeyrissjoda tekid til skodunar og vidtol tekin vid
stjérnendur og lykilstarfsmenn.

i arslok 2025 voru starfandi nitjan lifeyrissjodir
sem toku vid 16gbundnu idgjaldi samtryggingardeilda
en 4 arinu hafdi peim faeekkad um einn i kjolfar sam-
einingar. Prettan lifeyrissjodir budu valfrjalsan sér-
eignarsparnad i samtals 44 deildum. Auk pess stérfudu
fimm innlendir vorsluadilar séreignarsparnadar med 31
deild og prju erlend vatryggingafélog budu séreignar-
sparnad i formi lifeyristrygginga.

Reglubundid eftirlit med lifeyrissjodum og vorslu-
adilum séreignarsparnadar felur medal annars i sér yfir-
ferd & gdgnum sem peim ber ad skila til fjarmalaeftir-
litsins sem og mat & st6du og proun aheaettu i starfsemi
lifeyrissjodanna. A &rinu var jafnframt kannad hvada
ahrif démar Heestaréttar i svonefndum vaxtamalum
geetu haft a lifeyrissjodi sem veita sjodfélagalan.

Fjarmalaeftirlitid veitti einnig umsagnir um breyt-
ingar & sampykktum lifeyrissjéda, m.a. vegna adlogunar
ad sameiningu, breytinga & regluverki og fyrirkomulagi
stjornarhatta. P& beindust sértaekar athuganir einkum
ad stjérnarhattum, dhaettustyringu og rekstrardhaettu,
par & medal aheettu tengdri upplysingakerfum og
breytingastjornun. i kjélfar athugana voru eftir atvikum
gerdar krofur um Urbaetur og birtar gagnseeistilkynn-
ingar par sem vid atti.

Eftirlit med verdbréfamarkadi

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med verdbréfamarkadi
med pad ad markmidi ad studla ad skilvirkum og
oruggum markadi. Eftirlitid neer til upplysingagjafar
utgefenda, hattsemi markadsadila, par & medal moégu-
legra markadssvika, og gagnaskila eftirlitsskyldra adila.
P4 fellur undir eftirlitid starfsemi Kauphallar islands og
Verdbréfamidstodvar islands, auk patttoku i alpjédlegu
samstarfi eftirlitsadila.

A &rinu 2025 var 4fram 1693 sérstok ahersla & gaedi
vidskiptaskyrsina (TRS Il) og tilkynningar um grunsam-
leg vidskipti (STOR). Framkvaemdar voru vettvangsat-
huganir og adrar athuganir til ad tryggja areidanleika
gagnaskila og fylgni vid regluverk um markadssvik.

P& var unnid ad greiningu méla vegna meintra brota
a logum um verdbréfamarkad, par sem hluta mala var
visad til frekari rannséknar. Ein satt var gerd & arinu
vegna brota a reglum um upplysingagjof.

Fjarmalaeftirlitid stadfesti 28 lysingar & ariny,
par af tvaer vegna hlutabréfa. Skortstédutilkynningum
fjolgadi og barust 177 slikar tilkynningar & arinu, sem er
mesti fjoldi fra gildistoku laga um skortsolu.

Eftirlit med vidskiptahattum og

malefni neytenda

A &rinu 2025 var 1698 sérstok ahersla & séluhaetti vid
dreifingu lifeyristrygginga, radstafanir vegna hags-
munaarekstra, upplysingagjof og vérusampykktarferli.
Virkt eftirlit & pessu svidi er lykilforsenda trausts neyt-
enda og fjarfesta og studlar ad heilbrigdum fjarmala-
markadi.

A &rinu barust fiarmalaeftirlitinu hatt i 200 erindi
fra neytendum og fjarfestum sem voru tekin til grein-
ingar og leiddu i sumum tilvikum til sérteekra athugana.
P4 lauk nokkrum vidurlagamalum med sattum vegna
brota a reglum um rekstur sjéda og framkveemd
Utboda.

Fjarmalaeftirlitid vann jafnframt ad sjalfsmati a
innleidingu reglna um upplysingagjof tengda sjalf-
baerni (SFDR) og atti fundi med vatryggingamidlurum
um soluhaetti lifeyristrygginga. Freedsluefni fyrir neyt-
endur var eflt og 16gd ahersla & mikilveegi skyrrar og
adgengilegrar upplysingagjafar.

A &rinu voru einnig birtar vidvaranir i samstarfi vi®
evropskar eftirlitsstofnanir, m.a. um syndareignir, notk-
un gervigreindar vid fjarfestingar og stodu sldvakiska
tryggingafélagsins NOVIS eftir afturkollun starfsleyfis
bess. Pa fylgdist fijarmalaeftirlitid med ahrifum doma
Heestaréttar i svonefndum vaxtamalum & neytenda-
vernd og upplysingagjof lanveitenda.

Eftirlit med rekstrarfélogum
verdbréfasjoda og rekstraradilum
sérheefdra sjoda
Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med rekstrarfélogum
ver®bréfasjoda og rekstraradilum sérhaefdra sjoda.
Eftirlitid beinist ad pvi ad tryggja ad rekstur og fjar-
festingar sj6da séu i samraemi vid 16g og eigin reglur,
auk pess sem horft er til dhaettustyringar, hagsmuna-
arekstra, lausafjarstyringar og hlutverks vorsluadila.

i arslok 2025 storfudu sex rekstrarfélog verdbréfa-
sjoda og fjogur félog voru med starfsleyfi sem rekstrar-
adilar sérhaefbra sjoda, auk 20 skradra rekstraradila.
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Samtals voru 38 verdbréfasjodir, 79 sérhaefdir sjodir
fyrir almenna fjarfesta og 152 adrir sérhaefdir sjodir
undir eftirliti. Fjoldi nyrra sérhaefdra sj6éda var stofnadur
a arinu og breytingar urdu a skraningu rekstraradila.

Fjarmalaeftirlitid veitti markadssetningarheimildir
til innlendra og erlendra sérhaféra sjoda og fylgdist
med umséknum fra rekstraradilum utan EES. P& tok
eftirlitid patt i samevrépskri gagnaodflun og athugun &
vegum ESMA, m.a. um podknanir og kostnad sjoda og
framkvaemd regluvorslu og innri endurskodunar hja til-
teknum rekstraradilum.

Eftirlit med adgerdum gegn
peningapveetti og fjarmdgnun
hrydjuverka og gereydingarvopna
Fjarmalaeftirlitid sinnir dhaettumidudu eftirliti med
tilkynningarskyldum adilum i samreemi vid 16g nr.
140/2018, um adgerdir gegn peningapveetti og fjar-
mognun hrydjuverka. Fjoldi tilkynningarskyldra adila
undir eftirliti var 101 i arslok 2025.

Fjarmalaeftirlitid framkveemdi fjolda athugana &
arinu hja tilkynningarskyldum adilum. Par & medal var
lokid vid vettvangsathuganir hja 18 adilum par sem
medal annars var lagt mat & aheettumidadar adgerdir og
fylgni peirra vid [6g um adgerdir gegn peningapveetti og
fjarmognun hrydjuverka og 16g um framkveemd alpjéd-
legra pvingunaradgerda og frystingu fjarmuna.

A arinu voru vidmidunarreglur EBA, um innri
stefnur, verkferla og styriteeki til ad tryggja beit-
ingu pvingunaradgerda, teknar upp og fraedsluefni
af ymsum toga fyrir tilkynningarskylda adila uppfaert.
Jafnframt var listi yfir starfsheiti sem teljast til hattsettra
opinberra starfa, i tengslum vid mat & einstaklingum
sem teljast i ahaettuhdpi vegna stjérnmalalegra tengsla,
uppfeerdur & arinu. Auk pess var listi yfir ahaettusém og
6samvinnupy®d riki uppfeerdur i prigang i samreemi vid
breytingar a listum Financial Action Task Force (FATF)
og Evrépusambandsins.

Vettvangsathuganir

Vettvangsathuganir eru pattur i reglubundnu eftirliti med
eftirlitsskyldum adilum og eru ein af peim adferdum sem
fijarmalaeftirlitid beitir vid framkveemd l6gbundins hlut-
verks sins. Markmi® vettvangsathugana er medal annars
ad kanna og meta undirliggjandi dhaettupeetti i starfsemi
eftirlitsskyldra adila, sem og ad leggja mat a stjornar-
heetti og umgjord innra eftirlitskerfis peirra.

Akvordun um framkvaemd vettvangsathugunar er
byggd & ahrifaveegi eftirlitsskyldra adila asamt nidur-

stodu aheettumats. Jafnframt er tekid mid af steerd,
kerfislegu mikilveegi, edli, umfangi og pvi hversu marg-
paett starfsemin er.

Lokid var vid 27 vettvangsathuganir & arinu
2025. Ahersla var einkum 16g3 & vettvangsathuganir
er tengdust Utldnadhaettu, rekstrardhaettu og ahaettu-
styringu og innra eftirlit hja eftirlitsskyldum adilum. Auk
bess var ahersla 16gd & athuganir er tengdust adgerd-
um tilkynningarskyldra adila gegn peningapveetti og
fiarmognun hrydjuverka og gereydingarvopna og rad-
stafanir peirra vegna eftirlits med adilum & alpjodlegum
pvingunarlistum.

Mat a heefi, virkir eignarhlutir og
starfsleyfi

Haefismat stjérnarmanna og framkveemdastjora
Fjarmalaeftirlitid leggur mat & heefi og haefni stjérnar-
manna og framkvaemdastjora eftirlitsskyldra adila.
Haefismat fer fram pegar peir hefja storf hja eftirlits-
skyldum aédila. Jafnframt getur fjarmalaeftirlitid tekid
haefi peirra til endurskodunar ef tilefni pykir til. Avallt
hvilir st abyrgd a eftirlitsskyldum adilum ad tryggja ad
stjornarmenn og framkvaemdastjérar peirra fullnaegi 4
hverjum tima peim haefisskilyrdum sem meelt er fyrir
um i légum og reglum.

Fjarmalaeftirlitid mat haefi 107 stjornarmanna og
framkveemdastjora eftirlitsskyldra adila & arinu 2025.
Likt og & fyrri &rum sneri mati® adallega ad stjérnar-
monnum. Alls stodust 104 einstaklingar haefismatid en
pbrir ekki, annars vegar vegna 6fullnsegjandi pekkingar
og hins vegar vegna pess ad peir maettu ekki i munn-
legt haefismat.

Virkir eignarhlutir

A arinu 2025 voru afgreiddar tilkynningar um virkan
eignarhlut i tveimur eftirlitsskyldum adilum, annars vegar
i greidslustofnuninni Blikk hugbunadarpjonustu hf. og
hins vegar rafeyrisfyrirtaekinu Rapyd Europe hf.

Starfsleyfi og 6nnur leyfismal
A &rinu 2025 urdu nokkrar breytingar & starfsleyfum og
6drum leyfismalum eftirlitsskyldra adila.

Samruni Sparisj6ds Strandamanna hf. og Spari-
sjods Hofdhverfinga hf. var sampykktur. Vid samrunann
tok sidarnefndi sparisjédurinn vid rekstri hins fyrr-
nefnda og var heiti hins sameinada sparisj6ds breytt i
Smara sparisjéd hf.

i tengslum vid breytingar & samsteedu Skaga hf.
var starfsleyfi félagsins sem vatryggingafélag aftur-
kallad og vatryggingastarfsemi pess faerd til VIS trygg-
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inga hf. b4 var samruni détturfélaga Skaga hf., IV sj6da
hf. og islenskra verdbréfa hf., sampykktur, auk pess sem
SIV eignastyring hf. sameinadist iV sjodum hf. Jafnframt
var sampykkt ad flytja rekstrarhluta islenskra verd-
bréfa hf. til Fossa fjarfestingarbanka hf. Med pessum
breytingum toku iV sjédir hf, ni islensk verdbréf hf,,
vid réttindum og skyldum islenskra verdbréfa hf. og
SIV eignastyringar hf. Félagi® afsaladi sér starfsleyfi
sinu sem verdbréfafyrirtaeki en hélt starfsleyfi sinu sem
rekstrarfélag verdbréfasjéda og rekstraradili sérheefdra
sjoda. Jafnframt var samstaeda Skaga hf. skilgreind sem
fijarmalasamsteypa & vatryggingasvidi.

Sampykkt var yfirfaersla hluta vatryggingastofns
TM trygginga hf. til Vardar trygginga hf. P4 sameinadist
Lifeyrissjodur starfsmanna Akureyrarbaejar Bru lifeyris-
sjodi starfsmanna sveitarfélaga. Verdbréfafyrirteeki® T
PlUs hf. fékk heimild til ad sinna vorslu verdbréfasjoda.

Félogin Almenna lanafélagid hf., Alpar Capital
ehf,, Barbara ehf, Brunnur Ventures GP ehf. og Lifa
Ventures ehf. voru skrad sem rekstraradilar sérhaefdra
sjéda. Jafnframt var Almenna lanafélagid hf. skrad sem

lanveitandi. P& voru félogin Alpar Capital ehf., MGMT
Venture Capital ehf, Spakur Finance sf. og O8inn
Capital ehf. afskrad sem rekstraradilar sérhaefdra sjoda.
Einnig var rafeyrisfyrirtaekid® Monerium ehf. skrad sem
bjonustuveitandi syndareigna.

Vidurlagamal

A &rinu 2025 lauk atta malum med satt. Med satt gengst
malsadili vid brotum gegn akveedum laga, reglna eda
akvordunum fjarmalaeftirlitsins og upplysir ad fullu um
brotid. Satt getur jafnframt verid bundin skilyréum um
greidslu sektar i rikissjod og adgerdir i samraemi vid
urbotakrofur.

Sektarfjarhaed nam 15,8 m.kr. i mali Fly Play hf,
9,5 og 22 mkr. i tveimur malum Fossa fjarfestingar-
banka hf, 20 m.kr. i mali islenskra verdbréfa hf. (48ur
fv sjodir hf.), 30 m.kr. i mali {slenskra verdbréfa hf., sem
sameinadist IV sjodum hf. (nG islensk verdbréf hf), 22
m.kr. i mali ACRO verdbréfa hf, 14 m.kr. i mali ALISU hf.
og 24 m.kr. i mali A faktoring ehf.

Fjarmalaeftirlitsnefnd eins og hun var skipud i arslok 2025. Sitjandi fra vinstri eru Bjork Sigurgisladéttir varasedlabankastjori fiarmalaeftirlits, Asgeir Jonsson
sedlabankastjori, formadur og Tomas Brynjélfsson varasedlabankastjori fijarmalastodugleika. Standandi fra vinstri eru Erna Hjaltested 16gmadur, Gunnar pér
Pétursson, professor vid lagadeild Haskélans i Reykjavik, og Ragnheidur Elfa borsteinsdéttir, lektor vid lagadeild Haskolans & Akureyri.
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Onnur vidfangsefni

Gjaldeyrisfordi

Hlutverk gjaldeyrisforda

Sedlabanki islands vardveitir gjaldeyrisforda og styrir
honum i samraemi vid markmid og hlutverk bank-
ans, samanber 16g um Sedlabankann nr. 92/2019. i
gjaldeyrisforda eru erlendar gjaldeyriseignir bankans,
b.e. innsteedur i erlendum bénkum, skuldabréf, sérstok
drattarréttindi og inneign hja Alpjédagjaldeyrissjédnum,
gull og adrar erlendar eignir.

Hlutverk gjaldeyrisforda er fjérpeett: | fyrsta lagi ad
draga ur ahrifum sveiflna i greidslujofnudi landsins med
hlidsjon af stefnu bankans i peninga- og gengismalum.
i 68ru lagi ad minnka likur & ad fjarmagnshreyfingar til
og fra landinu raski fjarmalastodugleika. | pridja lagi
er fordinn pattur i eigna- og skuldastyringu rikissjods
og Sedlabankans med pad ad markmidi ad islenska
rikid geti stadid skil & erlendum skuldum sinum, maett
erlendum Utgjoldum og stadid vid adrar alpjodlegar
skuldbindingar. | fjorda lagi er gjaldeyrisfordi 6ryggis-
sjodur sem haegt er ad gripa til vegna afalla.

/skileg steerd gjaldeyrisforda raedst hverju sinni
medal annars af erlendri skuldastdédu pjédarbusins,
stefnu i peningamalum, uppbyggingu og stoédu fjar-
malakerfisins, umfangi utanrikisvidskipta og fjarmagns-
flaedi til og fra landinu.

Préun gjaldeyrisforda 2025

i arslok 2025 nam gjaldeyrisfordinn um 968 ma.kr.,
jafnvirdi 6,6 ma. evra, og steekkadi hann um 82 ma.kr. &
arinu. Avéxtun gjaldeyrisforda i erlendum gjaldeyri var
jakvaed um 2,9% & arinu. | mai gaf Rikissjédur islands
ut erlent skuldabréf i evrum, samtals ad fjarhaed 109
ma.kr. Samhlida Gtgafunni keypti rikissjédur hluta af

Mynd V-1
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Heimild: Sedlabanki slands.
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Mynd V-3
Gjaldmidlaskipting gjaldeyrisjafnadar
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eldri evruutgafu sinni til baka, samtals fyrir um 29
ma.kr. Gjaldeyrisvidskipti Sedlabankans & millibanka-
markadi med gjaldeyri juku gjaldeyrisfordann um 67,9
ma.kr. Skuldabréfautgafa rikissjods og gjaldeyriskaup
Sedlabankans skyra steerstan hluta steekkunar fordans
a arinu. Helsta laekkun gjaldeyrisfor®a a timabilinu vard
begar rikissjédur greiddi krofuhéfum iL-sjods jafnvirdi
55 ma.kr. i erlendum gjaldeyri og notadi til pess hluta
af gjaldeyrisinnsteedu sinni i Sedlabankanum.

i arslok nam gjaldeyrisfordinn um 121% af forda-
vidmidi Alpjédagjaldeyrissjddsins, 20% af vergri lands-
framleidslu arsins 2025, 30% af peningamagni og
sparifé (M3) og samsvaradi innflutningi véru og pjon-
ustu i teeplega 6 manudi.

Vardveisla

Starfsreglur um vardveislu gjaldeyrisforda eru settar
med visan til 3. mgr. 3. gr. og 1. mgr. 30. gr. laga um
Sedlabankann. Reglurnar eru settar af sedlabankastjora
og varasedlabankastjorum. | starfsreglunum er fjallad
um helstu atridi vardandi vardveislu gjaldeyrisforda,
m.a. um tilgang, skipulag, heimila fjarfestingu og ytri
mork aseettanlegrar ahaettu.

Vardveisla gjaldeyrisfordans felur i sér ad Sedla-
bankinn tekur dhaettu sem parf ad styra. Meginahaettan
snyr ad pvi ad bankinn verdi 6feer um ad beita ford-
anum til ad nd markmidum sinum eda sinna hlutverki
sinu sem sedlabanki. Gjaldeyrisdheetta er hins vegar
sU aheetta sem hefur mest ahrif & efnahag bankans.
Fordinn er i erlendum gjaldmidlum en skuldir bankans
ad stérum hluta i islenskum kronum. pvi hafa gengis-
breytingar mikil ahrif & tekjur og gjoéld bankans og virdi
eigna og skulda reiknad i krénum. Krénuvirdid er hins
vegar aukaatridi i samanburdi vid ofangreinda megin-
dhaettu og med hlidsjon af hlutverki fordans.

Erlend verdbréf ndmu um 80% af gjaldeyrisford-
anum i arslok 2025. Innlan namu um 7,5% af forda en
pau voru ad mestu leyti i sedlabonkum. Gulleign bank-
ans var ébreytt ad magni til & milli ara. Virdi hennar var

23 ma.kr. eda um 2,6% af forda i arslok 2024 en 65%
haekkun gullverds & arinu 2025 leiddi til pess ad virdi
gulleignar bankans nam teeplega 35 ma.kr. i lok arsins,
eda um 3,6% af forda. Gjaldeyrisjofnudur bankans, p.e.
eignir bankans i erlendum gjaldeyri ad fradregnum
skuldum i erlendum gjaldeyri, var jakvaedur um 602
ma.kr. i lok ars 2025. Pad samsvarar 4,1 ma. evra.
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Lanshaefiseinkunn Utgefenda parf ad vera ad lag-
marki AA til ad verdbréfautgafur geti fallid i flokk mjog
seljanlegra eigna. Vid styringu gjaldeyrisforda teljast
mjog seljanlegar eignir vera rikisskuldabréf i bandarikja-
dolum eda evrum sem gefin eru Ut i eigin gjaldmidli vid-
komandi rikis, innstaedur hja sedlabénkum pessara rikja
eda Alpjodagreidslubankanum. Slikar eignir voru 34% af
gjaldeyrisfordanum i lok &rs 2025. A mynd V-2 ma sja
skiptingu gjaldeyrisfordans i lok ars 2025 eftir [Gndum
og gjaldmidlum. Néanar er fjallad um styringu fjarhags-
legrar dhaettu bankans i skyringum med arsreikningi.

Lanamal rikissjods

Samningur um lanamal rikissj6ds

Sedlabanki islands sér samkvaemt samningi vid fjar-
mala- og efnahagsraduneyti® um framkveemd inn-
lendra Utboda, uppkaup og innlausn rikisverdbréfa,
gerd adalmidlarasamninga, umsjon med endurhverfum
vidskiptum gagnvart adalmidlurum dsamt pvi ad sja um
erlendar lantokur rikissj6ds. Bankinn annast dhaettu- og
skuldastyringu og sinnir upplysingagjof um lanamal
rikissjods. | samningnum er kvedid 4 um ad bankinn
annist einnig verkefni tengd rikisdbyrgdum og endur-
lanum sem og ad sja um Utgéafu skuldabréfa vegna
endurlana rikissjods.
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Mynd V-5
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Innlend lanamal

i lok desember 2024 birti Sedlabankinn fyrir hond rikis-
sjods arsaaetlun um lanamal rikissjods fyrir arid 2025.
Samkvaemt aaetluninni var stefnt ad pvi ad utgéafa rikis-
bréfa myndi nema 180 ma.kr. ad séluvirdi a arinu. Pad
markmid nadist og for oll salan fram i gegnum almenn
Utbod.

i arsazetluninni kom jafnframt fram ad fyrirhugad
veeri ad gefa Ut einn nyjan dverdtryggdan rikisbréfaflokk
med gjalddaga 2038 sem og tvo verdtryggda flokka
med gjalddaga 2029 og 2044. i mars var &eetluninni
sidan breytt & pann veg ad i stad verdtryggds flokks
med gjalddaga 2044 yrdi gefinn Gt verdtryggdur flokkur
med gjalddaga 2050. Overdtryggda flokknum RIKB 38
0215 var hleypt af stokkunum i febrdar og voru vid-
tokur godar. Stdd flokkurinn i teepum 49 ma.kr. i lok
ars. Verdtryggdu flokkarnir RIKS 29 0917 og RIKS 50
0915 voru stofnadir i tengslum vid uppgjor iL-sj68s sem
fram for i juni. Verdtryggdi flokkurinn RIKS 29 0917 var
bodinn fyrst Ut i juli og st6d hann i rumum 96 ma.kr. i lok
ars. Verdtryggdi flokkurinn RIKS 50 0915 var fyrst bodinn
Gt | oktdber og stdd i taepum 41 ma.kr. i lok ars. A arinu
var rikisbréfaflokkurinn RIKB 25 0612 & gjalddaga og
nam Utistandandi fjarhaed hans taepum 68 ma.kr.

Mikil utgéfa nyrra rikisskuldabréfa atti sér stad &
arinu i tengslum vid uppgjor iL-sjéds. Eigendur HFF-
bréfa fengu afhent rikisskuldabréf fyrir teeplega 487
ma.kr. ad nafnvirdi og skiptist pad pannig ad teepur
431 ma.kr. var i formi verdtryggdra bréfa og 56 ma.kr.
voru 6verdtryggd. A méti laekkudu dmarkadshaefar inn-
lendar skuldir rikissjods og rikisabyrgdir.

Til ad minnka endurfiarmégnunaraheettu rikis-
sjods voru haldin skiptittbod par sem rikissjodur keypti
til baka rdma 50 ma.kr. ad nafnvirdi i rikisbréfaflokk-
unum RIKB 25 0612 og RIKS 26 0216.

Verdbdlgualag leekkadi & arinu um 0,2 prosentur
til 7 og 11 éra. bar sem verdtryggdir vextir laeekkudu
adeins til skamms tima og stédu i stad til lengri tima
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leekkadi verdbdlguélagid einna helst i gegnum laekk-
andi krofu & overdtryggdum skuldabréfum rikissjéds.

Erlend lanamal

Skuldir rikissjods i erlendum gjaldmidli ndmu teepum
409 ma.kr. i arslok 2025 og hofdu aukist um taeplega
80 ma.kr. & arinu. Aukningin kom til vegna Utgafu & 750
milljon evra skuldabréfi i mai med gjalddaga arid 2030
sem gefid var Ut samhlida uppkaupum & markadsskulda-
bréfi sem gefid var Ut arid 2020 og er med gjalddaga i
juni 2026. Upphafleg fjarhaed bréfsins nam 500 milljén-
um evra en eftir uppkaupin er Utistandandi fjarhaed 296
milljonir. Samkveemt Stefnu { lanamalum rikisins 2025-
2029 eru lan rikissjods i erlendum gjaldmidlum fyrst og
fremst tekin til ad styrkja gjaldeyrisforda Sedlabankans,
til ad endurfjarmagna Utistandandi markadsutgafur og
til ad vidhalda adgengi ad erlendum morkudum.

Rikisabyrgdir

Sedlabanki islands annast verkefni sem tengjast rikis-
abyrgdum, Rikisdbyrgdasjodi og endurlanum rikis-
sjods. Rikisabyrgdasjédur hefur umsjon med veittum
rikisabyrgdum, fylgist med rekstri peirra adila sem njota
slikra dbyrgda og heldur skré yfir skuldbindingar sem
peim tengjast. Verulega hefur dregid ur Gtistandandi
rikisdbyrgdum & undanférnum arum i samraemi vid
stefnu rikisins i malaflokknum. | arslok 2025 namu
rikisabyrgdir alls rimum 106 ma.kr, samanborid vid
736 ma.kr. i arslok 2024. bPessa miklu laekkun ma naer
alfarid rekja til uppgjors og slita iL-sjéds.

Endurlan rikissjéds eru lan sem rikissjédur veitir af
lansfé sinu til rikisadila utan A1-hlutans. i arslok 2025
namu endurlan 234 ma.kr. samanborid vié 127 ma.kr.
i arslok 2024. Aukninguna & milli ara ma einkum rekja
til uppgjors og slita iL-sjods en i lok ars 2025 fluttust
skuldabréf, sem gefin voru Gt i juli 2022, med eftir-
stodvar ad fjarhaed 109 ma.kr. yfir i flokk endurlana. Ef
leidrétt er fyrir pessum flutningi og motteknum fyrir-
framgreidslum jukust endurlan um 28 ma.kr. & arinu
eda um 22%.

Alpjodleg samskipti

Sedlabanki islands hefur fagleg og fjarhagsleg sam-
skipti vid alpjodlegar stofnanir & starfssvidi sinu auk
pess ad eiga samstarf vid fjdlmarga sedlabanka, einkum
i Evropu.

Alpjodagjaldeyrissjodurinn
Sedlabanki islands annast samskipti vid og er fjar-
hagslegur adili ad Alpjédagjaldeyrissjédnum fyrir hond
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islenska rikisins. Sendinefnd fra sjodnum atti i april
og mai reglubundnar vidraedur vid islensk stjornvold
og adra hagsmunaadila um st6du og horfur i pjodar-
buskapnum. Arleg skyrsla sjédsins um island var gefin
Gt i jani. Allar skyrslur sjédsins um island eru birtar &
heimasidum hans og Sedlabankans.

Fjarmalaeftirlit Sedlabankans nytur radgjafar
Alpjédagjaldeyrissjodsins vardandi tiltekna peetti i
tengslum vid eftirlit med adgerdum gegn peninga-
pveetti og fjarmodgnun hrydjuverka.

island starfar med Nordur- og Eystrasaltslondunum
& vettvangi Alpjodagjaldeyrissjédsins og myndar svo-
nefnt kjérdeemi med peim. Sameiginlega kjosa pessi
I6nd einn fastafulltria i framkveemdastjorn sjodsins
sem i sitja alls 25 fastafulltrdar. Fulltrdi kjérdeemisins i
framkvaemdastjorninni arid 2025 var Vitas Vasiliauskas
fra Lithden. Skrifstofa kjordeemisins i sjédnum tekur
arlega saman greinargerd um pau mal sem haest ber i
starfi sjédsins og framkveemdastjornarinnar & arinu og
afstodu kjordeemisins til peirra. Greinargerdirnar eru
birtar m.a. & heimasidu Sedlabankans.

Fjarhagsnefnd Alpjdédagjaldeyrissjodsins (Inter-
national Monetary and Financial Committee) hélt ad
venju tvo fundi & é&rinu. Sedlabankastjéri er fulltrdi
islands i sjodradi Alpjédagjaldeyrissjodsins (Board of
Governors) sem kemur saman a arsfundi sjodsins.

Alpjédagreidslubankinn

Sedlabanki islands er hluthafi i Alpjédagreidslubanka-
num i Basel i Sviss (Bank for International Settlements,
BIS) og tekur patt i ymsu samstarfi & vettvangi hans.
Alpjodagreidslubankinn er vettvangur alpjodlegs sam-
starfs sedlabanka og fjarmalaeftirlita auk pess ad vera
rannsoknarsetur og banki fyrir sedlabanka heimsins.
Sedlabankastjéri tok a arinu patt i reglulegum fundum
sedlabankastjora sem haldnir eru annan hvern manud
a vegum BIS, auk arsfundar bankans.

Sedlabanki islands tekur patt i starfi Norraenu ny-
skdpunarmidstédvarinnar sem Alpjédagreidslubankinn
stofnadi arid 2021 i samstarfi vid sedlabankana &
islandi, i Noregi, Svipjé3 og Danmérku (BIS Innovation
Hub Nordic Centre). Midstodin er stadsett i Stokkholmi
og leggur Sedlabanki islands henni til starfsmann.
Norraena midstodin hefur pad hlutverk ad vera vett-
vangur fyrir nysképun i fjarteekni, rannséknir & straum-
um og stefnum i fjarteekni sem hafa pydingu fyrir starf-
semi sedlabanka, auk pess ad efla alpjédlegt samstarf
sem midar ad pvi ad baeta virkni alpjodlega fjarmala-
kerfisins.

Efnahags- og framfarastofnunin

Sedlabanki islands tekur patt i starfi 4 vegum Efnahags-
og framfarastofnunarinnar (OECD). Sérfraeedingar OECD
koma auk pess & um pad bil tveggja ara fresti til islands
til ad kynna sér framvindu efnahagsmala og gefa Ut
skyrslu um mat stofnunarinnar & efnahagsadstaedum
og horfum 4 islandi, en su sidasta kom Gt i juni 2025.

Network for Greening the Financial System
Sedlabanki islands er adili ad samtokunum Network for
Greening the Financial System (NGFS) og tekur virkan
patt i starfi peirra. bPetta eru samtok sedlabanka og
fijarmalaeftirlita vids vegar um heim sem hafa lyst vilja
sinum til og asetningi um ad starfa saman ad pvi ad
studla ad og proa bestu framkveemd &haettustyringar i
fjarmalageiranum i tengslum vid loftslags- og umhverf-
isméal og studla ad sjalfbeerri og umhverfisvaenni fjar-
festingu. Sja nanari umfjollun i kafla VII.

Samstarf i tengslum vid fjarmalaeftirlit

Sedlabanki islands er patttakandi i starfi Evropsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA), Evropsku vatrygg-
inga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar (EIOPA)
og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
(ESMA). Sedlabankinn hefur par somu réttindi og skyld-
ur og eftirlitsstjérnvold rikja Evropusambandsins ad
undanskildum atkveedisrétti. batttaka i eftirlitsstjorn (e.
Board of Supervisors), fastanefndum og vinnuh6pum
evropsku eftirlitsstofnananna gerir bankanum kleift ad
fylgjast vel med breytingum & Evrépuldggjof a fjar-
malamarkadi og taka patt i proun hennar. Pa styrkir
hun innleidingu nyrrar Evropuldggjafar hér a landi og
tryggir samraemda framkveemd Evropuldggjafar a fjar-
méalamarkadi & Evropska efnahagssvaedinu. Auk pess
toku fulltrdar Sedlabankans patt i starfi Eftirlitsstofnunar
a svidi adgerda gegn peningapveetti og fjarmégnun
hrydjuverka (AMLA) sem &heyrnaradilar. Markmid
stofnunarinnar er ad samhaefa og auka skilvirkni eftir-
lits med adgerdum gegn peningapveetti og fjarmoégnun
hrydjuverka innan Evréopusambandsins. Enn fremur
tekur Sedlabankinn patt i alpjodasamstarfi i tengslum
vid adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun
hrydjuverka med pvi ad saekja fundi hja Financial Action
Task Force (FATF), alpjodlegum fjarmalaadgerdahdpi
rikja um slikar adgerdir.

Sedlabankinn tekur patt i vinnuhdpum fjarmala-
eftirlita Nordur- og Eystrasaltslanda um lausafjarmal,
greidslupjonustu og adgerdir gegn peningapvaetti og
fiarmognun hrydjuverka.

Jafnframt tekur Sedlabankinn patt i starfi nor-
raens samstarfshops eftirlitsstjornvalda sem starfraektur
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er til ad samreema eftirlit med kauphdllum Nasdaqg a
Nordurldndunum. Helsta hlutverk hépsins er ad meta
og hafa eftirlit med helstu ahaettupattum i rekstri kaup-
hallanna dsamt pvi ad framkvaema sérteekar athuganir.
Auk pess tekur Sedlabankinn patt i eftirlitsnefnd (e.
College of Supervisors), asamt fulltrGum légbeerra yfir-
valda i Eystrasaltsrikjunum, sem fjallar um starfsemi
verdbréfamidstodvarinnar Nasdaq CSD.

Samstarf i tengslum vid fjarmalastédugleika
Sedlabankinn tekur patt i starfi Evropska kerfis-
ahaetturadsins (ESRB) og hefur pannig adgang ad sam-
evropskum greiningum & kerfisdheaettu. Um er ad raeda
samstarfsvettvang sem er ztlad ad efla samvinnu i
EES-rikjunum vardandi greiningu & kerfisdhaettu og
beitingu a pjodhagsvarudarteekjum til ad vardveita fjar-
malastodugleika. Sedlabankastjéri saekir fundi kerfis-
ahaetturadsins sem aheyrnarfulltrai.

Sedlabankinn & adild ad samstarfsvettvangi
um samheefingu vidbragda vid netdryggisatvikum i
fjarméalageiranum (European Union Systemic Cyber
Incident Coordination Framework, EU-SCICF). Stofnad
var til vettvangsins ad tillogu Evropska kerfisahaettu-
radsins. EU-SCICF er aetlad ad efla samskipti og deila
upplysingum um alvarleg netdryggisatvik og samraema
vidbrogd vid alvarlegum atvikum i EES-rikjunum sem
geta verid til pess fallin ad valda kerfisdhaettu og vera
ogn vid fjarmalastodugleika.

Sedlabankinn tekur patt i samstarfi & vegum
Alpjédlega fjarmalastodugleikaradsins (Financial Stability
Board, FSB) sem er helsti samhaefingarvettvangur & svidi
fijarmalastodugleika i heiminum.

Sedlabankinn tekur jafnframt virkan patt i sam-
starfi Nordurlanda og Eystrasaltslanda, m.a. & svidi
kerfisahaettu, par sem skipst er & upplysingum um
préun kerfisdheettu og beitingu pjodhagsvaridarteekja
(Nordic Baltic Macroprudential Forum).

i samstarfi vid fjarmala- og efnahagsraduneytid
tekur bankinn patt i Nordic Baltic Stability Group sem
hefur pad hlutverk ad samhaefa vidbrogd vid fjarmala-
afalli sem snertir fleiri en eitt riki og sinna upplysinga-
gjof milli stofnana rikjanna & svidi fjarmalastodugleika.

P4 er Sedlabankinn adili ad Nordic Financial CERT
(NF-CERT) sem hefur pad ad markmidi ad efla net-
oryggisvionamsproétt medal patttakenda og veita peim
adstod vid ad verjast gleepastarfsemi & netinu.

TIBER-netdryggishépur (TIBER-IS) i bankanum
tekur virkan patt i starfi & vegum Sedlabanka Evropu
sem nefnist TIBER Knowledge Center (TKC). Virkt sam-
starf er innan TKC um préun TIBER-adferdafraedinnar.

TIBER-IS tekur einnig virkan patt i samstarfi norraenu
TIBER-netéryggishopanna (TIBER Cyber Team).

Reidufe

i arslok 2025 var Utgefid reidufé Sedlabanka islands 69,5
ma.kr. (70,9 ma.kr. 2024). par af voru Utgefnir sedlar
64,6, ma.kr. (66,2 ma.kr. 2024) og utgefin mynt 4,8
ma.kr. (4,7 ma.kr. 2024). Utgefid reidufé Sedlabankans
er hluti af skuldahlid efnahagsreiknings bankans.  téflu
3 i tofluvidauka ma sja hvernig pessi steerd skiptist eftir
sedla- og myntstaerdum.

Yfirleitt er att vid reidufé utan Sedlabanka og
innldnsstofnana pegar talad er um reidufé i umferd.
Munurinn & peirri t0lu og samtolu toflu 3 i toflu-
vidauka er svokalladur naetursjédur innlansstofnana,
sem samanstendur af pvi reidufé sem er & eignahlid
efnahagsreiknings innlansstofnana i lok vidskiptadags.
i lok ars 2025 var neetursjédur innlansstofnana 7,3
ma.kr. (7,5 ma.kr. 2024). bvi var reidufé i umferd utan
Sedlabanka og innlansstofnana (hja almenningi, fyrir-
teekjum o.s.frv.) 62,2 ma.kr. (63,4 ma.kr. 2024) og hafdi
minnkad & arinu um 1,2 ma.kr. eda um 1,9%.

A &rinu 2025 eyddi Sedlabankinn 2 milljonum
sedla sem toldust 6nothaefir, en & arinu 2024 var 1,9
milljionum sedla eytt og 1,4 milljonum sedla arid 2023.

i lok arsins 2025 voru 18,3 milljénir sedla Gtgefnir
af bankanum (18,4 milljonir sedla 2024).

Menningarstyrkur tengdur nafni

Johannesar Nordals

Fjortanda Gthlutun Ur menningarsjédi sem tengdur er
nafni J6hannesar Nordals fyrrverandi sedlabankastjora
for fram 4. juni 2025. Alls barust 26 umsoknir og hlutu
fimm verkefni styrk upp & samtals fimm milljonir kréona.

Minjasafn Austurlands hlaut 1,5 milljénir kréna i
styrk til verkefnisins Skissur Kjarvals — forvarsla. Styrkinn
hlaut safnid til ad sinna forvorslu & verkum Jéhannesar
S. Kjarvals sem synd eru & syningunni Undir berum
himni sem Listasafn Akureyrar heldur i samstarfi vid
Minjasafn Austurlands.

Hid islenska bdkmenntafélag og Eggert Pals-
son hlutu 1,3 milljénir kréna i styrk til verkefnisins
Porldkstidir. Um er ad raeda Utgafu & uppritun Eggerts
Palssonar af tonmali latneska helgisdngsins borldkstida
sem vardveist hefur i handriti fra 14. 6ld. Tidasdngurinn
er kenndur vid porlak biskup helga, Skalholtsbiskup.
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Linn Janssen myndhofundur hlaut 1,2 milljonir
kréna i styrk til verkefnisins Fram { dagsljosid. Konur {
gamla daga. Styrkinn hlaut hun til a8 myndlysa barna-
bdk sem mun upplysa unga lesendur um mikilveegt
hlutverk islenskra kvenna a fyrri 6ldum. Timabilid er fra
midoldum og fram & sidari helming 19. aldar.

Erla Doris Halldorsdottir hlaut halfa milljon kréona i
styrk til verkefnisins Berklar d [slandi. Verkefnid snyr ad
bvi ad rannsaka berklaveiki & islandi og kynna nidur-
stéduna i bok. Um er ad raeda fyrsta heildarrit a islensku
um pennan sjukdém sem hjo6 skord i margar fjolskyldur
4 Islandi.

Jon Kristinn Einarsson hlaut halfa milljon krona
i styrk til verkefnisins Hladvarp um Islandsséguna.
Verkefnid felst i gerd tuttugu hladvarpspatta par sem
farid er i gegnum islandsséguna, 6ld fyrir 6ld. Medal
annars verdur fjallad um landnam {slands, Sturlungadld,
og sidaskiptin.
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Stjorn og skipulag

Sedlabankastjori og varasedlabanka-
stjorar

Asgeir Jonsson gegndi embaetti sedlabankastjéra &
arinu. Sedlabankastjori styrir og ber abyrgd & starfsemi
og rekstri Sedlabankans og fer med akvordunarvald i
Ollum malefnum hans sem ekki eru falin 68rum med
[6gum.

Pérarinn G. Pétursson var varasedlabanka-
stjori peningastefnu & arinu, en hann var skipadur
i upphafi arsins i stad Rannveigar Sigur®ardottur
sem lét af storfum vid aramét. Bjork Sigurgisladottir
var varasedlabankastjori fjarmalaeftirlits og Témas
Brynjolfsson var varasedlabankastjori fjarmalast6dug-
leika. Varasedlabankastjérar leida malefni bankans hver
a sinu svidi undir yfirstjorn sedlabankastjora.

Sedlabankastjori og varasedlabankastjorar taka
sameiginlega akvardanir um vardveislu gjaldeyrisforda
og veitingu abyrgda eda lana til lanastofnana i lausa-
fijarvanda & fundi sem sedlabankastjori bodar til, sbr.
3. mgr. 3. gr. laga um Sedlabanka islands, nr. 92/2019.
A sama hatt eru teknar akvardanir um setningu reglna
um verndunarradstafanir vid sérstakar adstaedur og
bindingu reidufjar vegna nys innstreymis erlends gjald-
eyris & grundvelli laga um gjaldeyrismal, akvardanir um
setningu reglna um starfsemi skipulegra gjaldeyris-
markada og um skipulag og setningu reglna um starf-
semi bankans.

Bankarad

Bankarad hefur eftirlit med pvi ad Sedlabanki islands
starfi i samraemi vi® 16g sem um starfsemina gilda. A

08ru leyti sinnir bankardd sérstaklega verkefnum sem
nanar eru tilgreind i 8. gr. laga um bankann.

Nytt bankarad tok til starfa & arinu, en nytt rad er
kosi® af Alpingi eftir hverjar alpingiskosningar. | 4rslok
2025 var bankarad pannig skipad ad formadur var Bolli
Hédinsson. Adrir adalfulltriar voru Gudérin Johnsen,
Gylfi Zoega, Oddny Arnadéttir, Birgir Armannsson,
Olafur isleifsson og Arnar Bjarnason. VarafulltrGar
voru Freyja Vilborg Pérarinsdéttir, Katrin Olafsdottir,
Katrin Viktoria Leiva, Teitur Bjorn Einarsson, Bessi Péra
Jonsdottir, Adalheidur Sigursveinsdéttir og Gunnar
Axel Axelsson.

Bankardd hefur umsjon med innri endurskodun i
bankanum og raedur innri endurskodanda, sbr. d-lid 1.
mgr. 8. gr. laga um bankann.

Bankarad hélt 14 fundi a arinu.

Nefndir bankans

Peningastefnunefnd
Peningastefnunefnd Sedlabankans tekur akvardanir um
beitingu stjérntaekja bankans i peningamalum og skulu
pbaer grundvallast & markmidi um stédugt verdlag og
byggjast a vondudu mati 4 astandi og horfum i efna-
hagsmalum. Nefndin tekur akvardanir um vexti til ad
framfylgja peningastefnu bankans. Einnig tekur nefndin
akvardanir um vidskipti vid lanastofnanir onnur en lan
til prautavara. Pa tekur nefndin akvardanir um bindi-
skyldu, vidskipti & gjaldeyrismarkadi og vidskipti med
ver8bréf sem aetlad er ad studla ad pvi ad markmidum
bankans um st6dugt verdlag verdi nad.
Peningastefnunefnd var i arslok skipud Asgeiri
Jonssyni sedlabankastjora, sem er formadur nefndarinn-
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ar, Porarni G. Péturssyni, varasedlabankastjéra peninga-
stefnu og stadgengli formanns, Tomasi Brynjolfssyni
Herdisi
Steingrimsdottur, désent vid Vidskiptahaskolann i
Kaupmannahofn og Asgerdi Osk Pétursdéttur, lektor
vi® Haskolann i Bath a Englandi.

varasedlabankastjéra fjarmalastodugleika,

Fjarmalastodugleikanefnd

Fjarmalastodugleikanefnd Sedlabankans tekur akvard-
anir um beitingu stjorntaekja bankans vardandi fjar-
malastodugleika. Akvardanir fiarmalastodugleikanefnd-
ar skulu grundvallast a I6gum og byggjast & vondudu
mati & astandi og horfum i fjarmalakerfinu. Verkefni
nefndarinnar eru ad leggja mat & astand og horfur i fjar-
malakerfinu, kerfisdhaettu og fjarmalastodugleika, fjalla
um og skilgreina peer adgerdir sem taldar eru naudsyn-
legar a hverjum tima til ad hafa ahrif & fjarmalakerfid i
peim tilgangi ad efla og vardveita fjarmalastodugleika
og beina i pvi skyni dbendingum til videigandi stjorn-
valda pegar tilefni er til, sampykkja stjornvaldsfyrirmeeli
og taka paer akvardanir sem nefndinni er falid ad taka
med l[6gum og akveda hvada eftirlitsskyldir adilar, inn-
vidir og markadir skuli teljast kerfislega mikilveegir og
pess edlis ad starfsemi peirra geti haft ahrif & fjarmala-
stédugleika.

Fjarmalastodugleikanefnd var i upphafi ars skipud
Asgeiri Jonssyni sedlabankastjéra, sem er formadur
nefndarinnar, Tomasi Brynjolfssyni, varasedlabankastjora
fijarmalastodugleika og stadgengli formanns, Porarni
G. Péturssyni varasedlabankastjora peningastefnu,
Bjork Sigurgisladéttur varasedlabankastjéra fjarmala-
eftirlits, Axel Hall, lektor vid vidskipta- og hagfraedideild
Haskolans i Reykjavik, Bryndisi Asbjarnardéttur, adjankt
vid vidskiptadeild Haskdlans & Bifrost og Gudmundi
Kristjani Tomassyni, fyrrverandi framkvaemdastjéra fjar-
malainnvida hja Sedlabanka islands. | mars skipadi fjar-
mala- og efnahagsradherra Arnald Sélva Kristjansson,
lektor vid hagfraedideild Haskdla islands, i nefndina i
stad Gudmundar Kristjans Témassonar sem setid hafdi
i nefndinni i fimm ar. Raduneytisstjori, eda tilnefndur
embeaettismadur raduneytis sem fer med malefni fjar-
malastddugleika, nu fjarmala- og efnahagsraduneyti, a
enn fremur saeti & fundum nefndarinnar med malfrelsi
og tilldgurétti.

Fjarmalaeftirlitsnefnd

Fjarmalaeftirlitsnefnd Sedlabankans tekur paer akvard-
anir sem taldar eru upp i 1. mgr. 15. gr. laga um
Sedlabanka islands, m.a. um alagningu stjérnvalds-
sekta, dagsekta til ad knyja & um Urbeetur, keeru til 16g-
reglu vegna meintra brota, afturkdllun starfsleyfis vegna

alvarlegra eda itrekadra brota og fravikningu stjérnar-
manns og framkvaemdastjéra vegna brotlegrar hatt-
semi. Pa setur nefndin stefnu um beitingu stjérnsyslu-
vidurlaga og pvingunarurraeda og skal veita umsdgn um
stefnumarkandi aherslur i fjarmalaeftirliti. Nefndin var i
lok ars skipud Asgeiri Jonssyni sedlabankastjéra, sem
er formadur nefndarinnar, Bjork Sigurgisladottur vara-
sedlabankastjéra fjarmalaeftirlits, Tomasi Brynjélfssyni
varasedlabankastjora fjarmalastodugleika, Gunnari
Pér Péturssyni, professor vid lagadeild Haskélans i
Reykjavik, Ragnheidi Elvu Porsteinssdottur, lektor vid
lagadeild Haskolans & Akureyri, sem skipud var i nefnd-
ina fra og med 1. jantar 2025 i stad Astu Porarinsdéttur
hagfraedings sem setid hafdi i nefndinni i fimm &r og
Ernu Hjaltested, yfirlogfraeedingi hja Isavia ohf.

Skipulag

i lok ars 2025 voru starfsmenn Sedlabanka islands
302 i 299,7 stédugildum. Framkvaemdastjérar bankans
voru 11 og i hépi adstodarframkvaemdastjéra og for-
stodumanna voru alls 26 starfsmenn (sja nanar i kafla
um sjalfbaerni). Haskélamenntad starfsfélk var 90% af
heildarfiolda starfsflks i arslok. A &rinu var 31 nyradn-
ing en 36 létu af storfum. Sumarstarfsmenn & arinu
2025 voru 20 talsins.

Hja Greidsluveitunni ehf, félagi i eigu Sedla-
bankans, voru prir starfsmenn i lok ars.

Kjarnasvid bankans voru fimm & arinu, p.e. hag-
freedi og peningastefna, markadsvidskipti, fijarmala-
stédugleiki, hattsemiseftirlit og varudareftirlit. Stodsvid
bankans voru prju, p.e. fiarmal og rekstur, gégn og
umbeaetur og upplysingateekni. Auk pessa voru midlaeg
svid skrifstofu bankastjéra og mannauds og menningar.
Framkveemdastjorar styra hverju svidi fyrir sig. Hér
a eftir verdur nanar greint fra verkefnum svida sam-
kveemt skipulagi bankans i arslok.

Verkefni svida

Skrifstofa bankastjéra hefur yfirsyn yfir verkefni Sedla-
bankans og hefur umsjon med og veitir adstod vid
stefnumétun og sameiginleg mél bankans. Skrifstofan
ber abyrgd & innleidingu reglna, stefnu og stjérnkerfi
bankans. Skrifstofan stydur vid starfsemi Sedlabankans
i heild sinni med radgjof, samhaeefingu og pjonustu
vid bankastjora, varasedlabankastjora, fastanefndir,
bankarad og vid einstok svid og deildir bankans, medal
annars med logfreedipjonustu, stefnumétun, verk-
efnastjérnun, skjalastjérnun, upplysingamidlun, vinnu
ad sjalfbaerni, dhaettustyringu og geedastjornun. Pa
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sinnir skrifstofan samskiptum vid innlent stjornkerfi,
eftirfylgni og afgreidslu erinda, umsjén med kynn-
ingarstarfsemi og upplysingamidlun bankans, auk rit-
stjornar arsskyrslu, ritsins Fjdrmdlaeftirlit, sérrits um
greidslujofnud, Economy of Iceland, sem og umsjén
med uUtgafu Kalkofnsins, vefritinu Vettvangur, heima-
sidu og samfélagsmidlum bankans. Skrifstofan sinnir
einnig alpjédlegu samstarfi, svo sem samskiptum vid
Alpjodagjaldeyrissjédinn.

Mannaudur og menning ber &byrgd & stefnu-
métun i mannaudsmalum og studningi vid mannauds-
stefnu bankans. Markmid mannauds og menningar er
ad tryggja samreemda framkvaemd mannaudsmala og
veita stjéornendum og 6d8ru starfsfélki faglegan studn-
ing til ad byggja upp traust, fagmennsku, pekkingu
og framsaekni & vinnustadnum. Helstu verkefni mann-
auds og menningar eru ad halda utan um nyradningar,
starfslok, fraedslumal, starfspréun, vinnustadagrein-
ingar og adrar greiningar, endurgjafarsamtdl, launa-
akvardanir, vellidan starfsfélks og jafnréttismal.

Hagfreedi og peningastefna annast rannsoknir &
svidi efnahags- og peningamala, gerir verdbolgu- og
pjodhagsspar, tekur patt i motun stefnu i gengis- og
peningamalum, greinir préun i efnahags- og peninga-
malum baedi innanlands og erlendis, p.m.t. pjé&hags-
lega peetti fjarmalastédugleika og hefur umsjon med
utgafu Peningamdla og Working Papers. Svidid hefur
einnig umsjon med ymsum verkefnum i tengslum vid
storf peningastefnunefndar bankans.

Markadsvibskipti hafa umsjéon med innlendum
peninga- og gjaldeyrismarkadi og annast vidskipti
bankans vid innlendar og erlendar fjarmalastofnanir.
Svidid sér um styringu & efnahagsreikningi bankans,
vorslu og avoxtun gjaldeyrisforans dsamt umsjon
med lanamalum rikissjods, Rikisabyrgdasjodi og endur-
l[anum rikissjods. Svidid sér einnig um pau samskipti
vid erlendar fjarmalastofnanir sem snda ad vidskiptum
Sedlabankans og rikissjods. Svidid heldur utan um
verdbréfaeign bankans og sinnir greidslum vegna verd-
bréfavidskipta og greidslum tengdum lantékum og
skiptasamningum. P& annast svidid erlenda greidslu-
midlun med SWIFT-kerfi bankans fyrir bankann, rikis-
sjod og rikisfyrirtaeki. Enn fremur hefur svidid med
héndum heildstaett eftirlit med fjarhagsahaettu a efna-
hagsreikningi Sedlabankans.

Fjarmdlast6dugleiki annast greiningu a aheettu
i fijarmalakerfinu, eftirlit med gjaldeyrisjofnudi lana-
stofnana og tekur patt i modtun pjodhagsvarudar-
reglna fyrir fjarmalakerfid. Pa annast svidid eftirlit
samkveemt l6gum um gjaldeyrismal. Svidid fylgist
med stédu lanastofnana, heimila og fyrirteekja, gjald-

eyrisflaedi til og fré landinu og ytri stédu pjédarbusins.
Fjarmalastodugleikasvid hefur yfirsyn yfir rekstrar-
umgjord innvida greidslumidlunar sem geta haft ahrif
a fjarmalastodugleika. Svidid hefur umsjon med net-
arasapréfunum fyrir stofnanir og fyrirteeki sem eru
mikilveeg fyrir islenskt fjarmalakerfi. Skrifstofa skilavalds
er stadsett a fjarmalastodugleikasvidi. Svidid hefur
umsjén med Utgafu ritsins Fjdrmdlast68ugleiki og sinnir
ymsum verkefnum i tengslum vid storf fjarmalastédug-
leikanefndar bankans.

Vardadareftirlit annast fjarhagslegt eftirlit og eftir-
lit med ahaettupattum i starfsemi eftirlitsskyldra adila.
Med pvi er studlad ad betri yfirsyn yfir starfsemi eftir-
litsskyldra adila og markvissu og skilvirku eftirliti med
samstaedum & fjarmalamarkadi. Hlutverk svidsins er
ad hafa varudareftirlit med starfsemi fyrirteekja & fjar-
mala- og vatryggingamarkadi og starfsemi lifeyrissjoda.
Meginverkefni svidsins eru kénnunar- og matsferli fjar-
malafyrirtaekja, en i pvi felst m.a. mat & vidskiptalikani,
stjérnarhattum, eiginfjar- og lausafjarporf, yfirferd a
vidskiptaasetlunum og endurboétadsetlunum, greining
og mat a fjolmorgum ahaettupattum i rekstri eftirlits-
skyldra adila og samskipti vid stjérnir og helstu stjérn-
endur eftirlitsskyldra adila og endurskodendur peirra.
Pa hefur svidid eftirlit med pvi ad starfsheettir eftirlits-
skyldra adila séu i samreemi vid paer réttarreglur sem i
gildi eru og ad starfsleyfisskilyrdi séu jafnan uppfyllt.
Svidid tekur einnig patt i mati & kerfisdhaettu i samvinnu
vid fjdrmalastodugleikasvid.

Hdttsemiseftirlit samanstendur af lagalegu eftirliti,
sem veitir eftirlitssérfreedingum & svidi varudareftirlits
l6gfraediradgjof, annast mat & heefi framkveemda-
stjora, stjornarmanna og virkra eigenda eftirlitsskyldra
adila, veitingu starfsleyfa og afturkdllun peirra, sinnir
vidurlagabeitingu og vidhefur eftirlit med adgerdum
gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka. pa
er & svidinu verdbréfamarkadseftirlit sem hefur eftirlit
med kauphdllum og verdbréfamidstodvum, upplys-
ingagjof utgefenda fjarmalagerninga, markadssvikum,
afleiduvidskiptum, skortstddum, fjarhagslegum vid-
midunum og vidskiptum & verdbréfamarkadi. Einnig
er & svidinu vidskiptahattaeftirlit sem hefur eftirlit med
fjarfesta- og neytendavernd, vidskiptahattum eftirlits-
skyldra adila pvert & markadi og sinnir upplysinga- og
lei®beiningarpjonustu til neytenda og fjarfesta. Ad auki
framkvaemir svidid i nanu samstarfi vid svid varudar-
eftirlits vettvangsathuganir og adrar sérteekar athuganir
& starfst6dvum eftirlitsskyldra adila en markmid peirra
er medal annars ad fylgja eftir nidurstddum aheettu-
mats og greina med itarlegum haetti tiltekna ahaettu
i starfsemi eftirlitsskyldra adila. Sértaekum athugunum
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er jafnframt aetlad ad kanna hvort eftirlitsskyldir adilar
uppfylli lagaskyldur sem gilda um starfsemi peirra, svo
sem med pvi ad meta fyrirkomulag stjornarhatta, innri
eftirlitskerfi og almennar skipulagskrofur, svo fatt eitt
sé nefnt.

Fjdrmal og rekstur er svid sem sinnir verkefnum
vid innri rekstur og pjénustu Sedlabankans. Medal verk-
efna er ad annast rekstur og umsyslu eigna bankans, sja
um og bera abyrgd a tilteknum 6ryggismalum hans,
annast innkaup fyrir bankann, fara med kostnadar- og
utgjaldaeftirlit, p.m.t. gerd rekstrardzetlana og annast
matar- og veitingapjénustu. Jafnframt hefur svidid
umsjon med fjarhagsupplysingum, p.m.t. gerd ars-
reiknings bankans og félags i eigu hans. Svidi® annast
skraningu, drvinnslu og midlun upplysinga i samraemi
vid settar reikningsskilareglur og launavinnslu fyrir
bankann. P4 annast svidi® umsyslu sedla og myntar og
rekstur fjarhirsina.

Upplysingatekni er stodsvid sem hefur umsjon
med og ber abyrgd & framproun, uppbyggingu og
rekstri tolvu- og upplysingateeknikerfa Sedlabankans.
Svidid annast hogun og rekstur teeknilegra kjarnainn-
vida bankans, par & medal 6ryggislausna og hefur
umsjén med vidbragds- og endurheimtarasetlunum
til ad tryggja rekstrarsamfellu. P4 ber svidid abyrgd a
rekstri og frampréun helstu vidskiptalausna bankans,
eins og millibankagreidslukerfis og annarra lykilkerfa,
auk gagnainnvida, par a medal gagnaskilakerfa, gagna-
voruhusa og annarra hugbunadarlausna. Einnig er mid-
leeg adgangsstjornun & abyrgd upplysingataekni sem
veitir jafnframt taeknilega pjonustu vid endabinad og
notendur. Oryggisstjori Sedlabankans starfar & upp-
lysingateeknisvidi og hefur yfirumsjon med o6ryggis-
malum bankans. | pvi felst m.a. ad méta 6ryggisstefnu,
hafa eftirlit med ad henni sé fylgt og tryggja freedslu
starfsfolks og annarra hagsmunaadila um upplysinga-
teeknioryggi.

Svidid gégn og umbeetur annast skipulega 6flun,
skréningu og Urvinnslu ymissa hag- og fjarmalagagna
sem Sedlabankinn safnar i samraemi vid |6gbundid
hlutverk sitt. Upplysingar pessar leggja grunn ad
greiningum og mati bankans & mikilveegum pattum
peningamala, stodugleika fjarmalakerfisins og eftir-
lits med pvi. Auk pess sér svidid um opinbera birtingu
tolulegra gagna a vef bankans. Svidid ber jafnframt
abyrgd a verkefnastyringu og samhaefingu umbdta-
verkefna pvert & starfsemi bankans. Pad tryggir mark-
vissa forgangsrodun, eftirfylgni og framgang verkefna
i samraemi vid stefnu og ldgbundnar skyldur bankans.

Innri endurskodandi starfar undir umsjon banka-
rads og er abyrgur gagnvart pvi. Tilgangur innri

endurskodunar er ad styrkja getu Sedlabankans til
ad skapa, vernda og vidhalda virdi med pvi ad veita
bankaradi, sedlabankastjora, varasedlabankastjorum
og 68rum stjérnendum bankans 6hada, ahaettumidada
og hlutleega stadfestingu, radgjof og innsyn og studla
ad framsyni. Innri endurskodun metur med kerfis-
bundnum, 6gudum og ahaettumidudum heetti arangur
og skilvirkni stjornarhatta, aheettustyringar og innra
eftirlits og studlar pannig ad pvi ad bankinn nai peim
markmidum sem honum eru sett. Innri endurskodun
neer pessu fram med aheettumidadri endurskodunar-
deetlun sem tekur mid af stefnu, markmidum og aheettu
Sedlabankans og forgangsradar pannig verkefnum
svidsins til samraemis vid meginmarkmid bankans.

Innra eftirlit og aheettustyring

Starfsemi Sedlabanka islands fylgir margvisleg fjar-
hags- og rekstraraheetta sem gaeti gert bankanum erfitt
um vik eda jafnvel hindrad hann i ad sinna hlutverki
sinu samkvaemt I6gum med fullnsegjandi heetti. Pvi
er mikilveegt fyrir bankann ad skilgreina ahaettu sem
stedjar ad honum, auka skilning & henni, 6dlast yfirsyn
yfir hana og styra henni eda lagmarka.

Ahaettustefna Sedlabankans midar ad pvi ad
tryggja skyra stjornarheetti, virka ferla og vandadar
greiningar i starfsemi bankans og studla ad samraemdri
og markvissri nalgun vid mat og medhdndlun aheettu-
patta. Stefnan stydur vid upplysta akvardanatoku, eflir
yfirsyn yfir helstu dhaettupaetti og styrkir vidnamsprott
bankans gagnvart évaentum atburdum.

Umgjord innra eftirlits og aheettustyringar tekur
mid af priggja linu likaninu, eftir pvi sem vid & um starf-
semi sedlabanka. | fyrstu linu bera framkveemdastjérar
abyrgd & ad greina og styra ahaettu i eigin starfsemi og
vidhalda virku innra eftirliti, i annarri linu eru sjalfstaedir
ahaettusérfraedingar sem hafa yfirsyn yfir og veita rad-
gjof um umgjord og framkvaemd ahaettustyringar. Pridju
linu skipar innri endurskodun, sem starfar i umbodi
bankarads og veitir kerfisbundid, 6had og hlutlaegt mat
a virkni ahaettustyringar, innra eftirlits og stjérnarhatta
bankans. Innri endurskodun starfar samkveemt ahaettu-
midadri deetlun sem bankarad stadfestir (sja mynd VI-1).

Breytingar voru gerdar & fyrirkomulagi dhaettu-
styringar bankans & éarinu. Deild ahaettustyringar
& skrifstofu bankastjéra var 16gd nidur og verkefni
dhaettustyringar tengd eftirliti med rekstrardhaettu og
heildarumgjord vidbragdsaeetlana faerd til innan skrif-
stofunnar samhlida faerslu a eftirliti med umgjord
stjérnarhatta. Verkefni tengd eftirliti med fjarhags-
ahaettu voru sameinud & svidi markadsvidskipta, jafn-
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framt var stada oryggisstjora feerd & svid upplysinga-
teekni. Ahsettusérfraedingar, sem mynda adra linu innra
eftirlits, eru sjalfsteedir i storfum sinum. Peir hafa
6hindradan adgang ad aheetturddi og skila arlega
skyrslum um framkvaemd innra eftirlits til radsins.
Samhlida breyttu fyrirkomulagi aheettustyringar
var rekstrardhaetturdd og fjarhagsahaetturdd sameinad
i eitt rdd, aheetturdd, sem skipad er sedlabankastjora
og varasedlabankastjorum bankans. Ahaetturad ber
abyrgd & heildarumgjord ahaettustyringar bankans og
hefur yfirsyn yfir fijarhags- og rekstraraheettu sem og
rekstrarsamfellu. Radid hefur eftirlit med ad ahaetta a
efnahagsreikningi bankans samraemist skilgreindum
ahaettuvilja bankans og stydji vid getu hans til ad sinna
[6gbundnu hlutverki sinu. Radid akvedur mork heildar-
ahaettu i gjaldeyrisforda, veitir radgjof um adgerdir
til ad draga Ur aheettu og efla vidnamsproétt efna-
hagsreikningsins og fylgist jafnframt med stjornkerfi
rekstrarahaettu og ad til stadar séu uppfaerdar og virkar
vidbragdsaeetlanir fyrir samfelldan rekstur bankans.

Mynd VI-1
Priggja linu médelid hja Sedlabanka islands

Sedlabankastjori og varasedlabankastjorar
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Fjarhagsahaetta er skilgreind sem haettan & fjar-
hagslegu tjéni og neikveedum ahrifum pess & efna-
hagsreikning bankans. Helstu flokkar fjarhagsaheettu
eru: markads-, lausafjar- og kréfudhaetta og efnahags-
leg aheetta. Markadsdhaetta stafar einkum af gjald-
eyris- og vaxtadhaettu vegna endurmats verdbréfa i
eigu bankans og vaxtamisvaegis milli eigna og skulda.
Breytingar & gengi og avoxtunarkréfu & markadi hafa
bein ahrif & eigid fé bankans, auk pess sem samsetning
vaxtaberandi eigna og skulda og préun vaxta hafa ahrif
& framtidartekjur. Bankinn framkvaemir reglulega svids-
myndagreiningar og alagsprof til ad meta neemni efna-
hagsreikningsins fyrir élikum markadsatburdum.

Rekstrarahaetta er skilgreind sem haettan & fjar-
hagslegu eda o6fjarhagslegu tjoni sem stafar af 6full-
komnum innri ferlum og kerfum, adgerdum starfs-
félks eda utanadkomandi atvikum. Slik aheaetta fylgir
starfsemi Sedlabankans, par & medal hlutverki hans
sem rekstraradila kerfislega mikilvaegra fjarmalainnvida,

svo sem millibankagreidslukerfisins. Stjornun rekstrara-
heettu byggist & reglubundnu &haettumati helstu verk-
ferla og kerfa, skyru verklagi og virku innra eftirliti.
Logd er ahersla 4 ad greina fravik timanlega og gripa
til videigandi Urbdta, auk pess sem vidbragdsasetlunum
er vidhaldid til ad tryggja rekstrarsamfellu og lagmarka
ahrif alvarlegra atvika & starfsemi bankans og fram-
kveemd l6gbundinna verkefna hans.

Framkveemdir og endurbaetur

Framkveemdum var haldi® afram & arinu vid vidhald
og endurnyjun husnadis bankans. Framkveemdir voru
einkum vid endurbaetur & vidbyggingu vid husnaedi
bankans en endurbotum & adalbyggingu haféi ad
mestu verid loki® adur.

Nyr vefur Sedlabankans var tekinn i notkun a vor-
doégum.

Sedlabankastjori, varasedlabanka-
stjorar, bankarad og framkvaemda-
stjorar Sedlabanka islands

31. desember 2025

Sedlabankastjori
Asgeir Jénsson

Varasedlabankastjorar
Bjork Sigurgisladéttir
Poérarinn G. Pétursson
Toémas Brynjolfsson

Bankarad

Adalmenn

Bolli Hédinsson formadur
Gylfi Zoega varaformadur
Arnar Bjarnason

Birgir Armannsson
Gudrun Johnsen

Oddny Arnadottir

Olafur isleifsson

Varamenn

Adalheidur Sigursveinsdottir
Bessi Pora Jonsdottir

Freyja Vilborg Porarinsdottir
Gunnar Axel Axelsson

Katrin Viktoria Leiva

Katrin Olafsdottir

Teitur Bjorn Einarsson
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Framkvaemdastjérar

Fjgrmalastodugleiki:

Floki Halldérsson framkveemdastjori

Fjarmdl og rekstur:

Erla Gudmundsdéttir framkveemdastjori

Goégn og umbeetur:

Gunnar Ormslev Asgeirsson framkvaemdastjéri
Hagfredi og peningastefna:

Karen Aslaug Vignisdottir adalhagfraedingur
Hattsemiseftirlit:

Linda Kolbrun Bjorgvinsdéttir framkveemdastjori
Mannaudur og menning:

iris Gudran Ragnarsdéttir mannaudsstjori
Markadsvidskipti:

Valdimar Armann framkvaemdastjori

Skrifstofa bankastjéra:

Rannveig Juniusdéttir framkveemdastjori
Upplysingatcekni:

Stefan G. Gudjohnsen framkvaemdastjori
Varudareftirlit:

Gisli Ottarsson framkveemdastjéri

Innri endurskodun:
Nanna Huld Aradottir innri endurskodandi

Félag i eigu Sedlabanka islands
Greidsluveitan ehf:
Sigridur Dis Gudjonsdottir framkveemdastjori

Skipurit Sedlabanka islands

Bankarad Seélab_aqkastjon
Asgeir Jonsson
Peningastefnunefnd
Innri endurskodun Varasedlabankastjorar o i
Nanna Huld Aradottir Peningastefna: Pérarinn G. Pétursson Fjarmalastédugleikanefnd
Fjarmalastodugleiki: Tomas Brynjélfsson
Fjarmalaeftirlit: Bjork Sigurgisladottir Fjarmalaeftirlitsnefnd

Mannaudur og menning
fris Gudran Ragnarsdottir

Skrifstofa bankastjora

Rannveig Juniusdottir

GOgn og umbeetur
Gunnar Ormslev Asgeirsson
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Sjaltbaerni

Vid mat a sjalfbaerni fyrirteekja og stofnana er jafnan
visad til vidmida um umbhverfismal, félagslega peetti
og stjérnarhaetti (UFS) og er pa medal annars att vid
velferd, heilsu, félagslegt réttleeti og stjérnarhaetti sem
studla ad sjalfbeerni. Sedlabanki islands stefnir ad pvi ad
verda til fyrirmyndar a svidi sjalfbaerni og loftslagsmala
og voru mikilvaeg skref stigin i pa att a arinu 2025.

Umhverfismal

Markmid umhverfis- og loftslagsstefnu Sedlabanka
islands er ad draga markvisst Gr losun grédurhisa-
lofttegunda i rekstri bankans og ad bankinn taki med
bvi virkan patt i ad island geti stadid vid loftslags-
skuldbindingar sinar. Sedlabankinn hefur einsett sér ad
draga Ur losun grodurhusalofttegunda i starfsemi sinni
um 10% fra arinu 2023 til arsins 2030 midad vid gogn
ur losunarbokhaldi og kénnun & samgénguvenjum.
Sedlabankinn uppfeerdi umhverfis- og loftslags-
stefnu sina asamt adgerdardeetiun i arslok 2025. Vel
hefur gengi® ad hrinda i framkveemd peim adgerdum
sem tilgreindar voru i fyrri adgerdadaetlun bankans
dsamt pvi ad vidhalda peim adgerdum sem hafnar
voru. Ma sem deemi nefna ad motuneyti bankans hlaut
Svansvottun & arinu. Sedlabankinn stydst vid vidmid
Fjarsyslu rikisins vardandi sjalfbaerni i opinberum inn-
kaupum. Bankinn feerir graent bdkhald i samreemi vid
green skref i rikisrekstri og heldur utan um hluta af inn-
kaupum sinum me?d tilliti til sjalfbsernimarkmida.
Sedlabankinn reiknar arlega losun vegna fer®a
starfsfélks til og fré vinnu og vidskiptaferda. Jafnframt
er fylgst med heildarmagni Urgangs Sedlabankans og
flokkun hans fra ari til ars. Med sama heetti er fylgst
med losun vegna adkeyptrar voru. Losun Sedlabankans

arid 2025 nam 702,8 tonnum koltvisyringsigilda (tCO5i).
Reiknud losun & hvert stédugildi jokst um 7% fra fyrra
ari og var 2.327,2 kgCO, (sja nanar i vidauka par sem
sjalfbaerniuppgjor bankans er synt). Sedlabankinn hélt
afram samstarfi vid Land og skog um landgraedslu
en markmid samstarfsins er ad studla ad endur-
heimt votlendis, purrlendisvistkerfa og birkivistkerfa.
Endurheimtarverkefnin eru byggd & alpjodlega vidur-
kenndri adferdafraedi og vottunum og auka uppsofnun
kolefnis i grédri og jardvegi. Samstarfi® beinist ad pvi
ad kolefnisbinda & moti reiknadri losun af starfsemi
bankans sem atti sér stad a arinu 2025, alls 702,8 tonn
koltvisyringsigilda.

Félagslegir peettir og stjornarheettir
Mannaudur er lykillinn ad gédum og sjalfbeerum rekstri
Sedlabankans. Mannaudsstefna bankans midar ad
pvi ad byggja upp sterka lidsheild og menningu par
sem starfsfolk hefur teekifeeri til ad proast og beita
fagmennsku i starfsumhverfi sem stydur vid araedni,
audmykt og heilindi i athéfnum og akvardanatoku.
Starfsumhverfi Sedlabankans byggist & sveigjanleika og
trausti, starfsanaegju, jafnvaegi milli vinnu og einkalifs
og jafnrétti.

A &rinu var afram unnid ad pvi ad stydja vid
helgun i starfi, sem skilar sér i aukinni starfsanaegju og
hefur jakveed ahrif & skilvirkni, drangur og sjalfbaerni
bankans. Einnig var &fram 16g® ahersla a pjalfun oflugra
leidtoga og innleidingu gilda bankans.

i lok ars 2025 voru starfsmenn Sedlabankans
302 talsins, konur 142 og karlar 160 (sja toflu VII-1).
Mannaudskerfi bankans bydur upp a kynhlutlausa
skraningu starfsfolks. Framkveemdastjorar bankans
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voru 11, par af 6 konur og 5 karlar. | hopi adstodarfram-
kveemdastjora og forstodufélks voru alls 26 starfsmenn,
par af 12 konur og 14 karlar.

Tafla VII-1 Fjoldi starfsfolks eftir svidum i arslok 2025

Svid Fjéldi Konur Karlar
Bankastjorar 4 1 3
Fjarmal og rekstur 29 19 10
Fjarmalastodugleiki 26 7 19
Gogn og umbaetur 26 10 16
Hagfraedi og peningastefna 24 1 13
Hattsemiseftirlit 45 27 18
Innri endurskodun 3 2 1
Mannaudur og menning 5 4 1
Markadsvidskipti 27 1 16
Skrifstofa bankastjéra 30 21 9
Upplysingateekni 42 9 33
Varudareftirlit 41 20 21
Samtals 302 142 160

Sedlabankinn leitast vid ad studla ad jafnrétti,
jafnri medferd og virdingu starfsfolks. Bankinn fram-
fylgir jafnréttisstefnu i samraemi vid akveedi laga par
um. | jafnréttisstefnu bankans kemur m.a. fram ad
bankinn skuli audvelda starfsfélki ad samraema starfs-
skyldur og skyldur gagnvart fjolskyldu, ad kynjunum
skuli ekki mismunad vi® framgang og radningu i storf
og ad hvers kyns areitni og ofbeldi verdi ekki lidin innan
bankans.

Svid mannauds og menningar hefur yfirsyn yfir 16g
og reglur um jafnrétti og jafna medferd starfsfolks og
ber abyrgd & reglulegri endurnyjun jafnréttisaeetlunar
bankans, pvi ad fylgjast med framkveemd hennar og
kanna réttmaeti dbendinga sem vard®a jafnrétti og jafna
medferd starfsfolks.

Samkveemt jafnlaunastefnu Sedlabankans skal
starfsfolk njota jafnra launa og sému kjara og réttinda
fyrir sdmu eda jafn verdmeet stérf pannig ad enginn
kynbundinn launamunur sé til stadar i bankanum.
Jafnlaunavottun bankans var endurnyjud a haust-
manudum. Jafnlaunagreining leiddi i ljos ad eng-
inn outskyrdur launamunur var a milli kynja, fimmta
ario i réd. Sedlabankinn hlaut einnig vidurkenningu
Jafnveegisvogarinnar & arinu en verkefni® midar ad pvi
ad jafna hlutfoll kynjanna i framkveemdastjornum fyrir-
teekja og stofnana.

Sedlabankinn leggur aherslu & abyrga stjérnar-
haetti sem eru grundvollur pess ad markmidum bank-
ans verdi nad. Stjornskipulag bankans og akvardana-
taka er skyr samkvaemt 16gum um bankann, samanber
kafla VI um stjéornskipulag og mannaud. Bankinn setur
sér jafnframt innri stefnur og verklag par sem verk-
efnum og abyrgd & daglegum verkum er skipt milli

svida bankans. pa skilgreina stjérnendur arlega stefnu-
moétandi dherslumal og haga storfum sinum i samraemi
vid gildi bankans.

Samstarf bankans i loftslagsmalum

Sedlabankinn er adili ad alpjodlegum samstarfsvett-
vangi sedlabanka og fjarmalaeftirlita sem ber nafnid
Network for Greening the Financial System (NGFS).
Sedlabankinn & fulltrda i vinnuhépum NGFS, par sem
vidfangsefnin eru fjarmalaeftirlit, svidsmyndagreining
vegna loftslags- og natturutengdrar aheettu, pen-
ingastefna og kolefnishlutleysi. Vettvangurinn nytist
Sedlabankanum til ad afla sér og midla upplysingum
um verkefni sedlabanka og fjarmalaeftirlita a svidi
loftslags- og umhverfismala, t.a.m. um umbreyting-
araeetlanir, loftslags- og natturutengda aheettu og
blandada fjarmoégnun fyrir motveaegis- og adlogun-
aradgerdir. Varasedlabankastjori fjarmalastodugleika
situr i stjérnarradi NGFS fyrir hond Sedlabankans. ba
hefur Sedlabankinn att i samstarfi vid sedlabanka &
Nordurldndunum og i Eystrasaltslondunum um
loftslagsmal og loftslagsahaettu & breidum grunni.
Sedlabankinn leitast vid ad eiga samstarf vid ymsar
stofnanir og hagadila um athugun a edli og ahrifum
loftslagsbreytinga og afleidingum peirra fyrir islenskt
samfélag. A arinu hélt Sedlabankinn afram samtali vi®
innlenda hagadila & svidi loftslagsméla og loftslags-
aheettu.

Mat 4 loftslagsdhaettu og innleiding i kjarnastarfsemi
bankans asamt 68rum adgerdum

Sedlabankinn hefur unnid ad pvi ad greina ahrif lofts-
lagsaheettu a fjarmalastodugleika. Slik greining veitir
upplysingar um pad i hverju &haettan liggur helst
fyrir innlent fjarmalakerfi. Sedlabankinn fylgist med
alpjédlegri proun i svidsmyndagreiningum og hefur
sko®ad Feer i 55 (Fit-For-55) alagsprof eftirlitsstofnana
Evropusambandsins (ESB), par sem lagt er mat & ahrif
loftslagsstefnu ESB & fjarmalamarkadinn. i tengslum vid
pa vinnu framkveemdi Sedlabankinn alagspréf par sem
studst var vid gogn um kolefnislosun steerstu fyrirtaekja
landsins og lag®i mat & ahrif & innlendar eignir banka
og lifeyrissj68a. Rammagrein pess efnis var birt i ritinu
Fjarmalastodugleiki 2025/1.

i svidsmyndagreiningu er notast vid pjédhagslikon
til ad spa fyrir um préun hagstaerda i mismunandi lofts-
lagssvidsmyndum. Bankinn hefur unnid ad innleidingu
pjodhagslikansins NiGEM (National Institute Global
Econometric Model). Likanid er préad af National
Institute of Economic and Social Research (NIESR) i
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Bretlandi og er notad af fjolda sedlabanka og rann-
séknarstofnana, m.a. i loftslagsaheettusvidsmyndum
NGFS. Likanid neer til 50 landa en Sedlabankinn, i sam-
starfi vid NIESR, hefur unnid ad pvi ad beeta islandi i
pann hép i gegnum meginspalikan bankans, QMM.

Fjarmalaeftirliti Sedlabankans er falid eftirlit med
framkvaemd reglugerdar Evrépusambandsins um upp-
lysingagjof um sjalfbeerni & svidi fjarmalapjonustu
(jafnan nefnd SFDR) og reglugerdar um flokkunarkerfi
fyrir sjalfbeerar fjarfestingar (Taxonomy-reglugerdin). A
arinu lagdi fjarmalaeftirlit Sedlabankans sjalfsmat fyrir
adila sem falla undir gildissvid laga um upplysingagjof
um sjalfbaerni a svidi fjarmalapjonustu og flokkunar-
kerfi fyrir sjalfbeerar fjarfestingar.

i kénnunar- og matsferli (SREP) fyrir vidskipta-
banka er sjalfbaernidhaetta metin sem sérstakur aheettu-
pattur og beitt er sambaerilegri adferdafraedi vid mat a
henni og vid adra dhaettupaetti. Matid takmarkast vid
loftslagsahaettu og var vid pad lagt mat & edlisleega
dhaettu (e. inherent risk) og ahaettustyringu. | eftir-
litsferli lifeyrissjéda og vatryggingafélaga (PSRP/SRP)
féor fram sambeaerilegt mat og hja vidskiptabonkunum
nema hvad ahaettupeettir loftslagsahaettu sem peir
standa frammi fyrir eru nokkud frabrugdnir pvi sem
lifeyrissjodir og vatryggingafélog glima vid. Hja staerstu
og umsvifamestu adilunum & fjarmalamarkadi var lagt
mat & raunlaega ahaettu (e. physical risk) og umbreyt-
ingarahaettu (e. transition risk).

Adilar & fjarmalamarkadi hafa almennt skilning
a loftslagsahaettu, ad ahaettan sé til stadar og geti
valdid peim tjoni. Pa virdast peir hafa metnad til ad
styra ahaettunni & fullnaegjandi hatt. islenskt atvinnu-
lif byggist ad miklu leyti & nytingu nattdrunnar og er
pvi Utsett fyrir raunleegri dhaettu, en pratt fyrir pad er
umbreytingarahaetta talin aukast, am.k. til skemmri
tima. Fjarmalaeftirlitid hefur lagt aherslu & ad adilar a
fiarmalamarkadi bui yfir pekkingu a loftslagsahaettu og
byggi upp verklag sem gerir pad liklegt ad peir greini
mikilveega dheettupeetti.

Sjalfbeer fjarmognunarrammi fjarmala- og efna-
hagsrédduneytisins var settur hausti®d 2021 og upp-
feerdur vorid 2023. Markmid hans er ad fjarmagna
skilgreind Utgjold rikissjéds sem skipt er i akvedna
verkefnaflokka og stydja vid framgang heimsmarkmida
Sameinudu pjédanna. Ekki var gefid ut skuldabréf undir
rammanum & arinu 2025.
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Afkoma og efnahagur

Sedlabanka Islands

Tap af rekstri Sedlabanka islands & arinu 2025 nam
11.831 m.kr. en til samanburdar nam tap arsins 2024
10.328 m.kr. Tap af rekstri bankans 2025 ma einkum
rekja til préunar gengismunar. Erlendar eignir bankans
namu 96% af heildareignum hans i lok ars 2025 eins og
undanfarin ar en skuldir eru fyrst og fremst i islenskum
krénum og pvi hafa gengisbreytingar mikil ahrif a
afkomu bankans. Hér til hlidar eru toflur sem syna
breytingu & milli &ra a helstu lidum rekstrarreiknings og
efnahagsreiknings bankans.

Hrein vaxtagjold ndmu 202 m.kr. & arinu 2025
samanborid vid 3.574 m.kr. & arinu 2024. Vaxtatekjur af
erlendum eignum i heild laekkudu um 2.699 m.kr. fra
arinu 2024 eda sem nemur 9%. Af peirri leekkun voru
2.041 m.kr. vegna leekkunar & vaxtatekjum af erlendum
bankareikningum. Breytingin & milli &ra skyrist helst
af leegri voxtum & bankareikningum og bundnum
innldanum en & fyrra ari. Vaxtatekjur af erlendum verd-
bréfum haekkudu litillega & milli ara vegna aukningar &
skuldabréfaeign bankans.

Vaxtagjold af innlendum skuldum laekkudu um
5.299 m.kr. fra arinu 2024. Par af leekkudu vaxtagjold af
bundnum innlanum um 3.146 m.kr. Pessa laekkun ma
annars vegar rekja til laekkunar & meginvoxtum bank-
ans og hins vegar til pess ad minna var bundid & arinu
en 4rid 4 undan. i april 2024 laekkadi Sedlabankinn vexti
& gjaldeyrisreikningum i bankanum i nudll og pvi voru
engin vaxtagjold af gjaldeyrisreikningum a arinu.

Virdisbreytingar eigna skiludu 629 m.kr. tapi a
arinu samanborid vid 1.215 m.kr. hagnad 2024.

Gengistap & arinu 2025 nam 5.624 mkr. Til
samanburdar var gengistap a arinu 2024 2.898 m.kr.
Gengistapi® ma fyrst og fremst rekja til haekkunar &
gengi islensku krénunnar gagnvart bandarikjadal en

VI

Tafla VIII-1 Helstu lidir rekstrarreiknings

M.kr. 2025
Hrein vaxtagjold (202)
Virdisbreytingar eigna (630)
Tekjur af hlutafjareign 68
Tap af fjarmalagerningum (765)
Gengismunur (5.624)
Rekstrartekjur 4928
Rekstrargjold (10.368)
Ahrif dotturfélaga 3)
Afkoma éarsins (11.831)

2024

(3.574)
1.215
72

(5.185)

(2.898)
4310
(9.584)

130

(10.328)

Tafla VIII-2 Helstu lidir efnahagsreiknings

M.kr. 31.12.2025 31.12.2024
Eignir

Gulleign 34.598 23.136
Krofur & erlenda adila i erl. gjaldeyri 933.448 861.770
Krofur & innlenda adila i erl. gjaldeyri 1.388 0
Krofur & innlendra adila vegna

peningastefnu 13.126 18.313
Krofur & innl. adila i innl. gjaldeyri 4577 4.501
Adrar eignir 13.490 14.042
Eignir samtals 1.000.626 921.762
Eigid fé og skuldir

Eigio fé 76.679 89.979
Utgefnir sedlar og mynt 69.478 70.987
Skuldir vid erl. adila i erl. gjaldeyri 72.489 76.475
Skuldir vid innl. adila i erl. gjaldeyri 294.820 260.169
Skuldir vid erl. adila i innl. gjaldeyri 1.401 1.295
Skuldir vid innlendar lanastofnanir

vegna peningastefnu 380.664 336.387
Skuldir vid innl. adila i innl. gjaldeyri 103.929 85.054
Adrar skuldir 1.166 1417
Eigid fé og skuldir samtals 1.000.626 921.762

Breyting
3.372
(1.845)

5)

4.420

(2.726)
618
(784)
(133)

(1.503)

Breyting

11.463
71.678
1.387

(5.187)
76
(552)

78.864

(13.300)

(1.509)

(3.985)
34.651
106

44277
18.876
(251)

78.864
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hann veiktist um 9,4% gagnvart krénunni & arinu sem
eitt og sér olli 23.830 m.kr. gengistapi. A sama tima
styrktist evran um 2,3% gagnvart kronunni og verd &
gulli haekkadi um 49,1%.

i lok &rsins 2025 namu eignir bankans alls
1.000.626 m.kr. en voru 921.762 mkr. i arslok 2024.
Eigid fé bankans nam 76.679 m.kr. i arslok 2025 saman-
borid vid 89.979 m.kr. i arslok 2024. Eiginfjarhlutfall
bankans var i lok arsins 7,7% en var 9,8% i arslok 2024.

Arsreikningur bankans er birtur aftar i skyrslunni
auk itarlegra skyringa a einstokum lidum.

Afkomuhorfur og eiginfjarmarkmid

Sedlabanki islands skal I16gum samkvaemt bua yfir fjar-
hagslegum styrk sem gerir honum kleift ad reekja 16g-
bundid hlutverk sitt. Lidur i pvi er ad bankinn skal
adkveda & hverju ari eiginfjarmarkmid sem endur-
speglar porf hans fyrir eigid fé og vaxtaberandi eignir.
Eiginfjarmarkmidid tekur mid af rekstrarkostnadi bank-
ans og peirri dhaettu og dvissu sem bankinn stendur
frammi fyrir & hverjum tima. Akvérdun um eiginfjar-
markmid er stadfest af bankaradi og var pad akvedid
150 ma.kr. & arinu 2025.

Rekstrarafkoma Sedlabankans versnadi & arinu
sem helst ma rekja til neikvaeds vaxtajafnadar og haekk-
unar & gengi kronunnar. pvi laekkadi eigid fé bankans
sem fyrr segir og var i arslok 2025 um 76,7 ma.kr., sem
er undir eiginfjarmarkmidi bankans. Til samanburdar
var eigid fé i arslok 2024 um 89 ma.kr. en i lok ars 2023
101 ma.kr. Bankinn kalladi ekki inn eigid fé fra rikissjodi
a arinu en lagaheimild er fyrir innkéllun & allt ad 81,1
ma.kr. & verdlagi 2025.

Nidurstddur svidsmyndagreiningar & proun
afkomu og eigin fjar bankans til naestu priggja ara syna
ad horfur eru éhagstaedar fyrir bankann, einkum vegna
horfa um aukinn vaxtamun vid Gtlénd. Ovissa er tals-
verd en mat a eiginfjarporf Sedlabankans gefur ad svo
stoddu ekki tilefni til ad breyta eiginfjarmarkmidi fyrir
Sedlabankann. Pad hefur pvi verid stadfest dbreytt af
bankaradi eda 150 ma.kr.

Arlega er tekin akvérdun um radstsfun hagn-
adar Sedlabankans samkveemt adferd sem lyst er i
[6gunum um bankann. bPannig er hagnadi bankans,
ad fradregnum faerslum i varasjod, radstafad til rikis-
sjods svo fremi sem honum er ekki radstafad til ad efla
eigid fé bankans. | samraemi vid 2. mgr. 40. gr. laga
um Sedlabankann er pvi ekki greiddur ardur i rikissjod
vegna arsins 2025 vegna taprekstrar og eiginfjarstodu
undir eiginfjarmarkmidi.
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Aritun 6hads endurskodanda

Til bankarads og bankastjéra Sedlabanka islands
Aritun um endurskodun arsreikningsins

Alit

Vi® hofum endurskodad arsreikning Sedlabanka islands (,bankinn”) fyrir &rid 2025. Arsreikningurinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sjodstreymisyfirlit, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaad-
ferdir og adrar skyringar.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af fjarhagsstédu bankans 31. desember 2025 og afkomu
hans og breytingu & handbeaeru fé a arinu 2025, i samraemi vid [6g nr. 3/2006 um arsreikninga og 16g nr. 92/2019 um
Sedlabanka islands.

Grundvollur alits

Vi endurskodudum i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt sto8lunum er lyst
frekar i kaflanum Abyrgd endurskodanda G endurskodun drsreikningsins i &rituninni. Vid erum 6had bankanum i sam-
reemi vid sidareglur sem gilda um endurskodun érsreikninga & islandi. Vid teljum ad vid hofum aflad naegilegra og
videigandi endurskodunargagna til ad byggja alit okkar a.

Adrar upplysingar i arsskyrslu

Bankarad og sedlabankastjori bera abyrgd @ 68rum upplysingum. Adrar upplysingar eru upplysingar i arsskyrslu ad
undanskildum arsreikningi og aritun okkar & hann.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki til annarra upplysinga og vid stadfestum paer ekki & neinn hatt.

i tengslum vid endurskodun okkar & arsreikningnum ber okkur ad lesa adrar upplysingar og meta hvort paer séu i
verulegu ésamraemi vid arsreikninginn eda adra pekkingu sem vid héfum aflad okkur vid endurskodunina eda virdast
verulega rangar. Efvid, & grundvelli vinnu okkar, alyktum ad verulegar rangfeerslur séu i 66rum upplysingum ber okkur

ad skyra fra pvi. Arsskyrslan liggur ekki fyrir vid aritun okkar & arsreikninginn en vid munum 4 hana afhenta til yfirferdar
aodur en han verdur gefin Gt.

Abyrgd bankarads og sedlabankastjora a arsreikningnum

Bankarad og sedlabankastjéri eru abyrg fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g nr.
3/2006 um é&rsreikninga og 16g nr. 92/2019 um Sedlabanka islands og fyrir pvi innra eftirliti sem pau telja naudsyn-
legt til ad gera peim kleift ad setja fram arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber bankaradi og sedlabankastjora ad leggja mat & rekstrarhaefi bankans og upplysa, eftir pvi
sem vi® &, um peetti er varda rekstrarhaefi og mida grundvoll reikningsskilanna vid aframhaldandi rekstrarhaefi, nema
pau aetli annad hvort ad leysa bankann upp eda haetta starfsemi hans, eda hafa engan annan raunhaefan kost en ad
gera pad.

Bankarad og sedlabankastjori bera abyrgd & eftirliti med gerd arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Markmi® okkar eru ad 6dlast haefilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé an verulegra annmarka, hvort sem
er vegna sviksemi eda mistaka, og ad gefa Ut aritun endurskodanda sem inniheldur alit okkar. i haefilegri vissu felst
areidanleiki en ekki trygging fyrir pvi ad endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni alltaf leida
i ljos verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid fram vegna sviksemi eda mistaka og eru taldir
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verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt geetu haft ahrif & efnahagslegar akvardanir sem notendur arsreikningsins
taka & grundvelli hans.

Vid endurskodun i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri domgreind og vidhofum
faglega gagnryni. A3 auki:

e Greinum vid og metum haettu a verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka,
skipuleggjum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri haettu og 6flum endurskodunar-
gagna sem eru nagjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Haettan & ad uppgotva ekki verulega skekkju
vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur fali® i sér samseeri,
foélsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad farid sé framhja innra eftirliti.

«  Oflum vid skilnings & innra eftirliti sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi endurskodunarad-
gerdir, en ekki til ad veita alit a virkni innra eftirlits bankans.

*  Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu videig-
andi.

«  Alyktum vi& um hvort notkun bankarads og sedlabankastjéra & forsendu reikningsskilanna um rekstrarhaefi sé vi-
eigandi og metum, & grundvelli endurskodunarinnar, hvort adstaedur séu til stadar sem valdid gaetu verulegum vafa
um rekstrarhaefi bankans. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur, i aritun okkar, ad vekja sérstaka
athygli & videigandi skyringum arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru 6fullnaegjandi, ad vikja fra fyrirvaralausri
aritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar. Samt
sem adur geta atburdir eda adsteedur i framtidinni gert bankann oérekstrarhaefan.

*  Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald arsreikningsins i heild, ad med&téldum skyringum, og hvort
arsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum bankardd medal annars um aaetlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg atridi
sem upp kunna ad koma i endurskodun okkar, par & medal alla verulega annmarka & innra eftirliti sem vid greinum
vid endurskodun okkar.

Reykjavik, 18. mars 2026

KPMG ehf.

Hrafnhildur Helgadottir
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Stadfesting arsreiknings Sedlabanka [slands

Bankarad og bankastjori Sedlabanka islands stadfesta hér med arsreikning bankans fyrir arid 2025 med

undirritun sinni.

Reykjavik, 18. mars 2026

Aritun bankarads
Bolli Hédinsson

formadur
Gylfi Zoéga Birgir Armannsson
Gudrdn Johnsen Olafur Isleifsson
Oddny Arnadéttir Arnar Bjarnason

Aritun sedlabankastjora

Asgeir Jénsson

Stadfesting forsaetisradherra

Med skirskotun til yfirlysingar endurskodenda, bankarads og sedlabankastjora stadfestist reikningurinn

hér med.

Reykjavik, 23. mars 2026

Kristrun Frostadottir
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Rekstrarreikningur 2025

Vaxtatekjur
Vaxtagjold

Hrein vaxtagjold

Erlendar virdisbreytingar eigna
Innlendar virdisbreytingar eigna

Vir8isbreytingar eigna samtals

Tekjur af hlutafjareign

Tap af fjarméalagerningum fyrir gengismun
Gengismunur

Tap af fjarmalagerningum

Eftirlitstekjur
bjénustutekjur
Adrar tekjur

Adrar tekjur samtals

Laun og launatengd gjold
Annar rekstrarkostnadur
bjénustugjold

Afskriftir fastafjarmuna
Afskriftir hugbtinadar

Rekstrargjold samtals
Ahrif détturfélaga

Tap arsins

Skyring 2025 2024
4 27.441633 30.258.274
(27.644.025) (33.832.193)

(202.392) (3.573.919)

(1.289.095) 578.613

659.178 636.154

6 (629.917) 1.214.767
7 67.597 72.324
(764.712) (2.286.828)

8 (5.623.682) (2.897.677)
(6.388.394) (5.184.505)

3.419.892 3.224.363

10 1.085.033 968.476
423017 117.389

4.927.942 4310.228

11 (6.476.530) (5.947.269)
12 (2.830.336) (2.669.038)
13 (664.210) (604.853)
19.1 (276.377) (261.528)
192 (120.292) (101.094)
(10.367.745) (9.583.782)

193 (2.992) 129.644
(11.831.189) (10.328.415)
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Efnahagsreikningur 31. desember 2025

Eignir

Gulleign

Krofur a erlenda adila i erlendum gjaldeyri
Erlendar bankainnstaedur
Stada vid Alpjédagjaldeyrissjodinn
Erlend verdbréf

Eignir utan forda

Krofur & innlenda adila i erlendum gjaldeyri
Rikissjédur
Innlansstofnanir

Krofur & innlenda adila vegna peningastefnu

Krofur & innlenda adila i innlendum gjaldeyri
Innlansstofnanir
Rikissjodur
Adrir adilar
Adrar eignir
Varanlegir rekstrarfjarmunir
Hugbunadur
Adrar eignir

Eignir samtals

Skyring

14

15
15.1
15.2
15.3
154

16

17

18
18.1
18.2
18.3

19
19.1
19.2
193

31.12.2025 31.12.2024
34.598.200 23.135.573
933.447.954 861.769.553
72.610.752 61.587.864
86.073.344 90.185.936
774.763.833 709.990.546
25 5.207
1.387.537 411
1.386.990 -

547 41
13.125.706 18.313.197
4.576.893 4.501.247

- 75.503

4576.893 4412421

- 13.323

13.490.118 14.042.159
10.203.425 10.900.037
826.731 718.525
2.459.962 2.423.597
1.000.626.408 921.762.140
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Eigid fé og skuldir

Eigio fé

Stofnfé

Oinnkallad stofnfé

Varasjodur

Endurmat fasteigna og lausafjarmuna
Bundnar hlutdeildartekjur

Annad eigid fé

Eigid fé samtals

Skuldir
Utgefnir sedlar og mynt

Skuldir vid erlenda adila i erlendum gjaldeyri
Innlan
Motvirdi vid Alpjédagjaldeyrissjodinn

Skuldir vid innlenda adila i erlendum gjaldeyri
Skuldir vid erlenda adila i innlendum gjaldeyri

Skuldir vid innlendar lanastofnanir vegna peningastefnu
Innlan
Bindiskylda
Bundin innlan

Skuldir vid innlenda adila i innlendum gjaldeyri
Rikissjédur og rikisstofnanir
Adrir adilar

Adrar skuldir

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

Fjarhaedir i pusundum krona

Skyring

20

21

22
221
15.2

23
24

25
251
25.2
253

26
26.1
26.2

27

31.12.2025 31.12.2024
112.564.772 109.082.609
(81.063.772) (77.581.609)
12.895.040 8.811.824
3.561.590 5.030.136
944.501 947.493
27.777.073 43.688.488
76.679.204 89.978.941
69.477.898 70.987.109
72.489.417 76.474.761
13.546 201.798
72.475.871 76.272.963
294.820.402 260.169.325
1.401.099 1.294.869
380.663.626 336.386.881
84.235.288 78.371.003
113.104.901 107.945.282
183.323.437 150.070.596
103.929.140 85.053.584
102.100.917 83.461.576
1.828.223 1.592.008
1.165.622 1.416.670
923.947.204 831.783.199
1.000.626.408 921.762.140
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Eiginfjaryfirlit

) Bundnar
Oinnkallad Endurmat hlutdeildar- Annad Eigid fé
Stofnfé stofnfé Varasjédur fasteigna tekjur eigid fé samtals

2025
Eigid fé 1. jandar 2025 109.082.609 (77.581.609) 8.811.824 5.030.136 947.493  43.688.488 89.978.941
Ver8baetur 4 6innkolludu stofnfé  3.482.163  (3.482.163) - - - - -
Tap arsins - - 4.083.216 - (2.992) (15.911.414) (11.831.189)
Bakfeert endurmat fasteigna - - - (1.468.546) - - (1.468.546)
Eigid fé 31. desember 2025 112.564.772 (81.063.772) 12.895.040 3.561.590 944501  27.777.073  76.679.204
2024
Eigid fé 1. jantar 2024 105.563.920 (74.062.920) 6.875.960 5.757.551 964.298  55.853.173 100.951.982
Verdbaetur a 6innkolludu stofnfé  3.518.689  (3.518.689) - - - - -
Tap arsins - - 1.935.864 - 13.083 (12.277.361) (10.328.414)
Innleystar hlutdeildartekjur - - - - (29.889) 29.889 -
Endurmat fasteigna - - - (644.629) - - (644.629)
Afskrift endurmetinna eigna - - - (82.786) - 82.786 -
Eigid fé 31. desember 2024 109.082.609 (77.581.609) 8.811.824 5.030.136 947.493  43.688.488 89.978.941

i skyringu 20 er greint fra reikningshaldslegri medhondlun eiginfjarlida, sundurlidun & breytingum & varasjédi auk
pess sem synd er proun a eiginfjarhlutfalli bankans undanfrarin ar.

Fjarhaedir i pusundum krona
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Sjodstreymisyfirlit

Rekstrarhreyfingar
Innheimtar vaxtatekjur
Greidd vaxtagjold

Innheimtir/(greiddir) vextir

Innheimtar eftirlitstekjur

Innheimtar pjonustutekjur og adrar tekjur
Greidd pjénustugjold

Innborgadur ardur af hlutafjareign

Greidd rekstrargjold

Handbaert fé til rekstrar

Fjarfestingarhreyfingar

Keypt verdbréf i gjaldeyrisforda

Seld og innheimt verdbréf i gjaldeyrisforda
Keypt rikisbréf i erlendum gjaldmidli
Uppgreidd studningslan

Seld verdbréf i innlendum gjaldeyri
Adrar eignir

Keyptir rekstrarfjarmunir

Seldir rekstrarfjarmunir

Keyptur hugbunadur

Détturfélagi slitid
Fjarfestingarhreyfingar samtals
Fjarmégnunarhreyfingar

Utgefnir sedlar og mynt

Innlan i erlendum gjaldeyri

Innlan i innlendum gjaldeyri
Adrar skuldir

Fjarmognunarhreyfingar samtals

Leekkun & erlendum bankainnstaedum
Gengismunur erlendra bankainnstaedna

Erlendar bankainnstaedur i arsbyrjun

Erlendar bankainnstaedur i arslok

Fjarhaedir i pusundum krona

Skyring

153

19.1

19.2
30

21

15.1

2025 2024
22.907.344 21.148.217
(21.543.204) (28.445.342)
1.364.140 (7.297.126)
3.419.892 3.224.363
1.425.823 1.682.155
(665.702) (587.393)
67.597 72.324
(9.395.810) (8.720.204)
(3.784.060) (11.625.881)
(278.808.650) (530.026.112)
209.257.617 328.554.968
(1.380.007) (164.029)

- 517.663

5.266.561 151.580
80.718 666.118
(1.048.312) (2.064.953)

- 2.300

(228.498) (175.972)

- 638.467
(66.860.571) (201.899.970)
(1.509.211) (4.722.093)
28.839.024 74.279.669
58.875.873 43.167.184
(1.918.941) (639.870)
84.286.746 112.084.890
13.642.114 (101.440.961)
(2.619.226) (2.846.441)
61.587.864 165.875.266
72.610.752 61.587.864
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Skyringar

Almennt

1
2
3

Upplysingar um Sedlabanka islands
Grundvollur reikningsskilanna
Reikningshaldslegt mat og akvardanir

Skyringar vid rekstrarreikning

o N o Ul M

9
10
11
12
13

Vaxtatekjur

Vaxtagjold
Virdisbreytingar eigna
Tekjur af hlutafjareign
Gengismunur
Eftirlitstekjur
Pjonustutekjur

Laun og launatengd gjold
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Pjénustugjold
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14
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Krofur & innlenda adila i innlendum gjaldeyri
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Eigid fé

Utgefnir sedlar og mynt

Skuldir vid erlenda adila i erlendum gjaldeyri
Skuldir vid innlenda adila i erlendum
gjaldeyri

50
50
50

51
52
52
53
53
54
54
55
55
55

56
56
58
58
58
59
62
63
64

64

24

25

26

27

Skuldir vid erlenda adila i innlendum
gjaldeyri
Skuldir vid innlendar lanastofnanir

vegna peningastefnu

Skuldir vid innlenda adila i innlendum

gjaldeyri
Adrar skuldir

Adrar upplysingar

28
29
30
31
32
33
34

Kréonukerfid

Gjaldeyrisvidskipti

Tengdir adilar

Kostnadargreining

Fjarmalaeftirlit

Onnur mal

Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Ahaettustyring

35
36
37
38
39
40

Gjaldeyrisfordi

Krofudheetta

Lausafjaraheetta

Uppgjorsaheetta

Markadsahaetta

Ahzetta tengd innlendum markads-
vidskiptum og innlanum

Mikilveegar reikningsskilaadferdir

41

Mikilveegar reikningsskilaadferdir

64

64

65
65

66
66
67
70
70
70
70

71
71
73
74
75

76

77
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Almennt

Skyring 1 — Upplysingar um Sedlabanka islands

Sedlabanki islands er sjalfstaed stofnun i eigu rikisins og heyrir undir forsaetisradherra. Markmid bankans er ad studla ad stodugu
verdlagi, fjarmalastodugleika og traustri og 6ruggri fjarmalastarfsemi. Pa skal bankinn sinna vidfangsefnum sem samrymast hlut-
verki hans sem sedlabanka, svo sem ad vardveita gjaldeyrisforda og studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi, p.m.t. greidslumidlun
i landinu og vid utlond.

Skyring 2 — Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur Sedlabanka islands 31. desember 2025 er gerdur i samraemi vid 16g um Sedlabanka islands nr. 92/2019 og 16g um
arsreikninga nr. 3/2006. Arsreikningurinn byggist & kostnadarverdsreikningsskilum ad undanskildum veltufjareignum sem faerdar
eru 4 gangvirdi. Til veltufjareigna teljast skuldabréf 4 markadi og afleidur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum kronum. Allar fjar-
haedir eru birtar i pusundum kréna. Upplysingar um reikningsskilaadferdir eru settar fram i skyringu 41.

Skyring 3 — Reikningshaldslegt mat og akvardanir

Gerd arsreiknings krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti og dragi alyktanir sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda
og birtar fjarhaedir eigna og skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstodur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Stjornendur yfirfara reglulega mat og forsendur pess og breyta eftir pvi sem asteeda pykir til. Breytingar & reikningshaldslegu mati
eru feerdar & pvi timabili sem breytingin & sér stad.
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Skyringar vid rekstrarreikning

Skyring 4 — Vaxtatekjur

2025 2024
Vaxtatekjur af innlendum eignum
Daglan 2.003 601
Vedlan - 15.762
Overdtryggd verdbréf 574.284 663.792
Vextir og verdbaetur af verdtryggdum verdbréfum 285.169 329.168
Annad 30.116 223
Vaxtatekjur af innlendum eignum samtals 891.572 1.009.546
Vaxtatekjur af erlendum eignum
Stada vid Alpjodagjaldeyrissjédinn 2.522.826 3.467.146
Erlendar bankainnstaedur 1.950.750 3.992.112
Erlend verdbréf 22.076.485 21.789.470
Vaxtatekjur af erlendum eignum samtals 26.550.061 29.248.728

Vaxtatekjur af innlendum eignum laekkudu um 118 m.kr. & arinu eda um 11,7%.

Vaxtatekjur og verdbaetur af 6verdtryggdum og verdtryggdum verdbréfum laekkudu um 133,5 m.kr. eda um 13%. betta er vegna
skuldabréfaflokka & gjalddaga sem hafa dregid saman innlenda skuldabréfaeign um 5 ma.kr. & arinu.

Vaxtatekjur af erlendum eignum leekkudu & milli &ra um 2,7 ma.kr. eda 9,2%.

Vaxtatekjur af erlendum bankareikningum laekkudu um 2 ma.kr. eda 51% og skyrist helst vegna leegri medalvaxta & bankareikn-
ingum og bundnum innlanum.

Vaxtatekjur af erlendum verdbréfum haekkudu um 287 m.kr. eda 1,3% vegna aukningar & skuldabréfaeign bankans.
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Skyring 5 — Vaxtagjold

2025 2024
Vaxtagjold af innlendum skuldum
Bundin innlan 12.580.316 15.726.672
Vidskiptareikningar 12.170.675 11.796.936
Gjaldeyrisreikningar - 2.505.489
Adrar innlendar skuldir 674.058 695.014
Vaxtagjold af innlendum skuldum samtals 25.425.049 30.724.111
Vaxtagjold af erlendum skuldum og eignum
Stada vid Alpjodagjaldeyrissjédinn 2.153.164 2.974.628
Erlendar bankainnistaedur 630 1.157
Erlend fordabréf 65.182 132.297
Vaxtagjold af erlendum skuldum og eignum samtals 2.218.976 3.108.082

Vaxtagjold af innlendum skuldum leekkudu milli ara um 5 ma.kr. eda um 17,2%.

Vaxtagjold af bundnum innlanum namu um 12,6 ma.kr. & arinu 2025 samanborid vid 15,7 ma.kr. & arinu 2024 sem er 3,1 ma.kr.
laekkun. Petta méa annars vegar rekja til leekkunar & medal meginvoxtum bankans ur 9,13% i 7,67% og hins vegar til pess ad minna
var bundi® & pessu ari en pvi sidasta.

pratt fyrir leekkun meginvaxta haekkudu vaxtagjold af vidskiptareikningum um 373,7 m.kr & milli ara, einkum vegna aukins lausafjar.
i april 2024 voru gjaldreyrisreikningar bankans gerdir vaxtalausir.

Vaxtagjold af erlendum skuldum og eignum laekkudu um 28,6% & milli ara.

Skyring 6 — Virdisbreytingar eigna

2025 2024
Innleyst endurmat
Innlend verdbréf (466) (8.183)
Erlend verdbréf 25.289 (878.962)
Innleyst endurmat samtals 24.823 (887.145)
Oinnleyst endurmat
Innlend verdbréf 659.644 644.338
Erlend verdbréf (1.314.384) 1.457.574
Oinnleyst endurmat samtals (654.740) 2.101.912
Virdisbreytingar eigna samtals (629.917) 1.214.767
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Skyring 7 — Tekjur af hlutafjareign

Tekjur af hlutafjareign eru vegna ards fra Alpjodagreidslubankanum.

Skyring 8 — Gengismunur

Innleystur gengismunur
Erlendar bankainnstaedur
Erlend verdbréf

Innlendar gjaldeyrisinnstaedur
Afleidur

Annad

Innleystur gengismunur samtals

Oinnleystur gengismunur
Gull
Alpjédagjaldeyrissjodurinn
Erlend verdbréf

Erlendar skammtimaskuldir
Annad

Oinnleystur gengismunur samtals

Gengismunur samtals

Evra (EUR)
Bandarikjadalur (USD)
Sterlingspund (GBP)
Japanskt jen (JPY)
Donsk krona (DKK)
Norsk kréna (NOK)
Saensk kréna (SEK)
Svissneskur franki (CHF)
Kanadadalur (CAD)
Kinverskt juan (CNY)
Sérstok drattarréttindi (XDR)
Gull (XAU)

Fjarhaedir i pusundum krona

2025 2024

(2.619.226) (2.846.441)

(9.568.587) (2.193.655)
(5.623.802) 10.644.014
(1.044) 590.535

28.686 (15.295)
(17.783.973) 6.179.158

11.462.627 5.213.107

(684.821) (204.968)

1.382.717 (14.085.240)

- 740

(232) (474)

12.160.291 (9.076.835)

(5.623.682) (2.897.677)

Breyting d

Medalgengi drsins Gengi i lok drs drslokagengi
2025 2024 2025 2024 %
144,7 149,3 147,2 143,9 23
128,3 138,0 125,2 138,2 94
168,9 1764 169,0 173,3 -2,5
0,86 0,91 0.8 0,88 -9,0
194 20,0 19,7 19,3 2,1
12,3 12,8 12,4 12,2 1.9
13,1 13,1 13,6 12,6 83
154,5 156,7 158,4 152,7 3,7
91,7 100,8 914 96,1 -4,9
17,8 19,2 17,9 18,9 -54
173,1 183,2 171,5 180,4 -4,9
439.359 329.764 540.785 362.706 49,1
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Heildareignir og skuldir i erlendum gjaldmidli

31.712.2025 31.12.2024

Eignir Skuldir Eignir Skuldir
Evra (EUR) 620.316.936 315.396.087 529.023.131 282.615.790
Bandarikjadalur (USD) 289.355.625 31.886.342 307.193.254 33.082.854
Sterlingspund (GBP) 6.549.124 5.501.113 7.350.813 5.787.610
Japanskt jen (JPY) 6.757.681 5.646.334 7.218.961 5.916.882
Adrir gjaldmidlar 10.820.150 8.906.349 11.271.537 9.383.378
Gull (XAU) 34.598.200 - 23.135.573 -
Samtals 968.397.716 367.336.224 885.193.268 336.786.513

Nanari sundurlidun & heildareignum og skuldum i erlendum gjaldmidli ma sja i skyringu 39. Sérstok drattarréttindi (SDR) er gjald-
midlakarfa akvordud af Alpjédagjaldeyrissjodnum sem samanstendur af fimm gjaldmidlum: bandarikjadal, evru, kinversku jaani,
sterlingspundi og japonsku jeni. Eina eign bankans i SDR er stada vid Alpjodagjaldeyrissjédinn og eina skuld bankans i SDR er mot-
virdi vid Alpjdédagjaldeyrissjodinn. Eignir og skuldir bankans i SDR eru umreiknadar i pa gjaldmidla sem gjaldmidlakarfan saman-

stendur af, midad vid veegi hvers gjaldmidils i lok ars.

Skyring 9 — Eftirlitstekjur

Opinbert eftirlit og skilavald

Tekjur samkvaemt gjaldskra vegna sértaekra adgerda fjarmalaeft

Eftirlitstekjur samtals

irlitsins

2025 2024
3.392.500 3.183.100
27.392 41.263
3.419.892 3.224.363

Eftirlitsskyldir adilar og adrir gjaldskyldir adilar sem tilgreindir eru i 1dgum nr. 99/1999 um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi og skilavald skulu standa straum af kostnadi vid rekstur fjdrmalaeftirlits Sedlabanka islands 4samt rekstri

skilavalds med sérstoku eftirlitsgjaldi.

Skyring 10 — Pjonustutekjur

Greidslumidlun
Markadsvidskipti

Pjénustutekjur samtals

Fjarhaedir i pusundum krona

2025 2024
881.952 771.212
203.081 197.264

1.085.033 968.476
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Skyring 11 — Laun og launatengd gjold

Laun
Motframlag i lifeyrissjéd
Onnur launatengd gjéld

Laun og launatengd gjold samtals

Fjoldi arsverka

Skyring 12 — Annar rekstrarkostnadur

Rekstur eigna og lausafjarmuna
Upplysingataekni

Adkeypt pjénusta
Skrifstofukostnadur
Starfsmannakostnadur
Kostnadur af sedlum og mynt

Ymsir rekstrarlidir

Annar rekstrarkostnadur samtals

2025 2024
5.286.852 4.833.691
754.429 709.040
435.249 404.538
6.476.530 5.947.269
315 308

2025 2024
459.352 417.610
917.942 628.991
443.403 493.151
487.329 475.906
250.784 216.545
39.543 212.066
231.983 224.769
2.830.336 2.669.038

Kostnadur vegna sedla og myntar er tilkominn vegna myntslattu en a arinu var slegin 50 kr. mynt. Kostnadur vegna sedla og myntar

a fyrra ari var tilkominn vegna myntslattu og sedlaprentunar en & arinu 2024 var slegin 100 kr. mynt og prentadir 500 og 5000 kr.

sedlar.

poéknanir til endurskodenda

Endurskodun d drsreikningi
KPMG ehf.

Radgjof og 6nnur pjénusta
Deloitte ehf.

poknanir til endurskodenda samtals

Rikisendurskodun utvistar endurskodun & arsreikningi Sedlabanka islands til KPMG ehf.

Skyring 13 — Pjonustugjold

Greidslumidlun
Gjold vegna vorslugjalda
Verdbréfavidskipti

Pjonustugjold samtals

Fjarhaedir i pusundum krona

2025 2024
11.141 8.664
2.265 9.006
13.406 17.670
2025 2024
557.379 518.290
47.643 39.751
59.188 46.812
664.210 604.853
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Skyringar vid efnahagsreikning
Skyring 14 — Gulleign

Stada i upphafi ars

Gengismunur
Stada i arslok

Gulleign i arslok i tnsum

Skyring 15 — Krofur & erlenda adila i erlendum gjaldeyri

Skyring 15.1 — Erlendar bankainnstaedur

Innsteedur i erlendum sedlabonkum

Innstaedur i 68rum erlendum bénkum
Erlendar bankainnstaedur samtals

Innsteedur, lausar til Utgreidslu
Bundnar innsteedur, lausar innan priggja manada

Erlendar bankainnstaedur samtals

Erlendar bankainnstaedur haekkudu um 18% & arinu medal annars vegna gjaldeyriskaupa bankans a arinu.

Bundnar innstaedur um aramot voru neeturbindingar hja Sedlabanka Bandarikjanna og Sedlabanka Pyskalands.

Fjarhaedir i pusundum krona

2025 2024
23.135.573 17.922.466
11.462.627 5.213.107
34.598.200 23.135.573

63.786 63.786
31.12.2025 31.12.2024
72.047.494 60.279.509

563.258 1.308.355
72.610.752 61.587.864
13.990.723 2.097.524
58.620.029 59.490.340
72.610.752 61.587.864
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Skyring 15.2 — Stada vid Alpjédagjaldeyrissjodinn
Kvoti islands hja Alpjodagjaldeyrissjédnum, AGS, nam 321,8 m.SDR i lok &rs 2025 og var ébreyttur fra lokum ars 2024.

Gjaldeyrisstada bankans vid AGS nam 69,8 m.SDR i lok ars 2025 og var einnig ébreytt fra fyrra ari. Gjaldeyrisstadan er skilgreind sem
mismunur & kvéta islands og krénueign AGS hja bankanum, ad teknu tilliti til stodu vidskiptareiknings AGS hja Sedlabankanum.

Innstaeda bankans hja AGS nam 429,7 m.SDR i lok ars 2025 samanborid vid 427,6 m.SDR i lok ars 2024.
Uthlutad SDR nam 422,5 m.SDR i lok ars 2025, samanborid vid 423 m.SDR i lok ars 2024.

31.712.2025 31.712.2024

SDR ISK SDR ISK
Eignir
Kvéti Sedlabanka fslands 321.800 55.201.572 321.800 58.043.066
Inneign hja Sedlabanka lslands (252.002) (43.228.497) (252.002) (45.453.678)
Vidskiptareikningur AGS hja Sedlabanka 7 1.164 7 1.224
Gjaldeyrisstada Sedlabankans hja AGS 69.804 11.974.239 69.804 12.590.612
Gjaldeyrisstada Sedlabankans hja AGS 69.804 11.974.239 69.804 12.590.612
Innstaeda Sedlabankans hja AGS 429.749 73.719.201 427.558 77.118.690
Afallnir vextir 2.251 379.904 2.733 476.634
Samtals eignir 501.804 86.073.344 500.095 90.185.936
Skuldir
Motvirdi tthlutads SDR 422.532 72.475.871 422.954 76.272.963
Vidskiptareikningur AGS hja Sedlabanka 7 1.164 7 1.224
Samtals skuldir 422.539 72.477.036 422.961 76.274.187
Skyring 15.3 — Erlend verdbreéf
Breytingar & erlendum verdbréfum

2025 2024

Stada i byrjun ars 709.990.546 515.114.041
Kaup & arinu 278.808.650 530.026.112
Sala og innheimta & arinu (218.800.915) (331.627.585)
Breyting a afélinum voxtum 1.186.190 1.908.905
Breyting 4 yfirverdi og undirverdi 3.511.029 7.196.738
Ouppgert endurmat (1.314.384) 1.457.575
Gengismunur 1.382.717 (14.085.240)
Stada i arslok 774.763.833 709.990.546
Skyring 15.4 — Eignir utan forda
Eignir utan gjaldeyrisforda samanstanda af skammtimakréfum & erlenda adila.
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Skyring 16 — Krofur a innlenda adila i erlendum gjaldeyri

Undir kr6fum & innlenda adila i erlendum gjaldeyri er skuldabréf i evrum Gtgefid af rikissj6di og einn evrureikningur hja innlendum
vidskiptabanka.

Skyring 17 — Krofur & innlenda adila vegna peningastefnu

Krofur & innlenda adila vegna peningastefnu eru rikisbréf.

Breytingar & rikisbréfum

2025 2024
Stada i byrjun ars 18.313.197 18.191.723
Innheimta & arinu (5.253.100) -
Breyting & afélinum voxtum (232.646) 862
Breyting a yfirverdi og undirverdi (358.271) (503.523)
Ouppgert endurmat 656.527 624.135
Stada i arslok 13.125.706 18.313.197

Skyring 18 — Krofur a innlenda adila i innlendum gjaldeyri

Skyring 18.1 — Innlansstofnanir

i lok fyrra ars namu krofur & innlansstofnanir i innlendum gjaldeyri 75,5 m.kr. og samanstédu af lanveitingu vegna kostnadarpatt-
toku 1 innleidingu & millibankakerfi Sedlabanka islands (MBK). Kréfurnar voru greiddar & arinu.

Skyring 18.2 — Rikissjodur

Breytingar a rikisbréfum

2025 2024
Stada i byrjun ars 4.412.421 3.967.914
Kaup & arinu 6.777 164.029
Breyting & afélinum voxtum 3.515 8.264
Ver8beetur & arinu 157.583 267.902
Breyting a yfirverdi og undirverdi (3.797) (7.577)
Ouppgert endurmat 394 11.891
Stada i arslok 4.576.893 4.412.421
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Skyring 18.3 — Adrir adilar

Krofur & adra innlenda adila i innlendum gjaldeyri samanstodu af stodu bankans i HFF bréfum. i tengslum vid sampykkt uppgjor
HFF-bréfa og slit iL-sjodar & arinu hafa HFF bréfin verid felld nidur og peim skipt Ur fyrir rikisskuldabréf.

Breytingar & HFF bréfum

2025 2024
Stada i byrjun ars 13.323 403.055
Sala & arinu (13.461) (151.580)
Breyting a afolinum voxtum (72) (4.032)
Verdbaetur & arinu - (233.875)
Breyting a yfirverdi og undirverdi (409) (8.556)
Ouppgert endurmat 619 8.312
Stada i arslok - 13.323

Skyring 19 — Adrar eignir
Skyring 19.1 — Varanlegir rekstrarfjarmunir

Fasteignir bankans voru feerdar i efnahag &rid 2005 og voru faerdar & afskrifudu kostnadarverdi til arsins 2017. b4 var tekin akvordun
um ad beita gangvirdismati og hefur endurmat verid framkvaemt arlega sidan.

i ljosi peirra adstaedna sem uppi eru vid mat & gangvirdi fasteignarinnar ad Kalkofnsvegi 1, sem er staersta eign bankans, er pad
mat bankans ad gangvirdismat endurspegli ekki med areidanlegum haetti raunhaeft virdi eignarinnar. Var pvi akvedid ad falla fra
gangvirdismati og feera fasteignina aftur & afskrifad kostnadarverd. Adur faert endurmat var bakfaert.

Breytingin leiddi til 1.468 m.kr. laekkunar & bokfaerdu virdi fasteigna og samsvarandi leekkunar &4 endurmatsreikningi innan eigin fjar.
Breytingin haf&i ekki ahrif & rekstrarnidurstodu arsins.

31.12.2025 Fasteignir Lausafé Séfn Samtals
Kostnadar- og matsverd

Kostnadarverd i arsbyrjun 10.016.191 968.923 321.963 11.307.077
Endurmat i arsbyrjun 1.400.203 - - 1.400.203
Bakfaert endurmat (1.468.547) - - (1.468.547)
Eignfeert 4 arinu 854.232 193.555 524 1.048.312
Stada i arslok 10.802.079 1.162.478 322.488 12.287.045
Afskriftir

Stada i arsbyrjun 1.355.231 452.012 - 1.807.243
Afskrift arsins 144.885 131.493 - 276.377
Stada i arslok 1.500.115 583.505 - 2.083.620
Bokfaert verd i arsbyrjun 10.061.163 516.911 321.963 10.900.037
Bokfeert verd i arslok 9.301.964 578.974 322.488 10.203.425
Afskriftarhlutfoll 0-3% 10-33% 0%

Fasteignamat og vatryggingamat eigna félagsins i arslok:

Fasteignamat Vatryggingamat
Fasteignir og 68ir 7.945.900 13.087.930
Lausafé 1.267.905
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31.12.2024 Fasteignir Lausafé Séfn Samtals
Kostnadar- og matsverd
Kostnadarverd i arsbyrjun 8.061.876 735.102 327.488 9.124.466
Endurmat i arsbyrjun 2.044.832 - - 2.044.832
Endurmat (644.629) - - (644.629)
Eignfeert & arinu 1.827.872 236.063 1.018 2.064.953
Eignfeert fra F fasteignafélagi 119.900 - - 119.900
Selt og aflagt & arinu - (2.242) - (2.242)
Faert inn & fasteign 6.543 - (6.543) -
Stada i arslok 11.416.393 968.923 321.963 12.707.280
Afskriftir
Stada i arsbyrjun 1.203.856 341.859 - 1.545.715
Afskrift arsins 151.375 110.153 - 261.528
Stada i arslok 1.355.231 452.012 - 1.807.243
Bokfaert verd i arsbyrjun 8.902.852 393.243 327.488 9.623.583
Bokfaert verd i arslok 10.061.162 516.911 321.963 10.900.037
Afskriftarhlutfoll 0-3% 10-33% 0%
Fasteignamat og vatryggingamat eigna félagsins i arslok:

Fasteignamat Vatryggingamat
Fasteignir og |68ir 7.519.450 12.036.500
Lausafé 1.134.360
Skyring 19.2 — Hugbunadur

2025 2024

Kostnadarverd
Stada i arsbyrjun 1.094.916 918.944
Eignfeert & arinu 228.498 175.972
Stada i arslok 1323414 1.094.916
Afskriftir
Stada i arsbyrjun 376.391 275.297
Afskrift arsins 120.292 101.094
Stada i arslok 496.684 376.391
Bokfeert verd i arsbyrjun 718.525 735.972
Bokfeert verd i arslok 826.731 718.525

Afskriftarhlutfoll hugbunadar eru 10-20% hja bankanum. Sedlabankinn byrjar ekki ad afskrifa hugbdnad fyrr en hann er tekinn i

notkun.

Fjarhaedir i pusundum krona
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Skyring 19.3 — Adrar eignir

31.12.2025 31.12.2024
Eignarhlutur i dotturfélogum 944.501 947.493
Eignarhlutur i Alpjodagreidslubankanum 184.486 184.486
Krofur vegna greidslumidlunar 783.225 691.314
Fyrirframgreiddur kostnadur 431.875 430.131
Vidskiptakrofur 89.885 148.498
Adrar eignir 25.990 21.675
Adrar eignir samtals 2.459.962 2.423.597

Eignarhlutur i détturfélogum

Dotturfélog eru félog sem eru undir yfirraBum annars félags, médurfélags. Yfirrad eru til stadar ef modurfélagid ber dhaettu og rétt-
inn til ad njota breytilegs avinnings vegna patttoku sinnar i félaginu og getur med akvordunarvaldi haft ahrif a avinninginn af fjar-
festingunni. Détturfélag Sedlabankans er Greidsluveitan ehf. Reikningsskilum pess er haldid utan reikningsskila bankans par sem
pad hefur éverulega pydingu fyrir rekstur og efnahag hans. Eignarhlutur i doétturfélaginu er feerdur samkveemt hlutdeildaradferd.

Eignarhlutur Starfsemi

Greidsluveitan ehf.,, Kalkofnsvegi 1, Reykjavik 100% Radgjof
2025 2024
Stada i arsbyrjun 947.493 1.576.215
Slit F fasteignafélags - (758.366)
Hlutdeild i afkomu (2.992) 129.644
Stada i arslok 944.501 947.493

Eignarhlutur i Alpjodagreidslubankanum

Eignarhlutur i Alpjédagrei@slubankanum (Bank for International Settlements, BIS) er skradur & kostnadarverdi. Sedlabankinn atti
1.070 hluti i &rslok 2025. Hver hlutur er 5.000 SDR ad nafnvirdi, greitt hefur verid fyrir 25% af nafnvirdi eda 1.250 SDR fyrir hvern
hlut. Bokfeert verd i arslok 2025 nam 184,5 m.kr. en nafnverd pess hluta sem greitt hefur verid fyrir nam 1,3 m.SDR. Sedlabanki
islands er skuldbundinn til a8 greida Alpjédagreidslubankanum askrift ad hlutafé verdi eftir pvi kallad. Pegar hefur verid greitt fyrir
25% af askrift en 75% hluti getur komid til greidslu og nam hann 686,2 m.kr. (4 m.SDR) i arslok 2025.
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Skyring 20 - Eigid fé

Innkallanlegt eigid fé

i upphafi ars 2015 gerdu Sedlabanki islands og rikissjédur med sér samkomulag um innkallanlegt eigi® fé Sedlabankans. Med sam-
komulaginu skuldbindur rikissjodur sig, a grundvelli heimildar i fjarlogum, til ad leggja Sedlabankanum til eigid fé i formi markads-
haefra eigna, ef bankinn kallar eftir pvi i peim tilgangi ad uppfylla lagmarkskréfur um innborgad eigid fé. Eftirstédvar innkallanlegs
eigin fjar uppreiknast um hver dramot med breytingu a visitélu neysluverds.

Varasjodur og radstofun til rikissjéds

Arlegur hagnadur Sedlabankans 4 lidnu rekstrarari, ad teknu tilliti til dinnleystra reiknadra tekna og gjalda, skal renna i rikissjod svo
fremi sem honum sé ekki radstafad til ad efla eigid fé bankans. Bankanum er heimilt ad halda sérstaka reikninga medal eiginfjar-
reikninga sem taka til 6innleystra tekna og gjalda. Bankinn hefur slikan reikning medal eiginfjarreikninga og nefnist reikningurinn
varasjodur.

Meginmarkmidid med pvi ad halda varasjod er ad tryggja ad adeins sa hagnadur sem hefur verid innleystur myndi grundvoll til
rédstofunar til rikissjods eda til eflingar & eigin fé bankans. Oinnleystur hagnadur er feerdur i varasjod. Oinnleyst tap, umfram pegar
skradan dinnleystan hagnad, feerist til laekkunar &4 hagnadi sem er til radstéfunar.

Verdendurmat samanstendur af uppfeerdu markadsverdi og gengisbreytingum gjaldmidla og nzer pad til fjarhagslegra eigna og
skulda, afleidna og gulls. Fjarmalagerningar i innlendum og erlendum gjaldmi&lum eru verdmetnir hvorir fyrir sig.

Baedi innleystur og dinnleystur hagnadur er feerdur i gegnum rekstrarreikning. Framlog i varasjod samanstanda af mismun & kostn-
adarverdi og skradu markadsverdi.

Varasjodur greinist pannig:

2025 2024
Stada i upphafi ars 8.811.824 6.875.960
Ouppgert verdendurmat erlendra verdbréfa (1.314.384) 5.810.356
Verdendurmat innlendra verdbréfa 659.644 849.826
Gengismunur erlendra eigna 697.896 (14.290.207)
Gengisendurmat gulls 11.462.627 5.213.107
Feert af varasjédi 4 annad eigid fé (7.422.567) 4.352.782
Stada i lok ars 12.895.040 8.811.824
Grunnur til radstofunar:

2025 2024
Tap arsins (11.831.189) (10.328.415)
Haekkun varasjéds (4.083.216) (1.935.864)
Leekkun/(haekkun) & bundnum hlutdeildarreikningi 2.992 (13.083)
Grunnur til radstofunar (15.911.413) (12.277.362)
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Ari& 2025 var eiginfjarmarkmid bankans akvedis 150 ma.kr. Eigid fé i arslok 2025 var 76,8 ma.kr.

Samkvaemt ldgum um Sedlabanka islands skal bankinn bua yfir fjarhagslegum styrk. Til pess ad tryggja petta markmi& er hagnadi
bankans radstafad til rikissjods svo fremi sem honum er ekki radstafad til ad efla eigid fé bankans. Tap arsins samkvaemt arsreikningi
er 11,8 ma.kr. Varasjédur haekkar um 4,1 ma.kr. og bundinn hlutdeildarreikningur leekkar um 3 m.kr. Eigi® fé i arslok var undir eigin-
fijarmarkmidi bankans.

Endurmat fasteigna

Eignir bankans voru faer8ar inn i efnhag bankans arid 2005 4 méti endurmatsreikningi. Arid 2017 var tekin akvordun um ad meta
fasteignir bankans & gangvirdi og arin 2017-2024 framkvaemt arlegt endurmat. A arinu 2025 var falli§ fra gangvirdismati og fast-
eignir feerdar aftur & afskrifad kostnadarverd. Uppsafnadar matsbreytingar vegna timabilsins 2017-2024 voru bakfeerdar af endur-
matsreikningi. A3 lokinni bakfaerslu stendur eftir & endurmatsreikningi sa hluti sem myndadist vid upphaflega skraningu fasteigna
arid 2005 ad fradregnu afskrifudu mati arin 2005-2025.

Bundinn hlutdeildarreikningur
Nemi éinnleyst hlutdeild i afkomu dotturfélags heerri fjarheed en sem nemur métteknum ardi fra pvi félagi er mismunur faerdur &

bundinn hlutdeildarreikning.

Préun a eiginfjarhlutfalli bankans

31.12.2025 31.712.2024 31.12.2023 31.712.2022
Eigid fé 76.679.204 89.978.941 100.951.982 115.512.441
Eiginfjarhlutfall bankans 77% 9,8% 12,2% 13,2%

Skyring 21 — Utgefnir sedlar og mynt

31.12.2025 31.12.2024
Sedlar
10.000 krénur 40.145.200 41.245.886
5.000 krénur 14.948.930 15.650.180
2.000 kronur 205.725 206.015
1.000 kronur 7.389.749 7.254.878
500 kronur 1.933.763 1.904.039
Sedlar samtals 64.623.367 66.260.997
Mynt
100 krénur 3.157.000 3.052.300
50 kréonur 803.640 786.790
10 kronur 636.990 631.400
5 kronur 134.624 133.624
1 kréna 122.277 121.998
Mynt samtals 4.854.531 4.726.112
Utgefnir sedlar og mynt samtals 69.477.898 70.987.109
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Skyring 22 — Skuldir vid erlenda adila i erlendum gjaldeyri

Skuldir vid erlenda adila i erlendum gjaldeyri samanstanda af innlanum og moétvirdi vid Alpjodagjaldeyrissjodinn. Sja skyringu 15.2
vegna Alpjédagjaldeyrissjodsins.

Skyring 22.1 - Innlan
Innlén vid erlenda adila i erlendum gjaldeyri eru innlan alpjédastofnana i evrum.

Skyring 23 — Skuldir vi® innlenda adila i erlendum gjaldeyri

31.12.2025 31.12.2024
Innlan - Rikissjédur og rikisstofnanir 294.799.764 260.158.338
Innlan - Adrir adilar 20.638 10.987
Samtals 294.820.402 260.169.325

Skyring 24 — Skuldir vi® erlenda adila i innlendum gjaldeyri

Skuldir vid erlenda adila i innlendum gjaldeyri eru innlan alpjédastofnana.

Skyring 25 — Skuldir vid innlendar lanastofnanir vegna peningastefnu

Skyring 25.1 — Innlan

31.12.2025 31.12.2024
Stérgreidslureikningar 83.263.424 77.076.808
Vedreikningar 971.865 1.294.195
Innlan samtals 84.235.288 78.371.003

Skyring 25.2 — Bindiskylda
Fyrirkomulag bindiskyldu er pannig ad hdn skiptist i tvo hluta, annars vegar fasta bindingu sem ber enga vexti og hins vegar medal-
talsbindiskyldu sem flokkast med innlanum medal skulda vid innlendar lanastofnanir vegna peningastefnu.

Fra mars 2020 hefur bankinn adeins lagt a fasta bindiskyldu og hin er n 3%.

Skyring 25.3 — Bundin innlan

31.12.2025 31.12.2024
Innlén bundin i sj6 daga 182.686.784 146.984.697
Innlan bundin til lengri tima en eins manadar 636.653 3.085.900
Bundin innlan samtals 183.323.437 150.070.596
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Skyring 26 — Skuldir vid innlenda adila i innlendum gjaldeyri

Skyring 26.1 — Rikissjodur og rikisstofnanir

31.12.2025 31.12.2024
Innlan 101.608.168 81.159.349
Adrar skuldir 492.749 2.302.227
Samtals 102.100.917 83.461.576
Skyring 26.2 — Adrir adilar
Skuldir vid adra innlenda adila i innlendum gjaldeyri eru innlan.
Skyring 27 — Adrar skuldir

31.12.2025 31.12.2024
Orlofsskuldbinding 838.731 786.037
Ogreidd laun og launatengd gjold 63.078 54.125
Lifeyrisskuldbinding 17.520 22.246
Vidskiptaskuldir 244.145 433.425
Fyrirframinnheimtar tekjur 197 120.745
Adrar skuldir 1.951 92
Adrar skuldir samtals 1.165.622 1.416.670

Ogreidd laun og launatengd gjold

Ogreidd laun og launatengd gjold sem flokkud eru me&al annarra skulda samanstanda af skuld vid lifeyrissjodi og stéttarfélog.
Ogreitt tryggingagjald og stadgreidsla eru flokkud medal skulda vid rikissjod sem falla undir skuldir vid innlenda adila { innlendum
gjaldeyri.

Lifeyrisskuldbinding

Lifeyrisskuldbinding er vegna eftirlauna fyrrverandi bankastjéra og maka peirra. Greidslur vegna pessara kjara namu alls 4,7 m.kr.
a arinu 2025 og feerast til laekkunar a a8ur faerdri skuldbindingu.
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Adrar upplysingar
Skyring 28 — Kronukerfid

Innlansstofnanir
Rikissjodur

Erlendir adilar

Adrir adilar
Greidslukerfi

Utgefnir sedlar og mynt

Samtals

31.12.2025 31.12.2024
267.558.725 228.441.599
101.608.168 81.159.349

1.401.099 1.294.869
1.828.223 3.401.516
783.225 691.314

69.477.898 70.987.109

442.657.338 385.975.756

Taflan synir heildarstodu bundinna og lausra innlana, Utgefinna sedla og myntar og Utistandandi stodu i greidslukerfum i lok ars.

Skyring 29 — Gjaldeyrisvidskipti

Gjaldeyrisvidskipti & markadi & méti kronu arid 2025

Evra (EUR)

Erlendar greidslur Sedlabankans og vidskiptavina arié 2025

Evra (EUR)
Bandarikjadalur (USD)
Sterlingspund (GBP)
Japanskt jen (JPY)
Donsk kréna (DKK)
Norsk krona (NOK)
Saensk kréna (SEK)
Svissneskur franki (CHF)
Kanadadalur (CAD)

Samtals

Keypt Selt Samtals
67.874.500 - 67.874.500
Inngreidslur Utgreidslur Samtals
114.163.323 (118.417.569) (4.254.245)
26.555.198 (18.647.829) 7.907.369
57.668 (642.515) (584.847)
31.876 (153.900) (122.024)
64.866 (712.827) (647.961)
114 (1.339.410) (1.339.296)
2.096 (177.609) (175.513)
245.965 (884.971) (639.006)
- (107.739) (107.739)
141.121.105 (141.084.369) 36.737
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Gjaldeyrisvidskipti & markadi & méti kronu arid 2024

Keypt Selt Samtals
Evra (EUR) 9.151.200 - 9.151.200
Erlendar greidslur Sedlabankans og vidskiptavina arié 2024
Inngreidslur Utgreidslur Samtals
Evra (EUR) 121.051.729 (54.552.870) 66.498.859
Bandarikjadalur (USD) 35.510.543 (22.122.685) 13.387.858
Sterlingspund (GBP) 42.754 (1.641.737) (1.598.984)
Japanskt jen (JPY) 33.804 (79.604) (45.800)
Dénsk kréna (DKK) 139.341 (884.147) (744.806)
Norsk krona (NOK) 14 (208.662) (208.648)
Seensk kréna (SEK) 25 (188.028) (188.003)
Svissneskur franki (CHF) 247.242 (445.603) (198.361)
Kanadadalur (CAD) - (115.978) (115.978)
Samtals 157.025.453 (80.239.315) 76.786.138

Skyring 30 — Tengdir adilar

Tengdir adilar Sedlabanka islands eru rikissjodur, sem er eigandi bankans, og détturfélag hans, Greidsluveitan ehf. A3 auki teljast
bankastjorar, lykilstjérnendur og bankarad til tengdra adila.

Rikissjodur

Vaxtatekjur og gjold vid rikissj6d greinast pannig:

2025 2024
Vaxtatekjur og verdbaetur af rikisbréfum 858.198 984.176
Vaxtatekjur af gjaldeyrisreikningum - 23
Vaxtatekjur vid rikissj6d samtals 858.198 984.199
Vaxtagjold af vidskiptareikningum 5.856.200 5.618.192
Vaxtagjold af gjaldeyrisreikningum - 2.504.675
Vaxtagjold vid rikissjod samtals 5.856.200 8.122.867
Hrein vaxtagjold vid rikissjod 4.998.002 7.138.669
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Hreinar vaxtaberandi eignir greinast pannig:

Rikisbréf i erlendri mynt
Rikisbréf 6verdtryggd
Rikisbréf verdtryggd

Rikisbréf samtals

Hreinar vaxtaberandi skuldir greinast pannig:
Innstaedur rikissjods og rikisstofnana

Gjaldeyrisreikningar rikissjods

Samtals

Greidsluveitan ehf.

Tekjur og gjold vid Greidsluveituna ehf. greinast pannig:

Keypt pjonusta
Vaxtagjold af vidskiptareikningum

Seld pjonusta
Seld adstada

Innheimt greidslumidlunargjold

Samtals

Stodur vid Greidsluveituna ehf. greinast pannig:

Krofur
Innsteedur 4 vidskiptareikningi
Skuldir

Samtals

31.12.2025 31.12.2024
1.386.990 -
13.125.706 18.313.197
4.576.893 4.412.421
19.089.589 22.725.618
101.608.168 81.159.349
294.799.764 260.158.338
396.407.932 341.317.687
2025 2024
(64.152) (90.530)
(67.426) (63.730)
15.234 31.091
11.475 8.073
96 88
(104.773) (115.008)
2025 2024
10.464 2.456
(904.308) (737.055)
(34.283) (7.544)
(928.127) (742.143)
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Bankastjorar, lykilstjérnendur og bankarad

A &rinu 2025 namu heildarlaun bankastjora, lykilstjornenda og bankarads 480,6 m.kr. Sedlabankastjori faer ekki greidda poknun
fyrir setu i stjornum og nefndum sem stofnanir og fyrirtaeki & fjarmalamarkadi standa sameiginlega ad eda Sedlabanki islands til-
nefnir fulltrda i samkvaemt [6gum. Sedlabankastjora og varasedlabankastjorum er dheimilt ad sitja i stjérnum stofnana og atvinnu-
fyrirtaekja utan bankans eda taka patt i atvinnurekstri ad 6&ru leyti nema slikt sé bodid i I6gum eda um sé ad reeda stofnun eda
atvinnufyrirtaeki sem bankinn & adild ad. Heildargreidslur til bankastjora, lykilstjéornenda og bankarads a arinu 2025 greinast pannig:

Sedlabankastjori
Asgeir Jonsson
Varasedlabankastjorar
bérarinn Gunnar Pétursson, peningastefna - fra og med 15. jantar 2025
Rannveig Sigurdardottir, peningastefna - bidlaun og uppgjor
Témas Brynjolfsson, fjarmalastodugleiki - fra og med 1. dgust 2024
Gunnar Jakobsson, fjarmalastodugleiki - til 1. mai 2024
Arnor Sighvatsson, fjarmalastodugleiki - fra og med 1. mai 2024 til 1. 4gust 2024
Bjork Sigurgisladottir, fjarmalaeftirlit
Lykilstjérnendur
Framkveemdastjorar’
Bankarad
Nytt bankardd kosid hinn 18. juni 2025
Bolli Hédinsson formadur
Gylfi Zoega varaformadur
Adrir bankaradsmenn og varamenn
Frafarandi bankarad
Gylfi Magnusson formadur
Porunn Gudmundsdéttir varaformadur

Adrir bankarddsmenn og varamenn

Samtals heildarlaun bankastjora, lykilstjiornenda og bankarads

2025 2024
32.971 42.905
27.020 -
21.522 29.549
28.019 11.292

- 20.006

- 6.659
28.190 28.170
318.337 285.563

3.080 -

2.310 -

8.640 -

2.600 4.800

1.950 3.600

5.980 12.000

480.619 444.544

1. i lok &rs 2025 voru 10 lykilstjornendur i bankanum: Karen A. Vignisdéttir, settur framkveemdastjori hagfreedi og peningastefnu, Valdimar Armann fram-
kveemdastjori markadsvidskipta, Floki Halldérsson framkvaemdastjori fijarmalastodugleika, Rannveig Juniusdéttir, framkvaemdastjori skrifstofu bankastjora,
Stefan G. Gudjohnsen framkveemdastjori upplysingataekni, iris Gudran Ragnarsdéttir, framkveemdastjéri mannauds og menningar, Erla Gudmundsdattir,
framkvaemdastjéri fjarmala og rekstrar, Gisli Sigurbjorn Ottarsson framkvaemdastjori varGdareftirlits, Linda Kolbran Bjérgvinsdéttir framkvaemdastjori hatt-

semiseftirlits og Gunnar Ormslev Asgeirsson, framkveemdastjéri gagna og umbéta.
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Skyring 31 — Kostnadargreining

2025

bjénustutekjur

Laun og launatengd gjold
Annar rekstrarkostnadur
pjénustugjold
Sameiginlegur kostnadur

Samtals

2024

bjonustutekjur

Laun og launatengd gjold
Annar rekstrarkostnadur
Pjénustugjold

Sameiginlegur kostnadur

Samtals

Skyring 32 — Fjarmalaeftirlit

Eftirlitstekjur

Laun og launatengd gjold
Annar rekstrarkostnadur
Sameiginlegur kostnadur

Rekstrartap timabils

Yfirstjorn Peningastefna  Fjarmadlastédugleiki Fjarmadlaeftirlit Stodsvid
10.056 1.163.937 101.414 3.325.390 327.145
(1.029.872) (1.039.629) (577.911) (1.834.568) (1.994.550)
(205.714) (520.677) (92.313) (225.851) (2.182.450)

- (330.416) - - (333.794)
1.225.530 (2.833.892) (1.152.288) (1.362.458) 4.123.108
- (3.560.677) (1.721.098) (97.487) (60.541)

7.211 963.672 94.500 3.129.863 114.982
(1.061.621) (1.129.066) (527.586) (1.589.242) (1.639.754)
(247.649) (671.563) (73.088) (166.165) (1.873.195)
- (535.377) - - (69.476)
1.302.059 (2.074.405) (1.037.147) (1.384.264) 3.193.757
- (3.446.739) (1.543.321) (9.808) (273.686)

2025 2024

3.325.390 3.129.863

(1.834.568) (1.589.242)

(225.851) (166.165)

(1.362.458) (1.384.264)

(97.487) (9.808)

Samkvaemt l6gum nr. 99/1999, um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og skilavald, skal taka tillit til
rekstrarafgangs og rekstrartaps vid akvordun eftirlitsgjalds. Rekstrartap fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands &rid 2025 nam 106,6
m.kr. (2024: -9,8 m.kr.). Uppsofnud rekstrarafkoma fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands var neikvaed upp & 140,4 m.kr. i arslok 2025
(2024: -33,9 m.kr.). Teki®d hefur verid tillit til 24,1 m.kr. rekstrartaps arsins 2023 vi® akvordun eftirlitsgjalds fyrir arid 2026.

Skyring 33 — Onnur mal

Sedlabanki islands hefur adgang ad lanafyrirgreidsiu hja Alpjédagreidslubankanum i formi endurhverfra verdbréfavidskipta ad fiarhaed

400 m. bandarikjadala, sem svarar til 50,1 ma.kr. midad vid arslokagengi 2025. Bankinn nytti sér ekki pessa fyrirgreidslu & arinu 2025.

Skyring 34 — Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Engir atburdir hafa att sér stad eftir lok reikningsskiladags sem kalla & leidréttingar eda vidbotarupplysingar i arsreikningi bankans

31. desember 2025.
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Ahaettustyring

Sedlabanki islands er opinber stofnun med [6gbundid hlutverk og eru meginmarkmid hans me&al annars ad studla ad virku og
éruggu fjarmalakerfi og vardveita gjaldeyrisforda. Ahzetta i rekstri hans er pvi nokkud af annarri gerd en i rekstri fjarmalastofnana
b6 ad somu heiti séu notud. Fjarhagsleg ahaetta Sedlabanka islands greinist i kréfu-, lausafjar- og markadsahaettu. Krofuahaetta er
haetta & tapi vegna pess ad métadilar eda Utgefendur standa ekki vid fjarhagslegar skuldbindingar sinar & réttum tima ad hluta eda
i heild og/eda tryggingar reynast énogar. Krofudheettu er skipt upp i Utgefanda-/moétadiladhaettu og uppgjorsaheettu. Lausafjar-
ahaetta er su ahaetta ad Sedlabankinn verdi éfaer um ad sinna verkefnum sinum og skyldum vegna pess ad ekki sé til naegjanlegt
laust fé eda ad ekki takist ad breyta eignum i laust fé timanlega og an verulegra affalla pegar a parf ad halda. Markadsahaetta er
skilgreind sem haetta a tapi vegna breytinga a markadsvirdi fjareigna og skulda. Markadsahaetta skiptist i gjaldeyrisaheettu, vaxta-
ahaettu og gullverdsahaettu. A3 auki byr bankinn vid rekstrardhaettu en pad er dhaettan af pvi ad mannleg mistok eigi sér stad eda
innri verkferlar og kerfi bregdist en tilvik rekstrardhaettu geta leitt til fjarhagsahaettu.

Eignahlid arsreiknings Sedlabankans samanstendur mestmegnis af erlendum eignum, sem vardveittar eru i gjaldeyrisforda bank-
ans. Pad sem eftir stendur skiptist ad mestu i innlendar fjareignir tgefnar af rikissjédi eda med rikisabyrgd og rekstrarfjarmuni. Hér
a eftir fylgir umsogn um fjarhagslega meginahaettu Sedlabankans sem ad steerstum hluta er vegna gjaldeyrisforda.

Skyring 35 — Gjaldeyrisfordi

Vid styringu gjaldeyrisforda er farid eftir starfsreglum um vardveislu gjaldeyrisforda sem uppfaerdar voru i jdli 2024. i reglunum er kvesid
4 um tilgang og skipulag fordans sem og mérk asaettanlegrar dhaettu. A grundvelli reginanna er sett fjarfestingarheimild par sem kvesid
er & um hvernig vardveisla fordans skal framkveemd.

Skyring 36 — Krofuahaetta

Hér ad nedan er gjaldeyrisfordi bankans sundurlidadur eftir tegund, lanshaefismati og heimalandi Utgefanda/métadila.

Gjaldeyrisfordi eftir utgefanda/métadila

31.12.2025 31.12.2024
Rikissjodir 40,1% 39,2%
Rikisstofnanir 25,2% 25,8%
Fjolpjédastofnanir 12,2% 12,4%
Einingar sambandsrikja 2,5% 2,8%
Fjarmalafyrirteeki 0,0% 0,0%
Innstaedur hja sedlabénkum og Alpjédagreidslubankanum 57% 3,2%
Innsteedur hja Alpjédagjaldeyrissjédnum 8,9% 10,3%
Innstaedur hja fjarmalafyrirtaeekjum 1,8% 3,7%
Gull 3,6% 2,6%
Samtals 100% 100%
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Lanshaefismat Utgefenda/métadila i gjaldeyrisforda

31.12.2025 31.12.2024
AAA 66,4% 68,0%
AA+ 12,6% 12,2%
AA 3.7% 0,5%
AA- 3,8% 14,1%
A+ 9,3% 2,0%
A 0,7% 0,4%
A- 0,0% 0,2%
BBB+ 0,0% 0,0%
BBB 0,0% 0,0%
Gull 3,6% 2,6%
Samtals 100% 100%

Innsteedur hja sedlabonkum og Alpjédagreidslubankanum i gjaldeyrisforda jafngilda um 9% af forda. Sedlabankar eru ad jafnadi
ekki med lanshaefismat en lanshaefismat peirra er metid pad sama og rikissjéds vidkomandi lands. Gengid er Ut fra pvi ad Alpjoda-
greidslubankinn sé med AAA lanshaefismat.

Innstaedur hja vidskiptabonkum i gjaldeyrisforda eru ad jafnadi lagar og eru nu teep 2%, sem dreift er i mismunandi gjaldmidlum
hja mismunandi bonkum og leitast bankinn vid ad halda pessum innsteedum i lagmarki (métadiladheetta).

Gjaldeyrisfordi eftir heimalandi Utgefanda/motadila

Lansheefismat 31.12.2025 37.12.2024
Fjolpjédastofnanir AAA - AA 29,8% 27,6%
byskaland AAA 25,6% 27,6%
Bandarikin AAA 14,1% 14,6%
Frakkland A+ 8,3% 9,3%
Holland AAA 4,6% 3,7%
Kanada AA+ 4,1% 4,6%
Finnland AA 2,7% 2,2%
Japan A 1,9% 2,0%
Austurriki AA+ 1,6% 1,8%
Noregur AAA 1,0% 1,3%
Svipj6d AAA 1,0% 1,5%
irland AA- 0,7%
Danmork AAA 0,3% 0,3%
Bretland AA- 0,2% 0,3%
Spann A 0,2% 0,2%
Nyja-Sjaland AA+ 0,2% 0,2%
Luxemborg AAA 0,0% 0,0%
Sudur-Korea AA- 0,2%
Sviss AAA 0,0%
Alpjédagreidslubankinn (BIS)! AAA 0,0% 0,0%
Gull 3,6% 2,6%
Samtals 100% 100%

1. Alpjédagreidslubankinn er i eigu fjdlmargra sedlabanka og flokkast pvi ekki undir eitt akvedid land.
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Skyring 37 — Lausafjaraheetta

Lausafjardhaetta er st ahaetta ad Sedlabankinn verdi 6feer um ad sinna verkefnum sinum og skyldum vegna pess ad ekki sé til
naegjanlegt laust fé eda ad ekki takist ad breyta eignum i laust fé timanlega og an verulegra affalla pegar & parf ad halda. Gjaldeyris-
fordi bankans er ad storum hluta vardveittur i audseljanlegum verdbréfum, innsteedum i sedlabonkum og innsteedum hja Alpjéda-
greidslubankanum. Mjog seljanlegar eignir eru skilgreindar sem rikisskuldabréf, i eigin gjaldmidli rikis, innstaedur hja sedlabonkum
bessara landa eda Alpjédagreidslubankanum, i bandarikjadélum og evrum. Utgefendur bréfa purfa ad minnsta kosti a8 hafa lans-
haefiseinkunnina AA til ad bréf peirra geti flokkast undir mjog seljanlegar eignir. Mjog seljanlegar eignir voru 34% af gjaldeyrisforda
Sedlabankans i lok &rs 2025 en voru 38% i lok ars 2024.

i eftirfarandi t6flum kemur fram hvernig eignir og skuldir Sedlabankans i heild greinast eftir gjaldkraefni. | toflunum kemur fram
mismunur midad vid erlenda og innlenda gjalddagastodu.

Eftirstodvagreining fjareigna og fjarskulda 31. desember 2025

Innan 3til 12
Obundid 3 mdnada mdnada 1til 5 dra Samtals
Gulleign 34.598.200 - - - 34.598.200
Krofur a erl. adila i erl. gjaldeyri 874.827.925 58.620.029 - - 933.447.954
Erlendar bankainnstaedur 13.990.723 58.620.029 - - 72.610.752
Stada vid Alpjédagjaldeyrissjodinn 86.073.344 - - - 86.073.344
Erlend verdbréf og adrar eignir
i gjaldeyrisforda 774.763.833 - - - 774.763.833
Eignir utan gjaldeyrisforda 25 - - - 25
Krofur & innl. adila i erl. gjaldeyri 1.387.537 - - - 1.387.537
Krofur & innl. adila vegna peningastefnu ~ 13.125.706 - - - 13.125.706
Krofur & innl. adila i innl. gjaldeyri 4.576.893 - - - 4.576.893
Adrar eignir 2.002.097 - - - 2.002.097
930.518.358 58.620.029 - - 989.138.387
Sedlar og mynt 69.477.898 - - - 69.477.898
Skuldir vid erl. adila i erl. gjaldeyri 72.489.417 - - - 72.489.417
Skuldir vid innl. adila i erl. gjaldeyri 294.820.402 - - - 294.820.402
Skuldir vid erl. adila i innl. gjaldeyri 1.401.099 - - - 1.401.099
Skuldir vid innl. [anastofnanir vegna
peningastefnu 84.235.288 296.428.338 - - 380.663.626
Innlan 84.235.288 - - - 84.235.288
Bindiskylda - 113.104.901 - - 113.104.901
Bundin innlan - 183.323.437 - - 183.323.437
Skuldir vid innl. adila i innl. gjaldeyri 103.929.140 - - - 103.929.140
Adrar skuldir 2.148 307.223 838.731 17.520 1.165.622
626.355.392 296.735.561 838.731 17.520 923.947.204
Netto eftirstodvar i erl. gjaldeyri 543.503.843 58.620.029 - - 602.123.872
Netto eftirstddvar i innl. gjaldeyri (239.340.877) (296.735.561) (838.731) (17.520) (536.932.689)
Nettd eftirstodvar 304.162.966 (238.115.532) (838.731) (17.520) 65.191.183
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Eftirstddvagreining fjareigna og fjarskulda 31. desember 2024

Gulleign

Krofur a erl. adila i erl. gjaldeyri
Erlendar bankainnsteedur
Stada vid Alpjédagjaldeyrissjodinn

Erlend verdbréf og adrar eignir
i gjaldeyrisforda

Eignir utan gjaldeyrisforda
Krofur & innl. adila i erl. gjaldeyri
Krofur & innl. adila vegna peningastefnu
Krofur a innl. adila i innl. gjaldeyri
Adrar eignir

Sedlar og mynt

Skuldir vid erl. adila i erl. gjaldeyri
Skuldir vid innl. adila i erl. gjaldeyri
Skuldir vid erl. adila i innl. gjaldeyri

Skuldir vid innl. lanastofnanir
vegna peningastefnu

Innlan

Bindiskylda

Bundin innlan
Skuldir vid innl. adila i innl. gjaldeyri
Adrar skuldir

Netto eftirstodvar i erl. gjaldeyri

Nettd eftirstodvar i innl. gjaldeyri

Netto eftirstodvar

Innan 3til 12

Obundid 3 manada madnada 1til5dra Samtals
23.135.573 - - - 23.135.573
802.279.213 59.490.340 - - 861.769.553
2.097.524 59.490.340 - - 61.587.864
90.185.936 - - - 90.185.936
709.990.546 - - - 709.990.546
5.207 - - - 5.207

411 - - - 411
18.313.197 - - - 18.313.197
4.501.247 - - - 4.501.247
1.971.791 - - - 1.971.791
850.201.432 59.490.340 - - 909.691.772
70.987.109 - - - 70.987.109
76.474.761 - - - 76.474.761
260.169.325 - - - 260.169.325
1.294.869 - - - 1.294.869
78.371.003 258.015.878 - - 336.386.881
78.371.003 - - - 78.371.003

- 107.945.282 - - 107.945.282

- 150.070.596 - - 150.070.596
85.053.584 - - - 85.053.584
120.837 487.550 786.037 22.246 1.416.670
572.471.488 258.503.428 786.037 22.246 831.783.200
488.771.111 59.490.340 - - 548.261.451
(211.041.167) (258.503.428) (786.037) (22.246) 470.352.878)
277.729.944 (199.013.088) (786.037) (22.246) 77.908.573

Skyring 38 — Uppgjorsahaetta

Uppgjorsahaetta er s dhaetta ad uppgjor fari ekki fram eins og til var aetlast, t.d. ef métadili afhendir ekki verdbréf pegar Sedla-

bankinn hefur afhent peninga o.s.frv. Vegna farra vidskipta ad jafnadi er uppgjorsaheetta i forda oftast mjog lag. Steerstu vidskipti

eru ad jafnadi skuldabréfavidskipti en pau eru ekki gerd upp hja uppgjorsmidstod fyrr en bréf og lausafé meetast og pvi er upp-

gjorsahaetta i vidskiptunum takmorkud. Rammi bankans um kréfuahaettu og lausafjarahaettu setur uppgjorsahaettu bankans mork.
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Skyring 39 — Markadsaheetta

Gjaldeyrisaheetta

Gjaldeyrisdhaetta Sedlabankans er su dhaetta ad verda fyrir tjoni vegna breytinga & gengi erlendra gjaldmidla gagnvart krénunni.
Leitast er vid ad lagmarka gjaldeyrisédheettu i gjaldeyrisforda Sedlabankans & hverjum tima med pvi ad halda hluta af eignum i
somu gjaldmidlum og ad somu fjarheedum og skuldbindingar bankans og rikisins i erlendum gjaldmidlum eftir pvi sem frekast er
kostur. Gjaldeyrisdhaettuskuldbindingu hreinnar gjaldeyriseignar bankans (gjaldeyrisjofnudi) er sidan haldid i akvedinni gjaldmidla-
samsetningu. Bankinn getur notad afleidur til ad styra gjaldeyrisdhaettu. Gjaldeyrisjofnudur Sedlabankans i lok ars 2024 og 2025
skiptist med eftirfarandi heetti:

Greining gjaldmidla i fjareignum og skuldum 31. desember 2025

Bandarikja- Sterlings- Gull og adrir
Evra dalur pund  Japanskt jen  gjaldmidlar Samtals

Eignir
Gulleign - - - - 34.598.200  34.598.200
Krofur a erl. adila i erl. gjaldeyri 620.094.406 289.281.713 6.507.275 6.757.681 10.806.879 933.447.954

Erlendar bankainnstaedur 30.214.531 41.831.016 103.418 224.714 237.073 72.610.752

Stada vid Alpjodagjaldeyrissjodinn 25.228.097 37.338.617 6.403.857 6.532.967 10.569.807 86.073.344

Erlend verdbréf og adrar eignir

i gjaldeyrisforda 564.651.778 210.112.055 - - - 774.763.833

Eignir utan gjaldeyrisforda - 25 - - - 25
Adrar eignir 222.530 73912 41.849 - 13.270 351.562
Eignir samtals 620.316.936 289.355.625 6.549.124 6.757.681 45.418.350 968.397.716
Skuldir
Skuldir vid erl. adila i erl. gjaldeyri 21.256.224 31.440.033 5.392.205 5.500.919 8.900.037  72.489.417

Innlan 13.546 - - - - 13.546

Motvirdi vid Alpjodagjaldeyrissjédinn 21.242.678 31.440.033 5.392.205 5.500.919 8.900.037 72.475.871
Skuldir vid innl. adila i erl. gjaldeyri 294.120.231 445.842 108.907 145.415 6 294.820.402
Adrar skuldir 19.632 467 1 - 6.305 26.405
Skuldir samtals 315.396.087 31.886.342 5.501.113 5.646.334 8.906.349 367.336.224
Nettd eign 304.920.849 257.469.283 1.048.011 1.111.347 36.512.001 601.061.491
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Greining gjaldmidla i fjareignum og skuldum 31. desember 2024

Bandarikja- Sterlings- Gull og adrir
Evra dalur pund  Japanskt jen  gjaldmidlar Samtals

Eignir
Gulleign - - - - 23.135.573  23.135.573
Krofur a erl. adila i erl. gjaldeyri 528.858.498 307.107.290 7.316.300 7.218.961 11.268.505 861.769.553

Erlendar bankainnsteedur 32.143.760 28.270.118 606.466 373.848 193.672 61.587.864

Stada vid Alpjédagjaldeyrissjodinn 26.433.498 39.122.659 6.709.834 6.845.113 11.074.833 90.185.936

Erlend verdbréf og adrar eignir

i gjaldeyrisforda 470.281.240 239.709.306 - - - 709.990.546

Eignir utan gjaldeyrisforda - 5.207 - - - 5.207
Adrar eignir 164.633 85.964 34513 - 3.032 288.143
Eignir samtals 529.023.131 307.193.254 7.350.813 7.218.961 34407.110 885.193.268
Skuldir
Skuldir vid erl. adila i erl. gjaldeyri 22.557.404  33.087.212 5.674.708 5.789.118 9.366.320  76.474.761

Innlan 201.798 - - - - 201.798

Métvirdi vid Alpjédagjaldeyrissjodinn 22.355.606 33.087.212 5.674.708 5.789.118 9.366.320 76.272.963
Skuldir vid innl. adila i erl. gjaldeyri 259.929.763 88 111.705 127.764 6 260.169.325
Adrar skuldir 128.624 4.446 1.197 - 17.052 142.427
Skuldir samtals 282.615.790  33.082.854 5.787.610 5.916.882 9.383.378 336.786.513
Nettd eign 246.407.340 274.110.400 1.563.203 1.302.079  25.023.732 548.406.756
Vaxtadhaetta

Vaxtadheetta er su ahaetta ad fé tapist vegna breytinga a markadsvoxtum. Stefna bankans i fjarfestingum midar ad pvi ad bankinn
geti atid sinnt verkefnum sinum og skyldum. pvi er leitast vid ad erlendar eignir séu seljanlegar og fé er adeins fest hja traustum
adilum. Avéxtun er pé einnig hofd til hlidsjonar vid fjarfestingu. Dregid er Gr vaxtadhaettu i erlendum gjaldeyri med pvi ad stilla
eignum & moti skuldum.

Gullverdsahaetta

Gulleign er hluti af gjaldeyrisforda og eru markadsbreytingar & gulli pvi dhaetta fyrir Sedlabankann. Gull er pé ekki stér hluti af forda
en bankinn & um 64 pusund Unsur af gulli sem jafngildir um 4% af gjaldeyrisforda hinn 31. desember 2025. Sedlabankinn lanadi
68rum fjarmalafyrirtaekjum ekki gull & arinu.

Skyring 40 — Ahzetta tengd innlendum markadsvidskiptum og innlanum

Vidskipti Sedlabankans vid innlend fjarmalafyrirtaeki eru tvenns konar. Annars vegar lanar Sedlabankinn fjarmalafyrirtaekjum lausafé
til skamms tima, gegn vedi, og hins vegar leggja fjarmalafyrirteeki fé inn & reikninga i Sedlabankanum.

Krofuahaetta i lanveitingum Sedlabankans er éveruleg. Ved sem Sedlabankinn tekur vegna lana eru m.a. rikisskuldabréf, bréf med
rikisdbyrgd og sértryggd skuldabréf. Sedlabankinn lanar til skamms tima i einu. Verdi moétadili 6faer um ad greida lan heldur Sedla-
bankinn eftir undirliggjandi vedi. Sedlabankinn tekur alltaf & méti vedi adur en lan er veitt og afhendir ekki ved fyrr en lan hefur
verid endurgreitt. Uppgjorsahaetta bankans er pvi éveruleg.

Markadsaheetta er litil. Sedlabankinn vaktar markadsverd veda sem hann hefur tekid vegna lana eda vegna trygginga i greidslu-
kerfum. Fradrag er alltaf tekid af markadsverdi 48ur en lan er veitt. Verdi breyting & markadsverdi eigna getur bankinn kallad strax
eftir auknum tryggingum.

Lausafjarahaetta Sedlabankans tengd innlendum markadsvidskiptum og innlanum er éveruleg par sem 6ll reglubundin vidskipti vid
fijarmalafyrirtaeki eru i islenskum kréonum.
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Mikilveegar reikningsskilaadferdir

Skyring 41 — Mikilveegar reikningsskilaadferdir

Skyring 41.1 — Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru faerd & gildandi gengi pess dags sem vidskiptin fara fram. Peningalegar eignir og skuldir i
erlendum gjaldmidlum eru feerdar midad vid midgengi i lok reikningsskiladags. Gengismunur sem myndast er feerdur i rekstrar-
reikning.

Skyring 41.2 — Verdbréf
Verdbréf eru skrad & gangvirdi og matsbreytingar eru faerdar i rekstrarreikning. Oll ver8bréf bankans eru skrad a virkum markadi.
Bankinn metur gangvirdi verdbréfa Gt fra skradu verdi a virkum markadi a reikningsskiladegi.

Skyring 41.3 — Vaxtatekjur og vaxtagjold

Vaxtatekjur eru skradar i rekstrarreikning med adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru su avoxtunarkrafa sem afvaxtar vaent framtidar-
greidsluflaedi fjarmalagernings yfir deetladan liftima hans eda styttra timabil, eftir pvi sem vid 3, til bokfaerds virdis fjarmalagernings.
Vid Utreikning & virkum voxtum er tekid tillit til allra samningsskilmala fjarmalagerningsins sem og vidskiptakostnadar, yfirverds
og affalla.

Virkir vextir eru dkvardadir vid upphaflega feerslu fjarmalagernings og eru ekki uppfaerdir sidar.

Skyring 41.4 — Eftirlitstekjur, pjonustutekjur og adrar tekjur

Eftirlitstekjur, pjonustutekjur og adrar tekjur eru faerdar pegar peirra hefur verid aflad. Tekjur sem innheimtar hafa verid a reikn-
ingsarinu en varda sidari reikningsar eru feerdar til skuldar i efnahagsreikningi sem fyrirframinnheimtar tekjur. Tekjur sem varda
reikningsarid en innheimtast eftir lok pess eru faerdar til eignar i efnahagsreikningi.

Skyring 41.5 — Skraning gjalda

Gjold sem stofnad er til vid 6flun tekna a timabilinu eru faerd sem rekstrarkostnadur. Gjold sem stofnad er til a reikningsarinu en
varda sidari reikningsar eru feerd til eignar i efnahagsreikningi sem fyrirframgreiddur kostnadur. Gjold sem varda reikningsarié en
koma til greidslu sidar, eru faerd til skuldar sem &fallinn kostnadur i efnahagsreikningi.

Skyring 41.6 — Varanlegir rekstrarfjarmunir
Eignir eru skradar medal varanlegra rekstrarfjarmuna pegar liklegt er ad hagraenn avinningur tengdur vidkomandi eign muni nytast
stofnuninni og haegt er ad meta kostnad vegna eignarinnar med areidanlegum haetti.

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir & afskrifudu kostnadarverdi. Kostnadarverd samanstendur af kaupverdi og beinum kostnadi
vid ad koma eign i nothaeft astand. A8 fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun endurspeglar bokfeert verd aeetlad
endurheimtanlegt virdi eigna.

Fasteignir bankans voru & timabilinu 2017-2024 feerdar samkveemt endurmatsadferd. A arinu 2025 var fallid fra gangvirdismati og
fasteignir faer8ar aftur & afskrifad kostnadarverd. Adur faert endurmat var bakfeert 4 endurmatsreikning innan eigin fjar.

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru afskrifadir linulega & daetludum nytingartima peirra, ad teknu tilliti til veents hrakvirdis. Hagnadur
eda tap vegna solu eigna er mismunur soluverds og bdkfeerds verds eigna a soludegi og er feerdur i rekstrarreikning vié solu.

Skyring 41.7 — Oefnislegar eignir

Oefnisleg eign er einungis eignfeerd pegar liklegt er ad hagraenn avinningur tengdur eigninni muni nytast stofnuninni og haegt
er ad meta kostnad vegna eignarinnar med areidanlegum haetti. Oefnislegar eignir Sedlabankans samanstanda einungis af hug-
banadi. Oefnislegar eignir eru afskrifadar linulega a4 4aetludum nytingartima peirra, a8 teknu tilliti til vaents hrakvirdis. Hagnadur eda
tap vegna soélu eigna er mismunur séluverds og békfaerds verds eigna a séludegi og er faerdur i rekstrarreikning vid sélu.
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Skyring 41.8 — Virdisryrnun ofjarhagslegra eigna

A reikningsskiladegi er bokfaert verd eigna metid med tilliti til virdisryrnunar. Komi fram visbending um virdisryrnun er endur-
heimtanlegt vir8i eignar metid til ad unnt sé ad akvarda upphaed virdisryrnunar (ef einhver er).

Endurheimtanlegt virdi er annadhvort hreint séluvirdi eda nytingarvirdi eignar, hvort sem heerra er. Vir8isryrnun er feerd i rekstrar-
reikning ef bdkfaert verd eignar eda fjarskapandi einingar reynist haerra en veent endurheimtanlegt virdi hennar. Ef 48ur feerd
virdisryrnun a ekki lengur vid er bodkfeert verd eignarinnar haekkad aftur, p6 ekki umfram upphaflegt kostnadarverd eda afskrifad
kostnadarverd sé um eign med takmarkadan liftima ad reeda. Virdisryrnun vidskiptavildar er ekki heimilt ad bakfaera.

Skyring 41.9 — Gulleign
Gull i gjaldeyrisforda bankans er skrad sem erlend eign i gjaldmidlinum gull og breytingar a virdi gulls eru feerdar sem gengismunur
i rekstrarreikning.

Skyring 41.10 — Utgefnir sedlar og mynt
Utgefnir sedlar og mynt eru skrad & nafnvirdi.

Skyring 41.11 — Skuldbindingar
Skuldbindingar eru faerdar upp i efnahagsreikningi ef liklegt pykir ad til Utgjalda komi hja stofnuninni i framtidinni vegna tiltekins
atburdar eda vidskipta og haegt er ad meta fjarhaed peirra med areidanlegum haetti.
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Vidaukar

Fréttir Sedlabanka islands & arinu 2025

20. januar 2025
Gjaldeyrismarkadur, gengispréoun og gjaldeyris-
fordi arid 2024

5. febrdar 2025
Yfirlysing peningastefnunefndar 5. febraar 2025

6. mars 2025
Halli & vidskiptajofnudi 95,2 makr. & fjorda fjord-
ungi 2024 — hrein stada vid utlond jakvaed um
42,5% af VLF

19. mars 2025
Yfirlysing peningastefnunefndar 19. mars 2025

26. mars 2025
Yfirlysing fjarmalastodugleikanefndar 26. mars
2025

10. april 2025
Sedlabanki islands hefur reglubundin gjaldeyris-
kaup

21. mai 2025
Yfirlysing peningastefnunefndar 21. mai 2025

4. juni 2025
Yfirlysing fjarmalastodugleikanefndar 4. juni 2025

5. juni 2025

Halli & vidskiptajofnudi 59,5 ma.kr. & fyrsta ars-
fijordungi 2025 — hrein stada vid Utlond jakveed um
43,3% af VLF

Nr.

10

11

12

13

14

15

16

17

18

12. juni 2025
Sedlabanki islands eykur reglubundin gjaldeyris-
kaup

30. juni 2025
Sedlabankinn utvikkar lausafjargluggann

20. 4gust 2025
Yfirlysing peningastefnunefndar 20. agust 2025

24. september 2025
Yfirlysing fjarmalastodugleikanefndar 24. sept-
ember 2025

8. oktdber 2025
Yfirlysing peningastefnunefndar 8. oktdber 2025

31. oktober 2025
Yfirlysing fjarmalastédugleikanefndar 31. oktéber
2025

7. nbvember 2025
Sedlabanki islands birtir reiknada vexti Ut fra
avoxtunarkrofu rikisskuldabréfa

14. nébvember 2025
Sedlabanki islands dregur Gr reglubundnum gjald-
eyriskaupum

19. nbvember 2025

Yfirlysing peningastefnunefndar 19. ndvember
2025
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Nr.

19 3. desember 2025
Yfirlysing fjarmalastédugleikanefndar 3. des-
ember 2025

20 4. desember 2025
Afgangur & vidskiptajofnudi & pridja fjordungi og
hrein erlend stada batnar

21 5. desember 2025
Sedlabanki islands heettir reglubundnum gjald-
eyriskaupum

Ritaskra Sedlabanka islands arid 2025

Rit & islensku

Arsskyrsla 2024

Fjdrmdlaeftirlit 2025, eitt hefti
Fjarmdlast6dugleiki 2025, tvo hefti
Peningamadl 2025, fjogur hefti
Kostnadur vid smdgreidslumidlun 2025

Stefnumarkandi dherslur vid eftirlit d fjgrmalamarkadi
2025-2027

Greidslumidlun 2025

Vettvangur. Vefrit um efnahags- og fidrmdl. Rafevran og
dhrif hennar @ Islandi

Alagspréf 2025

Greidslujofnudur pjébarbusins, ytri stada og dheettu-
peettir

Nidurstada athugunar & kerfum tilkynningarskyldra
adila sem skima gagnvart alpj6dlegum pvingunarad-
gerdum

Skyrsla um umfang svika i greidslupjonustu & islandi
2023-2024

Sérrit nr. 20: Lanpegaskilyrdi og fjarmdlastédugleiki

Rit & ensku

Annual Report 2024

Financial Stability 2025, tvo hefti
Monetary Bulletin 2025, fjogur hefti
The Cost of Retail Payments 2025
Payments 2025

Working Paper nr. 99: A Hedonic Housing Model for
Macruprudential Policy, eftir Onund Pal Ragnarsson

Payments in the Nordics

Special Publication no. 18: Activities of pension funds in
the financial market and desirable amendments to pen-
sion fund legislation

Stress test 2025

Iceland'’s balance of payments, external position, and
vulnerabilities 2025
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Sjalfbaerniuppgjor Sedlabanka islands

Sedlabanki Islands faerir greent békhald og heldur
utan um hluta af innkaupum sinum me@ tilliti til sjalf-
baernimarkmida. Losunaruppgjor Sedlabanka islands
vegna arsins 2025 er gert i samraemi vid meginreglur
Greenhouse Gas Protocol-adferdafraedinnar. Vid upp-
gjor a umhverfismalum og félagslegum pattum er horft
til stadla Evropusambandsins um sjalfbaerni (European
Sustainability Reporting Standards, ESRS), en stadl-
arnir eru i samraemi vid 16ggjof Evropusambandsins um
upplysingagjof i sjalfbeerni (Corporate Sustainability
Reporting Directive, CSRD). Uppgjor um stjornarheetti
midast afram vid UFS leidbeiningar Nasdaq & islandi
fra arinu 2020. Sedlabankinn notar hugbunad Klappa
greenna lausna hf. til ad tryggja rekjanleika, gagnseei
og skilvirkni vid séfnun gagna, Urvinnslu og midlun
upplysinga sem tengjast sjalfbaerni stofnunarinnar.
Hugbunadurinn gagnast t.a.m. til ad fa rauntimayfir-
lit yfir hluta af kolefnisspori bankans sem og magn
urgangs og flokkunarhlutfall. Sedlabankinn gerir einnig
ferdavenjukonnun arlega hja starfsfolki og eru nidur-
stodur hennar m.a. nyttar i Utreikninga & kolefnisspori
bankans. Sedlabankinn leggur stédugt meiri dherslu &
gagnasofnun og gadi gagna vegna graens bokhalds
og nytir sér sjalfvirkni og gervigreind til ad greina gogn

Tafla 1 Losun GHL vegna losunarpatta

og er naudsynlegt ad hafa pad i huga pegar gerdur er
samanburdur losunar milli ara.

Skipulagsmork

Vid skilgreiningu & umfangi uppgjérsins hefur
Operational Control-adferdafraedin ordid fyrir valinu.
Samkvaemt henni gerir Sedlabankinn grein fyrir allri
losun grodurhusalofttegunda fra peim rekstrareining-
um sem hann hefur yfirrdd yfir. Auk Sedlabankans naer
uppgjorid til starfsmannafélags bankans.

Lykilpeettir

Losun Sedlabanka islands &rid 2025 nam 702,8 tonn-
um koltvisyringsigilda (tCO,i). Losun i umfangi 1 og 2
nam samtals 48 tCO,i (sja fulla sundurlidun & losunar-
pattum undir lidnum Sjalfbeerniuppgjor i toflu hér a
eftir). Reiknud losun & hvert stédugildi jokst um 7%
fra fyrra ari og er nt 2327,2 kgCO,i & hvert stodugildi.
Aukninguna ma helst rekja til aukinnar gagnasofn-
unar, baedi i peim flokkum sem adur hafa verid birtir
en einnig vegna nyrra lida, s.s. myntslattu. Steersti los-
unarpattur Sedlabanka islands arid 2025 var vérur og
bjonusta og er steersti lidurinn par matveeli, en sa lidur
nam 243,1 tCO,i. Aukninguna ma fyrst og fremst rekja

Losun er i einingunni tCO,i 2025 2024
Losun grédurhusalofttegunda 702,8 667,4
Umfang 1
Heildarlosun 8,5 9,8
Stadbundin eldsneytisnotkun 1.7 1.6
Eldsneytisnotkun farartaekja 6,7 82
Lekalosun 02 0.1
Umfang 2
Heildarlosun 39,4 36,0
Rafmagn 9,2 93
Hitaveita 303 26,6
Umfang 3
Heildarlosun 653,0 621,6
Adkeypt vara og pjonusta 358,0 207,2
Eldsneytis- og orkutengd starfsemi 14,4 16,2
Adkeyptur flutningur og dreifing 1,5 11
Urgangur 19,1 323
par af fra rekstri 19,1 0,6
par af fra framkveemdasvaedi' 14,9 31,7
Vidskiptaferdir 151,8 269,2
Samgongur starfsfolks 108,2 95,7

1. Um er ad raeda losun vegna alls Grgangs vegna framkvaemda i midrymi bankans, sem héfust i lok névember 2022, en adeins hluta losunar fra 68rum framkveemdaurgangi.

2023 2022 2021 Rekstrarmérk 2025
758,5 2644 198,5
9.3 10,3 19,2 Talid ad fullu
0.1 0.8 9,0
9,0 9.3 10,2
0.1 0,1 -
51,8 433 44,6 Talid ad fullu
10,1 10,1 10,6
41,7 3322 34,0
6974 210,5 134,7
309,5 1,50 - Talid ad hluta
13,7 19,5 17,7 Talid ad fullu
1,0 0,6 0,02 Talid ad hluta
37,1 338 83 Talid ad hluta
5.1 3,7 4,4
320, 30,1 39
248,6 61,0 6,4 Talid ad hluta
87,6 94,1 102,3 Talid ad hluta
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til betri taekni vid gagnaséfnun sem nu er ordin mun
yfirgripsmeiri en a8ur. Naeststaersti losunarpatturinn
voru vidskiptaferdir en losun vegna pess pattar nam
153,6 tCO,i. Munurinn er fyrst og fremst i flugferdum
en vegna nys flugflota Icelandair hefur losun vegna
flugferda dregist mikid saman.

Mynd 1

Losun grédurhusalofttegunda vegna rekstrar
Sedlabanka fslands

Umfang 1 Umfang 2 Umfang 3

. 2021 . 2022 2023 mm 2024 2025

Heimild: Sedlabanki fslands.

Greining

Ferdir starfsfolks til og fra vinnu

Losun vegna ferda starfsfolks til og fré vinnu arid 2025
nam 108,2 tCO,i, par af voru 98,5 tCO,i vegna ferda a
einkabil. Losun & hvert stodugildi jokst um 11% & sama
timabili, sem nemur heildaraukningu um 13% eda 12,5
tCO,i. Pessa aukningu i losun ma fyrst og fremst rekja
til aukins umfangs ferda, p.e.a.s. medalvegalengd sem
starfsfélk ferdadist til og fra vinnu jokst milli ara. Hlutfall
ferda & einkabil jokst & millli ara en hlutdeild ferda a raf-
magnsbil drost saman a milli ara (tafla 2). Hlutfall ferda
a hjoli (reidhjoli eda rafskutu) leekkadi milli ara, for ur
11% arid 2024 nidur i 6%. Svarhlutfall ferdavenjukénn-
unar var 78% arid 2024 og 75% arid 2025.

Tafla 2 Nidurstodur ferdavenjukdnnunar

Hlutfall vegalengdar, %

Ferdamati 2023 2024 2025
Reidhjol 8 1 4
Streetd 7 8 9
Ganga 3 3 4
Rafskutla - - 2
Einkabill 81 78 82
par af diselbilar 21 13 13
par af bensinbilar 18 17 20
par af tvinnbilar 19 17 21
par af rafmagnsbilar 23 31 28
par af metanbilar 1 1 0

i lok &rs 2025 voru i gildi 94 samgdéngusamningar
a milli starfsfélks og bankans (mynd 2) par sem starfs-

félk skuldbatt sig til pess ad nyta vistveenan ferdamata
til og fré vinnustad, en med vistvaenum ferdamata er att
vid svokallada virka ferdamata (ad ferdast til deemis fot-
gangandi eda 4 reidhjoli) auk almenningssamgangna.

Mynd 2

Samgoéngusamningar i gildi i lok hvers ars

% Fjsldi
35 <o o5 - g - 100
86 89 89— 90

30 --mm T --- - -
80
25 - 70
20 - _ 60
50
15 - © 40
10 - _.30
20
5= " 10
0 0

2021 2022 2023 2024 2025

mm Hlutfall starfsfélks & samgongusamningi (v. as)

—— Fjoldi starfsfolks a samgéngusamningi (h. as)

Heimild: Sedlabanki Islands.

Vidskiptaferdir

Losun vegna flugs drost saman um 43% milli aranna
2024 og 2025 ar 251,4 tCO,i i 142,4 tCO,i. Losun vegna
gistinatta st6d nokkurn vegin i stad milli ara.

Urgangur

Heildarmagn Grgangs Sedlabanka islands nam 19,1
tonni arid 2025. Framkveemdum vi®d midrymi Sedla-
bankans lauk & arinu 2025. Losun vegna urgangs drost
saman um 40% milli ara.

Flokkunarhlutfall fyrir irgang fra rekstri haekkadi
ar 77% i 89% milli ara og er nu langmestur Urgangur
flokkadur a8ur en hann er sendur fra Sedlabankanum
(mynd 3).

Mynd 3

Urgangur ad fratldum framkveemdatrgangi

2021 ‘ 2022 2023 2024 2025

m Flokkad (v. as) Oflokkad (v. as) = Flokkunarhlutfall (h. &s)

Heimild: Sedlabanki slands.
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Adkeypt vara og pjonusta

Umfangsmesti flokkur adkeyptrar voru arid 2025 voru
matveeli eins og sidustu ar (243,1 tCO,i). Flokkurinn
ber pess merki ad atak hefur verid gert i gagnasoéfnun
vegna voru og pjénustu og fjolgar flokkum & milli ara

Sjalfbaerniuppgjor
E1: Loftslagsbreytingar

Orkunotkun og -samsetning
Jardefnaeldsneyti

Kol og kolaafurdir

Hraolia og oliuafurdir

Jardgas

Eldsneytisnotkun fra 68rum jardefnaaudlindum
Rafmagn, hitaveita og keeling fra jardefnaaudlindum
Heildarnotkun jardefnaeldsneytis

Kjarnorka

Heildarnotkun kjarnorku

Endurnyjanlegir orkugjafar
Heildarnotkun endurnyjanlegra orkugjafa

Heildarorkunotkun
Heildarorkunotkun
Jardefnaeldsneyti
Endurnyjanlegir orkugjafar
Kjarnorka

Opekkt

ESRS E1-5 gr. 37 (a, b, c1 (i-iii), 38 (a - €), AR 32 - AR 35

Groédurhusalofttegundir
Umfang 1
Hlutfall losunar i umfangi 1 sem fellur innan eftirlitsskyldra vidskiptakerfa
Umfang 2 (landsnetid)
Umfang 2 (med markadsadgerdum)
Heild umfang 1 og 2 (landsnetid)
Heild umfang 1 og 2 (med markadsadgerdum)
Umfang 3
Heildarlosun umfang 1, 2 & 3 (landsnetid)
Heildarlosun umfang 1, 2 & 3 (med markadsadgerdum)

ESRS E1-6, gr. 44, 48 (a, b), 49 (a, b), 52 (a, b), 51, AR 39, AR 43 - AR 45, AR 47

auk pess sem aukning er i eldri flokkum. Losun vegna
adkeyptrar voru nam alls 358 tCO,i, par af 23,7 tCO,
vegna raftekja, 243,1 tCO,i vegna matveela og 68,8
tCO,i vegna myntslattu.

Einingar

MWh
MWh
MWh
MWh
MWh
MWh

MWh

MWh

MWh
%
%
%
%

tCO,i
%

tCO,i
tCO,i
tCO,
tCO,I
tCO,i
tCO,i
tCO,

2025

324

4.448

4.480
0,7
99,3

8,5

39,4

48,0

654,8
702,8

2024

4.652

4.690
08
99,2

9.8

36,0

45,8

621,6
667,4

2023

37,5

5.693

5.730
0,7
99,3

93

51,8

61,1

697,4
758,5

2022

41,4

4.736

4777
09
99,1

2021

77,5

4.851

4928
1,6
98,4
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Sjalfbaerniuppgjor (frh.)

Umfang 1 - Samsetning losunar
Stadbundin eldsneytisnotkun
Eldsneytisnotkun fararteekja
Lekalosun

Losun fra idnadarferlum

Heildarlosun umfang 1

ESRS E1-6, AR 52

Umfang 2 - Samsetning losunar
Rafmagn

Hitaveita

Keeling

Gufa

Heildarlosun umfang 2

ESRS E1-6, AR 52

Umfang 3 - Losun & fyrri stigum

Flokkur 1: Ad8keypt vara og pjénusta
Raftaeki

Matveeli

Myntslatta

Annad

Heildarlosun

Flokkur 2: Fastafjarmunir
Mannvirki

Fararteeki

Teekjabuinadur

Heildarlosun

Flokkur 3: Eldsneytis- og orkutengd starfsemi
Losun & fyrri stigum vegna eldsneytisnotkunar
Losun & fyrri stigum vegna rafmagnsnotkunar
Flutnings- og dreifitap raforku og hitaveitu
Framleidsla & aframseldri raforku

Heildarlosun

Flokkur 4: Adkeyptur flutningur og dreifing
Flugfrakt

Landflutningar

Lestarflutningar

Hysing a keyptri voru

Heildarlosun

Flokkur 5: Urgangur fra rekstri

Flutningur, férgun og medhondlun & drgangi
Fraveita

Heildarlosun

Flokkur 6: Vidskiptaferdir
Flugferdir

Lestarferdir

Bilferdir

Sjoferdir

Gistinaetur

Heildarlosun

Eining

tCO,i
tCO,i
tCO,i
tCO,i
tCO,i

tCO,i
tCO,i
tCO,
tCO,i
tCO,i

tCO,i
tCO,i
tCO,i
tCO,i
tCO,i

tCO,i
tCO,f
tCO,i
tCO,i

tCO,i
tCO,i
tCO,i
tCO,i
tCO,i

tCO,i
tCOi
tCOi
tCO,i
tCO,i

tCO,i
tCO,i
tCO,i

tCOi
tCO,i
tCO,i
tCO,i
tCO,i
tCO,i

2025
17
6,7

0,2

8,5

9.2
30,3

394

23,7
2431
68,8
16,7
3579

1.7

12,7

14,4

0,8

11,2
153,6

2024
15
8.2

0,1

9.8

93
26,6

36

14,1
191,5

1.5
207,2

2,4

13,8

16,2

323

323

2023

0,1

0,1

93

10,1
41,7

51,8

29,8
2777

19
309,5

2,4

11,3

13,7

1,0

240,5

2,48

5.7
248,6

2022 2021 Rekstrarmork 2025
0,8 9,0 Tali® ad fullu
9,3 10,2 Tali® ad fullu
0,1 - Tali® ad fullu

- - Aekkivid
10,3 19,2
10,1 10,6 Talid ad fullu
332 34,0 Talid ad fullu
- - Aekkivid
- - Aekkivid
43,3 44,6
- - Talid ad hluta
- - Talid ad hluta
15 - Talid ad hluta
1,5 -
- - Otalid
- - Otalis
- - Aekkivid
24 2,7 Talid ad fullu
- - Tali® ad fullu
17 15 Tali® ad fullu
- - Aekkivis
19,5 17,7
- - Otalid
0,6 - Talid ad hluta
- - Aekkivid
- - Otalid
0,6 -
33,8 83 Talid ad hluta
- - Otalis
33,8 8,3
52,9 6,2 Talid ad fullu
- - Otalis
2,01 0,18 Talid ad hluta
- - Otalis
6,2 - Tali® ad fullu
61,1 6,4
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Sjalfbaerniuppgjor (frh.)

Flokkur 7: Samgongur starfsfolks
Flugferdir

Lestarferdir
Almenningssamgongur

Einkabill

Sjoferdir

Heimavinna

Heildarlosun

Flokkur 8 & ekki vid eda er étalinn.

Umfang 3 - Losun a sidari stigum

Flokkar 9 til 15 eiga ekki vid eda eru étaldir.

Eining

tCO,i
tCO,i
tCO,i
tCO,i
tCO,i
tCO,i
tCO,i

2025

9,7
98,5

108,2

2024

8,2
87,5

95,7

2023

6,8
80,8

87,6

2022

31

2021

6,6
95,6

1023

Rekstrarmork 2025

A ekki vid

A ekki vid
Tali® ad fullu
Talid ad fullu
A ekki vid
Otalis
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Sjalfbaerniuppgjor (frh.)
E1: Loftslagsbreytingar

Métvaegisadgerdir
Samtals moétvaegisadgerdir

par af stadfestar kolefniseiningar

par af dstadfestar motvaegisadgerdir gegnum samstarf vid Land og skog
ESRS E1-7, gr. 56 (b)

E3: Vatn og sjavaraudlindir
Vatnsnotkun
Heildarvatnsnotkun

bar af & sveedum i haettu & vatnspurrd

par af endurheimt eda endurunnid vatn

ESRS E3-4, gr. 28 (a - ¢), AR 28

E5: Audlindanotkun og hringrasarhagkerfi
Audlindaflaedi/Utfleedi tengt Urgangi
Endurheimtur urgangur
Urgangur undirbuinn til endurnotkunar
Haettulitill Grgangur undirbuinn til endurnotkunar
Spilliefni undirbuin til endurnotkunar
Endurunninn Grgangur
Heettulitill irgangur endurunninn
Spilliefni endurunnin
Urgangur settur i adrar leidir til endurheimtar
Haettulitill argangur settur i adrar leidir til endurheimtar
Spilliefni sett i adrar leidir til endurheimtar
Endurheimtur Grgangur
Fargadur urgangur
Brennsla til orkunytingar
Heettulitill argangur i orkunytingu
Spilliefni i orkunytingu
Urdun
Haettulitill drgangur urdadur
Spilliefni urdud
Urgangur settur i adrar leidir til forgunar
Heettulitill Grgangur settur i adrar leidir til forgunar
Spilliefni sett i adrar leidir til forgunar
Fargadur urgangur
Endurunninn drgangur
Heildarmagn éendurunnins Grgangs
Hlutfall endurunnins drgangs
Spilliefni
Spilliefni heildarmagn
Geislavirkur drgangur heildarmagn

ESRS E5-5,gr. 37 (a - ¢), 39, AR 31 - AR 32

S1: Starfsfélk

Eigindi starfsfolks

Heildarfjoldi starfsfolks, eftir kyni
Karlar

Konur

Annad

Otilgreint

Heild

Einingar

tCO,I
tCO,I
tCO,I

kg
kg
kg
kg
kg
kg
kg
kg
kg
kg

kg
kg
kg
kg
kg
kg
kg
kg
kg
kg

kg
%

kg
kg

Fjoldi
Fjoldi
Fjsldi
Fjsldi
Fjoldi

2025

667,4

667,4

66.116,7

27.062
27.062

39.109
39.109

66.171

522

594
20.407

20.929

60.038
69

594

160
142

302

2024

7711

7711

64.422,2

38.731
38.386

345
61.084
61.084

99.815

4.927
3.950
977
64.530
64.530

69.457

130.541
77

1322

164
143

307

2023

731,8

731,8

85.376,0

64.677
63.625

1.052
41411
41411

106.092

258
258
52.440
52.440

52.698

94.114
59

1.057

167
144

311

2022

286,6

286,6

68.228,3

31.705
30.436

1.269
11316
11316
43.024

1.843
1.843

49.407
49.407

1.580
1.580

52.830

64.149
67

1.272

157
139

296

2021

197,8

197,8

69.449,7

14.718
12.021
2.697
7.664
7.664
22.382

2.030
2.030

4365
4.365

11370
11370

17.765

25429
63

2.697
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Starfsmannavelta
Heildarfjoldi starfsfélks sem 1ét af storfum
Starfsmannavelta

ESRS S1-6, gr. 50 (b)

Hiutfall starfsfolks i stéttafélagi

Hlutfall starfsfolks sem er i stéttafélagi

ESRS S1-8, gr. 60 (a), AR 66

Fjolbreytileiki
Kyn framkvaemdastjora
Karlar

Konur

Annad
Otilgreint
Karlar

Konur

Annad
Otilgreint
Aldursdreifing
<30 éara
30-50 ara

>50 éara

ESRS S1-9, gr. 66 (a, b)

Lagmarkslaun
Hiutfall starfsfolks undir lagmarkslaunum

Hlutfall verktaka og/eda radgjafa undir lagmarkslaunum

ESRS $1-10, gr. 70, 71

Heilsa og 6ryggi

Hlutfall starfsfélks sem fellur undir vinnuverndarstefnu

og heilbrigdis- og 6ryggisstjérnunarkerfi
Vinnuslys og/eda heilsutengd atvik
Fjoldi skradra vinnuslysa

Tidni skradra vinnuslysa

ESRS S1-14, gr. 88 (a - e), AR 80, AR 82, AR 89 - AR 91, AR 95

Jafnvaegi vinnu og einkalifs
Hlutfall starfsfélks med rétt & feedingar/foreldra orlofi

ESRS $1-15, gr. 93 (a, b), AR 96 - AR 97

Launamunur kynja

Nidurstédur jafnlaunavottunar

ESRS S1-16, gr. 97 (a, b), AR 98 - AR 101

Stjérnarheettir
Kynjahlutfall i stjorn

Hiutfall kvenkyns medlima i bankaradi (samanborid vid karla)
Hlutfall kvenkyns nefndarmedlima (samanborid vid karla)

G1|GRI 405-1|SDG: 10|SASB: General Issue / Employee Engagement, Diversity & Inclusion (See also: SASB Industry Standards)

Einingar

Fjoldi
%

%

Fjoldi
Fjoldi
Fjoldi
Fjsldi
%
%
%
%

%

%
%

%
%

%

Fjsldi
%/1.000.000

%

%

%
%

2025

36
119

100

45
55

79
56,3
358

100

100

0,2

29
39

2024

24
78

100

55
45

72
52,8
40,1

100

100

04

42
50

2023

14
45

100

55
45

42
53,4
424

100

100

0,7

50
52

2022

21
6,8

100

54
46

76
54,9
37,5

100

100

50
44

2021

100

54
46

100

100

87



Sjalfbaerniuppgjor (frh.)

Einingar 2025
Ohaedi stjornar
Bannar fyrirteeki® forstjora ad sinna stjérnarformennsku?’ ja/nei Ja
Hlutfall 6h&dra stjornarmanna % -
G2|GRI: 102-23, 102-22
Kaupaukar
Fa framkvaemdastjorar formlegan kaupauka fyrir ad na
arangri a svidi sjalfbaerni? ja/nei Nei
G3|GRI: 102-35
Kjarasamningar
Hiutfall starfsfolks sem fellur undir almenna kjarasamninga % 100

G4|UNGC: P3|SDG: 8|GRI: 102-41|SASB: General Issue / Labor Practices (See also: SASB Industry Standards)

Sidareglur birgja

Ber seljendum fyrirteekisins og birgjum pess ad fylgja sidareglum? ja/nei Nei
Ef svarid er ja, hversu héatt hlutfall birgja hefur formlega stadfest

ad peir fylgi sidareglunum? % -

G5|UNGC: P2, P3, P4, P8|GRI: 102-16, 103-2 (See also: GRI 308: Supplier Environmental Assessment 2016 & GRI 414:
Supply Chain Management (See also: SASB Industry Standards)

Sidferdi og adgerdir gegn spillingu

Framfylgir fyrirtaekid siareglum og/eda stefnu gegn spillingu og matum?  ja/nei Ja
Ef j&, hvada hlutfall starfsfolks hefur formlega stadfest ad

pad fylgi stefnunni? % 100

G6|UNGC: P10|SDG: 16|GRI: 102-16, 103-2 (See also: GRI 205: Anti-Corruption 2016)

Persénuvernd
Framfylgir fyrirtaekid personuverndarstefnu? ja/nei Ja
Hefur fyrirtaekid pitt hafist handa vid ad fylgja GDPR reglum? ja/nei Ja

2024

100

Nei

2023

Ja

100

Nei

100

Nei

100

Nei

Supplier Social Assessment 2016|SDG: 12|SASB General Issue /

100

G7|GRI: 418 Customer Privacy 2016|SASB: General Issue / Customer Privacy, Data Security (See also: SASB Industry Standards)

Sjalfbaerniskyrsla

Birtir fyrirtaeki® sjalfbaerniskyrsiu? ja/nei Ja
Ef ja: Inniheldur sjalfbaerniskyrslan kafla um félagslega peetti,

stjérnarhaetti og umhverfispaetti? ja/nei Ja
Inniheldur skyrslugjof fyrirtaekisins til stjérnvalda gégn um sjalfbaerni? ja/nei -
G8|UNGC: P8

Starfsvenjur vid upplysingagjof
Veitir fyrirtaekid pitt upplysingar um sjalfbaerni til vidurkenndra

adila med skipulogdum haetti? ja/nei Nei
Leggur fyrirtaeki pitt dherslu & tiltekin heimsmarkmid

Sameinudu pjédanna um sjalfbaera proun (UN SDGs)? ja/nei Nei
Setur fyrirtaekid pitt markmid og gefur skyrslu um

framvindu heimsmarkmida Sp? ja/nei Nei
GI|UNGC: P8

Gogn tekin Ut/sannreynd af ytri adila
Er upplysingagjof um sjalfbaerni tryggd eda stadfest af pridja adila? ja/nei Nei
G10|UNGC: P8|GRI: 102-56

Nei

Ja

100

Ja
Ja

Ja

Ja

Nei

100

Nei

Ja

Ja

Nei

1. Skv. 4. mgr. 5. gr. laga um Sedlabankann er sedlabankastjora dheimilt ad sitja i stjornum stofnana og atvinnufyrirtaekja utan bankans eda taka patt i atvinnurekstri nema slikt sé

bodid i Iogum eda um sé ad reeda stofnun eda atvinnufyrirtaeki sem bankinn & adild ad.
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Skilgreiningar hugtaka i sjalfbaerniuppgjori

Kolefniseining

Kolefniseining er breytanlegur og framseljanlegur
gerningur sem jafngildir magni & losun grédurhusa-
loftegunda sem dregid hefur verid ur, komid i veg fyrir
eda fjarleegt med stadfestum adgerdum samkveemt
vidurkenndum gaedastddlum. Kolefniseiningar geta
veri® Utgefnar vegna adgerda innan eda utan virdis-
kedju uppgjorsadila.

Losunarkraefni

Tolur um losunarkraefni eru byggdar & samanlégdu um-
fangi 1, umfangi 2 og umfangi 3. Losunarkraefni reikn-
ast sem losun grédurhusalofttegunda a valda rekstrar-
paetti og er sett fram sem tCO,i & einingu, svo sem
tCO,i & moti heildartekjum. Meelikvardarnir maela og
bera losun fyrirteekisins saman vid umfang rekstrarins.

Bein og 6bein orkunotkun

Heildarorkunotkun meelir alla orku sem nytt er af fyrir-
teekinu, ad medtdldu pvi eldsneyti sem notad er a
okutaeki fyrirteekisins (umfang 1: bein losun) og orku
fra rafveitum og heitu vatni (umfang 2: 6bein losun).
Orkunotkunin er sett fram i kildwattstundum (kWst).

Orkukreefni

Orkukraefni reiknast sem heildarorkunotkun deilt i valda
rekstrarpeetti og er sett fram sem kWst & einingu, svo
sem kWst & starfsmann i fullu stodugildi. Maelikvardarnir
eru notadir til a® meela orkunytni og bera orkunotkun
fyrirtaekisins saman vid umfang rekstrarins.

Urgangskraefni

Urgangskraefni reiknast sem heildarmagn urgangs deilt
i valda rekstrarpaetti og er sett fram sem kg & einingu,
svo sem kg a starfsmann i fullu st6dugildi.

Motveegisadgerdir
Adgerdir til ad koma i veg fyrir, draga Ur eda réda bét a
neikvaedum umhverfisahrifum.

Umfang 2

Losun i umfangi 2 (landsnet) (e. Scope 2 - Location-
based) er 6bein losun vegna framleidslu notadrar orku,
par sem losun vegna orkunotkunar er azetlud ut fra
medallosun fra videigandi dreifikerfi orku innan upp-
gjorstimabils. Midad vid adferdafreedi GHG Protocol
skal fyrirtaeki birta losun i umfangi 2 (landsnet).

Lekalosun

Bein losun grodurhusalofttegunda i andramsloftid med
eda an asetnings, t.d. fra leka ur hvers kyns buinadi eda
vegna notkunar vetnisfliorkolefna (HFC) i keeli- eda
loftraestibunadi.

Adkeypt vara og pjonusta

Hraefnavinnsla, framleidsla og flutningur & voéru og
pjonustu keyptri af fyrirtaeki innan uppgjorstimabils,
sem ekki heyrir undir flokka 2-8.

Fastafjarmunir
Hraefnavinnsla, framlei®sla, og flutningur & fastafjar-
munum keyptum af fyrirtaeki innan uppgjorstimabils.

Eldsneytis- og orkutengd starfsemi

Hraefnavinnsla, framleidsla og flutningur a eldsneyti og

orku sem keypt er af fyrirteeki innan uppgjorstimabils,

sem ekki heyrir undir umfang 1 og 2, par & medal:

e Hraefnavinnsla, framleidsla og flutningur & keyptu
eldsneyti

® Hraefnavinnsla, framleidsla og flutningur a eldsneyti
notudu i framleidslu rafmagns, gufu, til hitunar og
kaelingar

® Flutnings- og dreifingartap orku

® Framleidsla & keyptri orku sem er aframseld til enda-
notenda.

Adkeyptur flutningur og dreifing

Flutningur og dreifing milli fyrirtaekis og fyrsta stigs
birgja vegna vara keyptra af fyrirtaeki innan uppgjors-
timabils. Flutningur og dreifing keypt af fyrirtaeki innan
uppgjorstimabils, p.m.t. flutningur & voru & innleid,
Utleid og & milli starfsstodva.

Urgangur fra rekstri
Férgun og medhondlun & Urgangi myndudum i rekstri
fyrirteekis innan uppgjorstimabils.

Vidskiptaferdir
Ferdir starfsmanna vegna vidskiptatengdra ferdalaga
innan uppgjorstimabils.

Samgongur starfsfélks
Ferdir starfsfolks & milli heimilis og vinnustadar innan
uppgjorstimabils.

Leigdar eignir

Rekstur eigna sem leigdar eru af fyrirtaeki (leigjanda)
innan uppgjorstimabils sem ekki flokkast sem umfang
109 2.
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Flutningur og dreifing & sidari stigum

Flutningur og dreifing & voru sem seld er innan upp-
gjorstimabils milli fyrirtaekis og neytenda, ef ekki
greiddur af fyrirteekinu, asamt smasolu og hysingu.

Aframhaldandi vinnsla & seldum vérum
Vinnsla & ofullbuinni voru sem seld er innan uppgjors-
timabils.

Notkun & seldri voru
Notkunarferill véru og pjénustu sem seld er af fyrirtaeki
innan uppgjorstimabils.

Lok liftima seldrar voru
Forgun og medhondlun vid lok liftima véru sem seld er
af fyrirtaeki innan uppgjorstimabils.

Utleigdar eignir

Rekstur Utleigdra eigna i eigu fyrirteekis (leigusala) sem
leigdar eru til annarra fyrirteekja innan uppgjorstimabils
og falla ekki undir umfang 1 og 2.

Sérleyfishafar
Rekstur sérleyfishafa sem ekki heyra undir umfang 1 og
2 innan uppgjorstimabils. Birt af sérleyfisveitanda.

Fjarfestingar

Losun vegna fjarfestinga & uppgjorsari (p.m.t. hlutabref,
skuldabréf, framkveemdaldn og 6nnur lan) sem ekki
heyra undir umfang 1 eda 2.

Orkustjérnunarkerfi
Med orkustjérnunarkerfi er att vid st6dlud orkustjorn-
unarkerfi, s.s. ISO 50001.
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Toflur

Tafla 1 Vextir vi® Sedlabanka islands’

Bindiskyldar innstcedur, Ldan gegn vedi i verd- Bundin innlan
% Vibskiptareikningar medaltalsuppfyllt Dagldn bréfum til 7 daga til 7 daga
3. febrtar 2021 0,50 0,50 2,50 1,50 0,75
24. mars 2021 0,50 0,50 2,50 1,50 0,75
19. mai 2021 0,75 0,75 2,75 1,75 1,00
25. 4gust 2021 1,00 1,00 3,00 2,00 1,25
6. oktéber 2021 1,25 1,25 3,25 2,25 1,50
17. nbvember 2021 1,75 1,75 3,75 2,75 2,00
9. febriar 2022 2,50 2,50 4,50 3,50 2,75
4. mai 2022 3,50 3,50 5,50 4,50 3,75
22. juni 2022 4,50 4,50 6,50 5,50 4,75
24. agust 2022 525 525 7,25 6,25 5,50
5. oktéber 2022 5,50 5,50 7,50 6,50 575
23. névember 2022 575 575 7,75 6,75 6,00
8. februar 2023 6,25 6,25 8,25 7,25 6,50
22. mars 2023 7,25 7,25 9,25 8,25 7,50
24. mai 2023 8,50 8,50 10,50 9,50 8,75
23. agust 2023 9,00 9,00 11,00 10,00 9,25
4. oktdber 2023 9,00 9,00 11,00 10,00 9,25
22. névember 2023 9,00 9,00 11,00 10,00 9,25
7. febrbar 2024 9,00 9,00 11,00 10,00 9,25
20. mars 2024 9,00 9,00 11,00 10,00 9,25
8. mai 2024 9,00 9,00 11,00 10,00 9,25
21. agust 2024 9,00 9,00 11,00 10,00 9,25
2. oktober 2024 8,75 8,75 10,75 9,75 9,00
20. névember 2024 8,25 8,25 10,25 9,25 8,50
5. febrar 2025 7,75 7,75 9,75 8,75 8,00
19. mars 2025 7,50 7,50 9,50 8,50 7,75
21. mai 2025 7,25 7,25 9,25 8,25 7,50
20. 4gust 2025 7,25 7,25 9,25 8,25 7,50
8. oktober 2025 7,25 7,25 9,25 8,25 7,50
19. névember 2025 7,00 7,00 9,00 8,00 7,25

1. Vextir midast vid birtingardag.
Heimild: Sedlabanki fslands.
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Tafla 2 Visitolur medalgengis og raungengis krénunnar

Visitala
medalgengis
vidskiptavog

préng’

2002 118,5
2003 113,4
2004 1121
2005 100,8
2006 12,7
2007 110,9
2008 1573
2009 210,6
2010 204,0
2011 204,5
2012 209,1
2013 206,5
2014 1951
2015 189,5
2016 169,4
2017 151,2
2018 157,2
2019 170,6
2020 189,4
2021 184,9
2022 179,4
2023 184,0
2024 1841
2025 176,1

Visitala medalgengis vidskiptavog prong?

Medaltal

112,0
105,3
103,1

92,6
1034
100,9
1419
191,0
185,0
183,5
189,0
186,3
1772
176,3
1589
1411
147,0
160,0
178,2
173,0
168,3
172,4
172,5
165,2

Innfl.vog

111,7
104,8
102,4

91,9
102,6

99,9
140,9
190,0
184,4
183,0
188,6
185,9
176,2
175,0
158,1
140,6
146,2
159,1
177,1
171,9
167,2
170,8
170,7
163,5

Utfl.vog

112,0
1054
103,5

93,0
104,0
101,5
142,4
1914
185,0
1833
188,8
186,1
1775
1771
159,1
1411
147,2
1604
178,7
173,6
1689
1735
1738
166,3

1. Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri krénu. 3. jan. 2000 = 100.
2. Visitalan synir medalgengi erlendra gjaldmidla gagnvart islenskri kronu. 31. des. 1994 = 100.

3. Visitalan synir raungengi krénunnar midad vid verdlags- og launapréun i helstu vidskiptalondum islands. 2015 = 100.

Heimild: Sedlabanki fslands.

Raungengi krénunnar?

Hlutfallslegt verdlag

Visitala %-breyting
101,3 59
108,0 6,6
111,6 33
126,7 13,5
118,4 -6,6
124,8 54
99,1 -20,6
80,4 -18,9
85,7 6,6
86,4 0,8
87,0 0,7
90,2 3,7
96,3 6,8
100,1 39
1129 12,8
126,5 12,0
122,6 -3,1
114,4 -6,7
105,3 -8,0
109,5 4,0
113,7 3,8
114,8 1,0
1184 3,1
1259 6,3

Hlutfallsl. launakostnadur

Visitala

103,6
1124
114,7
131,7
1278
1338

97,0

67,2

74,8

791

80,2

83,7

91,6
100,0
117,0
138,0
138,1
126,8
1138
120,7
1285
127,5
1323
142,2

%-breyting

78
8,5
2,0
14,8
-3,0
4,7
-27,5
-30,7
11,3
57
14
4,4
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Tafla 3 Yfirlit yfir Gtgefid reidufé Sedlabanka islands i arslok

2021 2022 2023 2024 2025

bus. kr. % bus. kr. % bus. kr. % bus. kr. % bus. kr. %
Sedlasteerd:
10.000 kr. 49.942.500 64,8 51.287.500 66,1 49.787.580 65,4 45.397.205 63,9 40.145.200 62,1
5.000 kr. 18.826.000 24,4 17.818.500 23,0 17.435.915 22,9 16.528.103 23,3 14.948.930 23,1
2.000 kr. 212.000 03 210.000 03 209.000 03 208.000 03 205.725 03
1.000 kr. 6.415.000 8,3 6.608.500 8,5 6.948.825 9,1 7.104.535 10,0 7.389.749 11,4
500 kr. 1.669.750 2,2 1.699.250 2,2 1.767.426 23 1.826.306 2,6 1.933.763 3,0
Samtals 77.065.250 100,0 77.623.750 100,0 76.148.746 100,0 71.064.148 100,0 64.623.367 100,0
Myntsteerd:
100 kr. 2.791.400 63,5 2.811.300 63,6 2.906.600 64,1 2.989.500 64,4 3.157.000 65,0
50 kr. 730.190 16,6 736.040 16,6 753.990 16,6 771.840 16,6 803.640 16,6
10 kr. 620.560 141 620.400 14,0 623.110 13,7 628.220 13,5 636.990 131
5 kr. 132.779 3,0 133.259 3,0 132.669 2,9 133.634 2,9 134.624 2,8
1 kr. 121.932 2,8 121.912 2,8 121.606 2,7 121.860 2,6 122.277 2,5
Samtals 4.396.861 100,0 4.422.911 100,0 4.537.975 100,0 4.645.054 100,0 4.854.531 100,0
Alls i umferd 81.462.111 82.046.661 80.686.721 75.709.202 69.477.898

Heimild: Sedlabanki islands.

Tafla 4 Bindiskylduhlutféll (%)

Bindihlutfall, Bindihlutfall,

Samtals Bindihlutfall, medaltals- Samtals Bindihlutfall, medaltals-

bindiskyldu- fost uppfyllt bindiskyldu- fost uppfyllt

Gildistimi fra: hlutfall bindiskylda bindiskylda Gildistimi fra: hlutfall bindiskylda bindiskylda
1.jani 1979 28,00 28,00 1. névember 1993 4,0 (2,5 4,00
17. april 1985 18,00 18,00 21. mai 1998 4,0(1,5)?2 4,00
1. mars 1987 13,00 13,00 21. mars 2003 3,0 (1,002 3,00
1. 4glst 1988 12,00 12,00 21. desember 2003 2,0(0,0)3 2,00
1. mars 1989 11,00 11,00 21. oktéber 2015 4,0 (0,0* 4,00
1. mai 1990 10,00 10,00 21. desember 2015 2,5(0,00* 2,50
1.jani 1990 7,00 7,00 21.juni 2016 2,0(0,00* 2,00
31. oktober 1991 6,00 6,00 21.juni 2018 2,0(0,0)° 1,00 1,00
1. janGar 1992 7,00 7,00 21. mars 2020 1,0 (0,0) 1,00 0,00
1. névember 1992 6,00 6,00 21.juni 2023 2,0 (0,0) 2,00 0,00
1. desember 1992 5,00 5,00 21. april 2024 3,0 (0,0) 3,00 0,00

. Bindiskylda sem hlutfall af heildarinnstaedum fra og med 1. juni 1979, af innlendu radstofunarfé fra og med 1. mars 1989 og af 6llu radstéfunarfé fra og med 21. mai 1998.

. Innan sviga er bindiskylduhlutfall bundinna innsteedna og verdbréfa.

. Innan sviga er bindiskylduhlutfall innstaedna og verdbréfaitgafu med upphaflegan eftirstodvatima lengri en 2 ar, svo og verdbréfa sem sett eru ad vedi i vidskiptum vid Sedlabanka
islands (48ur endurhverf vidskipti).

4. Innan sviga er bindiskylduhlutfall innstaedna og verdbréfattgafu med eftirstodvatima lengri en 2 &r, skv. reglum um bindiskyldu nr. 870 fra 30. september 2015.

5. Breytt fyrirkomulag bindiskyldu skv. reglum um bindiskyldu nr. 585 fra 4. juni 2018.

Heimild: Sedlabanki slands.

w N
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Tafla 5 Helstu vextir sem birtir hafa veri® samkvaemt 2. mgr. 10. gr. og bradabirgdaakvaedi Ill laga nr. 38/2001,

um vexti og verdtryggingu (%)

Almennir vextir Almennir vextir Vextir af
2025 6verdtryggdra utldna verdtryggdra utlana Drdttarvextir skadabdtakréfum
1. jantar 8,60 4,00 16,25 573
1. febrdar 8,60 4,00 16,25 573
1. mars 8,60 4,00 15,75 573
1. april 8,45 4,00 15,50 5,63
1. Mai 8,45 4,00 15,50 5,63
1. jani 8,45 4,00 15,25 5,63
1. jali 8,00 4,00 15,25 533
1. 4gust 8,00 4,00 15,25 533
1. september 8,00 4,00 15,25 5,33
1. oktéber 8,00 4,00 15,25 533
1. nbvember 8,15 4,00 15,25 543
1. desember 8,45 4,85 15,00 5,63
Medatal 2025 8,31 4,07 15,48 5,54
Medatal 2024 9,11 3,69 16,92 6,07
Heimild: Sedlabanki islands.
Tafla 6 Deemi um arlegt medaltal vaxta nokkurra Utlana innlansstofnana og drattarvaxta (%)
Breyting
Almenn éverdtryggd lan’ Almenn verdtryggd lan’ Drdttarvextir lénskjara-
% d dri Nafnvextir?  Raundvéxtun Nafnvextir?  Raundvéxtun Nafnvextir?  Raundvéxtun visitélu®
2006 17,8 10,2 14,6 71 22,5 14,6 6,9
2007 19,3 12,7 15,2 88 25,0 18,1 59
2008 20,5 3,6 28,1 10,1 25,8 8,1 16,4
2009 16,4 71 17,3 8,0 21,2 11,6 8,6
2010 104 7,6 9,1 6,4 15,1 12,1 2,6
2011 7,7 2,4 11,7 6,1 11,4 59 52
2012 8,2 3,5 10,6 58 124 7,5 4,5
2013 8,2 4,4 9,1 53 13,0 9,0 3,7
2014 7.8 6,7 6,4 53 13,0 11,8 1,0
2015 7,6 55 73 52 12,7 10,5 2,0
2016 83 6,0 7,5 53 13,4 11,1 2,1
2017 73 55 7,0 52 12,4 10,5 1.7
2018 6,9 3,6 8,6 52 12,0 8,5 33
2019 7,0 4,2 8,1 53 11,7 8,8 2,7
2020 58 2,2 83 4,6 93 56 35
2021 54 0,5 9,0 4,0 88 3,8 4,8
2022 7,5 -1,7 13,6 39 11,7 2,2 9,3
2023 11,4 3,2 13,2 4,8 15,6 7,0 8,0
2024 12,5 74 10,8 58 16,9 11,6 4,8
2025 11,0 71 10,5 6,5 15,5 11,4 37

1. Vegid medaltal vaxta af nyjum lanum.
2. Flatir vextir.
3. Breyting lanskjaravisitélu milli jantargilda samkvaemt heimild Hagstofu islands.

Heimild: Sedlabanki islands.

94



Tafla 7 Fjoldi adila undir eftirliti fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands

Flokkar adila undir eftirliti i lok hvers drs 31.12.2020 31.12.2021

Starfsleyfisskyldir eda starfa skv. sérlogum:

Vidskiptabankar 4 4
Sparisjodir 4 4
Lanafyrirtaeki 4 3
Verdbréfafyrirtaeki 9 9
Rekstrarfélog verdbréfasjéda 9 6
Rekstraradilar sérhaefdra sjoda’ 16 19
Skipulegir markadir (kauphallir) 1 1
Verdbréfamidstodvar 1 1
Lifeyrissjodir? 21 21
Vatryggingafélog 11 10
Vétryggingamidlanir 9 9
Innheimtuadilar 9 8
Greidslustofnanir 2 1
Rafeyrisfyrirtaeki 1 2
Gjaldeyrisskiptapjonusta 1 1
Tryggingarsjodir 1 1
Skradir lanveitendur fasteignalana til neytenda 0 0
bjénustuveitendur syndareigna’ 3 3
Samtals 106 103
Adrir adilar hadir eftirliti:

Verdbréfasjodir 37 36
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta 61 69
Adrir sérhaefdir sjodir 116 121
Vérsluadilar lifeyrissparnadar 8 8
Utgefendur skradra hlutabréfa 23 26
Utgefendur skradra skuldabréfa 51 51
Skradir lanveitendur og lanamidlarar neytendalana® 5 9
Eignarhaldsfélog® 6 5
Fjarmalasamsteypur’ 1 1
Alls 414 429

31.12.2022
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1. Par af voru 10 leyfisskyldir rekstraradilar, af peim voru sex einnig rekstrarfélog verdbréfasjoda, og 20 skraningarskyldir rekstraradilar, par af eitt verdbréfafyrirtaeki og einn lanveitandi

i arslok 2025.
. Margir lifeyrissjodir eru deildaskiptir. Deildirnar voru samtals 70 i arslok 2025.
. bar af er eitt rafeyrisfyrirtaeki i arslok 2025.

. Adeins undir eftirliti skv. [ldgum um adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmoégnun hrydjuverka.
. Eignarhaldsfélog a fjarmalasvidi eda vatryggingasvidi eda bléndud eignarhaldsfélog.

. Fjarmalasamsteypur a fjarmalasvidi eda vatryggingasvidi.

Heimild: Sedlabanki islands.

No v wN

. Vidskiptabankar og sparisjodir. Lifeyrissjodir (13 i arslok 2025) og erlendir vorsluadilar ekki medtaldir.
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Tafla 8 Starfsemi erlendra adila & islandi
Fjoldi i lok drs

Lanastofnanir og adrar fjarmalastofnanir an starfsstodvar
Verdbréfasjodir (UCITS (fioldi deilda))

Verdbréfafyrirtaeki med starfsstod (fjoldi starfstodva)
Verdbréfafyrirtaeki an starfsstodvar

Verdbréfamidstodvar med starfsstod (fioldi starfsstodva)
Verdbréfamidstodvar an starfsstodvar

Vatryggingafélog med starfsstod (fioldi starfsstodva)
Vatryggingafélog an starfsstodvar

Vatryggingamidlarar med starfsstod (fjoldi starfsstodva)
Vatryggingamidlarar og -umbodsmenn an starfsstodvar
Greidslustofnanir med umbodsadila (fioldi umbodsadila)
Rafeyrisfyrirtaeki med dreifingaradila (fjoldi dreifingaradila)
Greidslustofnanir og rafeyrisfyrirteeki an starfsstodvar
Lanamidlanir an starfsstodvar

Rekstraradilar sérhaefdra sjoda an starfsstodvar

Fjoldi félaga sem skrad eru utan EES og hafa heimild til ad veita pjonustu & islandi & grundvelli islenskra laga

Rekstraradilar sérhaefdra sjoda (fjoldi sjéda)

Heimild: Sedlabanki fslands.

2024

262
139 (1.468)
1)

628

1(1)

6

2(1)

382

22

3.018

3(5)

1(1)

470

2

225

44 (114)

2025

268

140 (1.524)
(M

651
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Tafla 9 Efnahagsreikningur Sedlabanka islands

M.kr.

Eignir:
Erlendar eignir

Gulleign

Sérstok drattarréttindi vid Alpjodagjaldeyrissj.

Gjaldeyrisstada vid Alpjodagjaldeyrissjodinn
Bankainnstaedur
Erlend verdbréf
Erlendar eignir utan forda
Innlendar eignir
Innlansstofnanir
Lan gegn vedi
Adrar krofur gengisbundnar
Adrar krofur
Adrar fjarmalastofnanir
Markadsskrad verdbréf
Rikissjédur og rikisstofnanir
Markadsskrad verdbréf
Krafa 4 rikissjod
Adrir adilar
Ymsir reikningar
Hlutabréfaeign
Skuldabréf
Fasteignir

Adrar eignir

Skuldir og eigid fé:
Erlendar skuldir
Til skamms tima
Til langs tima
Motvirdi vid Alpjodagjaldeyrissjodinn
Innlendar skuldir
Sedlar og mynt
Innlansstofnanir
Almennar innstaedur
Bundnar innstaedur
Innsteedubréf
Obundnar gjaldeyrisinnstaedur
Adrar fjarmalastofnanir
Almennar innstaedur
Innsteedubréf
Rikissjodur og rikisstofnanir
Rikissjédur, vidskiptareikningar
Rikisstofnanir, vidskiptareikningar
Obundnar gjaldeyrisinnstaedur rikissj6ds
Gjaldeyrisinnstaedur rikisstofnana
Adrar skuldir vi rikissj6d
Adrar skuldir
Stofnfé og annad eigid fé

Heimild: Sedlabanki {slands.

2020

843.515
817.058
15.404
20.861
12.835
109.887
657.806
266
26.457
1.749
1.749

0

5.809
5.809
7.770
7.770
2.335
807
1.528
7.407
1.387

843.515
39.818
12.422

6.767
20.629

652.839
81.462

210.572
66.012

137.436

7.124

0

27

22

5
356.302
134.615
213
214.124
29
7.321
4476
150.857

2021

964.183
923.224
15.212
77.007
12.740
169.479
648.601
185
40.960
2.107
1.812

1

294
5.679
5.679
21.835
21.835
2.115
683
1.425

8

7.845
1378

964.183
94.917
18.148
76.769

735.160
82.047

274.526
78.667

195.859

0
1.022
1.022

372.265

56.375
93

304.564

11.233
5.301
134.105

2022

874.628
837.269
16.526
80.484
13.295
408.420
318.356
188
37.359
1.853
1.626

6

221
4413
4413
18.661
18.661
2415
644
1.766

6

8.581
1435

874.628
81.976
1.834
80.142
677.140
80.687
271.704
82.402
189.302

318417
83.552
19
228.195
6.650
6.333
115.512

2023

826.710
790.236
17.922
78.277
12.856
165.875
515.114
191
36.475
665

518
147
403
403
22.160
14.224
7.936
3.556
1.976
1.576

4

8.903
788

826.710
78.862
1355
77.507
646.896
75.709
281.656
52.319
229.337
0

286.642
81.762
28
196.703
0

8.148
2.890
100.952

2024

921.762
885.090
23.136
77.533
12.653
61.588
709.991
190
36.673
74

0

74

13

13
22.726
18.313
4412
2.241
1.292
947

2

10.061
1.557

921.762
77.770
1.497
76.273
754.014
70.987
336.387
78371
258.016

343.620
73.835
32
260.158
9.595
3.020
89.979

2025

1.000.626
968.237
34.598
74.050
12.024
72611
774.764
191
32.390

1

1

0

0
19.090
5.964
13.126
2.269
1.325
945
9.302
1.728

1.000.626
73.874
1.398
72476
850.073
69.478
380.664
84.235
296.428

396.901
89.427
51
294.800
0
12.623
3.031
76.679
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