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Skyrsla bankarads og bankastjéra

Bankardd og bankastjéri Landsbankans hf. (hér eftir ,Landsbankinn eda ,bankinn®) leggja fram skyrslu pessa med endurskodudum drsreikningi
samstaedu Landsbankans hf. fyrir arid 2021 sem hefur ad geyma reikningsskil bankans og détturfélaga hans (til samans visad til sem ,samstaedan”).

Um bankann

Landsbankinn er leidandi fjarmalafyrirtaeki hér & landi og bydur einstaklingum, fyrirtaekjum og fjarfestum upp & alhlida fjarmalapjénustu.

Landsbankinn kynnti { lok ars 2020 nyja stefnu: Landsbanki nyrra tima. Kjarni stefnunnar er gagnkvaemt traust og mannleg syn & bankavidskipti. Vid
setjum anaegju vioskiptavina i fyrsta seeti, leggjum dherslu & traustan rekstur og holdum afram 6flugri préun stafraenna lausna. Vid viljum einfalda
folki lifid med pvi ad gera fjarmalin adgengilegri & sama tima og vid eflum radgjof og fraedslu. Anaegja starfsfélks og arangursdrifin menning styrkir
rekstur bankans og skapar taekifaeri fyrir aukid frumkvaedi.

Samfélag er nytt svid innan bankans sem sett var & laggirnar undir lok pridja arsfjérdungs 2021. par er 16g0 ahersla & sampeaettingu sjalfbaerni,
markadsmala, mannauds, samskipta og greininga dsamt pvi ad fraedsla og préun bankans endurspegli stefnu bankans. Med tilkomu nyja svidsins er
starfsemi bankans skipt { sj6 svid, auk Skrifstofu bankastjéra: Einstaklingar, Fyrirtaeki, Eignastyring og mislun, Fjdrmal og rekstur, Ahzettustyring,
Upplysingataekni og Samfélag.

Einstaklingar, Fyrirtaeki, Eignastyring og midlun (b.m.t. détturfyrirtaekid Landsbréf hf.) og Fjarstyring og Vidskiptavakt, sem heyra undir Fjarmal og
rekstur, mynda hin fjogur vidskiptasvid samstaedunnar. Asamt med 6orum starfspattum mynda pau sameiginlega pa starfspeetti sem birtir eru { innri
og ytri reikningsskilum samstaedunnar (sja skyringu 6).

Rekstur arsins 2021

Hagnadur samstaedunnar fyrir fjarhagsarid 2021 var 28.919 milljénir kréna (2020: 10.521 milljén kréna). Virdisaukning Utlana & arinu nam 7.037
milljdnum kréna (2020: 12.020 milliéna kréna virdisryrnun). Pennan vidsnining ma rekja til betri horfa i efnahagsmalum og minni ahrifa
kérénuveirufaraldursins & Gtlan bankans en adur var gert rad fyrir. Ardsemi eigin fjar eftir skatta var 10,8% (2020: 4,3%) og hlutfall kostnadar af
tekjum var 43,2% sem er betra en 45% markmid bankans. Hreinar vaxtatekjur namu 38.953 milljénum kréna og vaxa um 2,3% a milli ara. Hreinar
pjénustutekjur ndmu 9.483 milljénum kréna og aukast um 24,2% & milli ara, adallega vegna aukinna umsvifa { eignastyringu og markadsvidskiptum.
Hreinn hagnadar af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi nam 5.980 milljénum kréna (2020: 4.257 milljénir kréna). Laun og launatengd gjéld eru
tiltélulega stooug milli dra og ndmu 14.759 milljénum kréna & arinu. Medalfjoldi arsverka & arinu var 890 (2020: 921).

Eigido fé samstedunnar nam 282.645 millionum kréna og heildareignir ndmu 1.729.798 milljénum kréna i 4arslok 2021, og staekkadi
efnahagsreikningurinnum 10,6%, eda um taepa 166 milljarda kréna & arinu. Voxt heildareigna ma einkum rekja til aukinna ibudalana til einstaklinga,
en pau jukust um 128 milljarda kréna , eda um 24,8% milli &ra. Eiginfjarhlutfall samstaedunnar samkvaemt dkvaedum laga um fjarmalafyrirtaeki var
26,6% i arslok 2021 (2020: 25,1%).

Fjarmoégnun

Almennt ma segja ad COVID-19-heimsfaraldurinn og aukin dévissa um ahrif hans & rekstur og efnahag bankans hafi ekki haft markteek ahrif &
fjdrmognun bankans, hvorki til skamms eda langs tima. Innlan hafa aukist umtalsvert & rinu 2021 og bankinn hefur einnig verid reglulegur ttgefandi
& innlendum markadi.

Innlan fra vidskiptavinum eru steersti hluti fjarmognunar bankans. Heildarinnlan ndmu 900 milljoréum kréna i lok ars 2021, ad mestu leyti dverdtryggd
og ébundin, en af heildarinnlanum voru verdtryggd innlan 136 milljardar kréna. Innlan fra vidskiptavinum jukust i heild um 107 milljarda kréna, eda
13,4% & milli ara.

Fjarmognun bankans & markadi hefur einkum verid { formi EMTN-skuldabréfaltgafu & alpjédlegum markadi og Utgafu sértryggdra skuldabréfa og
vixla & innlendum markadi. Bokfeert virdi pessarar fjarmognunar jokst i heild um 66 milljarda kréna & arinu 2021. Utgafa sértryggdra skuldabréfa
hefur aukist i takt vid vaxandi markadshlutdeild { ibidaldnum.

{ jantar 2021 gaf bankinn Gt sina fyrstu sjalfbaeru fjarmalaumgjord sem eykur moguleika bankans & ad fjarmagna umhverfisvaen og félagsleg
verkefni, s.s. orkuskipti, umhverfisvaena innvidi og sjalfbaeran sjavarttveg. Umgjordin skilgreinir med skyrum haetti hvada verkefni studla ad sjalfbaerni
og tryggir gagnsaei. Vid sidustu yfirferd samraemdist taeplega 20% af heildarttlanum til fyrirtaekja ni pegar umgjérdinni.

 febrdar og névember 2021 gaf bankinn Gt green skuldabréf undir sjalfbaeru fjarmalaumgjordinni ad fjarhaed 300 milljénir evra hvoru sinni, eda { heild
ao jafnvirdi 88.560 milljéna kréna i lok ars 2021. Frumutgafan i febrdar er til 4,25 ara, ber 0,375% fasta vexti og voru bréfin seld & kjorum sem
jafngilda 87 punkta alagi & midgildi vaxtatilboda i vaxtaskiptasamningum i evrum & markadi. Névemberttgafan er til 4,5 ara, ber 0,75% fasta vexti
og var seld & 95 punkta alagi. Utgafan nadi til breidari fjarfestahdps en adur og par & medal voru sérhaefdir fjarfestar sem horfa sérstaklega til
sjalfbaernimala.

pann 18. oktdéber 2021 stadfesti alpjédlega lanshaefismatsfyrirtaekido S&P Global Ratings lanshaefismat bankans fyrir skuldbindingar til lengri tima
sem BBB/A-2 med stodugum horfum. Styrkleikar Landsbankans ad mati S&P liggja i sterkri eiginfjarstoou, hau vogunarhlutfalli, stédugum og
traustum rekstri med harri markadshlutdeild dsamt takmarkadri endurfjarmognunarporf & markadi.

[ jantiar 2021 birti S&P Global Ratings lanshaefismat fyrir sértryggd skuldabréf ttgefin af Landsbankanum og hljéta sértryggdu skuldabréfin
lanshaefismatid A- med stdédugum horfum. Lanshaefismat sértryggdra skuldabréfa bankans er tveimur prepum fyrir ofan lanshasfismat bankans sjalfs.
petta er { fyrsta sinn sem alpjédlegt matsfyrirtaeki gefur dt lansheefiseinkunn fyrir sértryggd skuldabréf islensks banka. Gott lanshaefi skuldabréfanna
endurspeglar traustan rekstur bankans og sterka lagaumgjord um sértryggd skuldabréf & fslandi.



Ahaettupaettir

Ahzettumaelingar og mat bankans & mikilvaegustu haettupattum benda almennt til jakvaedra og stédugra horfa. Vanskil eru i ségulegu lagmarki,
eiginfjarstada bankans er g6, lausafjarstada sterk og allir aheettumaelikvardar eru innan dhaettuvilja f arslok 2021.

Sem fyrr er Gtldnadhaetta umfangsmesta dheetta bankans. Bokfaert virdi Gtlana jokst um 114 milljarda kréna & lidnu ari sem ma adallega rekja til
vaxtar ( ibudaldnum einstaklinga. Maelikvardar Gtldnadhaettu hafa préast & jakvaedan hatt & arinu, likt og birtist i laekkandi likum & vanefndum og
sogulega lagum vanskilahlutféllum. Afram er nokkur dvissa vardandi tlan sem eru med greidslufresti vegna ahrifa COVID-19 heimsfaraldursins, en
arslok nam békfzert virdi peirra 1ana alls 74 milljgroum kréna.

A &rinu 2027 var faerd rimlega 7 milljarda krona tekjufeersla i rekstrarreikning vegna virdisryrnunar (2020: 12 milljarda kréna gjaldfaersla). betta
skyrist af pvi ad veentingar um aukid Gtlanatap i kjolfar ahrifa heimsfaraldursins hafa ad mjog litlu leyti gengid eftir og horfur eru & ad Utlanatap
verdi talsvert minna en adur var gert rad fyrir. Békfaert virdi Gtldna f dheettustigi 3 drést saman & arinu sem skyrist helst af faerri vanefndum. Békfaert
virdi Utldna i dheettustigi 2 hefur einnig lzekkad f takt vid beetta dhaettustddu lana.

Naest umfangsmesti ahaettupattur i rekstri bankans er rekstraraheetta, en par undir falla fjolmargir ahaettupaettir. S& pattur sem er hvad mest fjallad
um og fer staekkandi um heim allan er égnin sem stedjar af netarasum. Bankinn hefur i mérg ar lagt mikla aherslu & varnir gegn netardsum og ad
tryggja gott upplysingadryggi.Auk voktunar og veikleikaskénnunar er mikil dhersla 16gd & fraedslu fyrir starfsfélk og vidskiptavini. Bankinn uppfyllir 1ISO
27001 vottun um upplysingadryggi. Ad 6dru leyti er visad { frekari umfjollun i dhaettuskyrsiu.

[ arslok 2021 var eiginfjarhlutfall bankans 26,6%, en eiginfjarkrafa bankans er 18,9%. Lausafjarstada bankans { heild, i erlendum myntum og
einstékum myntum, er &fram sterk og vel umfram l6gbundin mork. bannig var hlutfall heildarlausafjarpekju 179% i arslok, 120% i krénum og 556% f
erlendum myntum. P4 er heildarmarkadsahaetta afram héfleg og vel innan dhaettuvilja.

Lagt er mat & ahaettupeetti i rekstri bankans med ymsum maelikvérdum, eftir umfangi peirra og edli, og meelikvardarnir mynda grunn fyrir
ahaettumork, greiningu dhaettupatta, upplysingagjof og stjérnun ahaettu. Sameiginleg maeling allra dhaettupdtta er innra mat bankans & eiginfjarborf
(e. economic capital) sem zetlad er ad maeta dveaentu tapi f rekstri bankans.

Heildareiginfjarpérf var 104 milljardar kréna i arslok 2021 og laekkadi um 6 milljarda kréna & milli ara. Laekkunin felst adallega i laegri eiginfjarporf
vegna (tlanadhzettu f takt vid baetta ahaettustodu ttlana. Ahaettugrunnur bankans haekkadi i takt vid Gtlanavoxt & arinu og var hlutfall eiginfjarparfar
af dhaettugrunni 9,1% i lok ars 2021 (2020: 9,8%).

Greint er nanar fra dhaettu- og eiginfjarstyringu samstaedunnar i skyringum vid samstaedureikninginn og Pillar Il dhaettuskyrslu bankans fyrir arid
2021, en baedi eru adgengileg & heimasidu bankans, www.landsbankinn.is.

Eigid fé og eiginfjarstyring

[ juni 2021 uppfeerdi Fjarmalaeftirlit Sedlabanka [slands eiginfjarborf Landsbankans { kjolfar yfirferdar i arlegu kénnunar- og matsferli.
Lagmarkskrafa til samstaedu bankans um eiginfjargrunn skal nema 11,5% af ahaettugrunni & hverjum tima fra og med 30. juni 2021 og haekkar undir
stod II-R um 0,1 présentustig fra fyrra kénnunar- og matsferli. Heildarkrafa um eiginfjargrunn samstaedunnar nemur pvi 18,9% af dhaettugrunni f

arslok 2021 og samanstendur af 8,0% grunnkréfu um eiginfjargrunn, 3,5% vidbdtarkrofu um eiginfjargrunn og samanlagdri krofu um eiginfjarauka
sem nemur 7,4% (sja nanar skyringu 48).

{ lok september 2021 &kvad fjarmalastodugleikanefnd Sedlabankans ad haekka sveiflujofnunarauka & fjarmalafyrirtaeki tr 0% f 2% i ljési aukinnar
uppsofnunar sveiflutengdrar kerfisdheettu sékum o6rt haekkandi eignaverds samhlida aukinni skuldsetningu heimila. Nefndin rékstydur akvéroun sina
m.a. med pvi ad dregid hafi Ur dvissu um stodu fjarmalafyrirtaekja og ad gaedi Gtlana hafi batnad. Pannig bi fjarmalafyrirtaekin yfir neegum protti til
lanveitinga og pvi sé ekki lengur porf & pvi svigrdmi til leekkunar sveiflujofnunaraukans sem nefndin veitti fjarmalafyrirtaekjum eftir ad
kérénufaraldurinn braust Gt hér a landi. Breytingin tekur gildi ad 12 manudum lidnum fra akvordun nefndarinnar i samraemi vid paer reglur sem um
sveiflujéfnunaraukann gilda, i lok pridja arsfjéroungs 2022.

Markmio bankans er ad viohalda eiginfjarhlutfalli alls yfir 22,0% & hverjum tima og vera i haesta flokki fyrir dhaettuvegio eiginfjarhlutfall, eins og pad
er akvardad og metid af videigandi lanshaefismatsfyrirtaekjum (sja skyringu 49).

Ardur

Samkveemt ndverandi ardgreidslustefnu bankans er pad markmid bankans ad reglulegar ardgreidslur til hluthafa verdi ad jafnadi um 50% af hagnadi
fyrra ars. | samraemi vid markmid bankans um eiginfjarhlutfall er einnig stefnt ad sérstokum ardgreidslum til pess ad auka hagkveemni
fjdrmagnsskipan bankans. Vid akvordun um fjarhaed ardgreidsina verdi tekio mid af ahaettu i innra og ytra umhverfi, vaxtarhorfum og ad bankinn
vighaldi til framtidar traustri eiginfjar- og lausafjarstodu og uppfylli I6gbundnar kréfur um fjarhagsstodu & hverjum tima.

Adalfundur Landsbankans, sem haldinn var 24. mars 2021, sampykkti tillogu bankardds um ad greida ard til hluthafa vegna arsins 2020 sem naemi
0,19 krénum & hlut. Fjarhaed ardgreidslunnar midad vid Utistandandi hluti nam 4.489 milljénum kréna, sem samsvarar um 43% af hagnadi arsins
2020 (og er 16% af samanlégdum hagnadi samstaedunnar & drunum 2019 og 2020). Ardgreidslan var { samraemi vid pau hamarksvidmio sem
fjarmalaeftirlitsnefnd Sedlabanka [slands setti fram pann 13. jantiar 2021. Ardurinn var greiddur (it til hluthafa pann 31. mars 2021.

Bankarad hyggst leggja til ad adalfundur Landsbankans sem er & dagskrd pann 23. mars nk. sampykki ad greida ard til hluthafa sem nemur 0,61
krénu & hlut vegna rekstrararsins 2021 sem endurspeglar sterka stodu bankans og vidnamsprott i gegnum heimsfaraldurinn. Heildarfjarhaed
ardgreidslunnar er 14.409 milljénir kréna, eda sem samsvarar um 50% af hagnadi samstaedunnar & arinu 2021. Sampykki adalfundurinn
ardgreidsluna mun eiginfjargrunnur samstaedunnar laekka sem nemur ardgreidslunni og eiginfjarhlutféll bankans, samkveemt akveedum laga um
fjarmalafyrirtaeki, laekka um 1.3 présentustig. Einnig er bankardd med til skodunar ad leggja til sérstaka ardgreidslu fyrir adalfundinn.



Efnahagshorfur

Samkvaemt bradabirgdamati Hagstofu fslands jékst landsframleidslan um 6% & pridja arsfjéraungi 2021 midad vid sama timabil { fyrra. Petta er
annar fjérdungurinn i r6d sem hagvoxtur meelist eftir ad COVID-faraldurinn héfst og frekari stadfesting pess ad hagkerfid sé ad na sér & strik & ny.
Hagvoxtur & fyrstu premur fjérdungum arsins nam 4,1% og var hann borinn af vextinum & 66rum og pridja fjéréungi en hagvoxtur var litillega
neikvaedur & fyrsta fjéroungi. Hagfraedideild Landsbankans gerir rad fyrir ad hagvoxtur & &rinu { heild reynist um 5% pegar upp er stadid og spair
aframhaldandi kroftugum hagvexti arid 2022, eda 5,5%.

Atvinnuleysi, samkvaemt maelingum Hagstofunnar, var 4,4% i desember sem er 2,5 présentustigum lzegra en & sama tima a fyrra ari. Almennt
atvinnuleysi skrad hja Vinnumalastofnun var hins vegar 4,9% og hafdi minnkad um 5,8 présentustig milli &ra.

Verdbdlga hefur maelst yfir verdbdlgumarkmidi Sedlabankans samfleytt fra pvi i mai 2020. Visitala neysluverds haekkadi um 0,45% milli manada i
desember og maelist verdbdlgan 5,1% f lok ars. Fyrir ari sidan meeldist 3,6% verdbdlga pannig ad hin hefur haekkad um 1,5 présentustig & einu ari.
Arsmedaltal verdbélgu yfir &rid 2021 var 4,4% samanborid vid 2,8% arid 2020. Horfur eru & ad verdbdlga verdi yfir markmioi fram undir mitt ar 2022.

Vaxtahaekkunarferli Sedlabankans héfst i mar sidastlidnum er peningastefnunefnd haekkadi vexti um 0,25 présentustig. Vextir voru aftur haekkadir um
somu présentustig [ 4glst og oktéber en i névember voru vextir haekkadir um 0,5 présentustig. A bessu timabili hafa vextir fario dr 0,75%, sem er
sogulegt lagmark styrivaxta hér & landi, upp i 2,0%. Spa Hagfraedideildar gerir rad fyrir ad meginvextir Sedlabankans verdi haekkadir samfellt til prigja
arsfjérdungs 2023 og ad pa verdi peir ordnir 4,25%. P4 er gert rad fyrir ad verdbdlgumarkmidinu verdi nad, vextir taki ad laekka a ny og verdi komnir
nidur  3,5% i lok ars 2024.

Eignarhald

Heildarfjoldi hluthafa i bankanum i arslok 2021 var 855 samanborid vid 882 fyrir ari sidan. Tiu steerstu hluthafarnir { drslok 2021 voru sem hér segir:

Fjoldi hluta
Nafn hluthafa (i milljénum kréna) %
Rikissjoour [slands Rikissjéour [slands 23.567,0 98,20%
Lifeyrissjédur Vestmannaeyja Lifeyrissjédur 50 0,02%
Vestmannaeyjabaer Baejarfélag 35 0,01%
Vinnslustodin hf. Fyrirtaeki 1,8 0,01%
Helgi T. Helgason Einstaklingur 05 0,00%
Hreidar Bjarnason Einstaklingur 05 0,00%
Arni b. borbjornsson Einstaklingur 05 0,00%
Steinpér Palsson Einstaklingur 03 0,00%
Hjordis D. Vilhjalmsdattir Einstaklingur 03 0,00%
Arinbjorn Olafsson Einstaklingur 03 0,00%
Steerstu 10 samtals 23.580,0 98,25%
Adrir hluthafar 412 0,17%
Utistandandi hlutafé alls 23.621,2 98,42%
Landsbankinn hf. Eigin hlutir 3788 1,58%
Heildaritgefid hlutafé 24.000,0 100,00%

Bankasysla rikisins fer med eignarhlut rikisins f bankanum fyrir hond rikissjéds fslands f samraemi vid l6g um Bankasyslu rikisins nr. 88/2009.

A &rinu 2021 setti bankinn fram aeetlun um endurkaup & allt ad 57 milljénum eigin hluta, eda sem nemur allt ad 0,24% af utgefnu hlutafé bankans.
Endurkaupadaetlunin er { samraemi vid akvordun bankardds pann 10. juni 2021 og sampykkt adalfundar bankans pann 24. mars 2021. Markmidid med
endurkaupunum er ad laekka eigio fé bankans og gefa hluthofum um leid taekifeeri til ad selja hluti sina med gegnsaejum haetti.

{ juilf og oktéber 2021 tilkynnti bankarad dkvordun sina um ad nyta heimild til kaupa & eigin hlutum i samreemi vid endurkaupadaetlunina & timabilum
sem nadu fra 26. juli 2021 til og med 9. aglist 2021 og fra 1. névember 2021 til og med 15. névember 2021. A endurkaupatimabilunum keypti
bankinn samtals um 3,4 milljénir eigin hluta & medalgenginu 11,49621, ad heildarkaupvirdi 38,8 milljénir kréna. Bankinn atti um 375,5 milljénir eigin
hluti fyrir endurkaupin, eda um 1,56% af ttgefnu hlutafé.

Stjérnarhaettir

Bankardd Landsbankans er kjorid 4 adalfundi bankans og er skipad sjo adalménnum og tveimur til vara. Sitjandi bankardd er skipad fjérum
adalmoénnum og einum varamanni sem eru konur, p.m.t. formadurinn. Konur skipa pvi 56% af bankaradinu og karlar 44%, ad varamonnunum
medtdldum. Adal- og varamenn eru 6hadir bankanum og stérum hluthéfum.

Bankarad Landsbankans fer med aedsta vald i malefnum bankans & milli hluthafafunda. Bankardo ber abyrgd & starfsemi bankans og stefnumaétun.
Bankardd hefur jafnframt yfirumsjén med pvi ad starfsemi bankans og rekstur sé i samraemi vid 16g, sampykktir bankans og adrar reglur sem um
starfsemina gilda. Bankarad ber dbyrgd & pvi ad fyrir hendi sé virk dhaettustjérnun og innra eftirlit. Bankarad hefur einnig med héndum almennt
eftirlit med rekstri bankans og sér til pess ad naegilegt eftirlit sé haft med békhaldi og medferd fjarmuna félagsins.



Stjérnarheettir (framhald)

Prjar undirnefndir starfa & vegum bankarads: Endurskodunarnefnd, Ahaettunefnd og Starfskjaranefnd. Bankarad skipar nefndarmenn i undirnefndir.
Endurskodunarnefnd er skipud premur bankarddsmonnum og einum utanadkomandi nefndarmanni med sérpekkingu & svidi reikningsskila og
endurskodunar. Ahzettunefnd og Starfskjaranefnd eru skipadar premur bankaradsmaonnum hvor. Endurskodunarnefnd og Ahzettunefnd sinna radgjafar-
og eftirlitshlutverki fyrir bankarad & svidi dhaettustjérnunar og innra eftirlits sem nanar er Iyst { starfsreglum peirra. Ahaettunefnd fjallar med
reglubundnum haetti um malefni tengd innra eftirliti og dhaettustjérnun. Pa fjallar Endurskodunarnefnd reglubundio um reikningsskil bankans og leggur
mat 4 innra eftirlitskerfi hans.

Bankarad raedur bankastjéra og innri endurskodanda. Bankastjori reedur adra daglega stjérnendur bankans. Svid bankans eru sjé talsins:
Einstaklingssvid, Fyrirtaekjasvio, Eignastyring og midlun, Ahaettustyring, Fjarmal og rekstur, Upplysingataekni og Samfélag. Hverju svidi er styrt af
framkvaemdastjéra og sameiginlega mynda peir framkvaemdastjérn med bankastjéra. Sitjandi framkvaemdastjérn er skipud premur konum (37,5%)
og fimm koérlum (62,5%). | september 2021 baettist svidid Samfélag vid skipurit bankans og Sara Palsdéttir var radin framkvaemdastjéri svidsins.
Jafnframt var Bergsteinn O. Einarsson radinn framkvaemdastjéri Ahzettustyringar og Eyrin A. Einarsdéttir framkvaemdastjéri Eignastyringar og
midlunar.

Innri endurskodun heyrir undir bankardd. Skrifstofa bankastjéra, Logfraedipjénusta og Regluvarsla heyra beint undir bankastjéra.

Bankastjori ber dbyrgd 4 daglegum rekstri bankans og fer med akvérdunarvald { ollum mdlefnum hans sem ekki eru édrum falin med I6gum,
sampykktum bankans eda akvordunum bankarads. Framkvaemdastjérn Landsbankans er vettvangur samrads og akvordunartoku af halfu bankastjéra
og framkvaemdastjéra. Framkvaemdastjérn hefur skipad fjérar pverfaglegar fastanefndir med pad ad markmioi ad tryggja samstarf og framkvaemd &
stefnu bankans: Lananefnd, Ahaettu- og fjarmalanefnd, Rekstrarahaettunefnd og Verkefnanefnd.

Stjérnendur og starfsfélk bera abyrgd & eftirliti, haettumenningu og stjérnun & ahaettu sem tengist einingum peirra. Légd er dhersla & ad allt
starfsfélk pekki og skilji dhaettupaetti sem tengjast starfi peirra og ad vidbrogd vid dhaettu byggi & upplystri dkvordunartdku. Honnun ahaettuferla,
eftirlit med &haettustédum og eftirlit med virkni innra eftirlits er & dbyrgd Ahaettustyringar, Regluvorslu og Innri endurskodunar bankans.

Landsbankinn hefur pad ad markmidi ad efla géda stjérnarhaetti i pagu heildarhagsmuna bankans, hluthafa, vidskiptavina og samfélagsins. A &rinu
2021 endurnyjadi Stjérnvisi vidurkenningu sina & bankanum sem fyrirmynd um gdda stjérnarheetti fyrirtaekja fyrir timabilid 2020-2021. Stjérnarhaettir
Landsbankans eru m.a. leiddir af islenskum légum og reglugerdum sem bankinn starfar eftir og gilda um fjarmalafyrirtaeki og fjarmalamarkaginn. {
samraemi vid 7. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, fylgir bankinn vidurkenndum leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtaekja.
Leidbeiningar um stjdrnarhaetti fyrirtaekja, sem gefnar eru (it af Vidskiptaradi islands, Nasdaq OMX Iceland og Samtokum atvinnulifsins, eru ordnar
vidurkenndur stadall og er nyjasta Gtgdfan fra 1. juli 2021 (6. tg.). Bankinn uppfyllir dkvaedi leidbeininganna ad pvi fratéldu ad ekki hefur verid sett
sérstok stefna um fjolbreytileika | tengslum vid stjérn, framkvaemdastjérn og aedstu stjérnendur. Einnig hefur hluthafafundur ekki skipad
tilnefningarnefnd. Frekari skyringar um pessi efni koma fram { 2. og 5. gr. { arlegri stjérnarhattayfirlysingu bankans fyrir arig 2021.

Stjérnarhaettir bankans taka jafnframt mid af vidmidunarreglum Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) um innri  stjérnarheetti
(EBA/GL/2021/05), sbr. 16. gr. reglugerdar ESB nr. 1093/2010 sem légfest var & [slandi med 16gum nr. 24/2017, um evrépskt eftirlitskerfi &
fjarmalamarkadi.

Bankinn fylgir jafnframt almennri eigendastefnu rikisins fyrir fjarmalafyrirtaeki sem Bankasysla rikisins hefur umsjén med og var uppfaerd sidast f
febrtiar 2020. [ stefnunni eru settar fram nanari kréfur og vidmid eiganda til starfsemi fjarmalafyrirtaekja Gt fra meginreglum eigandastefnunnar sem
na ma. til stjérnarhatta.

Stjérnarhattayfirlysing Landsbankans fyrir arid 2021 hefur verid yfirfarin af bankaradi, Endurskodunarnefnd og bankastjéra. Stjérnarhattum bankans
er nanar lyst i stjérnarhattayfirlysingunni sem ma finna i éendurskodudum vidauka vid arsreikninginn og & heimasiou bankans, www.landsbankinn.is.

Sjalfbaerni

Sjalfbaernistefna Landsbankans var uppfaerd arid 2021. Markmid stefnunnar er ad skilgreina dherslur i sjalfbaerni og lysa pvi hvernig bankinn hyggst
tileinka sér paer aherslur { starfsemi sinni. Stefnan stydur vid dherslur ,Landsbanka nyrra tima“ & umhverfismal, félagslega paetti og stjérnarhaetti
(UFS). Bankinn zetlar ad syna frumkvaedi i upplysingagjof um sjalfbaernimal.

[ arsbyrjun 2021 gaf bankinn (t sina fyrstu sjalfbaeru fjarmalaumgjord sem skilgreinir med skyrum haetti hvada verkefni studla ad sjalfbaerni og
tryggir gagnsaei. Sjalfbaera fjdrmalaumgjérdin byggir & viomidum Alpjédasamtaka adila & verdbréfamarkadi (ICMA) og vidmidum Evrépusambandsins
(EU Taxonomy) vardandi greena og félagslega fjarmégnun og er vottud af alpjédlega matsfyrirtaekinu Sustainalytics. Eins og ad ofan greinir gaf
bankinn tvisvar Ut graen skuldabréf arid 2021 undir sjalfbaeru fjarmalaumgjordinni.

Arid 2021 gétu fyrirtaeki { fyrsta skipti dskad eftir pvi ad fa sjalfbaernimerki bankans. Til ad hljéta merkid parf verkefnid sem verid er ad fjarmagna ad
uppfylla skilyrdi um sjalfbaerni sem skilgreind eru i sjalfbaerri fjarmalaumgjérd bankans og falla undir einn af peim verkefnaflokkum sem tilgreindir eru
par. A arinu 2021 stofnudu Landsbréf, détturfyrirtaeki Landsbankans, nyjan fjarfestingarsjéd, Eignadreifingu sjélfbaeran, sem fjarfestir f fyrirtaekjum
sem hafa sjalfbaerni ad leidarljési. Einnig stofnadi Landsbankinn nyjan sparireikning, Vaxtareikning sjalfbaeran, sem radstafar innlanum til verkefna
sem studla ad sjalfbaerni.

Bankinn mat kolefnislosun lanasafns sins samkvaemt adferdafraedi PCAF og var med fyrstu bonkum & heimsvisu til ad birta nidurstddur dr slikri
meelingu. Petta markadi timamaét par sem ein helsta dskorun banka f loftslagsmalum hefur verid ad maela umhverfisahrif fra verkefnum sem peir
ldna til eda fjarfesta (. Starfsemi Landsbankans er afram kolefnisjéfnud fyrir arid 2021 og heldur bankinn hinni alpjédlega vidurkenndu
CarbonNeutral® vottun.



Sjalfbaerni (framhald)

Bankinn leggur dherslu & fjogur heimsmarkmid Sameinudu pjédanna i starfsemi sinni og viomid fjarmalaverkefnis Umhverfisstofnunnar Sb (UNEP-FI)
um abyrga bankastarfsemi (UNEP-FI PRB). Bankinn er adili ad baedi innlendu og alpjédlegu samstarfi & vettvangi sjalfbaerni og er virkur patttakandi
préun adferdarfraedi PCAF til ad meta losun fra lana- og eignasafni fjarmalafyrirtaekja.

Vorid 2021 fékk bankinn enn betri einkunn en adur i nyju UFS-ahaettumati fra Sustainalytics og laekkar Gr 13,5 nidur { 9,7 stig & skala sem naer upp
100. Sustainalytics telur hverfandi haettu & ad bankinn verdi fyrir fjarhagslegum aféllum vegna UFS-patta.

Bankinn gefur arlega Ut sjalfbaerniskyrsiu i samraemi vid vidmio Global Reporting Initiative (GRI) sem hluta af arsskyrslu bankans. Par eru birtar
upplysingar um préun sjélfbaerni hja bankanum, sjélfbaernistefnu hans og hvernig mikilvaegum pattum (e. material topics) er styrt Ut fra GRI-visum.
Sjalfbaerniskyrsluna ma nalgast & vefsidu bankans, www.landsbankinn.is.

Losunarbdkhald bankans er endurskodad med takmarkadri vissu af Deloitte sem hluti af GRI skyrslu bankans. Stutt samantekt & losun bankans synir
ad hun & sér naestum pvi 6ll stad { umfangi 3  gegnum lanasafn bankans.

Losun grédurhisalofttegunda 2021 2020 2019
Heildarmagn i tCO, igildum, fyrir umfang 1 76,10 73,50 95,40
Heildarmagn i tCO, igildum, fyrir umfang 2 75,30 56,40 46,30
Heildarmagn i tCO, igildum, fyrir umfang 3 1.551 2932 2043
Heildarmagn i tCO, igildum, fyrir Utlanasafn (fyrirtaekjalan, bilalan og fasteignalan)* 283.090 324.960
Orkunotkun

Heildarmagn beinnar og ébeinnar orkunotkunar (MWh) 16.031 11.097 9.127
Losunarkraefni

Heildarlosun grédurhusalofttegunda i tCO,midad vid Uttakssteerd Umfang 1 og 2 nidur & stédugildi 0,18 0,15 016

*Reiknad samkvaemt PCAF - gogn liggja ekki fyrir fyrr en arsreikningar hafa verid gefnir it og pvi er ekki haegt ad reikna Gt daetlada losun fyrir arid 2021 fyrr en allir
arsreikningar fyrirtaekja liggja fyrir.

tCO2 = tonn af koltvisyringi

Mannaudur og sidareglur

Likt og & fyrra ari einkenndist starfsemi bankans &rid 2021 af margvislegum askorunum vegna COVID-19. Askorunin hefur falist { ad finna jafnveegi
milli pess ad tryggja heilsufarslegt 6ryggi starfsfélks og ad veita géda pjénustu og sja til pess ad rekstur bankans gangi hnékralaust. Méguleikinn &
ad vinna heima eda i annars konar fjarvinnu er ordinn raunverulegur fyrir mun fjolbreyttari fléru starfa og & arinu voru gefin Gt vidmio fyrir
heimavinnu starfsfélks 6had COVID-19-smitum. | kénnun medal starfsfélks i mars 2021 reyndist anaegja og stolt starfsfélks meira en nokkru sinni
4dur, sem bendir til pess ad vel hafi tekist ad hltia ad starfsfélki i stédugri adlogun ad séttvarnarvidmidum & hverjum tima. Hins vegar syna meelingar
i lok ars ad starfsanaegjan minnkar & arinu. Flutningur i ny hisakynni & Austurbakka er tilhlokkunarefni en rimlega 80% starfsfélks segjast nd pegar
jakvaed { gard flutninganna og ad nytt hiisnaedi muni baeta starfsadstodu sina.

Bankinn vinnur markvisst ad pvi ad skapa heilbrigda og géda fyrirtackjamenningu og setur sjalfbaerni og jafnréttismal & oddinn. L6gd er dhersla & ad
allir njéti somu starfstaekifeera og ad akvedin storf flokkist ekki sem sérstaklega kynjud storf. Bankinn stefnir ad pvi ad na 40/60 kynjahlutfalli { 6llum
stjérnarlogum. Landsbankinn vinnur sérstaklega ad fjérum heimsmarkmidum Sameinudu pjédanna i starfsemi sinni, likt og fram kemur f
sjalfbaernistefnu bankans, p.m.t. heimsmarkmidinu um jafnrétt. Logbundin jafnlaunavottun ték formlega gildi i mars 2019 og bankinn hefur starfad
samkvaemt pvi sidan. Launamunur kynjanna verid reiknadur manadarlega og hefur verid a bilinu 0,5%-1,4%, laun karla haerri en kvenna. Midad vid
laun 1. jantiar 2022 meelist launamunur nd 0,9%. Markmid Landsbankans er ad til lengri tima litid sé launamunur sem naest 0%, en pd aldrei meira en
3%, hvort sem halli & karla eda konur. Arleg tttekt bresku stadlastofnunarinnar (e. BSI) 4 jafnlaunakerfi Landsbankans héfst bann 27. jantiar 2022.

Sidareglur Landsbankans eru grunnvidmid gédra vidskiptahdtta og gods sidferdis. baer eru skrifadar fra sjénarhdli starfsfélks og lysa vinnulagi og
starfshattum sem einkennast af heilindum. Sidareglurnar leggja linurnar um dbyrgd starfsfélks gagnvart samfélaginu, vidskiptavinum, vinnustadnum,
hagsmunaérekstrum, fagmennsku, trinadi og ordspori bankans.

Regluvarsla

A &rinu 2021 var eftirlitskerfi Landsbankans sem snyr ad vérnum gegn peningapvaetti og fjarmégnun hrydjuverka uppfaert. Samhlida peirri vinnu var
unnid ad aukinni nytingu gagna i gagnagatt bankans sem eykur innsyn i mogulega dhaettu. Uppfaersla & eftirlitskerfinu og aukin nyting gagna gerir
bankanum kleift ad efla eftirlit sitt og varnir enn frekar.

Fraedslu til starfsfélks um pessi malefni er sinnt baedi med kynningum og rafreenni fraedslu en 95% starfsfélks stodeininga og 96%
framlinustarfsfélks lauk peirri fraedsiu.

pa hélt &fram vinna vid ad uppfaera dreidanleikakannanir vidskiptavina og voru 99% einstaklinga og 96% I6gadila { virkum vidskiptum hja bankanum
komin med uppfzerda areidanleikakonnun i arslok. Logd hefur verid ahersla & ad einfalda ferlid vid framkvaemd areidanleikakénnunar med hagsmuni
vidskiptavina ad leidarljési.



Regluvarsla (vidauki)

Mat & dhaettu vegna peningapveettis og fjarmégnun hrydjuverka i starfsemi bankans hefur verid uppfaert. Ad teknu tilliti til varna og adgerda bankans
gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka er pad nidurstada dhaettumatsins ad i 6llum matspattum er eftirstaed dhaetta metin midlungs eda litil
sem bydir ad i engu tilfelli er eftirstaed dheetta metin mikil eda veruleg. Nidurstddur ahaettumatsins eru m.a. nyttar f vinnu bankans vid reglubundid
eftirlit, ahaettuflokkun vidskiptavina og pjalfun starfsfélks.

Sem fyrr leggur Landsbankinn aherslu & eftirlit med persénuvernd og 6ruggri medferd persénuupplysinga i starfsemi bankans i samraemi vid l6g um
persénuvernd og medferd persénuupplysinga. Stefnur, reglur og skjalfest verklag sem mynda stjérnkerfi persénuupplysingavar rynt & drinu og gerdar
breytingar til ad tryggja betur réttindi vidskiptavina og 6ryggi persénuupplysinga peirra dsamt hlitingu bankans vid skyldur persénuverndarlaga.

Annad

[ starfskjarastefnu Landsbankans segir ad starfskjor bankastjéra og stjérnenda skuli vera samkeppnishaef en héfleg og ekki leidandi. ba skuli
Starfskjaranefnd fylgjast med pvi ad starfskjor helstu stjérnenda séu innan ramma starfskjarastefnunnar og gefa bankaradi arlega skyrslu par ad
litandi. Starfskjaranefnd bankans hefur kynnt bankaradi skyrslu um starfskjor stjérnenda og metur kjor peirra innan ramma starfskjarastefnu
bankans.

Landsbankinn byggir nd nytt hlisnaedi fyrir starfsemi bankans vid Austurhéfn § Reykjavik. Hisid verdur um 16.500 m2 og bankinn mun nyta um 10.000
m2 i hisiny, en selja eda leigja fra sér um 6.500 m2 undir atvinnustarfsemi, verslun og pjénustu. Neer 6l starfsemi bankans & hofudborgarsvaedinu,
utan Utibda, mun sameinast i nyja htisnaedinu og eru flutningar daetladir i lok ars 2022.

Aritun og yfirlysing bankarads og bankastjéra
Samstaedureikningur Landsbankans fyrir &rid 2021 er gerdur & grundvelli aframhaldandi rekstrarhaefis i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla

(IFRS) eins og beir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og i samraemi vid dkveedi islenskra laga og reglna par ad lutandi.

pao er alit okkar ad samstaedureikningur Landsbankans gefi glogga mynd af afkomu samstaedunnar & arinu 2021, eignum, skuldum og fjarhagsstodu
hennar 31. desember 2021 og breytingum & handbaeru fé & arinu 2021.

pao er enn fremur alit okkar ad samstaedureikningur Landsbankans lysi megin ahasttum og dvissupattum sem ad samstaedunni stedja.

Bankarad og bankastjéri stadfesta hér med samstaedureikning Landsbankans fyrir arid 2021 med aritun sinni. Bankarad og bankastjéri maela med p
ad adalfundur Landsbankans sampykki samstaedureikning pennan.

Reykjavik, 3. febrdar 2022
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Aritun 6hads endurskodanda

Til bankarads og hluthafa Landsbankans hf.

Alit
Vid héfum endurskodad medfylgjandi samstaedudrsreikning Landsbankans hf. og détturfélaga (samstaedan) fyrir arid 2021, ad undanskilinni skyrslu
bankarads og bankastjéra.

Pad er alit okkar ad samstaeduarsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu samstaedunnar & arinu 2021, efnahag hennar 31. desember 2021 og
breytingu & handbaeru fé & arinu 2021, i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og
videigandi akvaedi { I16gum um arsreikninga.

Alit okkar er { samraemi vid skyrslu okkar til endurskodunarnefndar.

Samstaedudrsreikningurinn innifelur

- Skyrslu bankarads og bankastjéra

- Rekstrarreikning og heildarafkomu samstaedunnar fyrir ario 2021

- Efnahagsreikning samstaedunnar pann 31. desember 2021

- Eiginfjaryfirlit samstaedunnar fyrir arid 2021

- Sj6dstreymisyfirlit samstaedunnar fyrir &rid 2021

- Skyringar vid samstaeduarsreikninginn, sem innifela helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar

Skyrsla bankardds og bankastjéra og hluti skyringa eru undanskilin endurskodun, sbr. kafla um adrar upplysingar.

Grundvéllur alits

Endurskodad var i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt stodlunum er nanar Gtskyrd  kaflanum um abyrgd
endurskodenda.

Ohaedi

Vio erum 6had samstaedunni samkvaemt akvaedum laga um endurskodendur og endurskodun og sidareglna sem gilda um endurskodendur & islandi og
varda endurskodun okkar & arsreikningi samstaedunnar. Vid uppfyllum jafnframt adrar kréfur um starf okkar sem endurskodendur i samraemi vio
akvaeoi sidareglna.

Samkveemt okkar bestu vissu, lysum vid yfir ad énnur pjénusta sem vid héfum veitt samstaedunni og félogum innan hennar er { samraemi vio dkveedi
islenskra laga og reglna og ad vid héfum ekki veitt pjénustu sem éheimilt er ad veita samkveemt dkvaedum 5.1. gr. Evrépureglugerdar nr. 537/2014.

Gerd er grein fyrir annarri pjénustu sem vid hofum veitt samstaedunni og félogum innan hennar, & timabilinu 1. jantar 2021 til 31. desember 2021, |
skyringu 14 i arsreikningnum.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vio aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.



Lykilatridi endurskodunarinnar

Lykilatridi endurskodunarinnar eru pau atridi sem ad okkar faglega mati h6fdu mesta pydingu i endurskodun okkar & arsreikningi samstaedunnar arid
2021. Sem hluti af endurskodun okkar & samstaeduarsreikningnum voru pessi lykilatridi skodud sérstaklega. Vid latum ekki f [j6s sérstakt alit vardandi

pessi lykilatridi, einungis er Iatid  ljos alit & samstaedudrsreikningnum f heild.

Lykilatridi endurskodunarinnar

Endurskodunaradgerdir

Virdisryrnunarsjédur & utlanum til vidskiptavina

Sja nanar skyringar nr. 83.11 (g) "Mikilvaegar reikningsskilaadferdir -
virdisryrnunar fjareigna’, nr. 3 (b) "Mikilvaegt reikningshaldslegt mat og
dkvardanir - Virdisryrnun Gtldna og krafna’, nr. 4 'Mat 4 veentu
dtlanatapi, nr. 25 "Utlan og krofur & vidskiptavini' og nr. 61 "Virdisryrnun
(tlana og krafna" .

Virdisryrunarsjédur & utlanum og krofur til vidskiptavina samstaedunnar
namu 13.823 milljsnum kréna pann 31. desember 2021. Utlan og krofur
4 vidskiptavini namu 1.387.463 milljonum kréna eda 80% af
heildareignum pann 31. desember 2021.

Fjarhaed virdisryrnunar Gtldna byggir & forsendum sem margar hverjar
eru hadar mati stjérnenda. Vid mat 4 veentu Utldnatapi (ECL) notar
samstaedan likan um framtidarhorfur i samreemi vid alpjédlegan
reikningsskilastadal nr. 9, Fjdrmalagerningar (IFRS 9).
Mikilvaegar forsendur vid mat eru:
- likur & alvarlegum vanskilum og framtidar sjédstreymi
vidskiptavina,
- hvernig breytingar & efnahagspattum hafa ahrif & veent
Utldnatap
- mat a tryggingum
- safnframlag til ad maeta dvissu, sem likan fyrir vaentu Gtlanatapi
(ECL) naer ekki til vegna sérstakra COVID-19 ahrifa.

Vegna pess hve matskenndur lidurinn er og einnig vegna pess hve Gtlan

eru stér hluti efnahagsreiknings samstaedunnar teljum vid mat &
virdisryrnun Utlana vera lykilatridi endurskodunar.

Lykilatridi endurskodunarinnar

Endurskodun okkar samanstdd af baedi adgerdaendurskodun & innra
eftirliti  samstaedunnar & atlanaferlinu  og gagnaendurskodun &
virdisryrnunarsjodi.

Vig  oflusum  skilnings &  Utlanaferlinu,  Utlanadhzettu  og
virdisryrnunarmatinu & utlanum og kréfum til vidskiptavina.

Vio framkveemdum préfanir & virdisryrnunarlikénum samsteedunnar og
yfirférum og l6gdum mat & adferdafraedi og forsendur sem notadar eru
fyrir  Gtreikning & veentu Utlanatapi (ECL). Vid yfirférum likon
samstaedunnar og nyttum likanasérfraedinga PwC vid yfirferd & likonum
um veent Utldnatap (ECL) vid endurskodun & virgisryrnun til hlidsjénar vid
krofur sem gerdar eru f IFRS 9.

Endurskodun okkar félst medal annars i eftirfarandi pattum:

- forsendur sem notadar eru { likani fyrir vaentu Gtlanatapi (ECL) til pess
ad meta likur & vanskilum og framtidar sjédstreymi vidskiptavina.

- yfirfarin skraning og mat & tryggingum sem studst er vid Utreikning &
vaentu Utlanatapi (ECL)

- helstu afstemmingar, sannpréfanir og sampykkt lykilstjérnenda vegna
virdisryrnunar

- Urtak Utlana par sem forsendur eru yfirfarnar sem notadar eru i likani
fyrir veent utlanatap (ECL) , par med talid skodun & forsendum sem
notast er vid flokkun lana nidur & prep dsamt mati & tryggingum og
lansheefi

- likanasérfraedingar PwC framkvaemdu sjdlfstaeda endurutreikninga &
vaentu Utlanatapi (ECL) & Urtaki Gtldna

- Urtak Utlana sem metin eru med handvirkum Utreikningum f stigi 3 til
pess ad athuga hvort notast sé vid videigandi forsendur vid mat a virdi
Utlana og par med talid virdi trygginga og mat a framtidar sjédstreymi
vidskiptavina.

- yfirfarid mat a forsendum i safnframlagi, sem sett er a til ad maeta
6vissu sem likan fyrir veentu Utlanatapi (ECL) naer ekki til vegna sérstakra
COVID-19 éhrifa. Ad auki yfirférum vid ad videigandi stjérnarhaettir hafi
verid til stadar  tengslum vid safnframlag.

Skyringar vegna virdisryrnunarsjéds voru yfirfarnar.

Endurskodunaradgerdir

Upplysingakerfi og areidanleiki gagna peirra til grundvallar gerd fjarhagsupplysinga

Ferli samsteedunnar vid gerd fjarhagsupplysinga er verulega had
studningi upplysingakerfa. A arinu hefur samstaedan hafid innleidingu &
nyju umfangsmiklu upplysingakerfi til ad stydja ferli samstaedunnar vid
gerd fjarhagsupplysinga.

Samstaedan notar gégn Ur ymsum upplysingakerfum vid gerd
arsreiknings samstaedunnar. Heild og nakveemni gagna sem koma fra
upplysingakerfum eru mikilvaeg fyrir gerd arsreikningsins.

Vegna innleidingar & nyju umfangsmiklu upplysingakerfi sem stydur heild
og nakveemni gagna sem notud eru vid gerd fjarhagsupplysinga teljum
vid petta vera lykilatridi endurskodunar.

Vi 6fludum skilnings & upplysingakerfum samstaedunnar sem stydja gerd
fjarhagsupplysinga. Auk pess 6fludum vid skilnings & innleidingarferli nyja
umfangsmikla upplysingakerfi.

Vig endurskodun upplysingakerfa samstaedunnar voru nyttir sérfraedingar
PwC i endurskodun upplysingakerfa.

Vegna peirra kerfa sem skipta mali fyrir endurskodun og hafa verid
Gtvistud, 16gdum vid mat & ISAE 3402 skyrslu sem gefin var Gt af
pjénustuadila.

Vio hofum préfad hénnun og virkni innra eftirlits sem tengjast
upplysingakerfum sem skipta mali fyrir gerd fjarhagsupplysinga og
innleidingu & nyja umfangsmikla upplysingakerfinu. Préfanir okkar félust
medal annars i yfirferd & adgangsheimildum ad forritum og gognum,
télvurekstri, préun forrita sem og breytingastjérnun.



Adrar upplysingar par & medal skyrsla bankarads og bankastjéra

Bankarad og bankastjéri bera abyrgd & 6drum upplysingum. Adrar upplysingar eru helstu nidurstédur & bls. 1, skyrsla bankardds og bankastjéra,
lykiltdlur samstaedunnar skyringar nr. 84 til 86 og vidauki vid samstaedudrsreikning um stjérnarhattayfirlysingu, sem lagu fyrir vid aritun okkar. Adrar
upplysingar eru jafnframt arsskyrsla samstaedunnar sem vid héfum lesid fyrir Utgafu pessarar aritunar.

Alit okkar & samstaeduarsreikninginn neer ekki til annarra upplysinga, b.m.t. skyrslu bankarads og bankastjéra, og vid stadfestum paer ekki & neinn hatt.

{ tengslum vio endurskodun okkar & &rsreikningi samstaedunnar ber okkur ad yfirfara adrar upplysingar, sem tilgreindar eru hér ad ofan, pegar beer
liggja fyrir og meta hvort paer eru { verulegu 6samraemi vid samstaedudrsreikninginn eda skilning sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda ef svo
virdist ad verulegar rangfeerslur séu { peim. Ef vid, & grundvelli vinnu okkar, alyktum ad verulegar rangfaerslur séu i 6drum upplysingum ber okkur ad
skyra fra pvi. Vid hofum ekki greint atridi sem ber ad greina sérstaklega fra.

Hvad vardar skyrslu bankarads og bankastjéra hofum vid, { samraemi vid dkvaedi 104. gr. laga um arsreikninga nr. 3/2006, yfirfarid ad skyrsla
bankarads og bankastjéra hafi ad geyma paer upplysingar sem par ber ad veita { samraemi vid 16g um drsreikninga komi paer ekki fram annars stadar {
samstaeduarsreikningnum.

Abyrgs bankarads og bankastjéra & samstaeduarsreikningnum

Bankarad og bankastjéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samstaedudrsreikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa
verid sampykktir af Evrépusambandinu og videigandi akvaedi i [6gum um arsreikninga. Bankardd og bankastjéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti
sem naudsynlegt er ad sé til stadar vardandi gerd og framsetningu samstaedudrsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd samstaeduarsreikningsins ber stjérnendum samstaedunnar ad meta haefi hennar til &framhaldandi starfsemi. Stjérnendum ber ad semja
arsreikning samstaedunnar & peirri forsendu ad um aframhaldandi starfsemi sé ad raeda, nema stjérnendur zetli ad leysa samstaeduna upp eda haetta
rekstri hennar, eda hafi ekki raunhaeft val um annad en ad heetta starfsemi samstaedunnar. Stjérnendum samstzaedunnar ber ad setja fram videigandi
skyringar vardandi haefi hennar til &framhaldandi starfsemi ef vid & og hvers vegna stjérnendur beita forsendunni um aframhaldandi starfsemi vid gerd
og framsetningu samstaeduarsreikningsins.

Bankarad og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu samstaedudrsreikningsins.

Abyrgs endurskodenda 4 endurskodun samstaeduarsreikningsins

Markmio okkar er ad afla neegjanlegrar vissu um ad samstaeduarsreikningurinnsé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka og
gefa Ut aritun med aliti okkar. Naegjanleg vissa er mikil vissa en ekki trygging pess ad endurskodun, sem framkvaemd er i samraemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla, muni avallt leida i ljés alla verulega annmarka séu peir til stadar. Annmarkar geta stafad af sviksemi eda mistokum og eru
metnir verulegir ef peir, einir og sér eda samanlagdir, geetu haft ahrif & fjarhagslegar akvardanir notenda sem grundvalladar eru &
samstaedudrsreikningnum.

Endurskodun { samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir & faglegu mati og faglegri tortryggni. Vid framkvaemum einnig eftirfarandi:

Greinum og metum ahaettuna af verulegum annmérkum, vegna sviksemi eda mistaka, og skipuleggjum endurskodunaradgerdir til ad maeta pessari
aheettu og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi grunnur fyrir &liti okkar. Ahaettan af pvi ad greina ekki verulega annmarka
sem stafa af sviksemi er meiri en dhaetta af annmérkum vegna mistaka, par sem sviksemi getur stafad af félsun, misvisandi framsetningu
samstaedudrsreiknings, ad mikilvaegum atridum sé viljandi sleppt, samanteknum radum eda ad innra eftirlit sé snidgengio.

Oflum skilnings & innra eftirliti sem er videigandi fyrir endurskodun okkar i peim tilgangi ad hanna endurskodunaradgerdir, en ekki til bess ad gefa
alit & virkni innra eftirlits samstaedunnar.

Metum hvort val stjérnenda a reikningsskilaadferdum sé videigandi og hvort matsadferdir peirra raunhaefar. Einnig skodum vid hvort tengdar
skyringar séu vid heefi.

Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um aframhaldandi starfsemi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki &
rekstrarhaefi samstaedunnar eda hvort adstaedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi hennar. Ef vid teljum ad
veruleg dvissa riki, ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum f samstaeduarsreikningnum um évissuna og ef baer upplysingar eru ekk
naegjanlegar ad okkar mati, vikjum vid fra fyrirvaralausu aliti. Nidurstada okkar byggir & peim endurskodunargégnum sem vid hoéfum aflad fram ad
dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur f framtidinni leitt til pess ad samstaedan verdi ekki lengur rekstrarhaef.

Metum framsetningu, gerd og innihald samstaedudrsreikningsins { heild, ad medtéldum skyringum og hvort hann grundvallast & fyrirliggjandi faerslum
og atburéum og gefi glogga mynd samanber alit okkar.

Oflum naegjanlegra endurskodunargagna vegna fjarhagsupplysinga félaga og eininga innan samstaedunnar og gefum Gt alit &
samstaedudrsreikningnum. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjén og framgangi endurskodunar samstaedunnar. Vio berum abyrgd 4 aliti okkar.
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Abyrgs endurskodenda & endurskodun samstaeduarsreikningsins (framhald)

Vid upplysum bankarad og endurskodunarnefnd medal annars um azetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem upp geta
komid i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka f innra eftirliti ef vio a&.

Vid hofum lyst pvi yfir skriflega vid bankarad og endurskodunarnefnd ad vid uppfyllum naudsynleg sioferdis- og 6haedisskilyrdi og vio munum lata peim
i té allar upplysingar um hugsanleg tengsl og 6nnur atridi sem gaetu haft dhrif & 6haedi okkar og trinad.

Vid héfum lagt mat & hvada atridi, af peim atridum sem vid hofum upplyst bankardd og endurskodunarnefnd um, hofou mesta pydingu & yfirstandandi
ari og eru paod lykilatridi endurskodunarinnar. Vid lysum pessum lykilatrioum f aritun okkar nema 16g og reglur leyfi ekki ad upplyst sé opinberlega um
tiltekin atridi eda i algjorum undantekningartilfellum pegar mat okkar er ad neikvaedar afleidingar af birtingu slikra upplysinga vegi pyngra en
avinningur almennings af birtingu upplysinganna.

Onnur atridi samkvaemt dkvaedum laga og reglna

Kosning endurskodanda

Vid vorum fyrst tilnefnd sem endurskodendur félagsins af rikisendurskodun sbr. 7. gr. laga nr. 46/2016 um rikisendurskodanda og endurskodun
rikisreikninga. Tilnefning okkar var sampykkt & adalfundi félagsins pann 22. april 2020. Kosning okkar hefur verid endurnyjud arlega & adalfundi
félagsins og héfum vio pvi verid endurskodendur félagsins samfellt { tvo ar.

Reykjavik, 3. febrtar 2022

PricewaterhouseCoopers ehf.

Arna G. Tryggvadottir
|6ggiltur endurskodandi

Atli P6r J6hannsson
|6ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur samstaedunnar fyrir arid 2021

Skyringar 2021 2020
Vaxtatekjur 66.594 66.498
Vaxtagjold (27.641) (28.424)
7 Hreinar vaxtatekjur 38.953 38.074
pjénustutekjur 13.121 10.819
pjénustugjold (3.638) (3.187)
8 Hreinar pjénustutekjur 9.483 7.638
9 Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi 5.980 4257
10 Hreinn gengismunur gjaldmidla (86) (278)
11 Hrein virdisbreyting 7.037 (12.020)
12 Adrar tekjur og (gjold) 963 582
Adrar rekstrartekjur (gjold) 13.894 (7.459)
Rekstrartekjur samtals 62.330 38.253
13 Laun og launatengd gjold (14.759) (14.767)
14 Annar rekstrarkostnadur (9.105) (9.064)
839 Skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja (2.013) (1.815)
Rekstrargjold samtals (25.877) (25.646)
Hagnadur fyrir skatta 36.453 12.607
15 Tekjuskattur (7.534) (2.086)
Hagnadur arsins 28.919 10.521

Hagnadur arsins tilheyrir:

Hluthofum bankans 28919 10.521
Hlutdeild minnihluta 0 0
Hagnadur arsins 28919 10.521

Hagnadur & hlut
38 Grunnhagnadur og pynntur hagnadur & hlut (krénur) 1,22 0,45

Heildarafkoma samstaedunnar fyrir arid 2021

Skyringar 2021 2020
Hagnadur arsins 28919 10.521
Onnur heildarafkoma arsins eftir skatta 0 0
Heildarafkoma arsins 28.919 10.521

Medfylgjandi skyringar eru érjufanlegur hluti af arsreikningi samstaedunnat

Arsreikningur samstaedu Landsbankans hf. 2021 12 Allar fjarhaedir eru i milljénum kréna



Efnahagsreikningur samstaedunnar 31. desember 2021

Skyringar 2021 2020
Eignir
20,70 Sj6dur og innstaedur | Sedlabanka 82.425 67.604
21 Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum 150.435 119.330
22 Hlutabréf og hlutabréfagerningar 33.347 26.808
23 Afleidusamningar 1233 3.303
24,70 Utlan og krofur & lanastofnanir 47231 48.073
25,70 Utlan og krofur & vidskiptavini 1.387.463 1273426
26 Fjarfesting  hlutdeildarfélogum 1.857 1.722
27 Rekstrarfjarmunir 13.019 9.327
28 Oefnislegar eignir 1.781 1.696
34 Skatteign 15 23
29 Adrar eignir 10.087 11.227
30 Eignir { sélumedferd 905 1.638
Eignir samtals 1.729.798 1.564.177
Skuldir
31 Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka 10.425 48.725
32 Innldn fra vidskiptavinum 900.098 793.427
23 Afleidusamningar og skortstoour 4.562 4248
33,70 Lantaka 486.042 420178
34 Skattskuldir 9.602 3919
35 Adrar skuldir 15.609 14.029
30 Skuldir vegna eigna i s6lumedferd 30 30
36 Vikjandi lantaka 20.785 21.366
Skuldir samtals 1.447.153  1.305.922
37 Eigio fé
Hlutafé 23.621 23625
Yfirverdsreikningur hlutafjar 120.594 120630
Varasjooir 23591 19.250
Oradstafad eigid fé 114.839 94.750
Eigid fé sem tilheyrir hluth6fum bankans 282.645 258.255
Hlutdeild minnihluta 0 0

Eigid fé samtals

282.645 258.255

Skuldir og eigid fé samtals

1.729.798 1.564.177

Medfylgjandi skyringar eru érjufanlegur hluti af arsreikningi samstaedunnar.

Arsreikningur samstaedu Landsbankans hf. 2021
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Eiginfjaryfirlit samsteedunnar fyrir arid 2021

Skyringar
Hluthafar bankans
Varasjodir*
Hlutdeild i hagnadi Gangyvirdisbreytingar
déttur- og fjareigna sem
Yfirverds hlutdeildarfélaga tilgreindar eru &
reikningur umfram  gangvirdi i gegnum Oradstafad Hlutdeild
Breytingar & eigin fé & arinu 2021 Hlutafé hlutafjar  Légbundinn greiddan ard rekstrarreikning eigid fé Samtals  minnihluta Samtals
Eigio fé 1. jantar 2021 23.625 120.630 6.000 3.659 9.591 94.750 258.255 258.255
Hagnadur arsins 28919 28919 28919
Flutt & (af) bundid éradstafad eigid fé 1613 2.728 (4.347) 0 0
Kaup 4 eigin hlutum (4) (36) (40) (40)
Uthlutadur ardur (4.489) (4.489) (4.489)
37 Eigid fé 31. desember 2021 23.621 120.594 6.000 5.272 12.319 114.839 282.645 0 282.645
Breytingar 4 eigin fé & arinu 2020
Eigio fé 1. jantar 2020 23.625 120.630 6.000 2.709 5625 89.145 247.734 247.734
Hagnadur arsins 10.521 10.521 10.521
Flutt & (af) bundid éradstafad eigid fé 950 3.966 (4.916) 0 0
37  Eigid fé 31. desember 2020 23.625 120.630 6.000 3.659 9.591 94.750 258.255 0 258.255

*[ samreemi vid l6g um hlutafélog nr. 2/1995 og lég um arsreikninga nr. 3/2006

Medfylgjandi skyringar eru érjifanlegur hluti af arsreikningi samstaedunnar.

Arsreikningur samstaedu Landsbankans hf. 2021 14 Allar fjarhaedir eru i milljonum kréna



Sjédstreymisyfirlit samstaedunnar fyrir arié 2021

Skyringar 2021 2020
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins 28919 10.521
Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif & sjédstreymi (42.611) (23.656)
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum (70.857) (28.422)
Innheimtar vaxtatekjur 63.844 65.364
Greidd vaxtagjold (24.744) (21.147)

9,26  Fenginn ardur 242 637
Greiddur tekjuskattur og sérstakur fjarsysluskattur fjarmalafyrirtaekja (2.043) (4.355)
Greiddur sérstakur skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja (1.816) (4.765)
Handbeert fé til rekstrar (49.066) (5.823)

Fjarfestingahreyfingar

Fjarfesting i hlutdeildarfélogum (30) -
27 Keyptir rekstrarfjarmunir (4.217) (3.115)
27 Seldir rekstrarfjarmunir 339 89
28 Keyptar éefnislegar eignir (370) (101
Sala & détturfélagi 146 -
Fjarfestingahreyfingar (4.126) (3.127)

Fjarmoégnunarhreyfingar

33 Lantaka 132.194 103.952
33 Endurgreidsla & lantéku (59.298) (94.719)
Greidd hisaleiga (648) (590)

37 Kaup & eigin hlutum (40)

37 Greiddur ardur (4.489) -
Fjarmognunarhreyfingar 67.719 8.643
Handbezert fé i upphafi ars 69.091 70.704
Breyting & handbaeru fé 14.527 (307)
Ahrif gengisbreytinga & handbaert fé 770 (1.306)
Handbezert fé i arslok 84.388 69.091

Handbeert fé sundurlidad

20 Sjédur og innstaedur  Sedlabanka 82.425 67.604
24 Innstaedur hja lanastofnunum 15.261 15141
20 Almenn og sértzek bindiskylda vid Sedlabanka (13.298) (13.654)

Handbezert fé i arslok 84.388 69.091

Medfylgjandi skyringar eru érjufanlegur hluti af arsreikningi samstaedunnar.

Arsreikningur samstaedu Landsbankans hf. 2021 15 Allar fjarhaedir eru i milljénum kréna



Sjédstreymisyfirlit samstaedunnar fyrir arié 2021

Skyringar 2021 2020
Rekstarlidir sem ekki hafa ahrif & sjédstreymi

7 Hreinar vaxtatekjur (38.953) (38.074)
9 Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum metnum & gangvirdi (5.980) (4.257)
10 Hreinn gengismunur gjaldmidla (684) 1.584
11,61 Hrein virdisbreyting (7.037) 12.020
12 Hagnadur af solu rekstrarfjarmuna (287) (2)
12 Hreinar (tekjur) gjold af fullnustueignum (235) 113
14 Afskriftir 1.268 1.281
12,26 Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga med hlutdeildaradferd (228) (222)
Hagnaour af solu hlutdeildarfélaga (22) 0
839.  Skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja 2013 1.815
15 Tekjuskattur 7.534 2.086
(42.611) (23.656)

Breytingar & rekstrartengdum eignum og skuldum
Breytingar a bindiskyldu vid Sedlabanka 355 11.905
Breytingar & markadsskuldabréfum og hlutabréfum (33.461) 9.729
Breytingar & utlanum og krofum 4 lanastofnanir (179) (2.628)
Breytingar & utlanum og krofum & vidskiptavini (112.935) (120.667)
Breytingar & 6drum eignum 1218 647
Breytingar & eignum f sdlumedferd 968 (729)
Breytingar & skuldum vid lanastofnanir og Sedlabanka (38.299) 619
Breytingar & innlanum fra vidskiptavinum 108.092 74.563
Breyting & skatteign 8 (3)
Breytingar & 6drum skuldum 3376 (1.858)
(70.857) (28.422)

Breyting a skuldum vegna fjarmégnunarhreyfinga

Hreyfingar sem hafa ekki
ahrif & greidsluflaedi
Greidslu- Afallnir Gengis- Gangvirdis-
1.1.2021 flaedi vextir munur breyting  31.12.2021
Vedtryggd skuldabréf 189.360 16.286 12241 - - 217.887
Ovedtryggd skuldabréf 116.196 71.022 1.708 (7.027) - 181.905
Ovedtryggd skuldabréf { ahaettuvarnarsamband 95.468 (23.394) 551 (5.180) (975) 66.470
Onnur évedtryggd lantake 19.152 (163) 305 486 - 19.780
Vikjandi lan 21.366 (724) 986 (843) - 20.785
Samtals 441.542 63.027 15.791 (12.558) (975) 506.827
Hreyfingar sem hafa ekki
ahrif & greidsluflaedi
Greidslu- Afallnir Gengis- Gangvirdis-

1.1.2020 flaedi vextir munur breyting  31.12.2020
Vedtryggd skuldabréf 140.549 39.567 9244 - - 189.360
Ovedtryggd skuldabréf 122.705 (28.017) 2975 18.533 - 116.196
Ovedtryggd skuldabréf { ahaettuvarnarsambandi 86.813 (5.520) 1173 12.688 314 95.468
Vixlautgafa 3.605 (3.640) 35 - - 0
Onnur Gvedtryggd lantaka 19.496 (1.997) 568 1.085 - 19.152
Vikjandi lan 19.081 (735) 1.008 2012 - 21.366
Samtals 392.249 (342) 15.003 34.318 314 441.542

Medfylgjandi skyringar eru érjufanlegur hluti af arsreikningi samstaedu.
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Skyringar vid arsreikning samstaedunnar

Almennt
1. Upplysingar um félagid og samstaduna

Landsbankinn hf. (hér eftir ,bankinn® eda ,Landsbankinn®) var stofnadur 7. oktéber 2008. Bankinn er hlutafélag med takmarkada abyrgd, stofnad og skrad a
[slandi og med adsetur bar. Bankinn starfar samkveemt l6gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. Fjarmalaeftirlit Sedlabanka [slands (Fjarmalaeftirlitio)
hefur eftirlit med bankanum & grundvelli laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Skrdd adsetur bankans er Austurstraeti 11, 155
Reykjavik.

Arsreikningur samstaedu bankans fyrir arid 2021 tekur til bankans og détturfélaga hans (saman nefnd ,samstaedan’ og hvert fyrir sig ,samstaedufélag®).
Meginstarfsemi samstaedunnar er & svidi fyrirtaekja- og vidskiptabankastarfsemi, markadsvidskipta, eignastyringar og annarrar tengdrar pjénustu.
Samstaedan er eingdngu med starfsemi & islandi.

2. Grundvéllur reikningsskilanna

Arsreikningur samstaedunnar fyrir &rid 2021 er gerdur { samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) sem eru sampykktir af Evrépusambandinu.
Arsreikningurinn er jafnframt gerdur { samraemi vid 16g um &rsreikninga nr. 3/2006, l6g um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og reglur um reikningsskil
lanastofnana nr. 834/2003.

Bankardd og bankastjéri Landsbankans sampykktu arsreikning samstaedunnar og veittu heimild til tgafu hans pann 3. febrdar 2022.
Umfjollun um mikilvaegar reikningsskilaadferdir er ad finna f skyringu 83.

Rekstrarhaefi

Stjérnendur bankans hafa lagt mat & aframhaldandi rekstrarhaefi samstaedunnar og hafa edlilegar vaentingar um ad samstaedan hafi fullnaegjandi burdi til
aframhaldandi reksturs. Arsreikningur samstaedu bankans er pvi gerdur midad vid aframhaldandi rekstrarhaefi.

Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill

Starfraekslugjaldmidill bankans og félaga innan samstaedunnar er islensk kréna (ISK). Allar fjarhaedir eru birtar f {slenskum krénum, ndmundad ad naestu
milljén, nema annad komi fram.

3. Mikilvaegt reikningshaldslegt mat og akvardanir

Gerd reikningsskila samstaedunnar krefst pess ad stjérnendur taki dkvardanir, leggi mat & og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda i arsreikningnum. Endanlegar nidurstodur kunna hins vegar ad vera frabrugdnar pessu
mati.

Reikningshaldslegt mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stodugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum & mati og forsendum feerd & pvi
timabili sem breytingin & sér stad og & sidari timabilum sem breytingarnar hafa ahrif 4.

(a) Flokkun fjareigna

Flokkun fjarmalagerninga f samraemi vid IFRS 9 raedur pvi hvernig gert er grein fyrir beim f reikningsskilum. Faglegu mati er beitt og dkvérdun um videigandi
flokkun byggir & markmidi vidskiptalikansins sem fjarmalagerningurinn heyrir undir og samningsbundnu sjédstreymi fjarmalagerningsins, svonefndu SPPI-
profi, sem kannar hvort markmidid med eigninni sé ad innheimta & tilsettum gjalddégum samningsbundnar greidslur sem samanstanda einungis af
afborgunum af hofudstdl og voxtum. Frekari upplysingar um medferd slikra gerninga skv. IFRS 9 er ad finna iskyringu 83.11.

(b) Virdisryrnun dtlana og krafna
Mat @ veentu (tldnatapi, tapi vegna fjdrhagslegra dbyrgda og ldnsskuldbindinga metnum d afskrifudu kostnadarverdi:

Mat & veentu Utldnatapi byggir & priggja stiga likani um veent Gtldnatap samkvaemt IFRS 9. Framlagio er reiknad sem 12 mdnada vaent Utlanatap eda veent
Utlanatap ut liftima.

Vaent ttldnatap veltur & pvi hvort marktaek aukning hafi ordid & Utlanadhaettu fra upphaflegri skraningu. Marktaek aukin Gtldnadhaetta er skilgreind i skyringu
83.11(g). Hafi ekki ordid marktaek aukning & utlanadhaettu jafngildir framlagid vaentu Utlanatapi vegna mogulegra tapsatburda & nasstu 12 manudum (stig 1).
Ef marktaek aukning hefur ordid & utlanadhaettu jafngildir framlagid veentu Utlanatapi Ut liftima (stig 2 og stig 3). Pegar metid er hvort marktaek aukning hafi
ordid & Utlanadhaettu vegna fjarmalagerninga fra upphaflegri skraningu mun samstaedan lita til upplysinga sem gefa glégga mynd af stédunni, eru
areidanlegar, videigandi og neertaekar an éhéflegs kostnadar og fyrirhafnar, p.m.t. baedi megindlegra og eigindlegra upplysinga.

Veent Gtldnatap (ECL) allra lana er reiknad sem fall af likum & vanefndum (PD), skuldbindingu vid vanefnd (EAD) og tapi ad gefnum vanefndum (LGD). Pad er

afvaxtad med virkum voxtum og tillit er tekid til upplysinga um framtidarhorfur. Upplysingar um framtidarhorfur endurspegla mat virdisryrnunarteymis og
Hagfraedideildar bankans og felur { sér gerd svidsmynda um viskomandi hagstaerdir, par & medal mat & likum hverrar svidsmyndar.
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3. Mikilvaegt reikningshaldslegt mat og dakvardanir (framhald)

(b) Virdisryrnun dtlana og krafna (framhald)
Hagspdr

Hagfraedideild Landsbankans utbyr svidsmyndir med spam um mikilvaegar hagstaerdir og kynnir paer fyrir matsteymi bankans.

Eftirfarandi tafla synir akvednar lykil hagstaerdir likansins sem notadar eru vid ttreikning & framlagi vegna vaents (tlanataps fyrir dheettustig 1 og 2. A
reikningsskiladegi gerir grunnspa Hagfraedideildar Landsbankans rad fyrir 5,19% vexti i vergri landsframleidslu (VLF) & arinu 2021. Spérnar fyrir jakvaeda
svidsmynd, grunnsvidsmynd og neikvaeda svidsmynd syna medaltalsgildi fyrir naestu 12 manudi og Ut spatimann, sem er til medallangs tima. Jakvaedu
sviosmyndinni er gefid vaegid 20% (31. desember 2020; 25%), grunnsvidsmyndinni er gefid vaegid 60% (31. desember 2020; 50%) og neikvaedu
sviosmyndinni er gefid vaegid 20% (31. desember 2020; 25%). Svidsmyndirnar voru sampykktar af matsteymi bankans pann 20. desember 2021.

Jakvaed svidsmynd Grunnsvidsmynd Neikvaed svidsmynd
Naestu 12 Ut Naestu 12 Ut Naestu 12 Ut
31. desember 2021 manudi spatimann manudi spatimann manudi spatimann
Hagvoxtur 7,8% 4,1% 5,6% 1,9% 3,0% -0,1%
Atvinnuleysi 3,7% 2,5% 4,7% 3,8% 7,6% 6,1%
Styrivextir 3,4% 5,3% 2,9% 3,9% 2,3% 1,7%
Verdbdlga 4,7% 3,5% 3,6% 2,6% 5,0% 2,5%
Gengi Evru 1431 136,0 1453 139,3 161,3 150,0
Visitala ibudarverds (breyting milli ara) 12,9% 7,0% 10,2% 4,5% 7,9% 1,4%

Jakvaed svidsmynd Grunnsvidsmynd Neikvaed svidsmynd
Naestu 12 Sidan ut Naestu 12 Sidan ut Naestu 12 Sidan ut
31. desember 2020 manudi spatimann manudi spatimann manudi spatimann
Hagvoxtur 5,5% 7,6% 3,3% 5,0% 0,9% 2,6%
Atvinnuleysi 7,1% 4,1% 8,4% 5,3% 10,9% 7,5%
Styrivextir 1,1% 2,9% 0,9% 1,8% 0,3% 0,6%
Verdbdlga 3,3% 32% 3,3% 2,6% 3,5% 2,1%
Gengi Evru 149,9 1441 155,0 151,1 167,8 1581
Visitala fbudarverds (breyting milli dra) 10,9% 5,5% 9,1% 3,4% 5,3% 1,3%

2021 2020
Jakvaed Grunn- Neikvaed Jakvaed Grunn- Neikvaed
svidsmynd svidsmynd svidsmynd svidssmynd  svidsmynd svidsmynd
Framlag vegna virdisryrnunar

(dhzettustig 1 og ahaettustig 2) 6.005 6.273 7.152 9.922 10912 13.035
Hlutfall dtlana f dhaettustigi 2 6,8% 6,9% 7,1% 10,8% 11,0% 11,4%

Feert i reikningsskilum skv.

IFRS 9
2021 2020
Framlag vegna virdisryrnunar (dhaettustig 1 og dhaettustig 2) 6.394 11.196

(c) Mat fjarmalagerninga

Gangvirdi fjarmalagerninga er dkvardad med matsadferdum pegar virkur markadur er ekki til stadar eda par sem skrdd verd er ekki tiltaekt med 6drum haetti.
{ slikum tilfellum er gangvirdi daetlad Gt fra greinanlegum gognum fyrir svipada fjarmalagerninga eda med pvi ad beita reiknilikénum. | peim tilvikum sem
greinanleg markadsgogn eru ekki tiltaek er mat byggt 4 videigandi forsendum. Pegar matsadferdir (til daemis reiknilikén) eru notadar til ad dkvarda gangvirdi,
eru peer yfirfarnar og endurskodadar reglulega, af adskildum og til pess haefum rynendum innan bankans. Oll reiknilikén eru gaedapréfud &dur en pau eru
tekin  gagnio, og stillt af til ad tryggja ad utkoman endurspegli raunveruleg gégn og samanburdarhaef markadsverd. pegar pvi verdur vid komid eru einungis
notud greinanleg gogn, en peettir eins og flokt, fylgni og lanséhaetta, hvort sem hn er eigin eda métadila, krefjast mats stjérnenda. Breyttar forsendur fyrir
pessa paetti geta haft ahrif & skrdd gangvirdi fjarmalagerninga.

(d) Yfirrad yfir fjarfestingum

Stjérnendur beita faglegu mati vio dkvordun & pvi hvort skilgreiningar & yfirrddum, sja skyringu 83.1 Détturfélog og hlutdeild i minnihluta, gefi til kynna ad
samstaedan styri fjrfestingu.
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4.

Mat & veentu utlanatapi

Mat & vaentu utlanatapi

Mat & veentu Utlanatapi i arslok 2021 byggist & mismunandi likindavegnum svidsmyndum hagspaa Hagfraedideildar bankans. Likindavegnar svidsmyndir
endurspegla baedi jakvaeda og neikvaeda dvissupaetti vardandi efnahagspréunina. Mat & veentu Gtlanatapi tekur mid af ahrifum COVID-19 heimsfaraldursins
likt og undanfarin misseri. Utlit er fyrir ad ahrifin & tlanatap verdi minni en upphaflega var talid sem skyrir laekkun & veentu Gtlanatapi & rinu 2021.

Ovissa um endanleg ahrif heimsfaraldursins & lanasafn bankans er enn til stadar en htin er minni og afmarkadri en adur. Mest dvissa hefur rikt um ttlan
vidskiptavina sem bankinn hefur veitt Urraedi i formi greidslufrestana. Umfang Gtlana til vidskiptavina sem enn eru med virk Urraedi vegna ahrifa
heimsfaraldursins hefur minnkad & arinu. bad skyrist helst af pvi ad hluti vidskiptavina sem fékk greidslufrest hefur ni greidslugetu til ad standa undir
reglubundnum greidslum af Gtlanum.

A fjérda arsfjéroungi 2021 var framkvaemt handvirkt mat & éllum einstokum mikilvaegum dtlanum til fyrirtaekja sem eru med virk Grraedi vegna COVID-19 og
pau fzerd f videigandi dhaettustig. Veiting sértaekra Urraeda vegna COVID-19 er ekki ein og sér talin naeg astaeda til flutnings i dhaettustig 3, en pé teljast oll
pau lan hafa fengid skuldaivilnun. A3 auki leggur bankinn sérstakt mat & flokkun lana til vidskiptavina i ferdapjénustu og vidskiptavina sem hafa fengio
sértaek Urraedi og eru enn | greidsluhléi i arslok. Pessi lan eru sidan faerd { dhaettustig 2 ad dkvednum skilyroum uppfylltum. bessi sérstaka flokkun faerir Utlan
ad virdi 1,6 makr. i dhaettustig 2 { &rslok. P4 hefur bankinn metid pérf & safnframlagi fyrir framangreind lan og faerir 2,7 makr. (31. desember 2020; 841
m.kr) { virdisryrnunarsjéd vegna Utlana til ferdapjénustu, 119 mkr. (31. desember 2020; O m.kr) vegna Utlana til annarra fyrirtaekja og O mkr. vegna utlana til
einstaklinga (31. desember 2020; 309 m.kr).

Hamarksutlanadhaetta vidskiptavina med sértaek trraedi vegna COVID-19

Bankinn hefur brugdist vid ahrifum af heimsfaraldrinum med veitingu Grraeda til handa vidskiptavinum sem hafa purft & pvi ad halda. Fyrst voru veitt almenn
Urraedi, sem voru hluti af samkomulagi islensku bankanna og annarra lanveitenda, og sidan fengu vidskiptavinir sem attu i meiri erfidleikum kost & pvi ad fa
sérteek Urraedi sem felast 1 frekari frestun greidsina. bessu til viobotar hefur litill hiuti vidskiptavina fengid lan med rikisabyrgo.

Stjérnvold hafa gripid til fjolda efnahagstrraeda sem nytast heimilum og fyrirtaekjum med beinum heetti. Adgerdirnar beindust m.a. ad pvi ad draga dr
atvinnuleysi og ahrifum tekjumissis einstaklinga med greidslu hlutabéta til ad baeta upp launalaekkun vegna skerts starfshlutfalls. Fyrirtaekjum sem urdu fyrir
tekjufalli var bodid upp a tekjufallsstyrki en med peim var um leid tryggd adstod til ad halda starfsfélki i hlutastarfi. P4 gatu fyrirtaeki sétt um studnings- og
vidbétarlan hja lanastofnunum med abyrgd rikisins. Par ad auki voru fyrirtaekjum, sem skylt var ad lata af starfsemi, veittir sérstakir lokunarstyrkir. Fyrirtaeki
geta mogulega leitad greidsluskjdls i allt ad ar vegna fjarhagslegra erfidleika i kjolfar faraldursins. Sidast en ekki sist bjédast vidspyrnustyrkir sem aetlad er
ad tryggja ad fyrirtaeki geti vidhaldid naudsynlegri lagmarksstarfsemi & medan éhrifa faraldursins geetir, vardveitt vidskiptasambond og tryggt vidbunad
begar Ur reetist. Oll pessi efnahagstrraedi stjérnvalda eru had mismunandi skilyrdum.

Eftirfarandi tafla synir Gtlanadheettu bankans pann 31. desember 2021 og 31. desember 2020 vegna vidskiptavina med virk sértaek Urreedi &
reikningsskiladegi { kjoIfar aframhaldandi erfidleika af voldum COVID-19. Urraedin taka til frestunar & greidslum afborgana af hofudstdl og vaxta eda
einungis frestunar & greidslum afborgana af hofudstdl. Gildistimi bessara timabundnu drreeda er dlikur & milli vidskiptavina. | flestum tilvikum rennur
gildistima Urraeda Ut & fyrsta arsfjérdungi 2022 eda a sidari hluta arsins 2022.

31. desember 2021 Békfaert virdi brutté

Virdisryrnunar- Bokfaert
Utlanaahaetta i efnahagsreikningi Ahzettustig 1 Aheettustig 2 Aheettustig 3 sjédur Gangyvirdi virdi
Einstaklingar 136 363 - (6) - 493
Ferdapjonusta 17.256 40.308 5537 (4.187) - 58914
Onnur 64 13251 679 (370) 751 14.375
Samtals 17.456 53.922 6.216 (4.563) 751 73.782

Virdisryrnunar-
Utlanaahaetta utan efnahags Ahaettustig 1 Ahaettustig 2 Ahaettustig 3 sj6dur Gangyvirdi Samtals
Einstaklingar 8 - - - - 8
Ferdapjonusta 748 11.135 11 (54) - 11.840
Onnur - 338 22 - - 360
Samtals 756 11.473 33 (54) (0] 12.208
Hamarksutlanadhaetta 18.212 65.395 6.249 (4.617) 751 85.990
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4.

Mat & vaentu Gtlanatapi (framhald)

Hamarksutlanadhaetta vidskiptavina med sértaek trraedi vegna COVID-19 (framhald)

31. desember 2020 Bokfaert virdi brutté

Virdisryrnunar- Bokfeaert
Utlanaaheetta i efnahagsreikningi Ahzettustig 1 Aheettustig 2 Aheettustig 3 sjédur Gangyvirdi virdi
Einstaklingar - 1.155 39 (75) - 1.119
Ferdapjonusta 16916 48.803 7.345 (5.452) 26 67.638
Onnur 98 11.868 1.524 (687) 729 13.532
Samtals 17.014 61.826 8.908 (6.214) 755 82.289
Utlanaahaetta utan efnahags Ahzettustig 1 Ahzettustig 2 Ahzettustig 3 sjédur  Gangvirdi Samtals
Einstaklingar - 25 1 - - 26
Ferdapjonusta 118 11.282 596 (98) - 11.898
Onnur - 352 18 (10) - 360
Samtals 118 11.659 615 (108) (0] 12.284
Hamarksutldnadhaetta 17.132 73.485 9.523 (6.322) 755 94573

Bankinn hefur veitt vidskiptavinum studnings- og vidbdtarlan med abyrgd rikisins. Tilgangurinn med studnings- og vidbdtarlanum er ad lioka fyrir adgangi
fyrirtaekja ad lausafé, einkum smdrra og medalstérra fyrirtaekja, sem standa frammi fyrir timabundnum rekstrarvanda vegna COVID-19. pannig verdi dregid
ur ahrifum faraldursins & atvinnulif og atvinnustig. Rikisabyrgdin getur numio allt ad 70% & vidbétarlanum, 100% & studningslanum ad fjarhaed allt ad 10
milljénir kréna og 85% & studningslanum ad fjarhaed 10 til 40 milljénir kréna.

Veitingu studnings- og vidbétarlana med rikisabyrgd lauk i maf 2021 pegar gildistimi pessara lrraeda & vegum stjérnvalda rann dt. [ heildina veitti bankinn
studnings- og vidbétarlan ad fjarhaed 3,8 makr. til rimlega 300 vidskiptavina og i arslok 2021 nam bdkfaert briittd virdi peirra lana 3,8 mokr. (31. desember
2020: 3,5 mo.kr.). bvi til vidbétar hefur bankinn veitt lanalinu ad fjarhaed 7,8 makr. (31. desember 2020: 7,6 makr.) med 90% abyrgd rikisins, en lanalinan er
6adregin  lok ars 2021.

Breytingar & mikilvaegum reikningsskilaadferdum

Azetlun um umbaetur & vaxtavidmidum (e. Interest Rate Benchmark Reform) — 2. &fangi (breytingar & IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 og IFRS 16) fra 1. jantar
2021

Samstaedan beitti breytingum undir 2. 4fanga afturvirkt og nytti sér undanpagur fra pvi ad uppfaera samanburdartélur fyrir fyrri timabil til ad syna ahrif
breytinganna. Engar af faerslum samstaedunnar eru pess edlis ad vaxtavidmidum hafi verid umbreytt i ny vaxtavidmid pann 31. desember 2020 og pvi hefur
afturvirk innleiding engin ahrif & upphafsstodu eiginfjar.

Breytingarnar taka til ahrifa & reikningsskil par sem vaxtavidmidum er breytt eda skipt Ut { tengslum vid umbétadaetlunina. Med breytingunum er kynnt til
sogunnar svokollud hagkvaem leid til ad gera grein fyrir breytingu & dkvordun & samningsbundnu sjédstreymi sama dag og vaxtaviomidi er breytt eda skipt Ut.
[ hagkvaemu leidinni felst ad breytingu & dkvordun um samningsbundid sjédstreymi er beitt & afturvirkan hatt med breytingu & virkum voxtum, b.e. &n pess ad
faerd sé breyting & tekjum eda tapi i rekstrarreikning. Breytingar purfa ad uppfylla tvo skilyrdi til pess ad beita megi hagkvaemu leidinni: (a) breytingin er bein
afleiding umbdtadaetlunarinnar og (b) nyr grundvéllur akvordunar & samningsbundnu sjédstreymi er fjarhagslega jafngildur beim fyrri.

begar gerdar voru breytingar & fjareignum eda fjarskuldum til vidbdtar vid breytingar & grundvelli dkvoérdunar um samningsbundid sjédstreymi vegna
daetlunar um Urbaetur & vaxtavidmidum, uppfaerdi samstaedan virka vexti fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar i samraemi vio krofur umbdtadaetlunarinnar um
breytingar. | framhaldinu beitti samstaedan reikningsskilareglum um lagfaeringar & frekari breytingar.

Breytingarnar sem umbaeturnar kveda & um innihalda einnig undanpagur fra niverandi ahaettuvarnarreikningsskilum. Samkvaemt pessum undanpagum eru
ahaettuvarnarreikningsskil ekki afl6gd eingdngu vegna daetlunar um umbeaetur & vaxtaviomidum. Vio afturvirk virknipréf fyrir gangvirdisvarnir skv. IAS 29 er
gert rad fyrir ad endurstilla megi uppsafnadar gangvirdisbreytingar & ahaettuvordum lid og dhaettuvarnargerningnum i null til ad draga Ur dhaettunni & ad
ahaettuvornin standist ekki afturvirka virknipréfid pegar vaxtavidmidinu er breytt. Breytingar kalla enn fremur & ad aheettuvarnarsamband og skjélun pess sé
adlagad til ad endurspegla breytingarnar & ahaettulionum, dhaettugerningnum og &heettunni sem varid er gegn (par sem ekki er um endalok ndverandi
ahaettuvarnarsambands ad reeda).

Samstaedan hefur markad sér umbreytingardaetlun fyrir IBOR. Helsta markmid dzetlunarinnar er ad greina baedi fjarhagsleg og rekstrarleg ahrif IBOR
umbreytingarinnar & samstaeduna og ad leggja fram tillogur ad bestu framkveemd umbreytingarinnar til ad draga Ur dhaettu, innleida breytingar f
samningssambond, o.fl. Pann 5. mars 2021 tilkynnti ICE Benchmark Association (IBA), stofnunin sem hefur umsjén med LIBOR, um pa akvéroun ad haetta ad
birta LIBOR-vexti fyrir GBP, EUR, CHF, JPY og USD fyrir timabilid eina viku og einnig fyrir tveggja manada LIBOR i USD eftir 31. desember 2021. Adrir LIBOR-
vextir { USD verda birtir fram til 30. juni 2023. Buist er vid dframhaldandi utgafu EURIBOR, CIBOR, STIBOR og NIBOR f fyrirsjaanlegri framtid.
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5.

Breytingar a mikilvaegum reikningsskilaadferdum

Heildarfjarhaed 6umbreyttra samninga, p.m.t. peirra sem innihalda videigandi varidarakvaedi

Samstaedan fylgist med framgangi umbreytingar fra IBOR-voxtum til nyrra vaxtavidmida med pvi ad yfirfara heildarfjarhaed samninga par sem
vaxtaviomidum hefur ekki enn verid skipt Ut og fjarhaedum samninga sem innihalda videigandi varidarakvaedi. Samstaedan telur samning dumbreyttan pegar
vextir skv. samningnum tengjast vidmidi sem ekki hefur undirgengist IBOR-umbreytingu jafnvel pé samningurinn innihaldi varddarakvaedi sem kvedur & um
mogulegt afndm niverandi IBOR-vaxta (svokalladur ,6umbreyttur samningur®).

Eftirfarandi tafla synir heildarfjarhaedir 6umbreyttra samninga og samninga sem innihalda videigandi varidarakvaedi pann 31. desember 2021. Fjarhaedir
fjareigna og fjarskulda eru gefnar upp sem bdékfaert verd og fyrir afleidur eru gefnar upp undirliggjandi fjarhaedir.

Heildarfjarhaed

samninga med Heildarfjarhaed
umbreytingar- Suppfaerdra
31. desember 2021 akvaedi samninga
Utlan og krofur & vidskiptavini 52.526 13.984

Starfspeettir

Starfspattayfirlitid fyrir samstaeduna er birt i samraemi vid innri upplysingagjof til bankastjéra og bankardds sem bera dbyrgd & radstofun fjarmuna til
starfspattanna, sem og mati a rekstrararangri peirra.

Frd og med 1. jantar 2021 tekur starfsbattauppgjorio mid af peim skipulagsbreytingum sem gerdar voru innan bankans undir lok &ars 2020.
Samanburdarfjarhaedir fyrir sama timabil &rid adur eru birtar ébreyttar og taka mid af fyrra skipulagi. Samsteedan samanstendur af fjérum megin
vidskiptasvidum og 6drum starfspattum. Vidskiptasvidin voru eftirfarandi i lok reikningsskilatimabilsins:

« Einstaklingssvid bydur einstaklingum dsamt minni og medalstérum fyrirteekjum utan héfudborgarsvaedisins, upp 4 alhlida fjarmalapjénustu og
fiarmalarddgjof med aukna aherslu & stafraenar pjonustuleidir og sjalfsafgreidslulausnir, baedi i gegnum netbanka og 6pp, dsamt pvi ad veita hefébundna
pjénustu f gegnum Utiblanet bankans og pjénustuver.

« Fyrirtaekjasvid bydur sveitarfélogum, stofnunum, steerri fyrirtaekjum dsamt minni og medalstérum fyrirtaekjum & hofudborgarsvaedinu upp a
fjiarmalapjénustu med aukna aherslu & stafraenar pjénustuleidir og sjalfsafgreidslulausnir, eins og fyrirtaekjabanka.

« Eignastyring og midlun bydur upp & pjonustu er snyr ad vidskiptum med verdbréf, gjaldeyri, afleidur, auk vidtaekrar pjénustu & svidi eignastyringar.
Landsbréf hf,, détturfélag bankans, fellur undir starfspattauppgjor Eignastyringar og midlunar.

« Fjarstyring og vidskiptavakt eru einingar innan Fjarmala og reksturs sem hafa m.a. med hondum fjarmognun bankans, lausafjarstyringu, verdlagningu
fjarmagns innan bankans og vidskiptavakt med gjaldeyri, skuldabréf og hlutabréf. Fjarstyring styrir einnig gengis-, vaxta- og verdtryggingaraheettubankans,
innan peirra marka sem sett eru i ahaettuvilja bankans.

Med framangreindum skipulagsbreytingumurdu svid bankans eftirfarandi: Einstaklingar, Fyrirtaeki, Eignastyring og midlun, Fjarmal og rekstur, Ahzettustyring
og Upplysingataekni. Undir lok pridja arsfjérdungs 2021 var nyju svidi, Samfélagi, baett vid skipurit bankans sem fellur undir adra starfspaetti dsamt
Fjarmalum og rekstri (ad undanskildum Fjarstyringu og Vidskiptavakt), Ahzettustyringu og Upplysingataekni. Einnig falla par undir Skrifstofa bankastjéra og
Innri endurskodun.

Jofnunarfaerslur samanstanda af jofnun innbyrdis vidskipta og rekstrarlidum sem ekki er unnt ad heimfaera & starfspaetti.

Stjérnunarkostnadi annarra starfspatta samstaedunnar er deilt nidur & videigandi vidskiptasvid & grundvelli undirliggjandi kostnadarvaka. Kostnadi er deilt Ut
a vidskiptaeiningarnar & markadsverdi. Pjénusta og vidskipti sem stoddeildirnar veita vidskiptaeiningunum eru gerd upp a einingarverdi eda eins og um
vidskipti milli 6skyldra adila veeri ad raeda, & grundvelli notkunar eda unninna verka. Tekjuskatti er dreift nidur & starfspaetti midad vid gildandi skatthlutfall.
Bankaskatti er skipt nidur & vidskiptasvid i samraemi vid gildandi hlutfall, eda 0,145%.

Eftirfarandi tafla synir fjarhagslega frammistoou hvers starfspattar, eins og paer upplysingar sem birtar eru i innanhtsskyrslum til stjérnenda um hagnad
(tap) starfspatta fyrir skatta. | pessum skyrslum eru allir ligir rekstrarreikningsins birtir netté en ekki britté, par med talid vaxtatekjur og vaxtagjold.
Verolagning milli starfspatta er eins og um veeri ad raeda vioskipti milli éskyldra adila.

Tekjur af vidskiptum vid hvern einstakan ytri vidskiptavin voru innan vid 10% af heildartekjum samstaedunnar & timabilinu fra 1. jandar 2021 til 31.
desember 2021 og & samsvarandi timabili arid 2020.
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6. Starfspeettir (framhald)

Fjarstyring

og
Einstaklings- Fyrirtaekja- Eignastyring vidskipta- Adrir )ofnunar-

1. jantar - 31. desember 2021 svid svid og midlun vakt starfspeaettir  feerslur ~ Samtals
Hreinar vaxtatekjur 16.986 18.754 468 2.843 (62) (36) 38.953
Hreinar pjénustutekjur 3.072 1.612 5.388 (247) (2) (346) 9.483
Hrein virdisbreyting 1424 5.596 - 13 4 - 7.037
Adrar tekjur og (gjold) 238 100 559 5.305 670 (15) 6.857
Rekstrartekjur (gjold) samtals 21.720 26.062 6.415 7.920 610 (397) 62.330
Rekstrargjold samtals (6.783) (2.981) (2.102) (1.528) (10.835) 365 (23.864)
Skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja (845) (370) (8) (776) (14) - (2.013)
Hagnadur (tap) fyrir ttskiptingu kostnadar og skatta 14.092 22.711 4.305 5.616 (10.239) (32) 36.453
Utskiptur kostnadur (4.245) (2.786) (1.079) (920) 9.030 - 0
Hagnadur (tap) fyrir skatta 9.847 19.925 3.226 4.696 (1.209) (32) 36.453
Tekjuskattur (2.609) (5.061) 264 (382) 254 - (7.534)
Hagnadur (tap) arsins 7.238 14.864 3.490 4.314 (955) (32) 28.919
Hreinar tekjur (gjold) vegna ytri vidskipta 33.555 34.762 6.338 (12.527) 599 - 62.727
Hreinar tekjur (gjold) vegna annarra starfspatta (11.835) (8.700) 77 20447 1 - 0
Rekstrartekjur samtals 21.720 26.062 6.415 7.920 610 0 62.727
31. desember 2021

Eignir samtals 772.724 613.071 12.004 672.837 20214 (361.052) 1.729.798
Skuldir samtals 728.841 491.925 7259 559.966 20214 (361.052) 1.447.153
Uthlutad eigid fé 43.883 121.146 4.745 112.871 - - 282.645

Einstaklings- Fyrirtekja- Adrir )ofnunar-

1. janudar - 31. desember 2020 svid svid Markadir Fjarstyring starfspeettir  faerslur ~ Samtals
Hreinar vaxtatekjur 17.299 18.694 323 1.784 (26) - 38.074
Hreinar pjénustutekjur 3164 880 4272 (460) 40 (258) 7.638
Hrein virdisbreyting (2.090) (10.040) - 111 (1) - (12.020)
Adrar tekjur og (gjold) 857 (1.753) 742 4709 27 @21 4561
Rekstrartekjur (gjold) samtals 19.230 7.781 5.337 6.144 40 (279) 38.253
Rekstrargjold samtals (6.740) (2.425) (2.466) (1.080) (11.398) 278  (23.831)
Skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja (617) (570) (13) (606) 9) - (1.815)
Hagnadur (tap) fyrir Gtskiptingu kostnadar og skatta 11.873 4.786 2.858 4.458 (11.367) (1) 12.607
Utskiptur kostnadur (4.226) (2.650) (1.453) (778) 9.107 - 0
Hagnadur (tap) fyrir skatta 7.647 2.136 1.405 3.680 (2.260) (1) 12.607
Tekjuskattur (1.769) (652) (36) (91) 462 - (2.086)
Hagnadur (tap) arsins 5.878 1.484 1.369 3.589 (1.798) (1) 10.521
Hreinar tekjur vegna ytri vidskipta 28.086 16.769 5.093 (11.453) 37 - 38.532
Hreinar tekjur (gjold) vegna annarra starfspatta (8.856) (8.988) 244 17.597 3 - 0
Rekstrartekjur samtals 19.230 7.781 5.337 6.144 40 0 38.532
31. desember 2020

Eignir samtals 571.874 618305 15472 610.948 15680 (268.102) 1.564.177
Skuldir samtals 532377 500.671 9.987 515.309 15.680 (268.102) 1.305.922
Uthlutas eigid fé 39.497 117.634 5.485 95.639 - 258.255
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Skyringar vid rekstrarreikning

Hreinar vaxtatekjur

Sja reikningsskilaadferd i skyringu 83.5.

2021 2020

Gangvirdi Gangvirdi

Afskrifad i gegnum Afskrifad i gegnum

kostnadar- rekstrar- kostnadar- rekstrar-
Vaxtatekjur verd reikning Samtals verd reikning Samtals
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka 670 - 670 1113 - 1.113
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med féstum tekjum 24 - 24 248 - 248
Utlan og krofur & lanastofnanir 4 - 4 77 - 77
Utlan og krofur & vidskiptavini 65.120 699 65.819 62.692 600 63.292
Adrar vaxtatekjur 38 39 77 566 1.202 1.768
Samtals 65.856 738 66.594 64.696 1.802 66.498

Vaxtagjold

Skuldir vio lanastofnanir og Sedlabanka (561) - (561) (751) - (757)
Innlan fra vidskiptavinum (9.390) - (9.390) (10.091) - (10.091)
Lantaka (14.164) (638) (14.802) (12.644) (1.185) (13.829)
Onnur vaxtagjold (43) (1.860) (1.903) (668) (2.117) (2.785)
Vikjandi lantaka (985) - (985) (968) - (968)
Samtals (25.143) (2.498) (27.641) (25.122) (3.302) (28.424)
Hreinar vaxtatekjur 40.713 (1.760) 38.953 39.574 (1.500) 38.074

Samtals hreinar vaxtatekjur, reiknadar med adferd virkra vaxta ndmu 38.977 milljénum kréna & arinu 2021, samanborid vid 38.073 milljénir kréna & arinu

2020.

Hreinar pjénustutekjur

Sja reikningsskilaadferd i skyringu 83.6.

2021 2020
Hreinar Hreinar
bjénustu-  bjénustu- pjénustu- bjénustu- bjénustu- pjénustu-
tekjur gjold tekjur tekjur gjold tekjur
Markadsvidskipti 5.864 (622) 5242 4.248 (609) 3.639
Utlan og abyrgair 1073 . 1073 1218 . 1218
Greidslukort 4512 (2.083) 2429 3.740 (1.765) 1975
Innheimtu- og greidslupjénusta 922 (196) 726 910 (183) 727
Annad 750 (737) 13 703 (624) 79
Samtals 13.121 (3.638) 9.483 10.819 (3.181) 7.638
Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 83.7.
Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi 2021 2020
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med féstum tekjum 272 736
Hlutabréf og hlutabréfagerningar 4052 5.220
Afleidur og undirliggjandi &haettuvarnir 1473 29
Utlan og krofur & vidskiptavini 95 (1.730)
Hrein hagnadur af gangvirdisvorm 88 2
Samtals 5.980 4.257
Nedangreindar ardstekjur eru skradar undir lidnum,Hreinn hagnadur af fjdreignum og fjarskuldum & gangvirdi‘i rekstrarreikningi.
Ardstekjur 2021 2020
Hreinn hagnadur af fjareignum i veltubok 29 33
Hreinn hagnadur af veltufjareignum og veltufjarskuldum utan veltubdkar 213 498
Samtals 242 531
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10. Hreinn gengismunur gjaldmidla

Sja reikningsskilaadferd i skyringu 83.8.

Eignir 2021 2020
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka (76) 23
Markadsskuldabréf og onnur verdbréf med féstum tekjum (809) 7.344
Hlutabréf og hlutabréfagerningar (7) (13)
Afleidusamningar (2.647) 3.101
Utlan og krofur & lanastofnanir (1.068) 8812
Utlan og krofur & vidskiptavini (8.803) 25.889
Adrar eignir (867) 152
Samtals (14.271) 45.308
Skuldir

Skuldir vio lanastofnanir og Sedlabanka - (44)
Innlan fra vidskiptavinum 1.250 (11.043)
Lantaka 11.715 (32.306)
Aodrar skuldir 377 (181)
Vikjandi lantaka 843 (2.012)
Samtals 14.185 (45.586)
Hreinn gengismunur gjaldmidla (86) (278)

Hreinn gengismunur gjaldmidla sem faerdur var i rekstrarreikning & arinu 2021 og er til kominn vegna fjarmalagerninga sem ekki eru metnir & gangvirdi
gegnum rekstrarreikning nam tapi upp & 10.814 milljéna kréna af fjareignum (2020; 34.876 milljéna kréna hagnadur) og hagnadi upp & 14.185 milljéna
kréna af fjarskuldum (2020: 45.586 milljéna kréna tap).

11. Hrein virdisbreyting

Sja reikningsskilaadferd i skyringu 83.11 (g).

2021 2020
Hrein virdisbreyting Utlana til vidskiptavina 7075 (11.881)
Hrein virdisbreyting annarra fjareigne (38) (139)
Hrein virdisbreyting fjareigna 7.037 (12.020)
Hrein virdisbreyting eftir tegund vidskiptavina
Opinberir adilar 41 -
Lanastofnanir 1 4
Einstaklingar 1.325 (547)
Fyrirtaeki 5670 (11.483)
Hrein virdisbreyting fjareigna 7.037 (12.020)
12. Adrar tekjur og (gjold)
Skyringar 2021 2020
Hlutdeild { hagnadi hlutdeildarfélaga 26 228 222
Hagnaour af sélu rekstrarfjarmuna 27 287 2
Hreinar tekjur (gjéld) af fullnustueignum 30 235 (113)
Annad 213 471
Samtals 963 582
13. Laun og launatengd gjold
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 83.37.
2021 2020
Launagreidslur 11.359 11.423
Framlég 1 lifeyrissjédi 1.781 1.713
Tryggingagjald 794 816
Sérstakur fjarsysluskattur & laun 716 707
Onnur launatengd gjéld 109 108
Samtals 14.759 14.767
Arsverk { &rslok 816 878
Medaltal arsverka a arinu 890 921
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14. Annar rekstrarkostnadur

2021 2020
Hugbuinadur og upplysingataekni 2.626 2479
Fasteignir og hisblinadur 954 933
Auglysingar og markadssetning 812 751
Rekstrarleiga 10 15
Eftirlitsgjold til Fjarmalaeftirlitisins 503 497
Framlag til umbodsmanns skuldara 97 81
Endurskodun og tengd pjénusta 136 147
Onnur sérfraedipjonusta 470 632
Afskriftir 1.268 1.281
Framlag i Tryggingarsj6o innstaedueigenda og fjarfesta 816 830
Annar rekstrarkostnadur 1413 1418
Samtals 9.105 9.064
Endurskodun og tengd pjénusta 2021 2020
Endurskodun og kénnun reikningsskila 135 144
Onnur endurskodunartengd pjénusta 1 3
Samtals 136 147
Afskriftir Skyringar 2021 2020
Afskriftir rekstrarfjarmuna 27 414 442
Afskriftir 6efnislegra eigna 28 285 310
Afskriftir nytingarréttar leigueignar 40 569 529
Samtals 1.268 1.281

15. Tekjuskattur

Sja reikningsskilaadferd f skyringu 83.10.
Tekjuskattur er faerdur f rekstrarreikning sem hér segir:

2021 2020
Tekjuskattur til greidslu (5.930) (1.717)
Sérstakur fjarsysluskattur (1.659) (394)
Mismunur & alogdum og reiknudum tekjuskatti fyrra ars 62 16
Breyting & timabundnum mismun skatteigna/-skulda (7) 3
Samtals (7.534) (2.086)

Reiknadur tekjuskattur af hagnadi (virkur tekjuskattur) er frabrugdinn dtreiknudum tekjuskatti f samraemi vid tekjuskattshlutfall 16gadila sem hér segir:

2021 2020
Hagnadur fyrir tekjuskatt 36.453 12.607
Tekjuskattur reiknadur Ut fra skatthlutfalli logadila 20,0% (7.297) 20,0% (2.521)
Sérstakur fjarsysluskattur 4,6% (1.659) 3,1% (394)
Oskattskyldar tekjur (4,7%) 1.718 (9,5%) 1.200
Ofradréttarbaer gjold 1,1% (392) 3,1% (388)
Annad (0,2%) 90 (0,1%) 17
Virkur tekjuskattur samtals 20,7% (7.534) 16,5% (2.086)

Arsreikningur samstaedu Landsbankans hf. 2021 26 Allar fjarhaedir eru i milljénum kréna



Skyringar vid arsreikning samstaedunnar

16. Flokkun og gangvirdi fjareigna og fjarskulda

Sja reikningsskilaadfero i skyringu 83.11 (b).

Samkvaemt alpjédlega reikningsskilastadlinum IFRS 9 ber ad skipa fjareignum f flokka sem endurspegla sjédstreymiseinkenni peirra og markmid pess vidskiptalikans sem fjareignunum er styrt eftir. Um mat hvers flokks
eftir upphaflega skraningu fer sem hér segir:

- Fjareignir metnar & afskrifudu kostnadarverdi.

- Fjareignir tilskildar a gangvirdi  gegnum rekstrarreikning.
- Fjareignir tilgreindar & gangvirdi { gegnum rekstrarreikning.
- Fjarskuldir metnar a afskrifudu kostnadarverdi.

« Fjarskuldir metnar & gangvirdi { gegnum rekstrarreikning.

Taflan hér fyrir nedan synir flokkun fjareigna og fjarskulda samstaedunnar i samraemi vid IFRS 9 og gangvirdi peirra 31. desember 2021:

Bokfaert virdi Gangvirdi
Gangyvirdi i gegnum
rekstrarreikning

Afskrifad Adrar
31. desember 2021 Skyr. kostnadarverd Tilskildar ~ Tilgreindar fjarskuldir Samtals 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Fjareignir metnar & gangvirdi
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum 21 - 148201 2234 - 150.435 149.939 29 467 150.435
Hlutabréf og hlutabréfagerningar 22 - 33.347 - - 33.347 12.753 - 20.594 33.347
Afleidusamningar 23 - 1233 - - 1233 - 1233 - 1233
Utlan og krofur & vidskiptavini 25 - 22.142 - - 22.142 - - 22.142 22.142
0 204.923 2.234 0 207.157 162.692 1.262 43.203 207.157
Fjareignir ekki metnar & gangvirdi
Sjédur og innstaedur i Sedlabanka 20 82425 - - - 82425 - 82.425 - 82425
Utlan og krofur & lanastofnanir 24 47231 - - - 47231 - 47231 - 47231
Utlan og krofur & vidskiptavini 25 1.365.321 - - - 1.365.321 - 1.372.601 - 1.372.601
Adrar fjareignir 8.800 - - - 8.800 - 8.800 - 8.800
1.503.777 0 (0] 0 1.503.777 0 1.511.057 0 1.511.057
Fjarskuldir metnar & gangvirdi
Afleidusamningar 23 - 1.946 - - 1.946 - 1.946 - 1.946
Skortstodur 23 - 2616 - - 2616 2616 - - 2616
0 4.562 (0] 0 4.562 2616 1.946 (0] 4.562
Fjarskuldir ekki metnar & gangvirdi
Skuldir vio lanastofnanir og Sedlabanka 31 - - - 10.425 10.425 - 10.425 - 10.425
Innl&n fra vidskiptavinum 32 - - - 900.098 900.098 - 899.792 - 899.792
Lantaka 33 - - - 486.042 486.042 - 502.304 - 502.304
Adrar fjarskuldir - - - 9.195 9.195 - 9.195 - 9.195
Vikjandi lantaka 36 - 20.785 20.785 - 21.217 - 21217
0 0 (0] 1.426.545 1.426.545 0 1.442.933 0 1.442933
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16. Flokkun og gangvirdi fjareigna og fjarskulda (framhald)
Taflan hér fyrir nedan synir flokkun fjareigna og fjarskulda samstaedunnar { samraemi vid IFRS 9 og gangvirdi peirra 31. desember 2020:
Bdkfaert virdi Gangyvirdi

Gangyvirdi i gegnum
rekstrarreikning

Afskrifad Adrar
31. desember 2020 Skyr. kostnadarverd Tilskildar  Tilgreindar fjarskuldir Samtals 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Fjareignir metnar a gangvirdi
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum 21 - 113.336 1.683 - 115.019 114.412 26 581 115.019
Hlutabréf og hlutabréfagerningar 22 - 26.808 - - 26.808 9318 - 17.490 26.808
Afleidusamningar 23 - 3.303 - - 3.303 - 3.303 - 3.303
Utlan og krofur & vidskiptavini 25 - 16.515 - - 16.515 - - 16.515 16.515
0 159.962 1.683 0 161.645 123.730 3.329 34.586 161.645
Fjareignir ekki metnar & gangvirdi
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka 20 67.604 - - - 67.604 - 67.604 - 67.604
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum 21 4311 - - - 4311 - 4.330 - 4.330
Utlan og krofur & lanastofnanir 24 48073 - - - 48073 - 48.073 - 48073
Utlan og krofur & vidskiptavini 25 1.256.911 - - - 1256911 - 1.261.094 - 1.261.094
Adrar fjareignir 9.853 - - - 9.853 - 9.853 - 9.853
1.386.752 0 0 0 1.386.752 0 1.390.954 0 1.390.954
Fjarskuldir metnar & gangvirdi
Afleidusamningar 23 - 3724 - - 3724 - 3.724 - 3724
Skortstodur 23 - 524 - - 524 523 - - 523
0 4.248 (0] 0 4.248 523 3.724 (0] 4.247
Fjarskuldir ekki metnar & gangvirdi
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka 31 - - - 48.725 48.725 - 48.725 - 48.725
Innlan frad vidskiptavinum 32 - - - 793.427 793.427 - 793214 - 793214
Lantaka 33 - - - 420.178 420.178 - 436.455 - 436.455
Adrar fjarskuldir - - - 8127 8127 - 8127 - 8127
Vikjandi lantaka 36 - 21.366 21.366 - 21.567 - 21.567
0] 0] 0 1.291.823  1.291.823 0 1.308.088 0 1.308.088
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17.

Gangyvirdi fjareigna og fjarskulda
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 83.11 (f).
Akvordunarferli verdmats

Ahzettu- og fjarmalanefnd bankans hefur eftirlit med heildardhaettu samstaedunnar og er abyrg fyrir gangvirdismati fjareigna og fjarskulda sem flokkadar eru
i 2. og 3. prep. Verdmatsnefnd bankans leggur verdmat fyrir dhaettu- og fjarmalanefnd til sampykktar. Verdmatsnefndin er skipud fulltrium fra
Ahettustyringu, Fjarstyringu og Fjarhagsdeild. Verdmatsnefndin fundar méanadarlega til ad verdmeta fjareignir og fjarskuldir i 2. og 3. prepi.

Flutningur & milli prepa

Samstaedan metur  lok hvers uppgjorstimabils hvort fjareignir og fjarskuldir sem metnar eru & gangvirdi hafi faerst & milli prepa i prepaskiptingunni med pvi

ao yfirfara flokkunina. A arunum 2021 og 2020 voru engar tilfaerslur & milli prepa 1 og 2.

Taflan hér fyrir nedan synir afstemmingu & mati & gangvirdi i 3. prepi fyrir arin 2021 og 2020:

Utlan og

krofur & Samtals
1. janutar - 31. desember 2021 Skuldabréf Hlutabréf vidskiptavini fjareignir
Bokfaert virdi 1. jantar 2021 581 17.490 16.515 34.586
Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi 12 3.477 95 3.584
Hreinn gengismunur gjaldmidla (2) (1) 18 15
Kaup 77 371 163.386 163.834
Sala (200) (527) - (727)
Uppgjor M - (157.872) (157.873)
Faert Ur 2. prepi - (3) - (3)
Méttekinn ardur - (213) - (213)
Bokfaert virdi 31. desember 2021 467 20.594 22.142 43.203
1. januar - 31. desember 2020
Bokfaert virdi 1. jantar 2020 150 17.080 14.679 31.909
Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi 18 4289 (1.730) 2577
Hreinn gengismunur gjaldmidla (2) 3 (7) (6)
Kaup 477 284 14.130 14.891
Sala (67) (3.438) - (3.499)
Uppgjor M (230) (10.557) (10.788)
Méttekinn ardur - (498) - (498)
Bokfaert virdi 31. desember 2020 581 17.490 16.515 34.586

Eftirfarandi tafla synir pa lidi rekstrarreiknings samstaedunnar sem hagnadur (tap) var faert & vegna fjareigna og fjarskulda sem flokkadar eru i 3. prep og
voru f eigu samstaedunnar f arslok 2021 og 2020 :

Utlan og

krofur &
1. janudar - 31. desember 2021 Skuldabréf Hlutabréf vidskiptavini Samtals
Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi innleyst 25 121 95 241
Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi innleyst (13) 3333 - 3.320
Hreinn gengismunur gjaldmidla (2) (1) 18 15
Samtals 10 3.453 113 3.576
1. jantar - 31. desember 2020
Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangyvirdi innleyst 1 357 - 358
Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi innleyst 20 2.892 (1.730) 1.182
Hreinn gengismunur gjaldmidla (2) 3 (7) (6)
Samtals 19 3.252 (1.737) 1.534

. Ogreinanlegar forsendur i gangvirdismati

Sja reikningsskilaadferd i skyringu 83.11 (f).

Eftirfarandi tafla synir égreinanlegar forsendur sem notadar eru vid mat & gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem flokkadar eru i 3. prep 31. desember 2021
og 31. desember 2020.

Mork forsenda

2

Ogreinan-
Verdmats- legar lykil-
31. desember 2021 Eignir Skuldir adferd forsendur Efri Nedri
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum 467 - Sja #1 Sja #1 e/v elv
Hlutabréf og hlutabréfagerningar 20.594 - Sja #2 Sja #2 e/v e/v
Utlan og krofur & vidskiptavini 22.142 - Sja #3 Sja #3 e/v e/v
Samtals 43.203 0
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18.

Ogreinanlegar forsendur i gangvirdismati (framhald)

Mork forsenda

Ogreinan-
Verdmats- legar lykil-
31. desember 2020 Eignir Skuldir adferd forsendur Efri Nedri
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum 581 - Sja #1 Sja #1 e/v elv
Hlutabréf og hlutabréfagerningar 17.490 - Sja #2 Sja #2 e/v elv
Utlan og krofur & vidskiptavini 16.515 - Sja #3 Sja #3 e/v e/v
Samtals 34.586 0

Frekari lysing & fjarmalagerningum sem flokkadir eru i 3. prep er eftirfarandi:

1. Gangvirdi skuldabréfa fyrirtaekja og krafna & fjarmalastofnanir i slitamedferd og annarra illseljanlegra eigna er metid & grundvelli veentra endurheimtna.
Einnig er midad vid verd i nylegum vidskiptum. Edli verdmatsadferdarinnar gerir pad ad verkum ad mork égreinanlegra lykilforsenda liggja ekki fyrir.

2. Hlutabréf og hlutabréfagerningar flokkud sem eignir { 3. prepi eru dskrdd og ekki til vidskipta & virkum markadi og lita pvi 6greinanlegum forsendum vid
mat & gangvirdi. | verdmatsadferdum eda i forsendum vio mat & gangvirdi fjarfestinga i hlutabréfum og hlutabréfagerningum er almennt studst vio
sjédstreymi, samanburd vid kennitolur sambeerilegra fyrirtaekja, greiningu 4 fjarhagsstodu og frammistodu, horfur og nyleg vidskipti. Edli
verdmatsaodferdarinnar gerir pad ad verkum ad mork égreinanlegra lykilforsenda liggja ekki fyrir.

3. Utlan og krofur & vidskiptavini sem metnar eru & gangvirdi i gegnum rekstarreikning eru flokkud sem eignir i 3. prepi. Matsadferdin byggist & mikilvaegum
égreinanlegum forsendum par sem utlan og krofur eru éskrdd og ekki til vidskipta & virkum markadi. Veromatsadferdin stydst vio fyrirliggjandi
markadsupplysingar & bord vid vaxta- og verdbodlgukuirfur, gjaldprotalikur og seljanleikadlag. Edli verdmatsadferdarinnar gerir pad ad verkum ad maork
égreinanlegra lykilforsenda liggja ekki fyrir.

Anrif 6greinanlegra forsenda vid mat & gangvirdi

P6 ad samstaedan telji gangvirdismat sitt videigandi geeti notkun & 6drum matsadferdum og forsendum skilad dlikum nidurstodum. Taflan hér fyrir nedan
synir pau ahrif sem mégulegar breytingar & einni eda fleiri forsendum vid mat & gangvirdi i 3. brepi myndi hafa & hagnad (tap) fyrir skatta fyrir arin 2021 og
2020:

2021 2020

Anrif & hagnad fyrir skatta Hagsted  Ohagstaed Hagsted  Ohagstaed
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum 1 (1) 1 (1)
Hlutabréf og hlutabréfagerningar

Hlutabréf - utan veltubdkar 974 (962) 870 (870)

Verdbréfasjédir - utan veltubdkar 255 (255) 246 (246)
Samtals hlutabréf og 6nnur verdbréf med breytilegum tekjum 1.229 (1.217) 1.117 (1.117)
Utlan og krofur & vidskiptavini 20 (20) 65 (68)
Samtals 1.250 (1.238) 1.182 (1.185)

Ahrif & hagnad (tap) voru reiknud sem mismunur & nidurstodu somu verdmatsadferda par sem dgreinanlegum lykilforsendum var breytt um +/- 5% fyrir
markadsskuldabréf og hlutabréf en breytt um +/- 1% fyrir (tldn og krofur & vidskiptavini.

. Veent Gtlanatap

Sja reikningsskilaadferd { skyringu 83.11.

31.12.2021
Ahzettustig 1 Ahaettustig 2 Ahazettustig 3 Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka (1) - - (1)
Utlan til lanastofnana - - - 0
Utlan til vioskiptavina (1.845) (4.098 (7.880) (13.823)
Adrar fjareignir (70) - ) (72)
Vaent (tldnatap fjareigna utan efnahags (329) (122) (99) (550)
Samtals (2.245) (4.220) (7.981) (14.446)
31.12.2020
Ahzettustig 1 Ahaettustig 2 Ahazettustig 3 Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka (12) - - (12)
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf (3) - - (3)
Utlan til lanastofnana (1) - - (1)
Utlan til vioskiptavina (3.831) (6.636) (14.007) (24.474)
Aorar fjareignir (50) - - (50)
Veent Utlanatap fjareigna utan efnahags (395) (333) (103) (831)
Samtals (4.292) (6.969) (14.110) (25.371)
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20. Sjédur og innstaedur i Sedlabanka
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 83.12.

2021 2020
Handbaert fé 5274 4.844
Obundnar innsteedur | Sedlabanka 63.853 49.106
Samtals handbzert fé og dbundnar innstaedur i Sedlabanka 69.127 53.950
Almenn bindiskylda vid Sedlabanka - fost bindiskylda 10.144 9.143
Sjédur og innstaedur sem settar hafa verid ad vedi vid Sedlabankann 3154 4511
Samtals bundnar innstaedur i Sedlabanka 13.298 13.654
Samtals sj6dur og innstaedur i Sedlabanka 82.425 67.604
21. Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 83.13.
2021 2020
Gangyvirdi i gegnum Gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning rekstrarreikning
Afskrifad
Markadsskuldabréf og 6nnur kostnadar-
verdbréf med fostum tekjum Tilskilin Tilgreind Samtals verd Tilskilin Tilgreind Samtals
Innlend
Skrad 78982 499 79.481 4311 72174 249 76.734
Oskrad - 1.735 1.735 - - 1434 1434
78.982 2.234 81.216 4.311 72174 1.683 78.168
Erlend
Skrad 69.219 - 69.219 - 41.162 - 41.162
69.219 0 69.219 0 41.162 0 41.162
Skuldabréf samtals 148.201 2.234 150.435 4.311 113.336 1.683 119.330
Skuldabréf eru flokkud sem ,innlend” eda ,erlend” eftir pvi i hvada landi Utgefandinn er skradur.
22. Hlutabréf og hlutabréfagerningar
Sja reikningsskilaadferd f skyringu 83.14.
2021 2020
Hlutabréf og Utan Utan
hlutabréfagerningar Veltubdk veltubdkar Samtals Veltubék  veltubdkar Samtals
Innlend
Skrad 11.071 511 11.582 8.773 164 8937
Oskrad - 20.893 20.893 - 17.753 17.753
11.071 21.404 32.475 8.773 17.917 26.690
Erlend
Skrao 431 47 848 2 98 100
Oskrad - 24 24 18 18
431 441 872 2 116 118
Hlutabréf samtals 11.502 21.845 33.347 8.775 18.033 26.808

Hlutabréf eru flokkud sem ,innlend” eda ,erlend” eftir pvi  hvada landi utgefandinn er skradur.

Hluti af fjarfestingum bankans i hlutabréfum samanstanda af sérhaefdum fjarfestingum i einkaframtakssjédum sem eru settir & stofn & peim forsendum ad
peir verdi leystir upp innan akvedins timaramma (fyrirfram akvedinn liftimi). Innan liftima hvers sjéds er skilgreint &kvedid fjarfestingartimabil par sem
sjéourinn leitar alitlegra fjarfestinga og dregur & askriftarloford hluthafa sinna, p.m.t. bankans, og i kjolfar pess fylgir umbreytingarskeid par sem sjédurinn
kemur & virdisaukandi breytingum fyrir fyrirtaekin sem hann hefur fjarfest i. pegar liftima viskomandi sjéds lykur er sjédnum lokad, hann leystur upp og

hluthafar innleysa fjarfestingu sina.

pann 31. desember 2021 nema Utistandandi skuldbindingar samstaedunnar vegna fjarfestingarloforda i hlutabréfum 3.952 milljénum kréna (2020: 741
milljénum kréna) alls { sj6 félogum (2020: sex félogum). Félégunum sem samstaedan fjarfestir f ber skylda til ad radstafa andvirdi solu eigna aftur til hluthafa.
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23. Afleidusamningar og skortstodur

Sja reikningsskilaadferd { skyringu 83.15.

Veltubok
2021 2020
Samnings- Gangvirdi Samnings- Gangvirdi
Gjaldeyrisafleidur fjarhaed Eignir Skuldir fjarhaed Eignir Skuldir
Framvirkir gjaldeyrissamningar 45712 99 133 8579 126 57
Gjaldmidlavaxtaskiptasamningar 411 24 - 1.148 134 -
46.123 123 133 9.727 260 57
Vaxtaafleidur
Vaxtaskiptasamningar 1.187 8 - 2276 17 -
Heildarskiptasamningar 51613 25 69 33.331 18 51
52.800 33 69 35.607 35 51
Hlutabréfaafleidur
Framvirkir hlutabréfasamningar 107 - 5 87 - 13
Heildarskiptasamningar 8525 11 220 6.386 8 524
Hlutabréfavalréttir - - - 190 - 31
8.632 11 225 6.663 8 568
Samtals afleidusamningar 107.555 167 427 51.997 303 676
Skortstddur
Skrad hlutabréf - - 434 - - -
Skrad skuldabréf 2.054 - 2182 880 - 524
2.054 0 2.616 880 0 524
Samtals 109.609 167 3.043 52.877 303 1.200
Ahzettuvarnir
2021 2020
Samnings- Gangvirdi Samnings- Gangvirdi
Gjaldeyrisafleidur fjarhaed Eignir Skuldir fjarhaed Eignir Skuldir
Framvirkir gjaldeyrissamningar 62.015 308 1.058 32.009 1276 2
62.015 308 1.058 32.009 1.276 2
Vaxtaafleidur
Vaxtaskiptasamningar 3187 - 461 29.777 81 3.046
3.187 0 461 29.777 81 3.046
Afleidur vegna gangvirdisvarna
Vaxtaskiptasamningar 111.523 758 - 93.660 1.643 -
111.523 758 0 93.660 1.643 0
Samtals afleidusamningar 176.725 1.066 1.519 155.446 3.000 3.048
Samtals afleidusamningar og 286.334 1.233 4.562 208.323 3.303 4.248

skortstodur

Afleidusamningar vegna gangvirdisvarna

Eins og er beitir samstaedan dhaettuvarnarreikningsskilum einungis fyrir gangvirdisvarnir fastra vaxta a lantokum. Samstaedan tilgreinir vaxtaskiptasamninga
sem dhaettuvarnargerninga & moti lantékum f evrum sem bera fasta vexti. Vaxtaskiptasamningarnir eru med samsvarandi greidsluflaedi og lantékurnar en
samkveemt vaxtaskiptasamningunum greidir samstaedan breytilega vexti og faer greidda fasta vexti. Vaxtaskiptasamningarnir verja pannig gegn
fastvaxtadhaettunni af lantékunum.

Vid meelingu & skilvirkni hverrar varnar er framkvaemd linuleg adhvarfsgreining. Skodad er sambandid & milli daglegra breytinga & gangvirdi
vaxtaskiptasamnings annars vegar og lantoku hins vegar.

A timabilinu 1. jantar til 31. desember 2021 er hallatala ashvarfslinunnar f 6llum tilvikum & milli 0,90 og 0,95 (m.v. 95% 6ryggisbil) og ashvarfsstudullinn ad
minnsta kosti 0,86 (R%). A timabilinu 1. jantar til 31. desember 2020 er hallatala adhvarfslinunnar i 6llum tilvikum & milli 1,01 og 1,09 (m.v. 95% 6ryggisbil) og
adhvarfsstudullinn ad minnsta kosti 0,87 (RZ).
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23. Afleidusamningar og skortstodur (framhald)

24.

Afleidusamningar vegna gangvirdisvarna (framhald)

Gangvirdi
Gjalddagi ahaettuvarna
Hreinn hagnadur (tap) af
gangyvirdisvornum sem
notadur er vid utreikning a
Nafnverds- Allt ad skilvirkni ahaettuvarnar-
31. desember 2021 fjarhaed 3 manudir 1-5 ar >5 ar Eignir Skuldir sambandsins
Vaxtaskiptasamningar - EUR 65.597 21317 44.280 - 758 - (886)
Samtals 65.597 21.317 44.280 (0] 758 0 (886)
Medaltal fastra vaxta - EUR 1,375% 1,00%
Uppso6fnud ahrif hins
Bokfaert virdi hins ahaettuvarda i
ahaettuvarda ahaettuvarnarsambandinu
Hreinn hagnadur (tap) af
gangvirdisvornum sem
notadur er vid utreikning a
skilvirkni ahaettuvarnar-
31. desember 2021 Eignir Skuldir Eignir Skuldir sambandsins
LBANK 1.375 3/22 - 21.570 - 27 568
LBANK 1.00 5/23 - 44900 - 346 406
Samtals évedtryggd skuldabréf i dhaettu- 0 66.470 0 373 974
varnarsambandi undir EMTN dtgafu
Gangyvirdi
Gjalddagi ahaettuvarna
Hreinn hagnadur (tap) af
gangvirdisvérnum sem
notadur er vid utreikning a
Nafnverds- 3-12 skilvirkni ahaettuvarnar-
31. desember 2020 fjarhaed manudir 1-5 ar >5 ar Eignir Skuldir sambandsins
Vaxtaskiptasamningar - EUR 93.660 - 93.660 1.643 - 321
Vaxtaskiptasamningar - SEK - - - - - (5)
Samtals 93.660 0 93.660 0 1.643 0 316
Medaltal fastra vaxta - EUR 1,19%

Boékfaert virdi hins

Uppso6fnud ahrif hins
adhaettuvarda i

ahaettuvarda 4haettuvarnarsambandinu

Hreinn hagnadur (tap) af

gangvirdisvérnum sem

notadur er vid utreikning &

skilvirkni ahaettuvarnar-

31. desember 2020 Eignir Skuldir Eignir Skuldir sambandsins

LBANK 0.75 06/20 - - - - 6

LBANK 1.375 3/22 - 47.614 - 326 (58)

LBANK 1.00 5/23 - 47.854 - 740 (262)

Samtals dvedtryggd skuldabréf i ahaettu- 0 95.468 0 1.066 (314)
varnarsambandi undir EMTN dtgafu

Utlan og krofur & lanastofnanir

Sja reikningsskilaadferd f skyringu 83.19.

2021 2020

Bankareikningar hja lanastofnunum 15.261 15141

Peningamarkadslan 29.552 32210

Onnur dtlan 2418 723

Virdisryrnunarsjédur - (1)

Samtals 47.231 48.073
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25.

26.

27.

Utlan og krofur & vidskiptavini

Sja reikningsskilaadferd { skyringu 83.19.

2021 2020
Utlan og krofur & vidskiptavini & afskrifudu kostnadarversi 1.379.144 1.281.386
Virdisryrnunarsjédur (12.823) (24.475)
Samtals 1.365.321 1.256.911
Utlan og krofur & vidskiptavini & gangvirdi { gegnum rekstrarreikning 22.142 16.515
Samtals 1.387.463 1.273.426
Utlan og krofur & vidskiptavini & afskrifudu kostnadarverdi
2021 2020
Briitté Virdis- Brutté Virdis-
békfaert ryrnunar- Bokfaert békfaert ryrnunar- Bokfaert
virdi sj6dur virdi virdi sj6dur virdi
Opinberir adilar 3.898 (3) 3.895 4169 (41) 4128
Einstaklingar 726.309 (1.359) 724950 593.984 (2.307) 591.677
fbudalan 646.981 (466) 646.515 519.470 (1221) 518249
Annad 79.328 (893) 78435 74514 (1.086) 73428
Fyrirtaeki 648937 (12.461) 636.476 683.233 (22.127) 661.106
Samtals 1.379.144 (13.823) 1.365.321 1.281.386 (24.475) 1.256.911
Frekari upplysingar um Gtlan og krofur & vidskiptavini er ad finna  skyringum um ahaettustyringu i pessum arsreikningi.
Fjarfesting i hlutdeildarfélogum
Sja reikningsskilaadferd f skyringu 83.3.
Hlutdeild samstaedunnar i helstu hlutdeildarfélogum 2021 2020
Audkenni hf. Borgartini 31, Reykjavik 25,6% 25,6%
Greidslumidlun fslands ehf. Katrinarttni 4, Reykjavik 47 9% 47 9%
JCC ehf. Borgartini 19, Reykjavik 0,0% 33,3%
Keahotel ehf. Hafnarstraeti 94, 600 Akureyri 35,0% 35,0%
Reiknistofa bankanna hf. Katrinarttni 2, Reykjavik 372% 38,6%
Fjarfesting i hlutdeildarfélogum sem feerdar eru samkvaemt hlutdeildaradferd 2021 2020
Bokfaert virdi i upphafi ars 1.587 1.471
Kaup 30 -
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga med hlutdeildaradfero 228 222
Mottekinn ardur - (106)
Sala (145) -
Hagnadur af sélu hlutdeildarfélags 22 -
Samtals 1.722 1.587

pann 1. juli 2021 seldi bankinn allan eignarhlut sinn i Audkenni ehf. til Rikissjéds (slands. Salan var hluti af samkomulagi rikissjéds vio alla hluthafa félagsins
um ad eignarhald pess feerdist yfir til rikisins. Hin er hins vegar had sampykki Samkeppniseftirlitsins og par sem pad sampykki liggur ekki fyrir eru ekki
uppfyllt 6l dkvaedin i sélusamningnum. Eignarhlutur bankans i félaginu er pvi ennpd skradur sem fjarfesting i hlutdeildarfélagi i pessum reikningsskilum og
salan sjalf og hagnadurinn af henni, 130,1 milljénir kréna, hafa ekki verio faerd a reikningsskilatimabilinu sem lauk 31. desember 2021.

Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum sem fzerd eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Ein af fjarfestingunum i hlutdeildarfélégum er i heild sinni flokkud reikningshaldslega sem fjareign & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning og kemur fram
efnahagsreikningnum undir lidnum "Fjarfesting i hlutdeildarfélogum’. Fjarfesting pessi er 35% hlutur i Keahdtel ehf.

Rekstrarfjarmunir

Sja reikningsskilaadferd { skyringu 83.20.

2021 2020

Innréttingar Innréttingar

taekja- taekja-

binadur og binadur og
Fasteignir bifreidar Samtals Fasteignir bifreidar Samtals
Bokfaert virdi { upphafi ars 7.507 1.820 9.327 4.770 1973 6.743
Vidbaetur & arinu 3.876 335 4211 2.882 233 3115
Selt & arinu (95) (10) (105) (88) ) (89)
Afskriftir (53) (361) (414) (57) (385) (442)
Bokfaert virdi 31. desember 11.235 1.784 13.019 7.507 1.820 9.327
Bokfaert brutté viroi alls 12.008 6.688 18.696 8.227 6.363 14.590
Uppsafnadar afskriftir (773) (4.904) (5.677) (720) (4.543) (5.263)
Békfaert virdi 31. desember 11.235 1.784 13.019 7.507 1.820 9.327

Afskriftarhlutfoll 2-4% 10-33% 2-4% 10-33%
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27. Rekstrarfjarmunir (framhald)

Opinbert verdmat fasteigna 2021 2020
Fasteignamat 5936 6.019
Brunabdtamat 9.897 9.873
28. Oefnislegar eignir
Sja reikningsskilaadferd { skyringu 83.21.
2021 2020
Vél- og Vél- og
hugbtinadar- hugbunadar-  Vidskipta-
leyfi Samtals leyfi vild Samtals
Bokfaert virdi i upphafi ars 1.696 1.696 1.905 391 2296
Vidbaetur & arinu 370 370 101 - 101
Virdisryrnun & arinu - 0 - (391) (391)
Afskriftir (285) (285) (310) - (310)
Bokfaert virdi 31. desember 1.781 1.781 1.696 0 1.696
Bokfaert brutté virdi alls 5442 5442 5.072 391 5463
Uppsafnadar afskriftir (3.661) (3.661) (3.376) (391) (3.767)
Bokfaert virdi 31. desember 1.781 1.781 1.696 0 1.696
Afskriftarhlutfoll 20-33% 20-33% 20-33% 20-33%
29. Adrar eignir
2021 2020
Ouppgerd verdbréfavidskipt 2111 1.892
Vidskiptakrofur 4710 5.592
Nytingarréttur leigueignar 1979 2.369
Ymsar eignir 1287 1.374
Samtals 10.087 11.227
30. Eignir og skuldir vegna eigna i s6lumedferd
Sja reikningsskilaadferd { skyringu 83.25.
Eignir i s6lumedferd
2021 2020
Fullnustueignir 905 1.638
Samtals 905 1.638

Fullnustueignir

Fullnustueignir eru adallega fastafjarmunir sem samstaedan hefur eignast vid ad ganga ad vedum fyrir Gtlanum og kréfum. bad er stefna samstaedunnar ad
selja slikar eignir fljétt og & skipulegan hatt. Samstaedan notar almennt ekki fullnustueignir sem eru ekki fjareignir i eigin pagu. Fullnustueignir eru skradar
annad hvort sem eignir bankans eda détturfélagsins Hamla ehf.

Fullnustueignir 2021 2020
Fasteignir og 16dir 905 1.393
Teekjabunadur og bifreidar - 245
Samtals 905 1.638
Fullnustueignir 2021 2020
Bokfaert virdi i upphafi ars 1.638 1.022
Innheimt & arinu 752 1.625
Selt & arinu (1.845) (1.092)
Nidurfeersla og séluhagnadui eigna 360 83
Békfaert virdi 31. desember 905 1.638
Skuldir vegna eigna { s6lumedferd

2021 2020
Skuldir eignasamstaedna sem flokkadar eru til solu 30 30
Samtals 30 30
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31. Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka

Sja reikningsskilaadferd { skyringu 83.26.

2021 2020
Skuldir og endurkaupasamningar vid Sedlabanka 101 -
Skuldir vio lanastofnanir 10.324 48725
Samtals 10.425 48.725
32. Innlan fra vidskiptavinum
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 83.26.
2021 2020
Obundin innlan 659.228 558.681
Bundin innlan 240.870 234.746
Samtals 900.098 793.427
33. Lantaka
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 83.27.
Vedtryggd lantaka
Samnings-
Utistandandi Verdtryggt/ bundnir Bokfaert
31. desember 2021 Gjaldmidill Gjalddagi hofudstéll 6verdtryggt vextir virdi
LBANK CBI 22 ISK 28.04.2022 19.520 Neysluverdsvisitala ~ Fastir 3,0 % 23978
LBANK CB 23 ISK 23.11.2023 44,080 Overdtryggt  Fastir 5,0 % 45.492
LBANK CBI 24 ISK 15.11.2024 38.100 Neysluverdsvisitala ~ Fastir 3,0 % 45132
LBANK CB 25 ISK 17.09.2025 31.580 Overdtryggt  Fastir 3,4 % 31.935
LBANK CBI 26 ISK 20.11.2026 11.120 Neysluverdsvisitala ~ Fastir 1,5 % 12.264
LBANK CBI 28 ISK 04.10.2028 48.280 Neysluverdsvisitala ~ Fastir 3,0 % 59.086
Sértryggd skuldabréf samtals 217.887
Vedtryggd lantaka samtals 217.887
Ovestryggsd lantaka
Samnings-
Utistandandi bundnir Bokfaert
31. desember 2021 Gjaldmidill Gjalddagi hofudstéll vextir virdi
LBANK FLOAT 02/22 NOK 21.02.2022 NOK 1.000 milljénir NIBOR + 1,75 % 14.815
LBANK FLOAT 02/22 SEK 21.02.2022 SEK 500 milljénir STIBOR + 1,75 % 7.208
LBANK 1.375 03/22* EUR 14.03.2022 EUR 144 milljénir Fastir 1,375 % 21570
LBANK FLOAT 08/22 SEK 02.08.2022 SEK 900 milljénir STIBOR + 0,75 % 12.963
LBANK 1.00 05/23* EUR 30.05.2023 EUR 300 milljénir Fastir 1,0 % 44.900
LBANK FLOAT 10/23 NOK 19.10.2023 NOK 500 milljénir NIBOR + 1,55 % 7.408
LBANK FLOAT 10/23 SEK 19.10.2023 SEK 500 milljénir STIBOR + 1,55 % 7.205
LBANK 0.5 05/24 EUR 20.05.2024 EUR 300 milljonir Fastir 0,5 % 44.287
LBANK 0.375 5/25 GS** EUR 23.05.2025 EUR 300 milljonir Fastir 0,375 % 44.080
LBANK 0.75 5/26 GS** EUR 25.05.2026 EUR 300 milljonir Fastir 0,75 % 43939
Ovedtryggd skuldabréf samtals 248.375
Bokfaert
31. desember 2021 virdi
Onnur 6vedtryggd lantaka 19.780
Onnur évedtryggd lantaka samtals 19.780
Ovedtryggd lantaka samtals 268.155
Lantaka 31. desember 2021 samtals 486.042

* Samstaedan beitir dhaettuvarnarreikningsskilum gagnvart pessari skuldabréfalitgafu og notar i peim tilgangi akvedna vaxtaskiptasamninga i erlendri mynt sem dheettuvérn,
sja skyringu 23. Vaxtaskiptasamningarnir verja dheettu samstaedunnar gagnvart breytingum & gangvirdi pessara fastvaxta skuldabréfa i evrum sem stafa af breytingum &

vaxtastigi. Samstaedan beitir gangvirdisvorn i ahaettuvarnarreikningsskilum gagnvart ahaettuvarnarsambandinu.

** Falla undir sjalfbaera fjarmalaumgjord bankans.
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33. Lantaka (framhald)

Vedtryggd skuldabréf

Samnings-

Utistandandi Verdtryggt/ bundnir Bokfaert
31. desember 2020 Gjaldmidill Gjalddagi hofudstéll dverdtryggt vextir virdi
LBANK CB 21 ISK 30.11.2021 5.860 Overdtryggt  Fastir 5,5 % 5.900
LBANK CBI 22 ISK 28.04.2022 19.540 Neysluverdsvisitala  Fastir 3,0 % 22.846
LBANK CB 23 ISK 23.11.2023 37.800 Overdtryggt  Fastir 5,0 % 39.366
LBANK CBI 24 ISK 15.11.2024 38.120 Neysluverdsvisitala  Fastir 3,0 % 43311
LBANK CB 25 ISK 17.09.2025 10.240 Overdtryggt  Fastir 3,4 % 10.539
LBANK CBI 26 ISK 20.11.2026 10.140 Neysluverdsvisitala ~ Fastir 1,5 % 10678
LBANK CBI 28 ISK 04.10.2028 48.280 Neysluverdsvisitala ~ Fastir 3,0 % 56.720
Sértryggd skuldabréf samtals 189.360
Vedtryggd lantaka samtals 189.360
Ovedtryggd lantaka

Samnings-

Utistandandi bundnir Bokfaert
31. desember 2020 Gjaldmidill Gjalddagi hofudstéll vextir virdi
LBANK 1.625 03/21 EUR 15.03.2021 EUR 200 milljénir Fastir 1,625 % 31.429
LBANK FLOAT 02/22 NOK 21.02.2022 NOK 1.000 milljénir NIBOR + 1,75 % 14.939
LBANK FLOAT 02/22 SEK 21.02.2022 SEK 500 milljénir STIBOR + 1,75 % 7.789
LBANK 1.375 03/22* EUR 14.03.2022 EUR 300 milljénir Fastir 1,375 % 47614
LBANK 1.00 05/23* EUR 30.05.2023 EUR 300 milljénir Fastir 1,0 % 47.854
LBANKFL1023 NOK 19.10.2023 NOK 500 milljénir NIBOR + 1,55 % 7471
LBANKFL1023 SEK 19.10.2023 SEK 500 milljénir STIBOR + 1,55 % 7.788
LBANK 0.5 05/24 EUR 20.05.2024 EUR 300 milljénir Fastir 0,5 % 46.780
Ovedtryggd skuldabréf samtals 211.664

31. desember 2020

Bokfaert virdi

Onnur 6vedtryggd lantaka 19.154
Onnur évedtryggd lantaka samtals 19.154
Ovedtryggd lantaka samtals 230.818
Lantaka samtals 31. desember 2020 420.178

* Samstaedan beitir dhaettuvarnarreikningsskilum gagnvart pessari skuldabréfaltgafu og notar i peim tilgangi dkvedna vaxtaskiptasamninga f erlendri mynt sem &heettuvorn,
sja skyringu 23. Vaxtaskiptasamningarnir verja ahaettu samstaedunnar gagnvart breytingum 4 gangvirdi pbessara fastvaxta skuldabréfa i evrum sem stafa af breytingum &

vaxtastigi. Samstaedan beitir gangvirdisvorn i dhaettuvarnarreikningsskilum gagnvart dhaettuvarnarsambandinu.

34. Skatteign og skattskuld

Sja reikningsskilaadferd i skyringu 83.10.

2021 2020

Eignir Skuldir Eignir Skuldir

Skattskuldir - 9.602 - 3919

Skatteign og tekjuskattsskuldbinding 15 - 23 -

Skattar i efnahagsreikningi 15 9.602 23 3.919
Bokfaerd frestud skatteign (skattskuld) tengist eftirfarandi lidum:

2021 2020

Eignir Skuldir Netté Eignir Skuldir Netté

Rekstrarfjarmunir - (1171) (1171) - (124) (124)

Oefnislegar eignir - (180) (180) - (201) (201)

Gengistryggdar eignir og skuldir - (536 (536) - (444) (444)

Frestadur gengismunur 92 - 92 118 - 118

Adrar eignir og skuldir 745 - 745 674 - 674

Yfirfeeranlegt skattalegt tap 5 - 5 - - 0

842 (827) 15 792 (769) 23

Jofnun skatteignar & méti skattskuld (827) 827 0 (769) 769 0

Samtals skatteign 15 0 15 23 0 23
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34. Skatteign og skattskuld (framhald)

Frestud skatteign (skattskuld) er reiknud Ut fra skattaprésentum og skattalégum sem voru { gildi i lok &rs 2021, en pa var tekjuskattshlutfall l6gadila 20%
(2020: 20%).

Breytingar & timabundnum mismun & arinu voru eftirfarandi:

Bokfaert |
rekstrar-
reikningi
(Gjold) Stada
31. desember 2021 Stada 1.1 tekjur 31.12
Rekstrarfjarmunir (124) 13 (111)
Oefnislegar eignir (201) 21 (180)
Gengistryggdar eignir og skuldir (444) (92) (536)
Frestadur gengismunur 118 (26) 92
Adrar eignir og adrar skuldir 674 71 745
Yfirfzeranlegt skattalegt tap - 5 5
Samtals 23 (8) 15
Bokfaert i
rekstrar-
reikningi
Stada
31. desember 2020 Stada 1.1 Tekjur (gjold) 31.12
Rekstrarfjarmunir (157) 27 (124)
Oefnislegar eignir (303) 102 (201)
Gengistryggdar eignir og skuldir (443) (M (444)
Frestadur gengismunur 285 (167) 118
Adrar eignir og skuldir 632 42 674
Samtals 20 3 23
35. Adrar skuldir
Sja reikningsskilaadferd { skyringu 83.28
2021 2020
Ouppgerd verdbréfavidskipt 5473 4.688
Fjarmagnstekjuskattur 1413 1475
Vidskiptaskuldir 1.349 674
Ogreitt idgjald  Tryggingarsjéd innstaedueigenda og fjarfest: 209 198
Hlutdeild minnihluta - sjédir 557 47
Leiguskuldbinding 2.164 2.567
Ymsar skuldir 4444 4.380
Samtals 15.609 14.029
Ouppgerd verdbréfavidskipti voru gerd upp innan priggja daga fra reikningsskiladegi.
36. Vikjandi lantaka
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 83.30.
Eftirstodvar Samningsbundnir
hofudstdls  Verdtryggt/ vextir %
31. desember 2021 Gjaldmidill Gjalddagi i mynt dverdtryggt (grunnvextir + alag) Bokfaert virdi
LBANK 3.125 28NC23 T2 EUR 06.09.2028 EUR 100 milljénir Fastir 3,125% 14.821
LBANK T2I 29 ISK 11.12.2029 ISK 5.520 milljénir Neysluverdsvisitala Fastir 3,85% 5964
Samtals vikjandi lantaka 20.785
Eftirstodvar Samningsbundnir
héfudstéls vextir %
31. desember 2020 Gjaldmidill Gjalddagi i mynt (grunnvextir + dlag) Bokfeert virdi
LBANK 3.125 28NC23 T2 EUR 06.09.2028 EUR 100 milljénir Fastir 3,125% 15.661
LBANK T2| 29 ISK 11.12.2029 ISK 5.520 milljénir Neysluverdsvisitala Fastir 3,85% 5.705
Samtals vikjandi lantaka 21.366

Vikjandi skuldabréf pattar 2 { evrum eru & gjalddaga i september 2028 med innkollunarheimild { september 2023. Skuldabréfaflokkurinn, LBANK T2I 29, er &
gjalddaga i desember 2029, en er med innkéllunarheimild { desember 2024.
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37. Eigio fé
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 83.31.
Hlutafé

pann 31. desember 2021 ndmu utgefnir hlutir { bankanum i heild 24 milljéréum en Gtistandandi hlutir 23,6 milljéréum, ad nafnvirdi 1 kréna & hlut. Eigin hlutir
i arslok namu 378,8 milljénum, eda 1,58% af ttgefnu hlutafé. Hverjum hlut fylgir eitt atkvaedi & hluthafafundum. Greitt hefur verid fyrir alla hluti ad fullu.

A &rinu 2021 setti bankinn fram &aetlun um endurkaup & allt ad 57 milljiénum eigin hiuta, eda sem nemur allt ad 0,24% af Utgefnu hlutafé bankans.
Endurkaupadaetlunin er { samraemi vid akvordun bankardds pann 10. juini 2021 og sampykkt adalfundar bankans pann 24. mars 2021. Markmidid med
endurkaupunum er ad laekka eigid fé bankans og gefa hluthdfum um leid taekifeeri til ad selja hluti sina med gegnsaejum haetti. Verd hvers hlutar dkvardast af
innra virdi & hlutum bankans samkvaemt sidasta birta arshlutareikningi eda arsreikningi samstaedu bankans adur en endurkaupin fara fram.

[ juli og oktéber 2021 tilkynnti bankardd akvoroun sina um ad nyta heimild til kaupa & eigin hlutum  samraemi vid endurkaupadzetlunina & timabilum sem
nadu fra 26. jali 2021 til og med 9. 4guist 2021 og fra 1. névember 2021 til og med 15. névember 2021. A endurkaupatimabilunum keypti bankinn samtals
um 4 milljénir eigin hluti, ad heildarkaupvirdi um 40 milljénir kréna. Bankinn atti um 375 milljénir eigin hluti fyrir endurkaupin, eda um 1,56% af Utgefnu
hlutafé.

Yfirverd

Yfirverd er munurinn & greidslum i krénum sem bankinn fékk vid Utgafu & hlutafé og nafnverds ttgefinna hluta, ad fradregnum beinum kostnadi vid dtgafu
nyrra hluta.

Logbundinn varasjédur

Légbundinn varasjédur er stofnadur { samraemi vid 16g um hlutafélog nr. 2/1995 sem kveda & um ad radstafa eigi hagnadi i l6gbundinn varasjéd uns hann
nemur fjéroungi af hlutafé i bankanum.

Ordadstafad eigid fé

L6g um arsreikninga nr. 3/2006 med dordnum breytingum kveda m.a. & um ad 6radstéfudu eigin fé sé skipt f tvennt: bundid og dbundid éradstafad eigid fé.
Obundid éradstafad eigid fé samanstendur af étthlutudum hagnadi og tapi sem hefur safnast upp hja samstaedunni fra pvi ad bankinn var stofnadur, ad
fradregnum framlégum f 16gbundinn varasjéd og bundnu éradstofudu eigin fé. Bundid éradstafad eigid fé skiptist i tvennt:

1. Bundid éradstafad eigid fé vegna hlutdeildar i hagnadi déttur- og hlutdeildarfélaga umfram méttekinn ard. Ef hlutdeild i afkomu déttur- og/eda
hlutdeildarfélaga er umfram méttekinn ard faerir samstaedan mismuninn & bundinn reikning medal eigin fjar. Bundni reikningurinn skal, eftir pvi sem vid &,
leystur upp med faerslu & 6bundid éradstafad eigid fé ef eignarhluturinn er seldur eda hann afskrifadur.

2. Bundid éradstafad eigid fé vegna gangvirdisbreytinga fjareigna sem tilgreindar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning. Samstaedan faerir
gangvirdisbreytingar vegna fjareigna tilgreindra & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, af ébundnu éradstofudu eigin fé & bundinn reikning medal eigin fjar.
Fjarhaedir sem faerdar hafa verid a bundna reikninginn eru fzerdar til baka & éradstafad eigio fé vid solu fjreignarinnar.

Ardur

Adalfundur Landsbankans, sem haldinn var 24. mars 2021, sampykkti tillogu bankardds um ad greida ard til hluthafa vegna arsins 2020 sem nemur 0,19
krénum & hlut. Fjarhaed ardgreidslunnar midad vid Gtistandandi hluti nemur 4.489 milljénum kréna, sem samsvarar um 43% af hagnadi arsins 2020 (og er
16% af samanlégdum hagnadi samstaedunnar & arunum 2019 og 2020). Ardgreidslan er i samraemi vid pau hamarks vidmid sem fjarmalaeftirlitsnefnd
Sedlabanka fslands setti fram pann 13. jandiar 2021. Ardurinn var greiddur dt til hluthafa pann 31. mars 2021.

Ardgreidslustefna

Samkveemt nlverandi ardgreidslustefnu bankans er pad markmid bankans ad reglulegar ardgreidslur til hluthafa verdi ad jafnadi um 50% af hagnadi fyrra
ars. [ samraemi vio markmiod um eiginfjarhlutfall er einnig stefnt ad sérstokum ardgreidslum til pess ad auka hagkveemni { fjarmagnsskipan bankans. Vio
akvérdun um fjarhaed ardgreidsina verdi tryggt ad bankinn vidhaldi afar sterkri fjarhagsstédu. pannig verdi tekid mid af ahaettu i innra og ytra umhverfi,
vaxtarhorfum og ad bankinn vidhaldi til framtidar traustri eiginfjar og lausafjarstodu og uppfylli I6gbundnar kréfur um fjarhagsstodu & hverjum tima.

Takmarkanir @ ardgreidslum

Samkveemt l6gum um hlutafélég nr. 2/1995 ma einungis Uthluta sem ardi hagnadi samkvaemt sampykktum arsreikningi sidasta ars, yfirfaerdum hagnadi fra
fyrri arum og frjalsum sjéoum eftir ad dregid hefur verid fra tap sem ekki hefur verid jafnad og pad fé sem samkvaemt légum eda félagssampykktum skal
lagt { varasjéd eda til annarra parfa. Jafnframt kveda breytingar & 16gum um arsreikninga nr. 3/2006 fra pvi { juni 2016 & um ad einungis sé heimilt ad
Uthluta aroi af ébundnum 6radstéfudum hagnadi.

Par ad auki er Fjarmalaeftirlitinu heimilt skv. 16gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 ad setja hlutfallslegar skordur vid ardgreidslur bankans ef
eiginfjarhlutfall bankans fellur nidur fyrir heildareiginfjarkrofu ad medtéldum eiginfjaraukum, sjaskyringu 48 Eiginfjarkrofur.
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Adrar skyringar

38.

39.

Hagnadur a hlut
Sja reikningsskilaadferd { skyringu 83.32.
Hagnadur arsins 2021 2020

Hagnadur arsins sem tilheyrir hluth6fum bankans 28919 10.521

Veginn medalfjoldi hluta

Veginn medalfjoldi Utgefinna hluta 24.000 24.000
Veginn medalfjoldi eigin hluta (376) (375)
Veginn medalfjoldi dtistandandi hluta 23.624 23.625
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur a hlut (krénur) 1,22 0,45

Pynning & hlut, hvort sem um er ad raeda hagnad eda tap a hlut, er reiknud med pvi ad leidrétta veginn medalfjélda almennra hluta fyrir umbreytingu allra
mogulegra pynnanlegra almennra hluta.

Grunnhagnadur/-tap og pynntur hagnadur/tap & hlut er sa sami par sem bankinn hefur ekki gefid Ut valréttarsamninga, tryggda kauprétti, breytanleg
skuldabréf eda adra mégulega gerninga sem pynna hagnad/tap a hlut.

Malaferli

Mikilveeg démsmdl gegn Landsbankanum og détturfélégum

Odru hverju koma upp malaferli gegn bankanum og détturféldgum hans sem tengjast venjubundnum vidskiptum og starfshattum bankans eda
samstaedunnar, eftir pvi sem vid & Sum pessara mala eru mikilvaeg i peim skilningi ad stjérnendur telja ad pau geti haft veruleg ahrif & peer fjarhaedir sem
birtar eru f arsreikningi samstaedunnar og séu ekki sambezerileg 6drum malum sem pegar hefur verid leyst Ur.

{ april 2020 hofoadi fyrrverandi eigandi greidslukortafyrirtaekis mal gegn bankanum dsamt tilteknum 6drum fyrirtaekjum & fjarmalamarkadi og krafdist
greidslu skadabota ad fjarhaed um 923 mkr. ad vidbaettum véxtum vegna meintra brota peirra & samkeppnisreglum i tengslum vid akvordun a milligjoldum
fyrir greidslukort. Petta var fimmta malid sem var héfdad i pessu skyni, en fyrri malum hefur 6llum verid visad fra démi. Bankinn krafdist fravisunar malsins
auk pess ad hafna 6llum kréfum. [ névember 2020 kvad Héradsdémur Reykjavikur upp trskurd um fravisun malsins sokum vanreifunar. bann 26. mars 2021
kvad Landsréttur upp Urskurd par sem hinn kaerdi Grskurdur var stadfestur. | agust 2021 hofoadi stefnandi enn eitt mal af sama toga gegn stefndu. |
névember 2021 stadfesti Landsréttur trskurd Héradsdéms Reykjavikur um ad stefnandi skyldi leggja fram malskostnadartryggingu. | greinargerd sem 16gd
var fram 30. september 2021 krafdist bankinn fravisunar malsins. Vid fyrirtéku 9. desember 2021 lagdi stefnandi fram beidni um démkvadningu matsmanna
og beioni um ad aflad verdi radgefandi alits EFTA-démstdlsins. Malinu hefur verid frestad til 3. mars 2022 par sem fram fer malflutningur um hvort
démkvadning og/eda 6flun radgefandi alits megi na fram ad ganga adur en malid verdur flutt um fravisun.

[ september 2018 hofdadi Lifeyrissjédur bankamanna mal gegn bankanum, Sedlabanka [slands, islenska rikinu og tilteknum fyrirtaekjum og samtokum.
Lifeyrissjédurinn krefst pess ad samkomulagi um uppgjor & skuldbindingum paverandi adildarfyrirtaekja sjédsins fra arinu 1997 verdi breytt pannig ad kvedio
verdi & um pad i samkomulaginu, i fyrsta lagi, ad stefndu greidi sjddnum samtals um 5.600 mkr,, par af greidi Landsbankinn um 4.100 mkr., og i 6dru lagi, ad
stefndu beri dbyrgd & skuldbindingum Hlutfallsdeildar sjédsins umfram eignir & hverjum tima. bann 24. april 2019 kvad héradsdémur upp Urskurd par sem
6llum krofum gagnvart bankanum var visad fra démi af réttarfarslegum astaedum. bpann 6. juni 2019 kvad Landsréttur upp drskurd par sem Urskurdur
héradsdéms var felldur Ur gildi og lagt fyrir héradsdém ad taka malid til efnismedferdar. Pann 12. névember 2021 syknadi Héradsdémur Reykjavikur bankann
og adra stefndu af 6llum krofum Lifeyrissjédsins. Lifeyrissjédurinn hefur &fryjad malinu til Landsréttar.

{ mars 2019 stefndi irskt félag Landsbankanum fyrir pyskum démstdli og gerdi krofu um greidslu ad fjarhaed um 3,9 milljdna evra (um 593 mkr.) auk vaxta
vegna meints tjéns sem frska félagio hélt fram ad bankinn hefdi valdio félaginu  tengslum gjaldprot pysks félags. frska félagio hélt bvi fram ad lanveitingar
gamla Landsbanka fslands & &rinu 2005 til hdps félaga, b.m.t. pyska félagsins, og lanveitingar Landsbankans & arinu 2014 til pyska félagsins hefou gert
byska félagid égjaldfaert og ad Landsbankinn hefdi, i peim tilgangi ad styrkja st6du bankans, stadid i vegi fyrir pvi ad forsvarsmenn pyska félagsins hefou
dskad eftir gjaldproti pess & arinu 2013. frska félagid hélt pvi fram ad bankinn hefdi med pvi valdid 63rum lanardrottnum pyska félagsins tjéni, bar med talio
irska félaginu. [ lok desember 2020 var undirritadur samningur milli Landsbankans, frska félagsins og skiptastjéra protabtisins par sem adilar gerdu satt |
ollum &greiningsmalum vegna protabusins. frska félagid afturkalladi stefnuna formlega i jantiar 2021. Arid 2018 faerdi bankinn vartid vegna vaents taps &
vidkomandi Gtlanum. Sattin leiddi ekki til frekara taps bankans.

[ september 2021 héfdadi einstaklingur mal gegn bankanum og krafdist pess ad vaxtabreytingarakvaedi i vedskuldabréfi sem hann gaf Gt arid 2006 yrdi
deemt élégmeett og 6gilt bar sem akvaedio tilgreini ekki vid hvada adstaedur vextir breytist, eins og pagildandi neytendalanalog hafi gert krofu um. Stefnandi
krafoist pess ad vextir yrdu endurreiknadir, annad hvort i samraemi vid 4. gr. vaxtalaga eda i samraemi vid upphaflega vexti skuldabréfsins. bann 15. desember
2021 visadi Héradsdémur Reykjavikur malinu fra démi ad kréfu bankans sékum vanreifunar & lagarokum og malsastaedum. Urskurdur héradsdéms var ekki
kaerdur til Landsréttar. pann 20. jandar 2022 héfdadi sami einstaklingur nytt mal gegn bankanum um sama malsefni.
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40.

Malaferli (framhald)

[ desember 2021 hofdudu tveir einstaklingar méal gegn bankanum og krofdust bess ad vaxtadkvaedi i tveimur skuldabréfum sem peir gafu (it &rid 2006 verdi
deemt 6l6gmaett og dgilt par sem akvaedio tilgreini ekki vid hvada adstaedur vextir breytist, eins og pagildandi neytendaldnalég nr. 121/1994 hafi gert krofu
um. Stefnendur krefjast pess ad vextir verdi endurreiknadir i samraemi vid 4. gr. vaxtalaga og ad bankinn endurgreidi stefnendum um 3,5 mkr. dsamt
drattarvoxtum. Frestur bankans til ad skila greinargerd er til 10. febrdar 2022.

i desember 2021 hoféudu tveir einstaklingar mal gegn bankanum og kroféust pess ad vaxtaakvaedi i vedskuldabréfi sem peir gafu Uit &rid 2019 verdi daemt
6l6gmaett og 6gilt par sem akvaedid greini ekki fra skilyrdum og malsmedferd vid breytingu & voxtum, eins og akvaedi laga nr. 118/2016 um fasteignalan til
neytenda geri krofu um. Stefnendur krefjast pess ad vextir verdi endurreiknadir i samraemi vid 4. gr. vaxtalaga og ad bankinn endurgreidi stefnendum um 83
puskr. asamt drattarvoxtum. Frestur bankans til ad skila greinargerd er til 10. febrtar 2022.

Malaferli vegna sélu Landsbankans d eignarhlut i Borgun hf.

 jandar 2017 hoféadi Landsbankinn mal fyrir Héradsdémi Reykjavikur gegn BPS ehf, Eignarhaldsfélaginu Borgun sif., Borgun hf,, nd SaltPay IIB hf. (félagid),
og paverandi forstjéra félagsins. Bankinn telur ad vid sélu & 31,2% hlut bankans i félaginu arid 2014 hafi stefndu buid yfir upplysingum um hlut félagsins {
Visa Europe Ltd. sem peir létu bankanum ekki { té. [ malinu krefst bankinn vidurkenningar & skadabétaskyldu stefndu vegna tjéns sem bankinn vard fyrir af
pessum sokum. Stefndu hafa skilad greinargerdum um efnisvarnir sinar gegn malatilbinadi bankans. Ad beidni bankans kvad Héradsdémur Reykjavikur pann
10. september 2018 upp Urskurd um démkvadningu matsmanna til pess ad leggja mat 4 tiltekin atridi vardandi arsreikning félagsins. Matsmenn skiludu
matsgerd sinni 22. oktéber 2019. Matsmenn téldu m.a. ad upplysingar um tilvist valréttar um kaup og sélu & eignarhlut félagsins i Visa Europe Ltd til Visa
Inc, skilmala hans og mogulegar greidslur til félagsins & grundvelli hans hafi verid mikilvaegar vid gerd, framsetningu og par af leidandi endurskodun
arsreiknings félagsins arid 2013. Félagid hefdi att ad upplysa um eignarhlut sinn { Visa Europe Ltd. og ad félagid vaeri adili (principal member) ad Visa Europe
Ltd. i arsreikningi 2013. Félagid hefdi jafnframt att ad gera grein fyrir valréttinum  arsreikningi 2013 { samraemi vid akvaedi alpjédlegs reikningsskilastadals
IFRS 7 og upplysa um 6évissu um hann { skyrslu stjérnar samkvaemt 16gum um arsreikninga nr. 3/2006. Pa téldu matsmenn ad arsreikningur félagsins fyrir arid
2013 hafi ekki uppfyllt allar krofur laga um arsreikninga og alpjédlegra reikningsskilastadla eins og peir voru sampykktir af Evrépusambandinu & peim tima.
AJ beidni félagsins og annars stefnda voru démkvaddir yfirmatsmenn sem skiludu matsgerd { april 2021. Yfirmatsmenn téldu m.a. ad upplysingar um tilvist
og skilmala valréttarins hefdu getad talist mikilvaegar vid gerd, framsetningu og endurskodun asreiknings félagsins fyrir arid 2013, ad st skylda hafi hvilt &
stjérnendum félagsins ad greina fra tilvist og eftir atvikum skilmalum valréttarins { skyringum f arsreikningnum og ad arsreikningurinn hafi ekki uppfyllt allar
krofur um upplysingagjof um eignarhlut félagsins i Visa Europe Ltd. og/eda valréttinn samkvaemt pagildandi 16gum og reglum. Buist er vid ad adalmedferd |
malinu verdi { mai 2022.

Leigusamningar
Sja reikningsskilaadferd { skyringu 83.23.
a) Samstaedan sem leigutaki

Leigusamningar sem samstaedan & adild ad sem leigutaki eru adallega rekstrarleigusamningar. Samstaedan hefur tekid & leigu hisneedi undir midlaega
starfsemi, Utibl og hradbanka. Leigusamningarnir hafa mismunandi liftima p¢ flestir séu til 3-5 ara og med endurnyjunarakvaedum. Sja nanar i toflu hér ad
nedan:

Fjoldi med Fjoldi Fjoldi med

Fjoldi  Eftirstodva- Medal- framlenging- verd-  uppsagnar-

Eignir med nytingarrétti eigna timi liftimi ar akvaedi tryggdra akvaedi
Fasteignir 25 1-10 &r 4 ar 20 24 11
Hradbankar 18 1-54r 2ar 14 13 13

Leigueignir
Nytingarréttur eigna

Eftirfarandi tafla synir sundurlidun & nytingarrétti eigna sem birtur er i efnahagsreikningnum undir Adrar eignir i arslok 2021,sja skyringu 29.

31.12.2021 31.12.2020

Fasteignir  Hradbankar Samtals Fasteignir Hradbankar Samtals
Byrjunarstada 2.345 24 2.369 2.286 31 2317
Nyir leigusamningar 98 2 100 210 - 210
Breytingar (33) 9 (24) 286 3 289
Verdtrygging 102 1 103 81 1 82
Afskrift (557) (12) (569) (518) (1) (529)
Samtals 1.955 24 1.979 2.345 24 2.369
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a1,

42.

Leigusamningar (framhald)

a) Samstadan sem leigutaki (framhald)
Leiguskuldir

Eftirfarandi tafla synir sundurlidun & leiguskuldbindingum (IFRS 16) sem birtar eru i efnahagsreikningnum f drslok 2021 undir Adrar skuldir, sja skyringu 35.

31.12.2021 31.12.2020

Fasteignir  Hradbankar Samtals Fasteignir Hradbankar Samtals
Byrjunarstada (2.547) (26) (2.567) (2.492) (34) (2.526)
Nyir leigusamningar (98) (2) (100) (210) - (210)
Breytingar 33 9) 24 (286) (3) (289)
Verdtrygging (102) (1) (103) (81) (1) (82)
Vaxtagjéld (65) ) (66) (69) ) (70)
Leigugreidslur 635 13 648 597 13 610
Samtals (2.138) (26) (2.164) (2.547) (26) (2.567)

b) Samstaedan sem leigusali
Fjarmognunarleiga
Samstaedan er leigusali i peim tilvikum sem atvinnu- og ibidarhisnaedi er leigt Uit med skipan sem flokkast undir fjarmognunarleigusamninga. Krofur vegna

fjarmégnunarleigusamninga eru faerdar medal Utldna og krafna & vidskiptavini i efnahagsreikningnum.

Eftirfarandi tafla synir sundurlidun & hreinni fjarfestingu i fjarmognunarleigukrofum i arslok 2021:

2021 2020
Britté Navirdi Brutté Nuvirdi
fjarfesting i Framtidar lagmarks-  fjarfesting { Framtidar lagmarks-
fjarmogn-  fjarmagns- leigu- fjarmogn-  fjarmagns- leigu-
31. desember unarleigu tekjur greidslna unarleigu tekjur greidslna
Eftir 1 til 2 ar - - - 22 - 22
Samtals 0 0 0 22 0 22

Fjarvarsla
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 83.38.

Samstaedan bydur upp & pjénustu & svidi fjarvérslu, eignastyringar, fjarfestingastyringar og radgjafar. [ pvi felst ad samstaedan tekur dkvardanir um radstofun,
kaup og s6lu ymissa fjarmalagerninga. Eignir { vérslu bankans, asamt tekjum af peim, eru ekki taldar fram 1 reikningsskilunum par sem peim er haldio { vérslu
fyrir hond vidskiptavina, stofnana og lifeyrissjéda en eru ekki eign samstaedunnar. Hluti pessarar pjénustu felur i sér ad samstaedan tekur patt i ad sampykkja
markmid og viomid fyrir fjarfestingu eigna sem eru i hennar vorslu. bann 31. desember 2021 ndmu heildareignir i styringu 656 milljordum kréna (2020: 489
milljoréum kréna). Heildareignir i vorslu bankans 31. desember 2021 ndmu 1.822 milljéréum kréna (2020: 1.506 milljordum kréna).

Hlutdeild i détturfélogum
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 83.1 (a).

Upplysingar um helstu détturfélog sem voru beint eda ébeint i eigu samstaedunnar pann 31. desember 2021 ma finna { toflunni hér fyrir nedan, p.m.t. pau
détturfélog sem eru einna veigamest | starfsemi samstaedunnar. Landsbankinn rekur vidtaekt dtibtianet & (slandi. [ arslok 2021 voru (tibt og afgreidslur
bankans 36 talsins.

Helstu détturfélog 31. desember 2021

Fyrirtaeki Eignarhald Starfsemi
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. (Island) 100% Eignarhaldsfélag

Landsbréf hf. (fsland) 100% Rekstrarfélag verdbréfasjéda
Homlur ehf. (island)* 100% Eignarhaldsfélag

*Homlur ehf. er médurfélag nokkurra détturfélaga, sem hafa hvorki saman né hvert fyrir sig marktaek ahrif & starfsemi samstaedunnar.

Ekki hvila & samstaedunni neinar homlur sem takmarka adgang ad eda notkun & eignum og til ad gera upp skuldir adrar en paer sem eftirlitsadilar kveda & um.
Samstaedan atti ekki neina verulega hlutdeild { minnihluta bann 31. desember 2021.
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43. Sérsnidin félég innan samstaedunnar
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 83.2.

Mat & yfirrddum yfir fjarfestingu raedur pvi hvort taka skuli sérsnidin félég inn i samstaedureikninginn. baer fjarfestingar sem samstaedan hefur yfirrdd yfir eru
faerdar undir eftirfarandi lioi i efnahagsreikningi:

Eignir 2021 2020
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum 354 1
Hlutabréf og hlutabréfagerningar 820 107
Skuldir 2021 2020
Adrar skuldir 33 12
Hlutdeild minnihluta 557 47

Bankinn & meirihluta hlutdeildarskirteina i sjodum sem reknir eru af Landsbréfum. Sjédirnir eru feerdir i samstaedureikning bankans eins og dotturfélog, p6
med peirri undantekningu ad eignarhlutur minnihluta er faerdur medal annarra skulda en ekki sem eigid fé i efnahagsreikningnum. Astaedan fyrir bessu er st
ao hlutdeildarskirteinishafar geta krafist innlausnar & eignarhlut sinum og pvi uppfylla hlutdeildarskirteinin ekki 6ll skilyrdi pess ad teljast eigid fé.

44. Sérsnidin félog utan samstaedunnar

Sja reikningsskilaadferd i skyringu 83.2.

{ peim tilfellum sem samstaedan gegnir hlutverki umbodsadila fyrir fjarfesta eru fjarfestingarsjédir umbjédandans ekki teknir inn { samstaedureikninginn. {
peim tilfellum par sem samstaedan hefur fjarfest { fjarfestingarsjooum utan samstaedureiknings eru sjédirnir skilgreindir sem fjarfestingar sem tilgreindar eru
4 gangvirdi i rekstrarreikning. Gangvirdi slikra fjarfestinga synir hamarksahaettu samstaedunnar gagnvart tapi af fjarfestingu i fjarfestingarsjédum utan

samstaedunnar.
Heildareignir
Tegund sérsnidins félags Edli og tilgangur Hlutdeild samstaedunnar 2021 2020
Fjarfestingarsjooir Ad afla péknanatekna af eignastyringu Fjarfesting i hlutdeildar- 92.044 102.841
fyrir hond fjarfesta sem pridja adila skirteinum Gtgefnum af
sjéanum
Fjarmdgnun med Utgafu hlutdeildar- Umsyslupdknanir

skirteina til fjarfesta

[ toflunni hér ad nedan er greining & bokfaerdu virdi eignar samstaedunnar f sérsnidnum félégum utan samstaedunnar. Hamarks tapsahzetta er békfaert verd

eignanna.

Bokfaert virdi
Fjarfestingarverdbréf 2021 2020
Fjarfestingarsjdoir 2.877 2.760
Samtals 2.877 2.760

45. Abyrgdir / Stodur utan efnahagsreiknings innan samstaedunnar

f arslok var Utlanaahaetta utan efnahagsreiknings innan samstaedunnar eftirfarandi:
Bokfaert virdi

Stodur utan efnahagsreiknings 31.12. 2021 2020
Fjarhagslegar dbyrgdir - -
Oadregnar yfirdrattar- og greidslukortaheimildir 30 8
Samtals 30 8

46. Vidskipti vid tengda adila

Tengdir adilar

Rikissjédur fslands, fyrir hond fslenska rikisins, & 98,2% hiut f bankanum f arslok 2021. baer stofnanir og fyrirtaeki sem tengjast rikinu og flokkast sem tengdir
aodilar eru: Fjarmalaraduneytio, Bankasysla rikisins og fyrirtaeki og stofnanir sem tengjast peim.

Vidskipti & milli bankans og détturfélaga hans falla undir skilgreiningu um vidskipti & milli tengdra adila. Oll vidskipti vid détturfélog eru jofnud Ut |
samstaedureikningsskilunum og koma par af leidandi ekki fram i samstaedureikningnum. Yfirlit yfir helstu détturfélog ma finna ( skyringu 42 Hlutdeild |
détturfélogum.

Lykilstjérnendur bankans og peir sem tengjast peim nanum fjolskyldutengslum falla undir skilgreininguna & tengdum adilum og i sumum tilfellum
lykilstjérnendur détturfélaga bankans. Lykilstjérnendur bankans eru: bankarad, bankastjéri, framkvaemdastjérar og adrir stjérnendur sem hafa véld og abyrgd
til bess ad skipuleggja, stjérna og hafa eftirlit med rekstri bankans. Fjarmalaradherra og stjérn Bankasyslu rikisins falla undir skilgreininguna tengdir adilar
bankans vegna valdsvids peirra til pess ad hafa ahrif & stefnu bankans.
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46. Vidskipti vid tengda adila (framhald)

Vidskipti vid islenska rikid og rikistengd fyrirtaeki

Vorur og pjénusta samstaedunnar eru bodnar islenska rikinu og rikistengdum fyrirtaekjum { samkeppni vid adra og i samraemi vid almenna vidurkennda
vidskiptaskilmdla. Med sama haetti kaupa bankinn og onnur fyrirtaeki samstaedunnar vorur og pjénustu fra rikistengdum fyrirtaekjum & markadsverdi og i
samraemi vid almenna vidurkennda vidskiptaskilmala. Tegund og fjarhaed Utistandandi krafna & opinbera adila koma fram iskyringu 54 undir Opinberir adilar.
Vidskipti vid adra tengda adila

[ eftirfarandi toflu koma fram heildarfjarhaedir dtlana til lykilstjornenda, adila peim tengdum og Utlan til hlutdeildarfélaga og annarra tengdra adila:

2021 2020

Bokfaert Haesta Bokfaert Haesta

brutté virdi stada brutté virdi stada

Utlan i milljénum kréna 31. desember 4 arinu 31. desember 4 arinu
Lykilstjérnendur 532 727 419 493
Adilar tengdir lykilstjérnendum 181 283 121 168
Hlutdeildarfélog 939 949 233 271
Annao 19 20 20 22
Samtals 1,671 1,979 793 954

Sérstok virdisryrnun ad fjarhaed 374 mkr. { dhaettustigi 3 er feerd vegna lana sem falla undir lidinn Hlutdeildarfélog.
Bankinn veitti abyrgd ad fjarhaed 449 mkr. til eins af hlutdeildarfélégum sinum. Bankinn gerdi hins vegar enga leigusamninga vid tengda adila & arinu.

[ eftirfarandi toflu koma fram heildarfjarhaedir innlana fra lykilstjérnendum, adilum peim tengdum og innlan fra hiutdeildarfélsgum:

2021 2020

Haesta Haesta

Bokfaert virdi stada Bokfaert virdi stada

Innlan i milljénum kréna 31. desember 4 arinu 31. desember 4 drinu
Lykilstjérnendur 48 351 63 172
Adilar tengdir lykilstjérnendum 65 261 64 127
Hlutdeildarfélog 208 1,124 151 554
Annad 8 308 248 423
Samtals 329 2,044 526 1,276

[ eftirfarandi toflu koma fram heildarfjarhaedir dbyrgda til lykilstjérnenda, adila beim tengdum og abyrgdir til hlutdeildarfélaga:

2021 2020
Bokfaert virdi Bokfaert virdi
brutté britté
Abyrggir i milljénum kréna 31. desember 31. desember
Lykilstjérnendur - -
Adilar tengdir lykilstjérnendum - -
Hlutdeildarfélog 449 -
Samtals 449 0
[ eftirfarandi toflu kemur fram fjoldi hluta { bankanum { eigu lykilstjérnenda, adila peim tengdum og hlutdeildarfélaga:
Fjoldi hluta i milljénum kréna 2021 2020
Lykilstjérnendur 2 2
Adilar tengdir lykilstjérnendum - -
Hlutdeildarfélog _
Samtals 2 2

Oll framangreind vidskipti foru fram eins og venjubundin vidskipti. Um pau giltu sému skilmdlar, p.m.t. um vexti og tryggingar, eins og um sambaerileg vidskipti

vid pridja adila.
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46. Vidskipti vid tengda adila (framhald)

Vidskipti vid adra tengda adila (framhald)
Anrif & rekstrarreikninginn

[ eftirfarandi toflu koma fram heildarfjarhaedir vaxtatekna og vaxtagjalda sem faerdar voru f rekstrarreikninginn i tengslum vid lykilstjérnendur, adila peim
tengdum og hlutdeildarfélog:

2021 2020
Vaxtatekjur og vaxtagjold Vaxtatekjur ~ Vaxtagjold Vaxtatekjur ~ Vaxtagjold
Lykilstjérnendur 18 - 10 2
Adilar tengdir lykilstjérnendum 4 - 5 1
Hlutdeildarfélog 17 1 13 4
Annad 1 1 1 3
Samtals 40 2 29 10

[ eftirfarandi toflu koma fram heildarfjarhaedir annarra tekna og gjalda sem skradar voru | tengslum vid lykilstjérnendur, adila peim tengdum og
hlutdeildarfélog:

2021 2020
Adrar tekjur og 6nnur gjold Adrar tekjur  Onnur gjéld Adrar tekjur  Onnur gjold
Hlutdeildarfélog - 816 - 883
Samtals 0 816 0 883

Oll framangreind vidskipti féru fram eins og venjubundin vidskipti. Um pau giltu sému skilmalar, b.m.t. um vexti og tryggingar, eins og um sambaerileg vidskipti
vid pridja adila.

i eftirfarandi t6flu koma fram starfsgreidslur til bankarddsmanna, bankastjéra og framkvaemdastjéra bankans arié 2021:

Métframlag i

Laun og lifeyris-
Laun og hlunnindi fyrir arid 2021 i milljénum kréna hlunnindi* sj6o** Samtals
Helga Bjork Eirfksdéttir, formadur bankarads 140 1.7 157
Berglind Svavarsdottir, varaformadur bankarads 9.4 13 10,7
Elin H. Jénsdéttir, i bankaradi 6,1 0,8 69
Gudbrandur Sigurdsson, { bankaradi 84 11 9,5
Gudrdn Bléndal, i bankaradi 78 10 838
Helgi Frigjon Arnarson, { bankaradi 6,5 0,9 7.4
Porvaldur Jacobsen, i bankaradi 82 1,1 93
Sigridur Olgeirsdéttir, varamadur | bankaradi 0,9 0,1 1,0
Sigurdur Jon Bjémsson, varamadur { bankaradi 09 01 10
Einar Pér Bjarnason, fyrrverandi bankaradsmadur 20 03 23
Sigridur Benediktsdattir, fyrrverandi bankaradsmadur 20 03 23
Lilja Bjork Einarsdéttir, bankastjori 45,4 87 54,1
Arinbjérn Olafsson, Framkvaemdastjori Upplysingataekni 40,2 77 479
Arni Pér borbjornsson, Framkvaemdastjéri Fyrirtaekjasvids 41,7 80 49,7
Bergsteinn Olafur Einarsson, Framkvaemdastjéri Ahaettustyringar 80 16 9,6
Eyrin Anna Einarsdéttir, Framkvaemdastjéri Eignastyringar og midlunar 80 16 9,6
Helgi Teitur Helgason, Framkvaemdastjéri Einstaklingssvids 36,2 69 43,1
Hreidar Bjarnason, Framkvaemdastjéri Fjarmala 370 71 441
Sara Palsdéttir, Framkvaemdastjéri Samfélags 6,7 13 80
Tveir fyrrverandi framkvaemdastjérar bankans*** 994 19,5 1189
Samtals 388,8 711 459,9

*Hlunnindi eru épeningaleg hlunnindi eins og afnot bifreida i eigu samstaedunnar.
**Felur baedi [ sér framlag i séreignarsjédi og 16gbundid métframlag i sameignarsjédi hjd sjalfstaedum idgjaldatengdum lifeyrissjédum.

*** Gert var samkomulag um starfslok vid tvo framkveemdastjéra a arinu 2021. Allur kostnadur vegna starfslokanna hefur verio faeréur til gjalda i rekstrarreikningi.

A &rinu 2021 ndmu heildarmanadarlaun og hlunnindi niverandi bankastjéra ad medaltali 3,8 milljénum kréna.
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46. Vidskipti vid tengda adila (framhald)

i eftirfarandi t6flu koma fram greidslur til bankaradsmanna, bankastjéra og framkvaemdastjéra bankans arid 2020:

Métframlag i

Laun og lifeyris-
Laun og hlunnindi fyrir arid 2020 i milljénum kréna hlunnindi* sj6o** Samtals
Helga Bjork Eiriksdattir, formadur bankarads 11,7 15 132
Berglind Svavarsdottir, varaformadur bankarads 89 12 10,1
Einar P6r Bjarnason, ( bankaradi 79 1,0 8,9
Gudbrandur Sigurdsson, { bankaradi 7,6 10 86
Hersir Sigurgeirsson, i bankaradi 73 10 83
Sigridur Benediktsdéttir, { bankaradi 79 10 89
porvaldur Jacobsen, i bankaradi 7.6 1,0 8,6
Gudrun Bléndal, varamadur { bankaradi 15 02 1,7
Sigurdur Jon Bjémsson, varamadur { bankaradi 1,1 01 12
Lilja Bjork Einarsddttir, bankastjori 42,2 80 50,2
Arinbjorn Olafsson, Framkvaemdastjéri Upplysingataekni 353 6,8 42,1
Arni bér borbjornsson, Framkvaemdastjori Fyrirtaekjasvios 351 6,7 418
Helgi Teitur Helgason, Framkvaemdastjéri Einstaklingssvids 394 7,5 46,9
Hrefna Osp Sigfinnsdéttir, Framkveemdastjéri Markada 353 6,8 42,1
Hreidar Bjarnason, Framkvaemdastjoéri Fjarmala 353 6,8 42,1
Perla Osp Asgeirsdéttir, Framkvaemdastjéri Ahaettustyringa 31,3 6,1 374
Samtals 315,4 56,7 3721

*Hlunnindi eru épeningaleg hlunnindi eins og afnot bifreida i eigu samstaedunnar.
**Felur baedi i sér framlag f séreignarsj6di og l6gbundid métframlag i sameignarsjédi hja sjalfstaedum idgjaldatengdum lifeyrissjédum.

A &rinu 2020 namu heildarmanadarlaun og hlunnindi niverandi bankastjéra ad medaltali 3,5 milljdnum kréna.
Vidskipti vid fjarmalaradherra og stjérn Bankasyslu rikisins

Fjarmalaradherra og stjérn Bankasyslu rikisins fengu engin laun eda hlidstaedar greidslur fra samstaedunni & arinu 2021. Samstaedan atti ekki { vidskiptum vio
pessa adila eda adila peim natengdum fjolskyldubondum énnur en hefdbundin bankavidskipti. Um pau giltu somu skilmalar, b.m.t. um vexti og tryggingar, eins
og um sambeerileg vidskipti vid pridja adila.

47. Atburdir eftir reikningsskiladag

Engir atburdir sem gefa tilefni til leidréttinga eda frekari upplysingagjafar i drsreikningi samstaedunnar fyrir arid 2021 hafa komid upp eftir reikningsskiladag
pessa samstaeduarsreiknings.

Arsreikningur samstaedu Landsbankans hf. 2021 16 Allar fjarhaedir eru i milljénum kréna



Skyringar vid arsreikning samstaedunnar
Eiginfjarstyring

48. Eiginfjarkrofur

Stefnumérkun og ferlum samstaedunnar | tengslum vid eiginfjarstyringu er zetlad ad tryggja ad samstaedan hafi naegt eigid fé til ad maeta dheettum f
starfsemi sinni & samstaedugrunni. Eiginfjarstyringarferli samstaedunnar samanstendur af fjérum tengdum pattum: mati & eiginfjarporf,
dheettuvilja/eiginfjarmarkmidum, dzetlanagerd um eiginfjarborf og skyrslugjof/eftirliti. Samstaedan fer reglulega yfir og metur dhaettusnid helstu starfspatta a
samstaedugrunni, sem og helstu dhaettuflokka. Ahaettuvilji bankans Iysir beirri dhaettu sem samstaedan er reidubtin til ad taka til ad nd vidskiptalegum
markmidum sinum.

Reglur um eiginfjarkrofur eru annars vegar settar i fslenskum 16gum og reglum og hins vegar af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka [slands (Fjarmalaeftirlitis).
Grunnurinn ad skilgreiningunni & eiginfjarporf er tilskipun og reglugerd Evrépusambandsins um eiginfjarporf og varfaerniskréfur (CRD IV og CRR) sem innleidir
eiginfjarreglur Basel Ill. LAgmarkskrafa um eiginfjarhlutfall undir stod | er 8% af ahaettugrunn fyrir Utlanaahaettu, markadsahaettu og rekstrarahaettu. Bankinn
metur arlega eiginfjarporf sina Ut fra innra matsferli fyrir eiginfjarporf (e. ICAAP) undir stod II-R. Nidurstodur ICAAP eru yfirfarnar af Fjarmalaeftirlitinu f
sérstoku kénnunar- og matsferli (e. SREP). Fjarmalaeftirlitio akvardar lagmarkskrofu um eiginfjargrunn samstaedunnar sem samtélu eiginfjarkrofu undir stod |
og stod II-R.

Til vidbdtar vid lagmarkskrofu um eiginfjargrunn ber bankanum I6gum samkveemt ad vidhalda tilteknum eiginfjaraukum sem akvardadir eru af
Fjarmalaeftirlitinu, eftir atvikum ad fengnum tilmaelum fra Fjarmalastédugleikaradi. Fjarmalastodugleikarad hefur skilgreint Landsbankann sem kerfislega

mikilvaegt fjarmalafyrirtaeki & [slandi.

Nyjustu eiginfjarkrofur Fjarmalaeftirlitsins til samstaedunnar eru sem hér segir (sem hlutfall af dhaettugrunni):

31. desember 2021 CET1 Tier 1 Alls
Stod | 4,5% 6,0% 8,0%
Stod II-R 2,0% 2,6% 3,5%
Lagmarkskrafa undir stod | og stod II-R 6,5% 8,6% 11,5%
Eiginfjarauki vegna kerfisdhaettu 2,9% 2,9% 2,9%
Eiginfjarauki fyrir kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki 2,0% 2,0% 2,0%
Sveiflujofnunarauki 0,0% 0,0% 0,0%
Verndunarauki 2.,5% 2,5% 2,5%
Samanlégd krafa um eiginfjarauka 7,4% 7,4% 7,4%
Heildarkrafa um eiginfjargrunn 13,9% 16,0% 18,9%

pann 29. september 2021 &kvad Fjarmalastédugleikarad ad haekka gildi sveiflujéfnunarauka a fjarmalafyrirtaeki, med gildistéku 12 manudum sidar. Fra og
me? eftirfarandi dagsetningum, verdur sveiflujofnunarauki & innlendar dhaettuskuldbindingar pvi ad 6dru ébreyttu:

31.12.2021 29.9.2022

Sveiflujofnunarauki & innlendar ahaettuskuldbindingar 0,00% 2,00%
Markmid bankans er ad vidhalda eiginfjarhlutfollum sem eru & hverjum tima vel yfir eiginfjarkréfum Fjarmalaeftirlitsins. Eiginfjarmarkmio bankans fela i sér
stjérnendaauka, sem er umfram eiginfjarkforu Fjarmalaeftirlitisins og er skilgreindur i dhaettuvilja bankans. Markmid bankans er einnig ad vera i haesta flokki

fyrir dhaettuvegid eiginfjarhlutfall, eins og bad er dkvardad og metid af videigandi lanshaefismatsfyrirtaekjum.

Eiginfjarkrofur Fjarmalaeftirlitsins til samstaedunnar pann 31.12.2020 voru sem hér segir (sem hlutfall af dhaettuvegnum eignum):

31. desember 2020 CET1 Tier 1 Alls
Stod | 4.5% 6,0% 8,0%
Stod 1I-R 1,9% 2,6% 3,4%
Lagmarkskrafa undir stod | og stod II-R 6,4% 8,6% 11,4%
Eiginfjarauki vegna kerfisdhaettu 2,88% 2,88% 2,88%
Eiginfjarauki fyrir kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki 2,00% 2,00% 2,00%
Sveiflujofnunarauki 0,00% 0,00% 0,00%
Verndunarauki 2,50% 2,50% 2,50%
Samanlogd krafa um eiginfjarauka 7,38% 7,38% 7,38%
Heildarkrafa um eiginfjargrunn 13,8% 16,0% 18,8%

Arsreikningur samstaedu Landsbankans hf. 2021 a7

Lagmarkskrafa um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar (e. MREL)

Samkvaemt 16gum um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, nr. 70/2020, skulu fyrirtaeki sem falla undir I6gin avallt uppfylla lagmarkskréfu um
eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar (MREL). Skilavald Sedlabanka fslands hefur hafia ferli vid toku dkvordunar um MREL Landsbankans og er gert rad fyrir
a0 endanleg akvéroun liggi fyrir & fyrri helmingi arsins 2022.
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49. Eiginfjargrunnur, ahaettugrunnur og eiginfjarhlutfoll

Eftirfarandi tafla synir eiginfjargrunn, dhaettugrunn og eiginfjarhlutfoll samstzedunnar. Utreikningarnir eru { samraemi vid akvaedi X. kafla laga nr. 161/2002,
um fjarmalafyrirtaeki, og reglugerd nr. 233/2017, um varfeerniskrofur vegna starfsemi fjarmalafyrirtaekja. Jafnframt hefur reglugerd Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 575/2013, um varfaerniskrofur vegna starfsemi ldnastofnana og verdbréfafyrirtzekja, verid innleidd & fslandi.

{ samraemi vid fyrrgreind 16g og reglugerdir hefur Fjarmalaeftirlitid veitt samstaedunni leyfi til ad beita umbreytingarfyrirkomulagi vegna IFRS 9. Bankinn beitir
virkri nalgun hvad vardar umbreytingarfyrirkomulag vegna IFRS 9, pbar sem umbreytingarfjarhaedin dkvardast af reglubundnum endurttreikningi fjarhaedarinnar
yfir umbreytingartimann og endurspeglar pannig préun vaents Utlanataps samstaedunnar & umbreytingartimanum.

Samstaedan beitir stadaladferd (e. standardised approach) vid Utreikning & ahaettuvegnum eignum vegna Utldnadheettu og markadsahaettu en
grundvallaradferd (e. basic indicator approach) vegna rekstrarahaettu.

Eiginfjargrunnur 2021 2020
Hlutafé 23.621 23.625
Yfirverdsreikningur hlutafjar 120.594 120.630
Varasjéair 23591 19.250
Oradstafad eigid fé 114.839 94.750
Eigid fé sem tilheyrir hluth6fum bankans 282.645 258.255
Oefnislegar eignir (14) (1.696)
Skatteign (15) (23)
Afleidur vegna gangvirdisvarna (758) (1.643)
Breyting vegna umbreytingarfyrirkomulags um IFRS 9 1674 5353
Almennt eigid fé pattar 1 283.532 260.246
Hlutdeild minnihluta - -
Eigid fé pattar 1 283.532 260.246
Vikjandi lantaka 20.785 21.366
Eigid fé pattar 2 20.785 21.366
Eiginfjargrunnur 304.317 281.612
Ahaettugrunnur

Utldnadheetta 1032889  1.010.588
Markadsahaetta 9.909 11.526
Rekstrarahaetta 101.194 99.485
Ahgzettugrunnur samtals 1.143.992  1.121.599
Hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 24,8% 23,2%
Eiginfjarhlutfall pattar 1 24,8% 23,2%
Eiginfjarhlutfall alls 26,6% 25,1%
Hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 an tillits til umbreytingarfyrirkomulags um IFRS 9 24,6% 22,7%
Eiginfjarhlutfall pattar 1 an tillits til umbreytingarfyrirkomulags um IFRS 9 24,6% 22,7%
Eiginfjarhlutfall alls an tillits til umbreytingarfyrirkomulags um IFRS 9 26,5% 24,6%

Bankarad hyggst leggja til ad hlutahafafundur sem halda & 23. mars 2022 sampykki ad greida aro til hluthafa sem nemur 0,61 krénu & hlut vegna
rekstrararsins 2021. Heildarfjarhaed ardgreidslunnar er 14.409 milljénir kréna, eda sem samsvarar um 50% af hagnadi samstaedunnar & arinu 2021. Verdi
arogreidslan sampykkt & hluthafafundi mun eiginfjargrunnur samstaedunnar laekka sem nemur ardgreidslunni og eiginfjarhlutfoll bankans, samkvaemt
dkvaedum laga um fjarmalafyrirtaeki, laekka um 1,3% présentustig.
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50. Vogunarhlutfall

Eftirfarandi tafla synir vogunarhlutfall samstaedunnar. Lagmarkskrafa vogunarhlutfalls, samkveemt 30. gr. a. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki,
reglugerdar nr. 233/2017, um varfeerniskrofur vegna starfsemi fjarmalafyrirtaekja, og reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013, um
varfaerniskrofur vegna starfsemi lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, er 3,0%.

Vogunarhlutfall 2021 2020
- Ligir innan efnahags (afleidur og fjarmégnunarvidskipti med verdbréf undanskilin) 1.711.930 1.556.541
- Afleidusamningar 8.799 5944
- Ahaettuskuldbinding vegna fjarmégnunarvidskipta med verdbréf 21958 4.366
- Ligir utan efnahags 160.994 130.089
- Logbundnir fradrattarlidir eigin fjar pattar 1 887 (3.362)
Heildardhaettuskuldbindingar 1.904.568 1.693.578
Eigid fé pattar 1 283.532 260.246
Vogunarhlutfall 14,9% 15,4%
Vogunarhlutfall an tillits til umbreytingarfyrirkomulags um IFRS 9 14,8% 15,1%

Eiginfjarporf

51. Rammi um eiginfjarporf
Eiginfjarporf (e. economic capital) er ahaettumeelikvardi sem notadur er fyrir veigamikla ahaettupeetti. Hann neer til dveents taps og laekkunar & virdi eda
tekjum, sem samstaedan parf ad maeta med eigin fé, eigi hin ad fordast greidsluprot. Malikvardinn meelir umfang dévaents taps umfram veaent tap.

Eiginfjarporf er skilgreind sem munurinn & éveentu og veentu tapi par sem dvaent tap er metid Ut fra 99,9% oryggismorkum yfir eins ars timabil.

Nanar er fjallag um mat samstaedunnar & eiginfjarporf  dhaettuskyrslu samstaedunnar fyrir 2021 sem gefin er Gt samhlida arsuppgjorinu og birt & heimasiou
bankans, www.landsbankinn.is

Eiginfjarporf 2021 2020
Utldnadhaetta - Lan til vidskiptavina og lanastofnana 66.341 72.194
Utlanadhaetta - Adrar eignir 9.691 7.583
Markadsahaetta 1.670 2.300
Gjaldeyrisahaetta 540 964
Rekstarahaetta 8.096 7.959
Lantakasampjoppun 6.460 7.226
Geirasampjoppun 1.003 1618
Vaxta- og verdtryggingarahaetta utan veltubdkar 10.489 7.878
Vidskiptadhaetta - -
Laga- og stjérnvaldsaheetta 2 2.329
Samtals eiginfjarporf 104.292 110.051
(Eiginfjarpérf / Ahaettugrunni) 9,1% 9,8%
Vegid medaltal
Tap ad
Likur & gefnum Skuldbinding Eiginfjar-
vanefndum  vanefndum vid vanefnd porf
Utlanadhaetta 31. desember 2021 (PD) (LGD) (EAD) (EC)
Lanastofnanir 0,1% 45,0% 45.553 729
Opinberir adilar 1,4% 45,0% 5682 140
Litil og medalstor fyrirtaeki 1,5% 24,1% 810677 17.423
Fyrirtaeki 3,0% 34,3% 680.847 48.049
Samtals 2,1% 29,3% 1.542.759 66.341
Utlanaahaetta 31. desember 2020
Lanastofnanir 0,1% 45,0% 47.884 770
Opinberir adilar 0,7% 45,0% 9.832 163
Litil og medalstér fyrirtaeki 1,8% 24.7% 671.855 15.245
Fyrirtaeki 4,1% 34,0% 702.549 56.016
Samtals 2,9% 30,1% 1.432.120 72.194
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Ahaettustjérnun
52. Ahaettustjérnun

Ahzetta er edlislaegur hluti af starfsemi bankans og er styrt med vidvarandi greiningu, maelingu og eftirliti sem tekur mid af ahaettumorkum og 6drum
eftirlitspattum. Ahaettugreining felst i ad greina uppruna og gerd hugsanlegra dhaettupatta f starfsemi og verkefnum samstaedunnar. Ahaettumaeling felur { sér
meelingu & pekktum ahaettum i peim tilgangi ad styra og hafa eftirlit med dhaettu. Ad lokum stydja ahaettueftirlit og dhaettumork hlitni vio reglur og verkferla
og samkvaemni vid dhaettuvilja samstaedunnar.

Markmid ahaettustefnu og ferla samstaedunnar er ad tryggja ad haetta f rekstri sé greind, maeld, voktud og henni styrt & ahrifartkan hatt. Ahaettu er styrt til
ad tryggja ad hun haldist innan marka og ad dhzettuvilji samstaedunnar samraemist kréfum eftirlitsadila. Samstaedan hefur innleitt stefnur um uppbyggingu
ahaettu { eignasafni sinu til ad takmarka og stjérna flokti sem getur haft ahrif & eigin fé, lausafjarstddu og afkomu samstaedunnar.

Bankarad ber dbyrgd & métun og eftirliti med almennri umgjérd ahaettustyringar, dheettuvilja og setningu dheettumarka. Bankastjéri ber abyrgd & ahrifarikri
framkvaemd umgjardarinnar og ahaettuvilja i gegnum stjérnskipulag og nefndir.

Undirnefndir bankardds gegna mikilvaegu hlutverki i undirbiningi bankaradsfunda. Tilgangur undirnefndanna er ad undirbla umraedu og itarlega greiningu &
peim malum sem bankardd tekur fyrir og auka skilvirkni pess. Undirnefndirnar eru prjar. Hlutverk Endurskodunarnefndar er ad tryggja gaedi reikningsskila
samstaedunnar og annarra fjarhagslegra upplysinga, auk ¢haedi endurskodenda. Ahaettunefnd er radgefandi vid bankardd vid métun dhattustefnu og
dheettuvilja samstaedunnar. Hlutverk Starfskjaranefndar er ad leidbeina bankarddi og bankastjéra um laun og kjor lykilstjérnenda og vera radgefandi fyrir
bankarad um starfskjarastefnu.

Framkvaemdastjérn er vettvangur umraedu um vidskiptataekifeeri og dskoranir, tekur akvardanir um fjarmégnun steerri verkefna og malefni sem falla ekki undir
starfssvid annarra nefnda. Helsta hlutverk Framkvaemdastjérnar er ad tryggja ad starfsemi samstaedunnar sé & hverjum tima i samraemi vid 16g og reglur,
vidskiptadaetlanir og stefnur bankans. Framkveemdastjérn hefur fjérar undirnefndir. Helsta hlutverk Lananefndar er ad tryggja ad utlanasafn samstaedunnar
og Utldnadhaetta haldist innan marka stefnu um Utldnadhaettu og dheettuvilja. Lananefnd fjallar m.a. um einstaka lanveitingar, lanaheimildir vidskiptavina,
(tldnagaedi og stérar dhaettustodur. Ahaettu- og fjarmélanefnd fiallar adallega um markads- og lausafjardhaettu og ber dbyrgd & ad méta aheettumork fyrir
pessa dhaettupaetti fyrir umfjollun bankardds. Nefndin fjallar einnig um mdétadiladhaettu, rynir hinar ymsu reglur og stefnur er snda ad aheetty, fer yfir
adferdafraedi og svidsmyndir sem studst er vid i ICAAP-ferlinu og yfirfer stefnur samstaedunnar um markadsahaettu, lausafjardheettu og eiginfjarporf.
Rekstraraheettunefnd er vettvangur umraedu og akvérounartoku um rekstrardhaettu og fylgir eftir innleidingu & ramma um styringu rekstrarahaettu |
bankanum. Verkefnanefnd velur, forgangsradar og hefur yfirsyn yfir stzerri verkefni bankans og verkefni sem tengjast stafraenni préun, auk pess ad studla ad
farsaelum framgangi peirra.

Regluvarsla er sjalfstaed eining sem heyrir undir bankastjéra og starfar samkvaemt erindisbréfi fra bankarasi. Starf Regluvorslu métast af 6heaedi hennar fra
60rum einingum.

Innri endurskodun er sjalfstaed og 6had eftirlits- og radgjafareining sem er hluti af skipuriti samstaedunnar og innra eftirlitskerfi hennar.

Ahaettustyringarsvid bankans ber abyrgd & umgjérdinni um ahaettustjérnun hja samstaedunni. Détturfélog samsteedunnar hafa eigin dhaettustyringareiningar
en Ahzettustyring bankans faer upplysingar um aheettuskuldbindingar fra détturfélogunum og fellir paer inn i &heettuskuldbindingar samstaedunnar.
Ahaettustyring bankans ber einnig abyrgd 4 heildraenni upplysingagjof um &haettustodur til mismunandi deilda og nefnda innan bankans, svo og ytri
eftirlitsadila. Undir Ahaettustyringarsvid heyrdu sex deildir f lok &rs 2021.

Frekari upplysingar um &haettu- og eiginfjarstyringu samstaedunnar eru settar fram i dhaettuskyrslu samstaedunnar fyrir 2021 sem gefin er Gt samhlida
arsuppgjorinu og birt & heimasidu bankans, www.landsbankinn.is.

Utlanadhaetta

53. Utlanaiheetta

Utlanaahaetta er skilgreind sem dhzettan & ad verda fyrir fjarhagslegu tjoni standi motadili ekki vio umsamdar skuldbindingar sinar og matsvirdi tekinna
trygginga standi ekki undir Gtistandandi krofum.

Starfsemi samstaedunnar getur leitt til dhaettu vid uppgjor vidskipta. Uppgjorsdhaetta er dhaettan & ad uppgjor fari ekki fram eins og til var ztlast og métadili
standi ekki & réttum tima vid skuldbindingar sinar samkvaemt samningi um peningalegar greidslur, afhendingu verdbréfa eda annarra eigna.

Utlanadhaetta er steersta einstaka dhaettan sem samstaedan stendur frammi fyrir og htn verdur adallega til vegna Utlana og krafna & vidskiptavini og
fjarfestinga i skuldabréfum, en einnig vegna lansheimilda, fjarhagslegra abyrgda og skjaladbyrgda, métadiladhaettu i afleiduvidskiptum og adurnefndrar
uppgjorsahaettu.
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54. Hamarksutlanaahaetta og skipting eftir atvinnugreinum

Eftirfarandi téflur syna hamarksutlanadhaettu samstaedunnar 31. desember 2021 og 31. desember 2020. Stada eigna i efnahagsreikningi er byggd & bokfaerdri stédu i arsreikningnum. Stédur utan efnahagsreiknings i eftirfarandi téflum eru

hamarksgreidslur sem samstaedan geeti purft ad inna af hendi vegna fjarhagslegra abyrgda, 6adreginna lansheimilda og 6adreginna yfirdrattar- og kreditkortaheimilda.

Bankinn stydst eins og adur vid ISAT 08 atvinnugreinaflokkun en hefur uppfeert flokkun sina & pann veg ad ferdapjonusta, sem adur féll undir flokkinn pjénusta, verdur sér flokkur. Pjénusta, 6nnur en ferdapjénusta, verdur flokkud med

upplysingataekni og fjarskiptum.

Fyrirtaeki
bjénusta,
uppl.taekni Idnadur Hamarks-
Lana- Opinberir Sjavar- Fasteigna- Byggingar- Ferda- og og orku-  Eignar- Land- utlana-  Bokfaert
31. desember 2021 stofnanir adilar* Einstaklingar utvegur félog starfsemi pjénusta fjarskipti Verslun  fyrirteeki haldsfélog bunadur  Annad adheetta virdi
Sjédur og innstaedur | Sedlabanka - 82.425 - - - - - - - - - - - 82.425 82.425
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med
fostum tekjum 179 98.539 - - 61 - - 1.722 - 30 13 - - 100.544 150.435
Hlutabréf og hlutabréfagerningar 135 - - 51 57 - 9 2.346 12 170 19.068 - - 21.848 33.347
Afleidusamningar 1.068 - - 2 1 31 12 17 - - - 102 1.233 1.233
Utlan og krofur & lanastofnanir 47231 - - 47.231 47.231
Utlan og krofur & vidskiptavini - 3.895 725543 177.439 120.326 89.867 97.635 56.872 49.535 30117 30.077 6.157 - 1.387.463 1.387.463
Adrar fjareignir 19.695 29 2 3 1.984 - 2 4618 - 15 1 - 1.288 27.637 27.664
Utlanaaheetta i efnahagsreikningi samtals 68.308 184.888 725.545 177.495 122.429 89.898 97.646 65.570 49.564 30.332 49.159 6.157 1.390 1.668.381 1.729.798
Utlanaahaetta utan efnahagsreiknings 1 8.004 33.096 18.061 15.355 67.611 16.516 20.439 24.385 16.077 1.126 574 26 221.271
Fjarhagslegar abyrgdir og
solutryggingar verdbréfa - - 562 6.406 1475 4.700 2.145 3.149 3207 4110 965 70 - 26.789
Ony’ttar lansheimildir - 2 - 9413 12.817 60.277 13.061 8.431 14.965 8.346 - 196 - 127.508
C)édregnar yfirdrattar/kreditkortaheimildir 1 8.002 32.534 2242 1.063 2634 1.310 8.859 6213 3.621 161 308 26 66.974
Hamarksutlanadhaetta 68.309 192.892 758.641 195.556 137.784 157.509 114.162 86.009 73.949 46.409 50.285 6.731 1.416 1.889.652
Hlutfall af hdmarksutlanadhaettu 3,6% 10,2% 40,1% 10,3% 7,3% 8,3% 6,0% 4,6% 3,9% 2,5% 2,7% 0,4% 0,1% 100%

* Opinberir adilar eru stjérnvold, fyrirtaeki f rikiseigu, Sedlabanki og sveitarfélog.
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54. Hamarksutlanadhaetta og skipting eftir atvinnugreinum (framhald)

Fyrirtaeki
bjénusta,
uppl.taekni Idnadur Hamarks-
Lana- Opinberir Sjavar- Fasteigna- Byggingar- Ferda- og og orku-  Eignar- Land- utlana-  Bokfaert
31. desember 2020 stofnanir adilar* Einstaklingar utvegur félog starfsemi pjénusta fjarskipti Verslun  fyrirteeki haldsfélog bunadur  Annad adheetta virdi
Sjédur og innstaedur | Sedlabanka - 67.604 - - - - - - - - - - - 67.604 67.604
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med
fostum tekjum 26 79.204 - - - - - 1412 - 4.560 22 - - 85.224 119.330
Hlutabréf og hlutabréfagerningar 1 - - 41 - - 1 1.655 1 49 16.286 - - 18.033 26.808
Afleidusamningar 3.000 - - 15 2 134 - - 71 - 5 - 75 3.302 3.303
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 48073 - - - - - - - - - - - - 48073 48073
Utlan og krofur & vidskiptavini - 4.128 592216 179.713 129.462 82.345 95.996 67352 53.590 30.231 31.849 6.544 - 1.273.426 1.273.426
Adrar fjareignir 15.864 26 65 - 2430 1 - 4129 - - 24 - 1.375 23914 25.633
Utlanaaheetta i efnahagsreikningi samtals 66.964 150.962 592.281 179.769 131.894 82.480 95.997 74.548 53.662 34.840 48.186 6.544 1.450 1.519.576 1.564.177
Utlanaahaetta utan efnahagsreiknings 139 6.953 32.240 18294 14.836 43.786 16.948 17.495 20.504 14.223 2.539 292 38 188.287
Fjarhagslegar abyrgdir og
solutryggingar verdbréfa 138 44 645 7.188 1.461 4.395 2.762 2716 2.640 1.379 665 1 35 24.069
Onyttar lansheimildir - - - 9.028 11.633 36.740 12.642 5.821 12.651 9.510 1513 17 - 99.555
Oédregnar yfirdrattar/kreditkortaheimildir 1 6.909 31.595 2078 1.742 2.651 1.544 8.958 5213 3.334 361 274 3 64.663
Hamarksutlanadhaetta 67.103 157.915 624.521 198.063 146.730 126.266 112.945 92.043 74.166 49.063 50.725 6.836 1.488 1.707.863
Hlutfall af hdmarksutlanadhaettu 3,9% 9,2% 36,6% 11,6% 8,6% 7,4% 6,6% 5,4% 4,3% 2,9% 3,0% 0,4% 0,1% 100,0%

* Opinberir adilar eru stjérnvold, fyrirtaeki f rikiseigu, Sedlabanki og sveitarfélog.
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55. Tryggingar og vedhlutfoll

Veshlutfallid synir bokfeert brittévirdi Gtlana sem hlutfall af heildarverdmaeti trygginga. Veshlutfall er einn af lykilahaettumatspattum vid mat a lanveitingum til einstakra vidskiptavina. Ahaettan & vanefndum
vidskiptavinar er { forgrunni vid Utlanaakvardanir og likurnar & pvi ad lanveitandi taki & sig tap vid naudungarsélu aukast & sama tima og virdi trygginga laekkar. Hatt veshlutfall gefur til kynna minna svigrim til
ahaettuvarna gegn verdlaekkun trygginga eda gegn haekkunum & stodu Utlans pegar endurgreidslur eru ekki inntar af hendi og égreiddum voxtum er baett vid Utistandandi hofudstél lansins.

Vedhlutfall-
Vedhlutfall - Tryggt ad fullu Tryggt ad hluta
Virdis-
Virdi An ryrnunar- Bokfaert
31. desember 2021 0% - 25% 25% - 50% 50% - 75% 75% - 100%  Samtals >100% trygginga* trygginga sjédur virdi
Lanastofnanir - - - - 0 - - 47.231 - 47.231
Opinberir adilar 22 143 171 7 343 62 29 3.493 (3) 3.895
Einstaklingar 46.322 167.153 438.265 39.057 690.797 3.279 1.853 32.826 (1.359) 725.543
ibtidalan 38543 155.307 418.150 33.627 645.627 1.025 574 329 (466) 646.515
Annao 7.779 11.846 20115 5.430 45170 2254 1.279 32.497 (893) 79.028
Fyrirtaeki 26.460 150.916 183.256 173.828 534.460 107.979 84.658 28.047 (12.461) 658.025
Sjavarltvegur 10.064 56.503 61.963 46.361 174.891 1.740 1.343 1011 (203) 177.439
Fasteignafélog 3.026 20.777 56.098 29.864 109.765 9.692 7.887 2.192 (1.323) 120.326
Byggingarstarfsemi 635 6.799 15339 16.332 39.105 49.897 40.166 2437 (1.572) 89.867
Ferdapjonusta 1.097 7.351 21.162 51.663 81.273 18.103 15.784 5208 (6.949) 97.635
bjonusta, uppl.taekni og fjarskipti 1.184 8.062 13.635 8.071 30.952 17.444 13.101 9.119 (643) 56.872
Verslun 2.980 24912 7.441 6.675 42.008 6.757 4315 1951 (1.181) 49535
|8nadur og orkufyrirtaeki 927 8913 4.591 6.960 21.391 3.326 1.587 5.899 (499) 30.117
Eignarhaldsfélog 5719 15614 1418 6.841 29.592 459 226 103 (77) 30.077
Landbunadur 828 1.985 1.609 1.061 5.483 561 249 127 (14) 6.157
Annad - - - - 0 - - - - 0
Samtals 72.804 318.212 621.692 212.892 1.225.600 111.320 86.540 111.597 (13.823) 1.434.694

* Ef vedhlutfall er lsegra en 100% er ldn metid sem tryggt ad fullu. Ef vedhlutfall er haerra en 100% er lan metid sem tryggt ad hluta og tilsvarandi virdi tryggingar er synt { t6flunni.
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55. Tryggingar og vedhlutfoll (framhald)

Vedhlutfall-
Vedhlutfall - Tryggt ad fullu Tryggt ad hluta
Virdis-

Virdi An ryrnunar- Bokfaert

31. desember 2020 0% - 25% 25% - 50% 50% - 75% 75% - 100%  Samtals >100% trygginga* trygginga sjédur virdi
Lanastofnanir - - - - 0 - - 48.074 (1) 48.073
Opinberir adilar 26 236 35 - 297 68 33 3.804 (41) 4.128
Einstaklingar 36.104 132.154 345.882 42.888 557.028 6.093 3.676 31.402 (2.307) 592.216
ibtidalan 28.769 122615 329615 34.047 515.046 2.827 1.647 1.597 (1.227) 518.249
Annao 7.335 9.539 16.267 8.841 41.982 3.266 2.029 29.805 (1.086) 73.967
Fyrirtaeki 21.447 137.408 226.339 147.631 532.825 130.046 100.573 36.338 (22.127) 677.082
Sjavarltvegur 11.054 39.749 81.557 35.756 168116 8.795 4.767 4038 (1.236) 179.713
Fasteignafélog 2.129 8978 73.039 25589 109.735 18.393 14412 4.669 (3.335) 129.462
Byggingarstarfsemi 2112 3.466 22.333 16.977 44.888 38.406 34345 1.533 (2.482) 82.345
Ferdapjonusta 1.282 11.718 15.886 46.007 74.893 24.536 19.771 5074 (8.507) 95.996
bjénusta, uppl.taekni og fjarskipti 859 16.427 7.485 8.863 33.634 23261 17.021 12.696 (2.239) 67.352
Verslun 1.657 28.101 10.034 5.483 45275 6.989 4.700 2.726 (1.400) 53.590
|dnadur og orkufyrirtaeki 1016 2.369 11.224 5.886 20.495 7.677 4.702 4.599 (2.540) 30.231
Eignarhaldsfélog 720 24.669 3261 1.196 29.846 1.391 535 856 (244) 31.849
Landbuinadur 618 1.931 1.520 1.874 5943 598 320 147 (144) 6.544
Annad - - - - 0 - - - - 0
Samtals 57.577 269.798 572.256 190.519 1.090.150 136.207 104.282 119.618 (24.476) 1.321.499

* Ef vedhlutfall er leegra en 100% er 1an metid sem tryggt ad fullu. Ef veshlutfall er haerra en 100% er lan metid sem tryggt ad hluta og tilsvarandi virdi tryggingar er synt f toflunni.
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56. Tegundir trygginga

Eftirfarandi toflur syna samsvoérunina & milli tryggingavirdis og krofuvirdis, par sem virdi sérhverrar tryggingar sem sett hefur verid samstaedunni ad vedi getur
ekki verid haerra en bokfaert bruttévirdi samsvarandi krofu. Breytingar & tryggingavirdi milli timabila ma rekja annad hvort til breytinga a virdi undirliggjandi
trygginga eda breytinga & bokfaerdu bruttévirdi krofunnar.

31. desember 2021 Fasteignir Skip Innstaedur Verdbréf Annad* Samtals
Opinberir adilar 335 - 2 - 36 373
Einstaklingar 673.171 63 115 3.455 15.485 692.289
ibusalan 640.569 14 29 58 5174 645.844
Annad 32.602 49 86 3.397 10.311 46.445
Fyrirtaeki 325.539 134.081 1.958 71.713 85.826 619.117
Sjavardtvegur 9.551 131.496 46 21.431 13.710 176.234
Fasteignafélog 108951 81 676 6.371 1572 117.651
Byggingarstarfsemi 76319 12 307 35 2597 79270
Ferdapjonusta 66.319 704 173 103 29.758 97.057
bjénusta, uppl.taekni og fjarskipti 26.774 1.779 255 4223 11.024 44,055
Verslun 20.492 2 138 11.675 14015 46.322
Idnadur og orkufyrirtaeki 10.083 7 48 - 12.840 22978
Eignarhaldsfélog 1615 - 313 27.875 15 29.818
Landbtnadur 5435 - 2 - 295 5732
Annad - - - - - -
Samtals 999.045 134.144 2.075 75.168 101.347 1.311.779
31. desember 2020 Fasteignir Skip Innstaedur Verdbréf Annad* Samtals
Opinberir adilar 293 - 1 - 14 308
Einstaklingar 541.822 82 131 3.137 15.382 560.554
ibtidalan 511.893 10 30 58 4578 516.569
Annad 29.929 72 101 3.079 10.804 43.985
Fyrirtaeki 341.572 129.320 3.082 75.126 84.299 633.399
Sjavardtvegur 10.005 127.319 158 25.400 10.000 172.882
Fasteignafélog 121.135 50 649 668 1.644 124.146
Byggingarstarfsemi 75.537 18 964 36 2677 79.232
Ferdapjonusta 65.818 750 399 205 27.493 94.665
bjonusta, uppl.taekni og fjarskipti 24.773 1.092 240 10.931 12619 50.655
Verslun 23424 89 182 11.191 15.089 49975
I8nadur og orkufyrirtaeki 11.816 2 63 1 13317 25199
Eignarhaldsfélog 3123 - 424 26.694 142 30.383
Landbunadur 5.941 - 3 - 318 6.262
Annad - - - - - -
Samtals 883.687 129.402 3214 78.263 99.695 1.194.261

*Adrar tryggingar eru fjarkrofur, vorureikningar, lausafé, 6kuteeki, vélar, loftfor og birgdir
57. Utlan og krofur & vidskiptavini og lanastofnanir - landfraedileg skipting

Eftirfarandi toflur syna atlan og krofur eftir landfraedilegri skiptingu. Landfraedileg skipting byggir & I6gheimili vidskiptavinarins fremur en adsetri hans.

31. desember 2021 Innlent Erlent Samtals
Utlan og krofur & lanastofnanir 104 47.127 47231
Utlan og krofur & vidskiptavini 1.356.672 30.791 1.387.463
Samtals 1.356.776 77918 1.434.694
31. desember 2020 Innlent Erlent Samtals
Utlan og krofur & lanastofnanir 348 47.725 48073
Utlan og krofur & vidskiptavini 1.241.087 32.339 1.273.426
Samtals 1.241.435 80.064 1.321.499
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58. Gaedi utlana og krafna
Eftirfarandi toflur syna gaedi Utlana og krafna & formi lanshaefiseinkunna.

Bokfaert virdi brattéd

Virdis-

Engin ryrnunar- Békfaert

31. desember 2021 10-7 6-4 3-1 0 einkunn sj6dur virdi
Lanastofnanir 47.231 - - - - - 47.231
Opinberir adilar 148 3.750 - - - (3) 3.895
Einstaklingar 371.025 329.427 22.809 2.738 903 (1.359) 725.543
ibusalan 343.099 284.502 16.963 1.738 679 (466) 646.515
Annad 27.926 44.925 5.846 1.000 224 (893) 79.028
Fyrirtaeki 80.664 491.799 67.916 29.267 840 (12.461) 658.025
Sjavarutvegur 31.263 140433 5.899 47 - (203) 177.439
Fasteignafélog 954 107.092 9.518 3.442 643 (1.323) 120.326
Byggingarstarfsemi 2.548 73.603 6.377 8911 - (1.572) 89.867
Ferdapjonusta 309 62.650 29232 12271 122 (6.949) 97.635
bjénusta, uppl.tekni og fjarskipti 5269 48.861 2.347 1.038 - (643) 56.872
Verslun 22.956 24873 1.577 1.235 75 (1.181) 49535
Idnadur og orkufyrirtaeki 16.697 9.536 2218 2.165 - (499) 30.117
Eignarhaldsfélog - 19.519 10.624 1 - (77) 30.077
Landbunadur 668 5232 124 147 - (14) 6.157
Annad - - - - - - 0
Samtals 499.068 824.976 90.725 32.005 1.743 (13.823) 1.434.694

Bokfaert virdi britté
Virdis-

Engin ryrnunar- Bokfaert

31. desember 2020 10-7 6-4 3-1 0 einkunn sj6dur virdi
Lanastofnanir 48.057 - - - 17 -1 48.073
Opinberir adilar 179 3.990 - - - (41) 4.128
Einstaklingar 313.257 251.820 24.400 4117 929 (2.307) 592.216
ibugalan 287.369 211528 17.109 2.735 729 (1.221) 518249
Annad 25.888 40292 7.291 1.382 200 (1.086) 73.967
Fyrirtaeki 63.930 480.168 117.569 35.568 1.974 (22.127) 677.082
Sjavardtvegur 25.230 143113 11.508 1.098 - (1.236) 179.713
Fasteignafélog 312 112.892 12.988 5.550 55 (3.335) 129.462
Byggingarstarfsemi 887 54.452 26.186 3.302 - (2.482) 82.345
Ferdapjonusta 657 37.791 51.098 14.957 - (8.507) 95.996
bjénusta, uppl.taekni og fjarskipti 3.353 58613 4.163 3.462 - (2.239) 67.352
Verslun 21.601 26.824 4.655 1910 - (1.400) 53.590
|dnadur og orkufyrirtaeki 10937 13.823 3.084 4919 8 (2.540) 30.231
Eignarhaldsfélog 61 27.630 2484 7 1911 (244) 31.849
Landbunadur 892 5.030 403 363 - (144) 6.544
Annad - - - - - - 0
Samtals 425.423 735.978 141.969 39.685 2.920 (24.476)  1.321.499
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59. Utlan og krofur eftir stédu vanskila

Eftirfarandi toflur syna bokfeert brittévirdi Utlana og krafna eftir vanskilastédu.

Békfaert virdi brittd

Dagar i vanskilum

Virdis-

Engin ryrnunar- Bokfaert

31. desember 2021 vanskil 1-5 6-30 31-60 61-90 yfir 90 sj6dur virdi
Lanastofnanir 47.231 - - - - - - 47.231
Opinberir adilar 3.869 29 - - - - (3) 3.895
Einstaklingar 720.122 2.108 1.060 1.726 719 1.167 (1.359) 725.543
ibtidalan 643.594 - 716 1.420 585 666 (466) 646.515
Annad 76.528 2.108 344 306 134 501 (893) 79.028
Fyrirtaeki 659.706 1.920 1.017 454 648 6.741 (12.461) 658.025
Sjavardtvegur 177415 190 24 2 - 1 (203) 177.439
Fasteignafélog 118.967 225 503 66 130 1.758 (1.323) 120.326
Byggingarstarfsemi 89.939 680 177 63 2 578 (1.572) 89.867
Ferdapjénusta 100.845 114 76 174 433 2942 (6.949) 97.635
bjénusta, uppl.taekni og fjarskipti 56.752 258 187 15 26 277 (643) 56.872
Verslun 49.100 381 19 98 55 1.063 (1.1871) 49.535
|dnadur og orkufyrirtaeki 30.422 37 20 25 - 112 (499) 30.117
Eignarhaldsfélog 30.136 6 10 - 2 - (77) 30.077
Landbudnadur 6.130 29 1 1 - - (14) 6.157
Annad - - - - - - - 0
Samtals 1.430.928 4.057 2.077 2.180 1.367 7.908 (13.823) 1.434.694

Bokfaert virdi brutté
Dagar i vanskilum
Virdis-

Engin ryrnunar- Bokfaert

31. desember 2020 vanskil 1-5 6-30 31-60 61-90 yfir 90 sj6dur virdi
Lanastofnanir 48.074 - - - - - (1) 48.073
Opinberir adilar 4.169 - - - - - (41) 4.128
Einstaklingar 585.132 2.038 1.216 2.758 1.530 1.849 (2.307) 592.216
ibusalan 514.190 - 880 2.201 1232 967 (1.227) 518249
Annad 70.942 2.038 336 557 298 882 (1.086) 73.967
Fyrirtaeki 670.335 3.757 4.428 1.575 3.361 15.753 (22.127) 677.082
Sjavarltvegur 180.482 61 360 19 10 17 (1.236) 179.713
Fasteignafélog 129.662 144 788 624 308 1271 (3.335) 129.462
Byggingarstarfsemi 80.973 126 2234 128 37 1.329 (2.482) 82.345
Ferdapjénusta 93.261 124 699 374 2.334 7.711 (8.507) 95.996
bjonusta, uppl.taekni og fjarskipti 66.774 1.932 79 160 56 590 (2.239) 67.352
Verslun 53.494 194 174 238 584 306 (1.400) 53.590
|dnadur og orkufyrirtaeki 27949 280 11 - 31 4.500 (2.540) 30.231
Eignarhaldsfélog 31.262 811 3 13 - 4 (244) 31.849
Landbunadur 6.478 85 80 19 1 25 (144) 6.544
Annad - - - - - - - 0
Samtals 1.307.710 5.795 5.644 4.333 4.891 17.602 (24.476)  1.321.499
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60. Utlan og kréfur eftir flokkun i ahaettustig

Eftirfarandi toflur syna baedi bokfaert brittdvirdi Utlana og krafna og veent Utlanatap peim tengdum eftir atvinnugreinum og flokkun f dhaettustig skv. IFRS 9 stadlinum.

Ahaettustig 1 Ahaettustig 2 Ahaettustig 3
Bokfaert Bokfaert 12-manada Békfaert Vaent Bokfaert Vaent Virdis-

virdi virdi vaent virdi utlanatap virdi utlanatap ryrnunar- Bokfaert

31. desember 2021 brutté brutté utlanatap britté ut liftima brutté ut liftima sj6dur Gangvirdi virdi
Lanastofnanir 47.231 47.231 - - - - - - - 47.231
Opinberir adilar 3.898 3.868 (3) 30 - - - (3) - 3.895
Einstaklingar 726.902 696.781 (319) 26.790 (408) 2.738 (632) (1.359) 593 725.543
fbudalan 646.981 626.118 (137) 19.125 (214) 1.738 (115) (466) - 646.515
Annad 79.921 70.663 (182) 7.665 (194) 1.000 (517) (893) 593 79.028
Fyrirtaeki 670.486 539.869 (1.523) 79.801 (3.690) 29.267 (7.248) (12.461) 21.549 658.025
Sjavardtvegur 177.642 170.822 (158) 3.465 (19) 47 (26) (203) 3.308 177.439
Fasteignafélog 121.649 104.590 (221) 7.190 (331) 3.442 (777) (1.323) 6.427 120.326
Byggingarstarfsemi 91.439 78.640 (520) 3512 (41) 8911 (1.011) (1.572) 376 89.867
Ferdapjonusta 104.584 40.383 (303) 51.930 (3.155) 12.271 (3.491) (6.949) - 97.635
bjénusta, uppl.taekni og fjarskipti 57.515 46.714 (171) 6.834 (64) 1.038 (408) (643) 2929 56.872
Verslun 50.716 47.354 (68) 982 (19) 1.235 (1.094) (1.181) 1.145 49.535
I8nadur og orkufyrirtaeki 30.616 26.150 (1) 2.301 (38) 2.165 (440) (499) - 30117
Eignarhaldsfélog 30.154 19.291 (52) 3488 (20) 11 (5) (77) 7.364 30.077
Landbtinadur 6.171 5925 9) 99 (3) 147 ) (14) - 6.157
Annad - - - - - - - - - 0
Samtals 1.448.517 1.287.749 (1.845) 106.621 (4.098) 32.005 (7.880) (13.823) 22.142 1.434.694
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60. Utlan og kréfur eftir flokkun i ahaettustig (framhald)

Ahzettustig 1 Ahaettustig 2 Ahaettustig 3
Bokfaert Békfeert  12-manada Békfaert Vaent Bokfaert Veent Virdis-

virdi virdi vaent virdi utlanatap virdi utlanatap ryrnunar- Bokfaert

31. desember 2020 brutté brutté utlanatap britté ut liftima brutté ut liftima sj6dur Gangvirdi virdi
Lanastofnanir 48.074 48.074 (1) 0 - - - (1) - 48.073
Opinberir adilar 4.169 4.026 (39) 143 (2) - - (41) - 4.128
Einstaklingar 594.523 549.450 (415) 40.417 (1.022) 4117 (870) (2.307) 539 592.216
ibudalan 519.470 487.781 (242) 28954 (701) 2.735 (278) (1.221) - 518249
Annad 75.053 61.669 (173) 11.463 (321) 1.382 (592) (1.086) 539 73.967
Fyrirtaeki 699.209 535.653 (3.378) 112.012 (5.612) 35.568 (13.137) (22.127) 15.976 677.082
Sjavarutvegur 180.949 172.356 (678) 4.665 (153) 1.098 (405) (1.236) 2.830 179.713
Fasteignafélog 132.797 114.269 (788) 12.456 (646) 5.550 (1.901) (3.335) 522 129.462
Byggingarstarfsemi 84.827 67.399 (717) 14014 (678) 3.302 (1.087) (2.482) 112 82.345
Ferdapjonusta 104.503 29.677 (479) 59.843 (3.624) 14957 (4.404) (8.507) 26 95.996
bjénusta, uppl.taekni og fjarskipti 69.591 51.639 (302) 7011 (198) 3462 (1.739) (2.239) 7479 67.352
Verslun 54.990 46.893 (207) 4.440 (116) 1910 (1.077) (1.400) 1.747 53.590
I8nadur og orkufyrirtaeki 32.771 24995 (45) 2.857 (67) 4919 (2.428) (2.540) - 30231
Eignarhaldsfélog 32.093 22.966 (147) 5.860 (93) 7 (4) (244) 3260 31.849
Landbdnadur 6.688 5459 (15) 866 (37) 363 (92) (144) - 6.544
Annad - - - - - - - - - 0
Samtals 1.345.975 1.137.203 (3.833) 152.572 (6.636) 39.685 (14.007) (24.476) 16.515 1.321.499

Arsreikningur samstaedu Landsbankans hf. 2021 59

Allar fjarhaedir eru i milljénum kréna



Skyringar vid arsreikning samstaedunnar

61. Virdisryrnun ttlana og krafna

Sja reikningsskilaadferd i skyringu 83.11 (g).

Eftirfarandi toflur syna breytingar & virdisryrnunarsjédi dtlana og krafna & arinu 2021.

12 manada Vaent Vaent

vaent utlanatap utlanatap
utlanatap ut liftima ut liftima Samtals

Ahaettustig 1 Ahaettustig 2 Ahaettustig 3
Stada 1. jantar 2021 - Lanastofnanir (1) 0 0 (1)
Breytingar vegna likana/undirliggjandi ahaettupatta 1 - - 1
Stada 31. desember 2021 - Lanastofnanir 0 0 0 0
-bar af fzert sem nidurfaersla af krofuvirdi - - - 0
-bar af faert & medal skulda - - - 0

12 manada Vaent Veaent

vaent utlanatap utlanatap
utlanatap ut liftima ut liftima Samtals

Ahzettustig 1 Ahaettustig 2 Ahaettustig 3
Stada 1. jandar 2021 - Utlan og krofur til vidskiptavina (4.224) (6.969) (14.110) (25.303)
Veent Utldnatap vegna nyrra Utlana og krafna (882) (339) (1.627) (2.848)
Bakfzert veent (tldnatap vegna uppgreidsina 1.141 1.118 2.501 4.760
Flutt i ahaettustig 1 - 12 manada vaent Utlanatarp (115) 105 10 0
Flutt i dheettustig 2 - Veent Utldnatap ut liftime 205 (262) 57 0
Flutt i dheettustig 3 - Veent Gtlanatap Gt liftime 174 387 (561) 0
Breytingar vegna likana/undirliggjandi ahaettupatta 1.525 1.730 1518 4.773
Framlag & méti afskrift 2 10 4233 4.245
Stada 31. desember 2021 - Utlan og krofur til vidskiptavina (2.174) (4.220) (7.979) (14.373)
-bar af faert sem nidurfaersla af krofuvirdi (1.845) (4.098) (7.880) (132.823)
-pbar af faert & medal skulda (329) (122) (99) (550)

1.1-31.12.2021
Lana- Opinberir

stofnanir adilar Einstaklingar Fyrirteeki Samtals
Veent Utlanatap vegna nyrra Utlana og krafna - - (285) (2.563) (2.848)
Bakfeert veent Utlanatap vegna uppgreidsina - 1 500 4259 4.760
Breytingar vegna eigna i lanabdk i upphafi ars - 40 496 4238 4774
Afskrift - - (468) (4214) (4.682)
Framlag & méti afskrift - - 246 3.999 4245
Innheimt &dur afskrifad - - 855 139 994
Gengisbreytingar - - - (168) (168)
Virdisbreyting ttlana og krafna 0 41 1.344 5.690 7.075
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61.

62.

Virdisryrnun utlana og krafna (framhald)

Eftirfarandi toflur syna breytingar 4 virdisryrnunarsjddi Utlana og krafna & arinu 2020.

12 manada Veaent Vaent

vaent utlanatap utlanatap
utlanatap ut liftima ut liftima Samtals

Ahaettustig 1 Ahaettustig 2 Ahaettustig 3
Stada 1. jantar 2020 - Lanastofnanir (1) (5) - (6)
Bakfaert veent Utlanatap vegna uppgreidsina - 3 - 3
Breytingar vegna likana/undirliggjandi ahaettupatta - 2 - 2
Stada 31. desember 2020 - Lanastofnanir (1) 0 0 (1)
-par af faert sem nidurfeersla af kréfuvirdi (1) - - (1)
-bar af faert & medal skulda - - - 0

12 manada Veaent Vaent

vaent utlanatap utlanatap
utlanatap ut liftima ut liftima Samtals

Ahaettustig 1 Ahaettustig 2 Ahaettustig 3
Stada 1. jantar 2020 - Utlan og krofur til vidskiptavina (2.579) (2.029) (10.625) (15.233)
Vaent Utlanatap vegna nyrra Utlana og krafna (1.773) (1.508) (2.714) (5.995)
Bakfeert veent Utlanatap vegna uppgreidsina 890 544 1.578 3.012
Flutt i dheettustig 1 - 12 manada veent Utlanatap (127) 104 17 0
Flutt i dheettustig 2 - Veent Utlanatap ut liftima 3.692 (3.782) 90 0
Flutt i dheettustig 3 - Veent Utlanatap ut liftima 1.557 1.207 (2.764) 0
Breytingar vegna likana/undirliggjandi ahaettupatta (5.907) (1.517) (1.227) (8.651)
Framlag & moti afskrift 17 12 1.535 1.564
Stada 31. desember 2020 - Utlan og krofur til vidskiptavina (4.224) (6.969) (14.110) (25.303)
-par af faert sem nidurfeersla af krofuvirdi (3.831) (6.636) (14.007) (24.474)
-par af faert 4 medal skulda (395) (333) (103) (831)

1.1-31.12.2020
Lana- Opinberir

stofnanir adilar Einstaklingar Fyrirtaeki Samtals
Veent Utldnatap vegna nyrra Utlana og krafna - (1) (558) (5.436) (5.995)
Bakfzert veent (tldnatap vegna uppgreidsina 3 1 458 2.553 3.015
Breytingar vegna eigna f lanabdk i upphafi ars 2 (3) (416) (8.232) (8.649)
Afskrift - - (704) (1.904) (2.608)
Framlag & mati afskrift - 365 1.199 1.564
Innheimt adur afskrifad - - 325 170 495
Gengisbreytingar - - 1 296 297
Virdisbreyting utlana og krafna 5 (3) (529) (11.354) (11.881)

Stérar dhaettuskuldbindingar

pann 31. desember 2021 voru fimm hépar vidskiptavina samstaedunnar skilgreindir sem stérar ahaettuskuldbindingar samkvaemt gildandi reglum um stérar
aheettuskuldbindingar fjarmalafyrirtaekja. Vidskiptavinir teljast til stérra ahaettuskuldbindinga ef heildarskuldbindingar peirra eda fjarhagslega- eda
stjérnunarlega tengdra adila eru umfram 10% af eiginfjarpaetti 1 & samstaedugrunni. Samkvaemt framangreindum reglum ma engin dhaettuskuldbinding, eftir
Gtlanamildun, vera steerri en 25% af eiginfjarpaetti 1. Nedangreind tafla synir stérar ahaettuskuldbindingar eftir dtldanamildun.

Fjoldi storra Stérar
31. desember 2021 ahaetta ahaettur
Stérar dheettuskuldbindingar a bilinu 10-20% af eiginfjarpaetti 1 & samstaedugrunni 2 61.480
Stérar dheettuskuldbindingar & bilinu 0-10% af eiginfjarpaetti 1 & samstaedugrunni 3 32.253
Samtals 5 93.733
Hlutfall af eiginfjarpaetti 1 33%
31. desember 2020
Stérar dheettuskuldbindingar & bilinu 10-20% af haefu fjdrmagni samstaedunnar 3 104.514
Stérar dheettuskuldbindingar & bilinu 0-10% af haefu fjadrmagni samstaedunnar 1 7.134
Samtals 4 111.648
Hlutfall af haefu fjarmagni 40%
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63. Markadsskuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum

Sundurlidun & skuldabréfasafni samstaedunnar, { samraemi vid lanshaefiseinkunn matsfyrirtaekisins Standard & Poor’s, er sem hér segir:

Rikisskuldabréf og rikisvixlar 2021 2020
AAA 41.182 19.546
AA- til AA+ 28.037 21616
A- til A+ 62.316 55.448
BB+ og laegra 622 207
BBB+ og leegra - 26
132.157 96.843

Skuldabréf fyrirtaekja
A- til A+ 615 3.389
BBB- til BBB+ 135 4311
Oflokkad 5.007 3437
5.757 11.137

Eignavarin verdbréf

BBB- til BBB+ 12.521 11.350
12.521 11.350
Samtals 150.435 119.330

Eftirfarandi tafla synir bokfaert virdi skuldabréfa par sem dtgefendur bréfanna hafa ekki stadio vio samningsbundnar greidslur & gjalddogum.

Vanskil  Vanskil yfir Békfaert

31. desember 2021 0-90 dagar 90 dagar virdi
Eignarhaldsfélog - 11 1
Samtals 0 11 11
31. desember 2020

Eignarhaldsfélog - 20 20
Samtals 0 20 20

64. Afleidusamningar

Sundurlidun & st6du & afleidusamningum samstaedunnar, eftir tilsvarandi lanshaefiseinkunn métadila hja matsfyrirtaekinu Standard & Poor’s, er sem hér segir.

2021 2020
Nafnverds- Gangvirdi Nafnverds- Gangvirdi
fjarhzed Eignir Skuldir fjarhaed Eignir Skuldir
A-til A+ 166.629 966 1311 105.436 1.981 3.036
BBB- to BBB+ 13.043 100 211 49.842 985 12
BB+ og laegra 2252 16 6 2.107 71 4
Oflokkad 102.356 151 418 50.058 266 672
Samtals 284.280 1.233 1.946 207.443 3.303 3.724
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65. Jofnun fjareigna og fjarskulda

Eftirfarandi tafla synir hreinar stodur fjareigna og fjarskulda sem falla undir j6fnunarsamninga sem beita ma an skilyrda eda adra sambaerilega samninga.

31. desember 2021

Fjareignir sem falla undir j6fnunarsamninga eda adra sambaerilega samninga sem beita ma an skilyrda.

Fjareignir sem falla undir
jofnunarsamninga

Jofnun sem ekki er feerd
i efnahagsreikning

Nettd
fjareignir Fjareignir Bokfaert
innan utan  virdi netté
Métteknar jofnunar- jofnunar- i efnahags-
Tegund fjareigna Fjareignir Fjarskuldir ~ Mismunur Fjarskuldir  tryggingar samninga samninga reikningi
Afleidur 1233 - 1233 (343) (1.224) (334) - 1233
Fjarskuldir sem falla undir j6fnunarsamninga eda adra sambeerilega samninga sem beita ma an skilyrda.
Fjarskuldir sem falla undir  )Jofnun sem ekki er faerd
jofnunarsamninga i efnahagsreikning
Netté
fjarskuldir  Fjarskuldir Békfaert
innan utan  virdi netté
Afhentar jofnunar- jofnunar- i efnahags-
Tegund fjarskulda Fjarskuldir ~ Fjareignir ~ Mismunur  Fjareignir  tryggingar samninga samninga reikningi
Afleidur (1.946) - (1.946) (343) 1118 (1171) - (1.946)
Skortstodur (2.616) - (2.616) - 2616 - - (2.616)
Samtals (4.562) (0] (4.562) (343) 3.734 (1.171) (0] (4.562)
31. desember 2020
Fjareignir sem falla undir j6fnunarsamninga eda adra sambaerilega samninga sem beita ma an skilyrda.
Fjareignir sem falla undir  )J6fnun sem ekki er faerd
jofnunarsamninga i efnahagsreikning
Netté
fjareignir Fjareignir Bokfaert
innan utan  virdi netté
Métteknar jofnunar- jofnunar- i efnahags-
Tegund fjareigna Fjareignir Fjarskuldir ~ Mismunur Fjarskuldir  tryggingar samninga samninga reikningi
Afleidur 3.303 - 3.303 (60) (2.525) 718 - 3.303
Fjarskuldir sem falla undir j6fnunarsamninga eda adra sambeerilega samninga sem beita ma an skilyrda.
Fjarskuldir sem falla undir  )J6fnun sem ekki er faerd
jofnunarsamninga i efnahagsreikning
Netté
fjarskuldir  Fjarskuldir Békfaert
innan utan  virdi netté
Afhentar jofnunar- jofnunar- i efnahags-
Tegund fjarskulda Fjarskuldir ~ Fjareignir ~ Mismunur  Fjareignir  tryggingar samninga samninga reikningi
Afleidur (3.724) - (3.724) (60) 3035 (750) - (3.724)
Skortstédur (523) - (523) - 523 - - (523)
Samtals (4.247) (0] (4.247) (60) 3.558 (750) (0] (4.247)
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66.

67.

Lausafjardhaetta
Lausafjarahaetta

Lausafjardheaetta er dhaettan & pvi ad samstaedan eigi | erfidleikum med ad standa vid skuldbindingar sinar sem fylgja fjarskuldum og gerdar eru upp med
peningalegum greidslum eda 6drum fjareignum, eda ad sliku uppgjori fylgi 6hoflegur kostnadur. Ahaettuna er tilkomin vegna timamisraemis { greidsluflaedi
fjareigna og fjarskulda,sem er edlislaegur hluti af starfsemi og fjarfestingum samstaedunnar.

Styring lausafjarahaettu

Meginmeelikvardar lausafjardheettu eru lausafjarpekjuhlutfall (e. liquidity coverage ratio (LCR)) og fjarmognunarpekjuhlutfall (e. net stable funding ratio
(NSFR)). Tilgangur lausafjarpekjuhlutfallsins er ad studla ad skammtima polgaedum lausafjarstddu med pvi ad tryggja ad naegar hagaeda lausafjareignir séu til
stadar til ad maeta skyndilegu alagi sem varir i allt ad 30 daga. Tilgangur fjarmognunarpekjuhlutfalls er hins vegar ad takmarka timamisraemi & milli eigna og
skulda og of mikid traust & 6stéduga skammtimafjarmognun til ad fjdrmagna langtimaeignir.

Samstaedan starfar { samraemi vid lausafjarreglur Sedlabanka fslands nr. 266/2017, um lausafjarhlutfall ldnastofnana. Pann 30. juni 2021 voru reglur nr.
1032/2014, um fjarmognunarhlutfall i erlendum gjaldmidlum, felldar & brott en nyjar reglur nr. 750/2021, um hlutfall stédugrar fjarmognunar, téku gildi par
sem innleitt er 100% heildarhlutfall fyrir stéduga fjarmognun. Samstaedan fylgir auk pess leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 2/2010, um bestu
framkvaemd lausafjarstyringar hja fjarmalafyrirtaekjum. Lausafjarreglur Sedlabankans nr. 266/2017 gera kréfur um 100% heildarlausafjarpekju ad lagmarki
fyrir samstaeduna og ad lausafjarpekja fyrir erlendar myntir sé einnig ad lagmarki 100%. Sedlabanki fslands breytti reglum nr. 266/2017 { desember 2019 og
innleiddi lagmarkskrofu & lausafjarhlutfall i islenskum krénum. Innleidingardzetiun er & pann veg ad fra og med 1. jantar 2020 er lagmarkskrafa
lausafjarhlutfalls  {slenskum krénum 309%, 40% pann 1. jantar 2022 og 50% pann 1. jantar 2023. Reglur nr. 750/2021, um hlutfall stédugrar fjarmoégnunar,
setja 100% lagmarksskordu um stoduga heildarfjarmognunarpekju. Samstaedan skilar manadarlegum skyrslum um lausafjarstédu og fjarmognunarhlutfall til
Sedlabankans.

Fylgst er med lausafjarahaettu samstaedunnar innan dags, skammtima lausafjarahaettu til 30 daga, sem og lausafjarahaettu til medallangs og lengri tima og
fjarmognunarahaettu vegna misraemis eigna og skulda til lengri tima.

Lausafjarstyring samstaedunnar felur medal annars i sér ad setja upp daetlad sjédstreymi Ut fra endurgreidsluferli frekar en ad byggja & samningsbundnum
gjalddégum eingongu, eftirlit med lausafjaraheettu i efnahagsreikningi, eftirlit og styringu & endurgreidsluferli skulda og skuldbindinga utan efnahagsreiknings,
eftirlit med samsofnun lausafjarahaettu til ad fordast ad verda étilhlydilega hddur stérum métadilum, daetla sjédstreymi framtidarvidskipta og vidhalda
lausafjar- og vidlagadzetiunum sem segja til um adgerdir sem gripa skal til komi til erfidleika vegna skorts & lausafé.

Samstaedan framkveemir manadarlega alagspréfanir med likani af lausafjarpekju samstaedunnar. Likanid er keyrt morgum sinnum til ad fa dreifdar
nidurstodur fyrir 30 daga lausafjarpekju. Nidurstodurnar eru sidan bornar saman vid aheettuvilja.

Meginmeelikvardi lausafjarahaettu til skamms tima er lausafjarpekjuhlutfall (LCR) sem meelir hlutfall hagaeda lausafjareigna af nettd heildardtflaedi & naestu
30 dégum midad vid tilteknar alagsadstaedur. Higaeda lausafjareignir samanstanda af handbaeru fé, innstaedum hja Sedlabankanum, eignum sem nota ma f
endurhverfum vidskiptum vid Sedlabankann erlendum rikisverdbréfum med 0% ahaettuvog og 6drum eignum sem uppfylla skilyrdi um lausafjareignir
samkvaemt reglum nr. 266/2017. Vaent inn- og Utflaedi fyrir naestu 30 daga feer dkvedna vogun af heildarfjarhaed hvers eigna- og skuldalidar sem teljast til
hlutfallsins sem tilgreindar eru { lausafjarreglum nr. 266/2017. Lanastofnanir geta ad hamarki gert rad fyrir 75% af vaentu innflaedi lausafjar & méti vaentu
Utflaedi lausafjar. betta er gert til ad koma { veg fyrir ad lanastofnanir reidi sig um of & vaent innflaedi & dlagstimum. Taflan hér ad nedan synir Utreikninga
lausafjarpekjuhlutfalls pann 31. desember 2021 og 31. desember 2020.

ISK Erlendar myntir Samtals
Lausafjarpekja 31. desember 2021 Ovegid Vegid Ovegio Vegid Ovegid Vegid
1. stigs lausafjareignir 139.388 139.388 71.156 71.156 210.545 210.544
2. stigs lausafjareignir 11.945 8361 229 194 12173 8556
Upplysingalioir 9.903 - 10 - 9913 -
Heildarlausafjareignir 161.236 147.749 71.395 71.350 232.631 219.100
Innlan 604.555 122.046 115.772 47.492 720.326 169.538
Lantaka - - 142 142 142 142
Annad Utflaedi 124.953 17.319 34.638 3.716 159.592 21.035
Heildarutflaedi (0-30 daga) 729.508 139.365 150.552 51.350 880.060 190.715
Utlan og krofur 4 lanastofnanir 10438 - 47.128 44.651 57.566 44.651
Annad innflaedi 33.640 16.323 13.773 7.198 47.412 23521
Skordur vio dzetlad innflaedi - - - (13.337) - -
Heildarinnflaedi (0-30 daga) 44,078 16.323 60.901 38.512 104.978 68.172
Lausafjarpekja 120% 556% 179%
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ISK Erlendar myntir Samtals
Lausafjarpekja 31. desember 2020 Ovegid Vegid Ovegid Vegid Ovegid Vegid
1. stigs lausafjareignir 122.458 122.458 42.620 42.620 165.077 165.077
2. stigs lausafjareignir - - 4578 3.892 4578 3.892
Upplysingalioir 21.033 - 300 - 21.334 -
Heildarlausafjareignir 143.491 122.458 47.498 46.512 190.989 168.969
Innlan 520.333 114.832 102.032 40.757 622.365 155.589
Lantaka - - 146 146 146 146
Annad utflaedi 93.795 15.776 32.052 2987 125.847 18.763
Heildarutflaedi (0-30 daga) 614.128 130.608 134.230 43.890 748.358 174.498
Utlan og krofur & lanastofnanir 13.084 - 47.727 47.336 60.810 47.336
Annad innflaedi 29.835 13.902 6.421 3.787 36.256 17.690
Skordur vid dzetlad innflaedi - - - (18.206) - -
Heildarinnflaedi (0-30 daga) 42919 13.902 54.148 32917 97.066 65.026
Lausafjarpekja 105% 424% 154%

Eftirfarandi tafla synir samsetningu lausafjarforda bankans sem samsettur er af hagaeda lausafjareignum sem skilgreindar eru i lausafjarreglum nr.

266/2017, sem og af tiltaekum Gtldnum og kréfum & fjarmalastofnanir:

Erlendar
Lausafjarfordi 31. desember 2021 ISK myntir Samtals
Sjédur og innstaedur | Sedlabanka 77334 1.937 79271
Markadsskuldabréf og onnur verdbréf veshaef hja Sedlabanka fslands 73.999 229 74228
Erlend rikisskuldabréf med 0% aheettuvog - 69.219 69.219
Hagaedalausafjareignir 151.333 71.385 222.718
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 10.438 47.128 57.566
Heildarlausafjarfordi 161.771 118.513 280.284

Erlendar
Lausafjarfordi 31. desember 2020 ISK myntir Samtals
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka 61.634 1.458 63.092
Markadsskuldabréf og onnur verdbréf veshaef hja Sedlabanka fslands 60.823 4578 65.401
Erlend rikisskuldabréf med 0% &hzettuvog - 41.161 41.161
Hagadalausafjareignir 122.457 47.197 169.654
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 13.084 47.727 60.811
Heildarlausafjarfordi 135.541 94.924 230.465

Annar meginmeelikvardi lausafjarahaettu par sem horft er til allt ad 12 manada, er fjarmognunarpekja (NSFR). Eftirfarandi tafla synir fjarmognunarpekju {

erlendum myntum og fjarmégnunarpekju samtals 31. desember 2021 og 31. desember 2020.

2021 2020
Fjarmognunarpekja erlendra mynta 142% 132%
Fjarmoégnunarpekja samtals 121% 116%
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68.

Styring lausafjarahaettu (framhald)

Eftirfarandi tafla synir flokkun innlana samstaedunnar eftir adferdafraedi lausafjarreglna nr. 266/2017, um dtreikning & lausafjarpekjuhlutfalli. Innlanahéparnir
eru flokkadir eftir binditima sem og eftir daetladri utfleedisvigt sem gefur til kynna kvikleika peirra. Greining & kvikleika er adferd sem bankinn notar til ad
meta hversu stédug innlan samstaedunnar eru.

Azetlug 0-30 Meira en
31. desember 2021 utflaedisvigt dagar 30 dagar Samtals
Einstaklingar 5% - 100% 353612 114.234 467.846
Litil og medalstor fyrirtaeki 5% - 100% 88.358 6.121 94.479
Rekstrarinnlan 5% - 25% - - -
Stér fyrirtaeki 20% - 40% 185.594 33970 219.564
Opinberir adilar 20% - 40% 38.926 2231 41.157
Vidskiptavinir & fjarmalamarkadi 100% 50.739 24.080 74.819
Handvedsett innlan 12154 503 12.657
Samtals innlan 729.383 181.139 910.522
Aztlug 0-30 Meira en
31. desember 2020 utflaedisvigt dagar 30 dagar Samtals
Einstaklingar 5% - 100% 320.408 111.226 431.634
Litil og medalstér fyrirtaeki 5% - 100% 78.887 7.092 85979
Rekstrarinnlan 5% - 25% - - -
Stor fyrirtaeki 20% - 40% 116.435 20269 136.704
Opinberir adilar 20% - 40% 35.071 8.041 43112
Vidskiptavinir & fjarmalamarkadi 100% 68.961 64.280 133.241
Handvedsett innlan 11.082 399 11.481
Samtals innlan 630.844 211.307 842.151

Eftirstédvagreining fjareigna og fjarskulda

Eftirfarandi téflur taka adeins mid af samningsbundnu greidsluflaedi eigna og skulda samstaedunnar en taka ekki mid af peim adgerdum sem samstaedan
getur akvedid ad fara f til ad umbreyta eignum f reidufé, annad hvort med sélu eigna eda patttoku i vidskiptum vio Sedlabanka [slands. Frekari upplysingar um
lausafjarstyringu samstaedunnar eru {skyringu 67.

Fjarhaedum 1 eftirstddvagreiningunni fyrir 31. desember 2021 og 2020 er skipt nidur & timabil med tilliti til pess sem eftir er af liftima samnings (b.e. midad
Vi timasetningu samningsbundins framtidar greidsluflaedis). | tilviki Utlana og krafna & vidskiptavini sem eru  greidslustédvun eda par sem skiptamedferd
stendur yfir metur samstaedan greidsluflaedi at frd sogulegum upplysingum um endurheimtur. | tilviki skuldabréfa sem Utgefin eru af fyrirtaekjum f
greidslustddvun eda par sem skiptamedferd stendur yfir eru fjarhaedir settar fram sem framtidar greidsluflaedi metid & gangvirdi & reikningsskiladegi. bessi
skuldabréf falla 6ll & timabilid 1-5 ar.

Fjarhaedir sem birtar eru [ eftirstédvagreiningunni eru éndvirt framtidarinnflaedi og Utflaedi greidsina samstaedunnar, par med talid baedi greidsluflaedi af
hoéfudstélum og voxtum. bessar fjarhaedir eru adrar en bokfaert virdi i efnahagsreikningi sem byggja & ntvirtu framtidar greidsluflaedi en ekki éntvirtu. Ef inn-
og utgreidslur eru ekki fastakvednar er fjarhaedin sem notud er vid eftirstddvagreininguna akvoroud med tilliti til peirra vaxtaferla, gengis gjaldmidla og
verdbdlgu sem er | gildi & reikningsskiladegi. Pegar valkvaett er hvenzer samstaedan parf ad inna greidslu af hendi er vaent greidslustreymi reiknad ut fra fyrsta
degi sem samstaedan kann ad vera krafin um greidslu. betta & m.a. vid ébundnar innstaedur falla inn & fyrsta timabilid. [ peim tilfellum sem samstaedan hefur
skuldbundid sig til ad hafa fjarhaedir til reidu vegna afborgana er reiknad med pvi ad hver afborgun sé reidd fram a fyrsta degi sem samstaedan kann ad vera
krafin um greidslu. Oadregnar lansheimildir falla pvi lika innan pess timabils sem fyrst maetti draga & paer. Fjarhaedin sem notud er i eftirstédvagreiningunni
vegna fjarhagslegra abyrgda sem samstaedan hefur gefid Ut er hamarksfjarhaed dbyrgdarinnar og er hin gefin upp & fyrsta timabilinu sem haegt veeri ad
krefjast efnda & abyrgainni.

Talsverdur munur er & veentu greidsluflaedi samstaedunnar af ébundnum innstaedum annars vegar og fjarhaedunum sem eftirstddvagreiningin midast vid hins
vegar. Obundin innlan vidskiptavina hafa stuttan samningsbundinn gjalddaga en eru skilgreind sem tiltslulega stodug fjarmégnunarleid med veentan lanstima
lengri en eitt ar. Ad auki er ekki gert rad fyrir pvi ad allar lanalinur séu nyttar samstundis. Eins og kom fram { skyringu 67 framkvaemir samstaedan einnig
manadarlegar alagsproéfanir til ad meta ahrif breyttra markadsadstaedna og Uttekta af innlansreikningum.

Fjarhaedir sem koma fram undir fjareignum og fjarskuldum sem falla ekki undir afleidur nd yfir samninga um stundarvidskipti. Vid styringu & lausafjarahaettu
litur samstaedan & samninga um stundarvidskipti sem fjarhagslega eign eda skuld en ekki sem hluta af afleidusamningum.
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68. Eftirstodvagreining fjareigna og fjarskulda (framhald)

Eftirfarandi tafla synir eftirstédvagreiningu fyrir fjarmalagerninga samstaedunnar 31. desember 2021:

0-1 1-3 3-12 Meira en An Bokfaert

Fjarskuldir adrar en afleidur manudur manudir manudir 1-5ar 5ar gjalddaga Samtals virdi
Skuldir vio lanastofnanir og

Sedlabanka (10.372) - - - - - (10.372) (10.425)
Innlan fra vidskiptavinum (718.631) (147.851) (11.277) (19.930) (6.843) - (904.532) (900.098)
Skortstédur - (31) (7) (2.001) (744) - (2.783) (2.616)
Lantaka ( 9) (43.790) (48.345) (367.744) (76.214) - (536.162) (486.042)
Adrar fjarskuldir (9.195) - - - - - (9.195) (9.195)
Vikjandi lantaka - - (698) (2.896) (24.480) - (28.074) (20.785)
Samtals (738.267) (191.672) (60.327)  (392.571) (108.281) 0 (1.491.118) (1.429.161)
Afleidur - skuldir
Veltubok (427)

Innstreymi 8.458 9.477 2.701 - - - 20.636

Utstreymi (8.779) (9.584) (2.758) - - - (21.127)
Ahzettuvarnir - - - - - - (1.519)

Innstreymi 18.205 12.530 1.328 3.384 - - 35.447

Utstreymi (18.753) (132.048) (1.341) (3.885) - - (37.027)
Samtals (869) (625) (70) (501) 0 0 (2.065) (1.946)
Fjareignir adrar en afleidur
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka 82.425 - - - - - 82.425 82.425
Markadsskuldabréf og énnur

verdbréf med fostum tekjum 27234 41264 35.597 39.828 11.517 - 155.440 150.435
Hlutabréf og hlutabréfagerningar - - - - - 33.347 33.347 33.347
Utlan og krofur & lanastofnanir 47.128 - - - - - 47.128 47.231
Utlan og krofur & vidskiptavini 69.923 54628 195.785 573244 1.484.240 - 2.377.820 1.387.463
Adrar fjareignir 8.800 - - - - - 8.800 8.800
Samtals 235.510 95.892 231.382 613.072 1.495.757 33.347 2.704.960 1.709.701
Afleidur - eignir
Veltubdk 167

Innstreymi 15.961 8.500 1.196 1213 - - 26.870

Utstreymi (15.875) (8.478) (1.153) (1210) - - (26.716)
Ahzettuvarnir 1.066

Innstreymi 13.315 83.778 443 44.723 - - 142.259

Utstreymi (13.230) (83.345) (170) (44.442) - - (141.187)
Samtals 171 455 316 284 0 0 1.226 1.233
Lidir utan efnahagsreiknings
Fjarhagslegar abyrgdir og

solutryggingar verdbréfa (1.300) (1.053) (4.089) (4.037) (12.358) (3.952) (26.789)
Onyttar lansheimildir (127.508) - - - - - (127.508)
Onyttur

yfirdrattur/kreditkortaheimildir (66.974) - - - - - (66.974)
Samtals (195.782) (1.053) (4.089) (4.037) (12.358) (3.952) (221.271)
Hrein lausafjarstada (699.237) (97.003) 167.212 216.247 1.375.118 29.395 991.732 279.827
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68. Eftirstodvagreining fjareigna og fjarskulda (framhald)

Eftirfarandi tafla synir eftirstédvagreiningu fyrir fjarmalagerninga samstaedunnar 31. desember 2020:

0-1 1-3 3-12 Meira en An Békfeert

Fjarskuldir adrar en afleidur manudur manudir manudir 1-5ar 5ar gjalddaga Samtals virdi
Skuldir vio lanastofnanir og

Sedlabanka (18.997) (29.641) - - - - (48.638) (48.725)
Innlan frd vidskiptavinum (611.570) (108.575) (53.867) (16.827) (5.761) - (796.600) (793.427)
Skortstodur - (6) ) (35) (560) - (603) (523)
Lantaka ( 3) (32. 479) (13.438) (334.670) (83.795) - (464.445) (420.178)
Adrar fjarskuldir (8.127) - - - - (8.127) (8.127)
Vikjandi lantaka - - (710) (2.898) (25.356) - (28.964) (21.366)
Samtals (638.757)  (170.701) (68.017)  (354.430) (115.472) 0 (1.347.377) (1.292.346)
Afleidur - skuldir
Veltubok (676)
Innstreymi 3.668 1.168 8 - - - 4.844
Utstreymi (4.263) (1.246) (8) - - - (5.517)
Ahzettuvarnir (3.048)
Innstreymi 499 26 25980 3.563 - - 30.068
Utstreymi (534) (85) (28.533) (4.011) - - (33.163)
Samtals (630) (137) (2.553) (448) 0 0 (3.768) (3.724)
Fjareignir adrar en afleidur
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka 67.604 - - - - - 67.604 67.604
Markadsskuldabréf og énnur

verdbréf med fostum tekjum 26.454 29.325 22433 34.494 11.438 - 124.144 119.330
Hlutabréf og hlutabréfagerningar - - - - - 26.808 26.808 26.808
Utlan og krofur & lanastofnanir 48073 - - - - - 48073 48073
Utlan og krofur & vidskiptavini 61.456 67.836 192.753 504.165 1.284.532 - 2.110.742 1.273.426
Adrar fjareignir 9.852 - - - - - 9.852 9.852
Samtals 213.439 97.161 215.186 538.659 1.295.970 26.808 2.387.223  1.545.093
Afleidur - eignir
Veltubdk 303
Innstreymi 1957 1.797 2.019 1.858 - - 7.631
Utstreymi (1.885) (1.728) (1912) (1.805) - - (7.330)
Ahzettuvarnir 3.000
Innstreymi 12.711 20.707 1.053 95241 - - 129.712
Utstreymi (12.110) (19.547) (989) (94.081) - - (126.727)
Samtals 673 1.229 171 1.213 0 0 3.286 3.303
Lidir utan efnahagsreiknings
Fjarhagslegar abyrgdir og

solutryggingar verdbréfa (1.388) (632) (5.693) (4.086) (12.269) - (24.068)
Onyttar lansheimildir (99.553) - - - - - (99.553)
Onyttur

yfirdrattur/kreditkortaheimildir (64.663) - - - - - (64.663)
Samtals (165.604) (632) (5.693) (4.086) (12.269) 0 (188.284)
Hrein lausafjarstada (590.879) (73.080) 139.094 180.908 1.168.229 26.808 851.080 252.326
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69. Eftirstodvagreining fjareigna og fjarskulda eftir myntum

Eftirfarandi tafla synir eftirstédvagreiningu fyrir fjarmalagerninga samstaedunnar eftir myntum 31. desember 2021:

0-1 1-3 3-12 Meira en An Békfeert
Fjarskuldir adrar en afleidur manudur manudir manudir 1-54ar 5ar gjalddaga Samtals virdi
Samtals { erlendri mynt (116.624) (44.947) (18.407) (213.343) (15.683) - (409.004)  (1.007.200)
ISK (621.643)  (146.725) (41920)  (179228) (92.598) - (1082114)  (421.961)
Alls (738.267) (191.672) (60.327) (392.571)  (108.281) 0 (1.491.118) (1.429.161)
Afleidur - skuldir
Samtals { erlendri mynt 5266 7514 2.696 (1) - - 15475 (1.197)
ISK (6.135) (8.139) (2.766) (500) - (17.540) (749)
Samtals (869) (625) (70) (501) 0 0 (2.065) (1.946)
Fjareignir adrar en afleidur
Samtals { erlendri mynt 85.784 58.910 82.313 160912 2.703 916 391.538 1.340.052
ISK 149.726 36.982 149.069 452.160 1.493.054 32431 2.313.422 369.649
Samtals 235.510 95.892 231.382 613.072 1.495.757 33.347 2.704.960 1.709.701
Afleidur - eignir
Samtals { erlendri mynt 10.657 6.842 (240) 306 - - 17.565 1.197
ISK (10.486) (6.387) 556 22) - - (16.339) 36
Samtals 171 455 316 284 0 0 1.226 1.233
Lidir utan efnahagsreiknings
Samtals { erlendri mynt (31.193) (381) (2.589) (887) (6.205) - (41.255)
ISK (164.589) (672) (1.500) (3.150) (6.153) (3.952) (180.016)
Samtals (195.782) (1.053) (4.089) (4.037) (12.358) (3.952) (221.271)
Hrein lausafjarstada i ISK (653.127)  (124.941) 103.439 269.260 1.394.303 28.479 1.017.413 (53.025)
Hrein lausafjarstada i erlendri (46.110) 27.938 63.773 (53.013) (19.185) 916 (25.681) 332.852
mynt
Hrein lausafjarstada (699.237) (97.003) 167.212 216.247 1.375.118 29.395 991.732 279.827
Eftirfarandi tafla synir eftirstédvagreiningu fyrir fjdrmalagerninga samstaedunnar eftir gjaldmidlum 31. desember 2020:

0-1 1-3 3-12 Meira en An Békfaert
Fjarskuldir adrar en afleidur manudur manudir manudir 1-5 ar 5 ar gjalddaga Samtals virdi
Samtals f erlendri mynt (103.161) (32.924) (2.553) (202.633) (17.074) - (358.345) (952.226)
ISK (535.596) (137.777) (65.464) (151.797) (98.298) (989.032) (340.120)
Alls (638.757) (170.701) (68.017) (354.430) (115.472) 0 (1.347.377) (1.292.346)
Afleidur - skuldir
Samtals { erlendri mynt 2.889 (86) 3 (6) - - 2.800 (113)
ISK (3.519) (51) (2.556) (442) - - (6.568) (3.611)
Samtals (630) (137) (2.553) (448) 0 0 (3.768) (3.724)
Fjareignir adrar en afleidur
Samtals { erlendri mynt 79.573 50.536 80.629 155.648 4902 227 371515 1.196.658
ISK 133.866 46.625 134.557 383.011 1.291.068 26.581 2.015.708 348435
Samtals 213.439 97.161 215.186 538.659 1.295.970 26.808 2.387.223 1.545.093
Afleidur - eignir
Samtals f erlendri mynt 902 196 - 1.609 - - 2.707 3197
ISK (229) 1033 171 (396) - 579 106
Samtals 673 1.229 171 1.213 0 0 3.286 3.303
Lidir utan efnahagsreiknings
Samtals { erlendri mynt (28.398) (398) (3.273) (469) (6.773) - (39.311)
ISK (137.206) (234) (2.420) (3.617) (5.496) - (148.973)
Samtals (165.604) (632) (5.693) (4.086) (12.269) 0 (188.284)
Hrein lausafjarstada i ISK (542.684) (90.404) 64.288 226.759 1.187.174 26.581 871.714 4.810
Hrein lausafjarstada i erlendri (48.195) 17.324 74.806 (45.851) (18.945) 227 (20.634) 247.516
mynt
Hrein lausafjarstada (590.879) (73.080) 139.094 180.908 1.168.229 26.808 851.080 252.326
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70.

71.

72.

Vedsettar eignir

Bankinn hefur sett ad vedi hluta af Utlanasafni sinu til tryggingar Utgafu & sértryggdum skuldabréfum sem bankinn hefur gefid Gt i samraemi vid islensk lég og
reglur Fjarmalaeftirlitsins. P4 hefur bankinn sett Sedlabankanum ad vedi eignir til tryggingar & uppgjori i islenska greidslukerfinu, sett eignir ad vedi til pess ad
tryggja vioskiptalinur, GMRA-samninga (e. Global Master Repurchase Agreement) og ISDA-samninga (e. International Swaps and Derivative Association), auk
annarra vedsetninga af svipudum toga.

Eftirfarandi tafla synir sundurlidun vedsettra og évedsettra eigna samstaedunnar 31. desember 2021 og 31. desember 2020:

Vedsett & moti

Sértryggo-

um skulda- Ovedsettar
31. desember 2021 bréfum Annad eignir Samtals
Sjédur og innstaedur | Sedlabanka 1.687 3.154 77.584 82.425
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med féstum tekjum - - 150.435 150.435
Hlutabréf og hlutabréfagerningar - - 33.347 33.347
Afleidusamningar - - 1233 1233
Utlan og krofur & lanastofnanir - 2315 44916 47.231
Utlan og krofur & vidskiptavini 277.539 - 1.109.924 1.387.463
Fjarfesting i hlutdeildarfélogum - - 1.857 1.857
Rekstrarfjarmunir - - 13.019 13.019
Oefnislegar eignir - - 1.781 1.781
Frestud skatteign - - 15 15
Adrar eignir - - 10.087 10.087
Eignir { sélumedferd - - 905 905
Samtals 279.226 5.469 1.445.103  1.729.798

Vedsett & moti

Sértryggo-

um skulda- Ovedsettar
31. desember 2020 bréfum Annad eignir Samtals
Sjédur og innstaedur i Sedlabanka 683 4511 62.410 67.604
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum - - 119.330 119.330
Hlutabréf og hlutabréfagerningar - - 26.808 26.808
Afleidusamningar - - 3.303 3303
Utlan og krofur & lanastofnanir - 377 47.696 48.073
Utlan og krofur & vidskiptavini 240.563 - 1.032.863 1273426
Fjarfesting i hlutdeildarfélogum - - 1.722 1.722
Rekstrarfjarmunir - - 9.327 9.327
Oefnislegar eignir - - 1.696 1.696
Frestud skatteign - - 23 23
Adrar eignir - - 11.227 11.227
Eignir  sélumedferd - - 1.638 1.638
Samtals 241.246 4.888 1.318.043 1.564.177
Markadsahaetta
Markadsahaetta

Markadsahaetta er dhaettan & ad verdbreytingar & mérkudum hafi ahrif & gangvirdi og framtidarsjédstreymi fjdrmalagerninga. Markadsahaetta er tilkomin
vegna opinna stada i gjaldmidlum, hlutabréfum og vaxtaberandi gerningum, en slikir fjarmalagerningar eru nzemir fyrir almennum og sértaekum
markadsbreytingum og flékti { markadsbreytum, til deemis voxtum, vaxtaalagi, gengi gjaldmidla og hlutabréfaverdi. Onnur markadsaheetta er skilgreind sem
hlutabréfadheetta og verdtryggingarahatta en greint er fra pessu sérstaklega i naestu skyringum.

Styring markadsahaettu

Samstaedan flokkar markadsahaettu starfseminnar i ahaettu innan veltubdkar og dhaettu utan veltubdkar og er ahaettunni styrt sérstaklega fyrir hvora bék.
Veltubdk inniheldur stodur sem koma til vegna vidskiptavaktar, dhaettuvarna vegna afleiduvidskipta og stodutoku fyrir eigin reikning. S6fn utan veltubdkar
innihalda stodutéku sem tengist vidskiptabankastarfsemi samsteedunnar og eigin stodutéku Fjarstyringar vegna eigna- og skuldastyringar, sem og
fiarmognunarsamninga. Fjarstyring ber jafnframt dbyrgd 4 daglegri lausafjarstyringu samstaedunnar sem felur { sér markadsahaettu.

Samstaedan notar dhaettugrunn og eiginfjarbérf sem samnefnara fyrir dhaettu mismunandi eignaflokka, par & medal eru paer eignir sem bera markadsahaettu.
Eignir samstaedunnar eru pannig dhaettuvegnar i samraemi vid eiginfjarreglur, sem &haettugrunnur samstaedunnar byggist svo a.
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72. Styring markadsahaettu (framhald)

i eftirfarandi toflu er samantekt & markadsahaettu samstaedunnar synd sem hlutfall af ahaettugrunni pann 31. desember 2021 og 31. desember 2020.
Adlégun & utlanaviroi (CVA) fyrir afleidustédur samstaedunnar eru reiknadar med stadaladferd samkvaemt reglum um eiginfjarkrofur.

2021 2020
Ahaettupéttur % af dh.gr. % af ah.gr.
Hlutabréfadhaetta 0,5% 0,3%
Vaxtadhaetta 0.2% 0,2%
Adlégun & utlanavirdi 0,0% 0,0%
Gjaldeyrisahzetta 0.2% 0,4%
Samtals 0,9% 1,0%

73.

74.

Arsreikningur samstaedu Landsbankans hf. 2021 71

Hlutabréfadhaetta

Hlutabréfadhaetta er ahaettan & sveiflum f virdi & opnum stodum 1 hlutabréfagerningum.

Hlutabréfastédur samstaedunnar i veltubék samanstanda af skradum innlendum hlutabréfum vegna eigin stodutoku og stédutoku vegna vidskiptavaktar, p.m.t.
stédum vegna hlutabréfaafleidna og vornum vegna peirra. Stodur samstaedunnar i hlutabréfum utan veltubékar samanstanda af innlendum og erlendum
skrddum og éskradum hlutabréfum vegna eigna- og skuldastyringar. Frekari Utlistun ma sja i skyringu 22 og skyringum 74-75.

Vaxtadhaetta

Vaxtadhaetta er dhaettan & ad vaxtabreytingar & morkudum hafi ahrif & gangvirdi eda framtidarsjédstreymi fjarmalagerninga.

Vaxtabreytingar & eignum eda skuldum samstaedunnar utan veltubdkar hafa &hrif & vaxtamun. Ahzettuna ma adallega rekja til mismunar & lengd
vaxtatimabila milli eigna og skulda. Vaxtadhaettu er fyrst og fremst styrt med pvi ad fylgjast med vaxtabilum. Vaxtadheettu er styrt midlaegt innan
samstaedunnar af Fjarstyringu og er undir eftirliti Ahaettustyringar

Eftirfarandi toflur syna vaxtadheettu samstaedunnar. Toflurnar syna boékfzert virdi vaxtaberandi fjdreigna og -skulda & medan fjarhaedir utan efnahagsreikning

eru settar fram sem nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga, sja skyringu 23. Fjarhaedirnar eru flokkadar annad hvort Ut fra dagsetningu samningsbundinnar
endurverdlagningar eda gjalddaga, hvort sem gerist fyrr.

Allt ad 3 3-12 Bokfaert
31. desember 2021 manudir manudir 1-5ar Yfir 5 ar virdi
Fjareignir
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka 82.425 - - - 82.425
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med féstum tekjum 70.000 33.700 36.185 10.550 150.435
Afleidusamningar 1.233 - - - 1.233
Utlan og krofur & lanastofnanir 47.231 - - - 47231
Utlan og krofur & vidskiptavini 1.018.799 104.486 247771 16.407 1.387.463
Adrar fjareignir 8.800 - - - 8.800
Samtals 1.228.488 138.186 283.956 26.957 1.677.587
Fjarskuldir
Skuldir vio lanastofnanir og Sedlabanka (10.425) - - - (10.425)
Innlan fra vidskiptavinum (894.867) (2.298) (2.933) - (900.098)
Afleidusamningar og skortstédur (2.380) - (1.715) (467) (4.562)
Lantaka (81.007) (33.779) (312.170) (59.086) (486.042)
Adrar fjarskuldir (9.195) - - - (9.195)
Vikjandi lantaka - - (20.785) - (20.785)
Samtals (997.874) (36.077) (337.603) (59.553) (1.431.107)
Hrein stada i efnahagsreikningi 230614 102.109 (53.647) (32.596) 246.480
Afleidur notadar til ahaettuvarnar (44.280) - 44280 -
Hrein stada utan efnahagsreiknings 2.000 - (2.000) -
Vaxtanaemnibil samtals 188.334 102.109 (11.367) (32.596)
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74. Vaxtadhaetta (framhald)

Allt ad 3 3-12 Boékfaert
31. desember 2020 manudir manudir 1-5 ar Yfir 5 ar virdi
Fjareignir
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka 67.604 - - - 67.604
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum 57.071 21.199 33.530 7.530 119.330
Afleidusamningar 3.303 - - - 3.303
Utlan og krofur & lanastofnanir 48073 - - - 48073
Utlan og krofur & vidskiptavini 1.003.333 119.549 126.479 24.065 1.273.426
Adrar fjareignir 9.853 - - - 9.853
Samtals 1.189.237 140.748 160.009 31.595 1.521.589
Fjarskuldir
Skuldir vio lanastofnanir og Sedlabanka (48.725) - - - (48.725)
Innlan fra vigskiptavinum (787.612) (3.073) (2.742) - (793.427)
Afleidusamningar og skortstédur (3.725) - - (523) (4.248)
Lantaka (79.014) (15.456) (258.310) (67.398) (420.178)
Adrar fjarskuldir (8.127) - - - (8.127)
Vikjandi lantaka - - (21.366) - (21.366)
Samtals (927.203) (18.529) (282.418) (67.921) (1.296.071)
Hrein stada i efnahagsreikningi 262.034 122219 (122.409) (36.326) 225518
Afleidur notadar til ahaettuvarnar (93.660) - 93.660 -
Hrein stada utan efnahagsreiknings 26.501 (24.501) (2.000) -
Vaxtanaemnibil samtals 194.875 97.718 (30.749) (36.326)

75. Neemnigreining eigna i veltubdk

Styring markadsahaettu i veltubdk samstaedunnar byggir einnig & eftirliti med naemni veltubdkarinnar gagnvart mismunandi svidsmyndum & verdi hlutabréfa

og markadsvaxta.

Eftirfarandi tafla synir breytingu  gangvirdi skuldabréfa vid samhlida hlidrun allra vaxtaferla um +/-100 grunnpunkta.

2021 2020
Mynt Haekkun Laekkun Haekkun Laekkun
ISK;, éverdtryggt (132) 139 (71) 76
ISK, verdtryggt (90) 102 (180) 207
Samtals (222) 241 (251) 283

Eftirfarandi tafla synir hvada ahrif pad heféi & hagnad (tap) samstaedunnar fyrir tekjuskatt ef verd & hlutabréfum og hlutabréfagerningum veltubdk, sem eru

{ eigu samstaedunnar { arslok, breyttist um +/- 5%.

2021 2020
Mynt Haekkun Laekkun Haekkun Laekkun
ISK m (111) 103 (103)
Adrar 21 21 - -
Samtals 132 (90) 103 (103)

Eigid fé samstaedunnar hefdi breyst ad sama marki og rekstrarreikningurinn, ad fradregnum tekjuskatti. betta er vegna pess ad haekkun (leekkun) & hagnadi

fyrir tekjuskatt hefdi haft ahrif & érddstafas eigio fé.

76. Neemnigreining eigna utan veltubdkar

Styring vaxtadhaettu utan veltubdkar byggir einnig & eftirliti med naemni gangvirdis fjareigna og -skulda gagnvart ymsum vaxtasvidsmyndum. Manadarlega
eru framkvaemd alagsprof & vaxtadhaettuna utan veltubdkar par sem vaxtaferlum allra gjaldmidla er hlidrad og ahrif hlidrunarinnar & eigid fé meeld.
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76.

77.

Naemnigreining eigna utan veltubdkar (framhald)

Eftirfarandi tafla synir breytingu  gangvirdi fjareigna og fjarskulda vid samhlida hlidrun vaxtaferla um +/-100 grunnpunkta.

2021 2020
Mynt Haekkun Laekkun Haekkun Laekkun
ISK;, éverdtryggt (3.551) 3717 (102) 94
ISK, verdtryggt 4.460 (4.808) 4366 (4.293)
EUR 4.747 (4.948) 2074 (2.184)
Adrar 9) 10 (45) 46
Samtals 5.647 (6.029) 6.293 (6.337)

Eftirfarandi tafla synir hvada ahrif bad hefdi & hagnad (tap) samstaedunnar fyrir tekjuskatt ef verd & hlutabréfum utan veltubdkar i drslok sem flokkud eru 1.
eda 2. prep (sbr. skyring 83.11 (f)) breyttist um +/-5% og 6greinanleg lykilinntok, sem notud eru vid verdmat hlutabréfa sem flokkud eru f 3. prep (sbr. skyring
skyringu 83.11 (f)) breyttust einnig um +/- 5%.

2021 2020
Mynt Haekkun Laekkun Haekkun Laekkun
ISK 411 (417) 204 (204)
Adrar 24 (24) 9 9)
Samtals 435 (435) 213 (213)

Eigio fé samstaedunnar hefdi breyst ad sama marki og rekstrarreikningurinn, ad fradregnum tekjuskatti. Petta er vegna pess ad haekkun (laekkun) & hagnadi
fyrir tekjuskatt hefdi haft ahrif & éradstafad eigid fé.

Verdtryggingarahaetta (61l sofn)
Verdtryggingarahaetta er dhaettan & peim ahrifum sem sveiflur { visitélu neysluverds geta haft & gangvirdi og framtidar sj6dstreymi verdtryggdra
fijarmalagerninga. Til ad maeta éjafnvaegi milli verdtryggdra eigna og skulda bydur bankinn upp & éverdtryggd (tlan, verdtryggd innlan, verdtryggdar

sértryggdar skuldabréfadtgafur sem og verdtryggda vaxtaskiptasamninga.

Toflurnar hér ad nedan syna verdtryggingarjéfnud samstaedunnar pann 31. desember 2021 og 31. desember 2020 midad vid bokfzerda stodu verdtryggdra
fjareigna og fjarskulda flokkada eftir gjalddogum.

Allt ad 3 3-12 Bokfaert
31. desember 2021 manudir manudir 1-5 ar Yfir 5 ar virdi
Fjareignir
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum - - - 2.761 2.761
Utlan og krofur & vidskiptavini 3.420 8.745 61.572 216268 290.005
Samtals 3.420 8.745 61.572 219.029 292.766
Fjarskuldir
Innlan frad vidskiptavinum (78.214) (2.483) (15.144) (39 949) (135.790)
Afleidusamningar og skortstédur - - (1.715) 82) (2.297)
Lantaka - (23.978) (57.396) (59 O86) (140.460)
Vikjandi lantaka - - (5.964) - (5.964)
Samtals (78.214) (26.461) (80.219) (99.617) (284.511)
Samtals innan efnahags (74.794) (17.716) (18.647) 119.412 8.255
Nettéfjareignir utan efnahags
Vaxtaskiptasamningar - - (2.456) - (2.456)
Heildarskiptasamningar (944) - - - (944)
Samtals (944) 0 (2.456) 0 (3.400)
Verdtryggingarjofnudur samtals (75.738) (17.716) (21.103) 119.412 4.855
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77. Verdtryggingarahaetta (6ll s6fn) (framhald)

Allt ad 3 3-12 Bokfaert
31. desember 2020 manudir manudir 1-5 ar Yfir 5 ar virdi
Fjareignir
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum - 187 3.708 5.540 9.435
Utlan og krofur & vidskiptavini 4553 13.031 71264 278251 367.099
Samtals 4.553 13.218 74.972 283.791 376.534
Fjarskuldir
Innlan frad vidskiptavinum (74.090) (2.582) (12.899) (36 902) (126.473)
Afleidusamningar og skortstédur - - - 23) (523)
Lantaka - - (66.156) (67 39 ) (133.555)
Vikjandi lantaka - - (5.705) - (5.705)
Samtals (74.090) (2.582) (84.760) (104.824) (266.256)
Samtals innan efnahags (69.537) 10.636 (9.788) 178.967 110.278
Nettéfjareignir utan efnahags
Vaxtaskiptasamningar - (24. 295) (5.737) - (30.032)
Heildarskiptasamningar (8.527) - - (8.527)
Abyrgdir - (5 ) (96) (3.295) (3.445)
Samtals (8.527) (24.349) (5.833) (3.295) (42.004)
Verdtryggingarjofnudur samtals (78.064) (13.713) (15.621) 175.672 68.274

Styring verdtryggingardhaettu samstaedunnar felst einnig i eftirfylgni med naemni hreinnar stodu samstaedunnar i verdtryggdum fjareignum og fjarskuldum
innan efnahags gagnvart ymsum verdbélgu/verdhjédnunaratburdum. Sem dzemi ma nefna ad eins présentustigs breyting  visitolu neysluverds, ad 6drum
forsendum dbreyttum, hefdi aukid vaxtamun um 49 milljénir kréna (2020: 683 milljénir kréna). Eigid fé samstaedunnar hefdi breyst ad sama marki og
rekstrarreikningurinn, ad fradregnum tekjuskatti. petta er vegna pess ad haekkun (laekkun) & vaxtamun hefdi haft ahrif & ¢radstafad eigid fé. Aftur & moti
meetti segja ad i svidsmynd med vidvarandi harri (lagri) verdbolgu er liklegt ad breytilegir éverdtryggdir vextir haldist haerri (leegri) en ella i andhverfri
sviosmynd, sem par med myndi mynda maétvaegi vid jakvaedu (neikvaedu) tekjudhrifin fyrir samstaeduna til midlungs og lengri tima litid.

Gjaldeyrisahaetta
78. Gjaldeyrisaheetta (6ll s6fn)

Samstaedan starfar { samreemi vid reglur Sedlabanka fslands um gjaldeyrisjofnud, nr. 784/2018. Bankinn skilar Seslabankanum daglegum skyrslum um
gjaldeyrisj6fnud og samstaedan skilar peim manadarlega.

Netté gjaldeyrisjofnudur samstaedunnar pann 31. desember 2021 var -0,38% af eiginfjargrunni samstaedunnar (31.12.2020: +1,5%).
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79. Sampjoppun gjaldeyrisdhaettu

Eftirfarandi toflur syna samantekna gjaldeyrisdhaettu samstaedunnar 31. desember 2021 og 31. desember 2020. Fjarhaedir utan efnahagsreiknings syna
nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga samstaedunnar. Fjarhaedir sem settar eru fram undir eignum og skuldum innihalda alla samninga um stundarvidskipti. Vio
stjérnun gjaldeyrisdhaettu litur samstaedan & samninga um stundarvidskipti hvorki sem afleidueignir né afleiduskuldir.

31. desember 2021 EUR GBP usD JPY CHF Adrir Alls
Eignir
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka 677 183 440 9 55 573 1.937
Markadsskuldabréf og énnur

verdbréf med fostum tekjum 41.420 1 28.037 - - - 69.458
Hlutabréf og hlutabréfagerningar 75 - 842 - - - 917
Afleidusamningar 846 62 264 - - 25 1.197
Utlan og krofur & lanastofnanir 10.698 869 10.395 259 742 24.165 47.128
Utlan og krofur & vidskiptavini 179.512 3.875 62.035 945 - 3.843 250210
Adrar eignir 402 - 987 - - 101 1.490
Samtals 233.630 4.990 103.000 1.213 797 28.707 372.337
Skuldir
Skuldir vio lanastofnanir og Sedlabanka (1.048) (3) (129) - - - (1.180)
Innlan fra vidskiptavinum (49.445) (7.703) (45.789) (196) (726) (13.547) (117.406)
Afleidusamningar og skortstédur (116) (16) (1.499) - - - (1.6371)
Lantaka (198.776) - (19.640) - - (49 599) (268.015)
Adrar skuldir (968) (84 (863) (6) (10) 36) (2.667)
Vikjandi lantaka (14.821) - - - - - (14.821)
Samtals (265.174) (7.806) (67.920) (202) (736) (63.882)  (405.720)
Hrein stada i efnahagsreikningi (31.544) (2.816) 35.080 1.011 61 (35.175) (33.383)
Hrein stada utan efnahagsreiknings 29.740 3.192 (35.566) (888) (89) 35.886 32.275
Hrein gjaldeyrisstada (1.804) 376 (486) 123 (28) 711 (1.108)
31. desember 2020 EUR GBP usD JPY CHF Adrir Alls
Eignir
Sjédur og innstaedur { Sedlabanka 434 188 416 14 55 374 1.481
Markadsskuldabréf og 6nnur

verdbréf med féstum tekjum 19.809 3 25927 - - - 45.739
Hlutabréf og hlutabréfagerningar 57 - 152 - - 18 227
Afleidusamningar 1.730 67 1.266 - - 134 3197
Utlan og krofur & lanastofnanir 19.072 2614 7.450 125 987 17.479 47.727
Utlan og krofur & vidskiptavini 188.235 4.280 54.582 1.081 187 3.404 251.769
Adrar eignir 1 - 2314 - - - 2.315
Samtals 229.338 7.152 92.107 1.220 1.229 21.409 352.455
Skuldir
Skuldir vio lanastofnanir og Sedlabanka (1.958) (3) (380) - - - (2.341)
Innl&n fra vidskiptavinum (40.500) (5.820) (44.326) (423) (1.048) (9.530 (101.647)
Afleidusamningar og skortstodur (33) 9) (40) - - - (82)
Lantaka (173.677) - (19.155) - - (37.986 (230.818)
Adrar skuldir (950) (146 (425) (7) (7) (502) (2.037)
Vikjandi lantaka (15.661) - - - - - (15.661)
Samtals (232.779) (5.978) (64.326) (430) (1.055) (48.018) (352.586)
Hrein stada i efnahagsreikningi (3.447) 1174 27.781 790 174 (26.609) (131)
Hrein stada utan efnahagsreiknings 4374 (941) (25.359) (702) - 26.698 4.070
Hrein gjaldeyrisstada 933 233 2.422 88 174 89 3.939
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80.

Naemni gagnvart gjaldeyrisahaettu

Eftirfarandi tafla synir hvada ahrif 5% veiking/styrking islensku krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum hefdi & adrar rekstrartekjur samstaedunnar, ef
6llum 68rum breytum er haldio fostum. Naemnigreiningunnier beitt & heildarstédu samstaedunnar i erlendri mynt samkvaemt efnahagsreikningi eins og fram
kemur { skyringu 79.

2021 2020
Mynt i milljénum kréna -5% +5% -5% +5%
EUR (90) 90 47 (47)
GBP 19 (19) 12 12)
usD (24) 24 121 (121
JPY 6 (6) 4 (4)
CHF (1) 1 9 9)
Adrar 36 (36) 5 (5)
Samtals (54) 54 198 (198)

Eigid fé samstaedunnar hefdi breyst ad sama marki og rekstrarreikningurinn ad fradregnum tekjuskatti. Petta er vegna pess ad haekkun (laekkun) &
rekstrartekjum hefdi haft ahrif & éradstafad eigid fé.

81. Gengi erlendra gjaldmidla
Samstaedan notadi eftirfarandi gengi erlendra gjaldmidla fyrir reikningstimabilid sem arsreikningur pessi naer til:
Medalgengi Medalgengi
31.12.2021 31.12.2020 Breyting i % 2021 2020
EUR/ISK 147,60 156,10 (5,4%) 150,05 153,82
GBP/ISK 175,77 173,54 1,3% 174,23 173,65
USD/ISK 130,41 127,16 2,6% 126,90 134,26
JPY/ISK 1,1327 12339 (8,2%) 1,1555 1,2615
CHF/ISK 142,86 144,39 (1,1%) 139,07 143,54
CAD/ISK 102,40 99,85 2,6% 101,06 100,38
DKK/ISK 19,847 20,980 (5,4%) 20,174 20,636
NOK/ISK 14,776 14,926 (1,0%) 14,718 14,370
SEK/ISK 14,393 15572 (7,6%) 14,785 14,702
Rekstrarahaetta
82. Rekstrarahaetta
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Rekstraraheetta er skilgreind sem fjarhagslegt tap vegna svika, galladra eda ofullneegjandi verkferla eda kerfa, vegna mistaka starfsfélks eda vegna
utanadkomandi atvika. Lagaleg ahaetta telst til rekstrardhaettu, en ekki ordsporsahaetta. Rekstrarahaetta er pvi til stadar i allri vidskiptastarfsemi.

Framkvaemdastjérar hvers svids samstaedunnar bera abyrgd & rekstrarahaettu sins svids, en dagleg styring & rekstrardhaettu er & abyrgd forstddumanna
deilda. Samstaedan setur fram, vidheldur og samraemir rekstrardhaettuumgjord. Ahaettuumgjordin er | samraemi vio leidbeinandi tilmaeli Basel-nefndarinnar fra
2011, ,G6adir starfsheettir vid stjérnun og eftirlit med rekstrarahaettu®, (e. ,Principles for the Sound Management of Operational Risk®). Til ad tryggja
samhaefda stjérn & rekstrardhaettu beitir samstaedan fyrirbyggjandi adgerdum og eftirlitsadgerdum sem fela i sér itarlega verkferla, stéduga yfirsyn og
vatryggingastefnu, asamt virku eftirliti af hendi Innri endurskodunar. Slikri styringu & rekstrarahaettu er &tlad ad tryggja ad allar starfsstédvar samstaedunnar
geri sér grein fyrir hvers konar dhaettu i rekstrinum, ad stondugt eftirlitskerfi sé til stadar og ad stjérntaeki til ldgmdrkunar dhaettu séu innleidd & skilvirkan og
dhrifarikan hatt.
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Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

83.  Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

Vid gerd arsreiknings samstaedunnar hefur reikningsskilaadferdum verid beitt med samraemdum heetti fyrir sambeaerileg vidskipti og énnur atvik vid likar
aostaedur. Reikningsskilaadferdunum sem lyst er hér ad nedan hefur verid beitt med samreemdum heetti fyrir 6ll timabil sem fram koma f
arsreikningnum, nema annad sé tekid fram.

[ skyringum 83.1 til 83.40 er gerd grein fyrir mikilveegustu reikningsskilaadferdum sem beitt var vid gerd pessa arsreiknings samstaedunnar.

83.1. Grundvollur samstaedunnar
(a) Dotturfélog

Détturfélog eru félog sem samstaedan hefur yfirrdd yfir. Samstaedan hefur yfirrdd yfir félagi ef hin ber dhaettu af eda hefur rétt & breytilegum avinningi
af adkomu sinni ad félaginu og er i adstodu til ad hafa ahrif & avinninginn med valdi sinu yfir félaginu. Samstaedan telst hafa yfirrdd yfir félagi pegar til
stadar eru réttindi sem veita henni vald til ad styra videigandi starfsemi. Til ad samstaedan teljist hafa yfirrdd yfir félagi parf hidn einnig ad hafa
raunhaefa moguleika til ad hagnyta rétt sinn.

par sem atkvaedaréttur kemur ekki til dlita vio dkvordun um hvort samstaedan hafi yfirrdd yfir fjarfestingu byggir mat & yfirrddum 4 éllum stadreyndum
og kringumstaedum. betta tekur til kringumstaedna par sem verndarréttur verdur verulegur og leidir til yfirrada samstaedunnar yfir fjarfestingu.

Doétturfélog eru ad fullu tekin inn  samstaedureikningsskilinfrd og med peim degi sem yfirrdd hefjast og eru tekin Ut Ur samstaedureikningsskilunum fra
og med peim degi sem yfirrddum Iykur.

Samstaedan beitir kaupadferdinni pegar hin ddlast yfirrdd vio sameiningu félaga. Endurgjald sem innt er af hendi vegna kaupanna er ad jafnadi metid a
gangvirdi og bad sama 4 vid um yfirteknar adgreinanlegar hreinar eignir. Vidskiptavild sem myndast er préfud arlega m.t.t. virdisryrnunar. Allur hagnadur
vegna vidskiptanna er faerdur um leid i rekstrarreikning. Vidskiptakostnadur er gjaldfaerdur eftir pvi sem hann fellur til nema hann tengist utgafu
skuldabréfa eda hlutabréfa.

Endurgjaldid sem innt er af hendi felur ekki i sér fjarhaedir sem tengjast uppgjori vegna tengsla sem adur voru til stadar. Slikar fjarhaedir eru yfirleitt
faerdar f rekstrarreikning.

Allt skilyrt endurgjald er metid & gangvirdi & yfirtokudegi. Skuldbinding um greidslu & skilyrtu endurgjaldi sem fellur undir skilgreininguna &
fjdrmalagerningi og flokkast sem eigiod fé er ekki endurmetin og er i reikningsskilum faerd sem breyting & eigin fé. Annad skilyrt endurgjald er endurmetid
& gangvirdi a reikningsskiladegi og gangvirdisbreytingarnar faerdar i rekstrarreikning.

Vigskipti & milli félaga innan samstaedunnar, vidskiptastédur og dinnleystur hagnadur af vidskiptum peirra & milli eru felld Gt i reikningsskilum
samstaedunnar. Oinnleyst tap er einnig fellt (it nema aod vidskiptin syni fram & virdisryrnun yfirfaerdrar eignar.

(b) Hlutdeild minnihluta

Hlutdeild minnihluta er sa hluti af hagnadi eda tapi og eigin fé sem ekki er i eigu samstaedunnar, beint eda dbeint. Hlutdeild minnihluta er synd
sérstaklega i rekstrarreikningi og telst til eigin fjar i efnahagsreikningi, adskilid fra eigin fé sem tilheyrir eigendum samstaedunnar. Breytingar &
eignarhlut samstaedunnar & dotturfélagi, sem ekki leidir til missi & yfirradum, eru skrad sem vidskipti med eigid fé.

(c) Missir a yfirradum

Pegar samstaedan missir yfirrad yfir détturfélagi, afskrair hin eignir og skuldir détturfélagsins, hlutdeild minnihluta og adra paetti eigin fjar sem pvi
tengist. Allur hagnadur og tap sem hlyst af pbessum breytingum er faerdur  rekstrarreikninginn. Vid missi & yfirrddum er 6ll hlutdeild sem haldid er eftir {
fyrrum détturfélagi metin & gangvirdi.

83.2. Sérsnidnar einingar

Sérsnidnar einingar eru félog sem hafa verid byggd upp med peim haetti ad atkvaedisréttur eda sambeerileg réttindi eru ekki radandi pattur vid akvordun
4 pvi hver hefur yfirrdd yfir félaginu, eins og begar atkveedisréttur tengist adeins stjérnsysluverkefnum og videigandi starfsemi er styrt med
samningsbundnu fyrirkomulagi.

Samstaedan gegnir hlutverki sjédstjéra eda fjarfestingarradgjafa fyrir fjolda fjarfestingarsjéda i rekstri hja détturfélagi bankans. Tilgangur pessara
fjarfestingarsjéda er ad afla pdéknunartekna af styringu eigna fyrir fjarfesta sem pridja adila i samraemi vid akvedna fjarfestingarstefnu. Slikir
fjarfestingarsj6dir eru fjarmagnadir med Utgafu hlutdeildarskirteina til fjarfestanna. Samstaedan ber ekki neina samningsbundna fjarhagslega abyrgd
gagnvart slikum sérsnidnum einingum

Pad kemur fyrir ad samsteedan leggi fram stofnfjarmagn fyrir nyjar vérur sjédanna til ad haegt sé ad koma & laggirnar nyjum vérum, til ad préfa
fjarfestingarstefnur eda svo haegt sé ad bjéda upp & nyjar vorur med raunhaefa lagmarkssteero.

Vid mat & pvi hvort taka skuli fjarfestingarsjodi inn i reikningsskil samstaedunnar fer samstaedan yfir allar stadreyndir og kringumstaedur til ad akvarda
hvort samstaedan, sem sjédstjéri, sé umbodsadili eda umbjédandi. Samstaedan telst umbjédandi, og pbar med hafa yfirrdd yfir sjédum og feerir pa |
samstaedureikning, begar hin sinnir hlutverki sjédstjéra og verdur ekki vikid til hlidar ad astaedulausu, nytur breytilegs avinnings af verulegu eignarhaldi a
hlutdeildarskirteinum og/eda vegna dbyrgdar, er i adstddu til ad beita valdi sinu til ad hafa ahrif & dvéxtun sjédsins og hlutdeild samstaedunnar i heild er
i hverju tilfelli fyrir sig ekki legri en 15%.

[ skyringu 43 Sérsnidin félég utan samstaedunnar, eru frekari upplysingar um fjérfestingarsjédi utan samstaedunnar par sem samstaedan gegnir hlutverki
umbodsadila.
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83.3. Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarfélog eru félog par sem samstaedan hefur veruleg ahrif & fjarhags- og rekstrarstefnu, en fer ekki med yfirrdd. Veruleg ahrif eru alla jafna til
stadar begar samstaedan raedur, beint eda ébeint, yfir 20% til 50% atkvaedisréttar annars félags. I reikningsskilum samstaedunnar vegna fjarfestinga f
hlutdeildarfélégum er annad hvort beitt hlutdeildaradferd eda fjarfestingin er faerd sem fjareign tilgreind & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, eins og
lyst er frekar i pessari skyringu.

Hlutdeildarfélég med hlutdeildaradferd

Fjarfestingar f hlutdeildarfélogum, sem faerdar eru samkvaemt hlutdeildaradferd, eru upphaflega faerdar & kostnadarverdi eda fra og med peim degi sem
verulegum ahrifum er ndd. Vidskiptavild i tengslum vio fjarfestingu i hlutdeildarfélagi er innifalin i békfaerdu virdi fjarfestingarinnar. Ef hlutdeild
samstaedunnar i hreinu gangvirdi adgreinanlegra eigna og skulda hlutdeildarfélags er umfram kostnadinn vio fjarfestinguna, er pad sem umfram er feert
sem tekjur vid akvordun & hlutdeild samstaedunnar i hagnadi eda tapi hlutdeildarfélagsins & pvi timabili sem fjarfestingin & sér stad. Fjarfestingar |
hlutdeildarfélégum sem eru faerdar med hlutdeildaradferd koma fram  efnahagsreikningnum f linunni ,Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum®.

par sem vidskiptavild er ekki adgreind fra bokfaerdu virdi fjarfestingar i hlutdeildarfélagi, er virdisryrnun hennar ekki préfud sérstaklega samkvaemt
kréfum alpjéolega reikningsskilastadalsins IAS 36, Virdisryrnun eigna. | stadinn er bokfeert virdi fjarfestingarinnar i heild sinni préfad fyrir virdisryrnun
samkvaemt IAS 36 med pvi ad bera saman endurheimtanlegt virdi fjarfestingarinnar og békfaert virdi hennar i hvert skipti sem krofur alpjédlega
reikningsskilastadalsins IFRS 9, Fjarmalagerningar, gefa til kynna mogulega virdisryrnun & fjarfestingunni.

Hlutdeild samstzedunnar i afkomu hlutdeildarfélaga i kjolfar kaupa & peim er feerd i rekstrarreikning og hlutdeild hennar  hreyfingum varasjéda peirra er
feerd medal varasjéda samstaedunnar. Uppsafnadar hreyfingar eftir kaupin eru faerdar til haekkunar eda laekkunar & bokfzerdu virdi fjarfestingarinnar.
Verdi hlutdeild samstaedunnar i tapi hlutdeildarfélags j6fn eda haerri en békfaert verd pess, ad medtoldum 6llum 6orum 6tryggdum kréfum, feerir
samstaedan ekki frekara tap, nema hun hafi tekid & sig skuldbindingar fyrir hlutdeildarfélagio eda innt af hendi greidslur fyrir hond pess.

Oinnleystur hagnadur af vidskiptum & milli samstaedunnar og hlutdeildarfélaga hennar er felldur tt, ad bvi marki sem nemur hlutdeild samstaedunnar f
hlutdeildarfélogunum. Oinnleyst tap er jafnframt fellt (it nema vidskiptin gefi visbendingu um virdisryrnun yfirfaerdu eignarinnar. Reikningsskilaadferdum
hlutdeildarfélaga hefur verid breytt pbar sem pess er porf til ad tryggja samraemi { reikningsskilaadferdum samstaedunnar.

Hlutdeildarfélog metin & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Samstaedan tilgreinir akvednar fjarfestingar i hlutdeildarfélégum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning vid upphaflega skraningu, i samraemi vid IFRS 9
Fjarmalagerningar. Samstaedan metur slikar fjarfestingar & gangvirdi og feerir breytingarnar & gangvirdi i rekstrarreikning & pvi timabili sem paer eiga
sér stad sem hreinan hagnad (tap) af fjareignum tilgreindum & gangvirdi undir lidinn ,Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi“.

83.4. Umreikningur erlendra gjaldmidla

Vidskipti i gjaldmidlum 6drum en starfraekslugjaldmidli samstaedunnar, p.e. erlendum gjaldmidlum, eru umreiknud i starfraekslugjaldmidil & stundargengi
pess dags sem vidskiptin eiga sér stad. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru metnar & afskrifudu kostnadarverdi eda & gangvirdi,
eftir pvi sem vid &, { viokomandi erlendum gjaldmidli & reikningsskiladegi og umreiknadar i starfraekslugjaldmidilinn & stundargengi i lok pess dags.
Gjaldeyrisgengismunur af peningalegum lidum er munurinn & afskrifudu kostnadarverdi { starfraekslugjaldmidlinum vid upphaf reikningsskilatimabils,
leiorétt fyrir virkum voxtum og greidslum & timabilinu, og afskrifada kostnadarverdinu i erlenda gjaldmidlinum umreiknudu & stundargengi i lok
reikningsskilatimabilsins. Allur gengismunur sem verdur til med pessum haetti er faerdur { rekstrarreikninginn undir lidnum ,Hreinn gengismunur
gjaldmisla”.

83.5. Vaxtatekjur og vaxtagjold

Virkir vextir

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir adferd virkra vaxta. ,Virkir vextir® eru peir vextir sem aaetladar framtidar Ut- og innborganir
yfir veentan liftima fjarmalagernings eru nivirtar med pannig ad ntvirdid jafngildi:

- brattd bdkfaerdu virdi fjdreignarinnar eda

- afskrifudu kostnadarverdi fjarskuldarinnar.

begar virkir vextir eru reiknadir fyrir fjdrmdlagerninga adra en keyptar eda Utgefnar virdisryrdar eignir er sjédstreymio dzetlad meo tilliti til allra
samningsskilmala fjarmalagerningsins en tekur ekki tillit til veents Gtlanataps.

Utreikningarnir & virkum véxtum taka til vidskiptakostnadar, poknana, alags og fradrags sem eru éadskiljanlegur hluti virkra vaxta. Vidskiptakostnadur er
medal annars jadarkostnadur sem rekja ma beint til kaupa eda utgafu fjareignar eda fjarskuldar.

Afskrifad kostnadarverd og britté bokfaert virdi

Afskrifadur kostnadur fjareignar eda fjarskuldar er fjarhaedin sem fjareignin eda fjarskuldin er metin & vid upphaflega skraningu ad fradregnum
endurgreidslum & hofudstdl, ad vidbaettum eda fradregnum uppsofnudum afskriftum & alagi og fradragi, ef einhverjar eru, med adferd virkra vaxta og, |
tilfelli fjareigna, ad fradreginni virdisryrnun vegna veents Utlanataps. Bruttdé bokfzert virdi fjareignar er afskrifad kostnadarverd fjareignar adur en leidrétt
er fyrir virdisryrnun vegna veents Utlanataps.
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83.5. Vaxtatekjur og vaxtagjold (framhald)

Utreikningur & vaxtatekjum og vaxtagjéldum

Virkir vextir fjareignar eda fjarskuldar eru reiknadir Ut vio upphaflega skraningu fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar. Vio Utreikning & vaxtatekjum og
vaxtagjoldum er virkum véxtum beitt & britté bdkfaert virdi eignarinnar (pegar eignin hefur ekki virdisryrnad) eda & afskrifad kostnadarverd skuldarinnar.
Virkir vextir eru endurskodadir vid reglulegt endurmat sjédstreymisgerninga med breytilegum voxtum til ad endurspegla hreyfingar & markadsvoxtum.
Virkir vextir eru einnig endurskodadir vegna uppreiknings gangvirdis dhaettuvarna 4 peim degi sem afskriftin vegna uppreiknings dhaettuvarna hefst.

[ tilfelli fjareigna sem hafa virdisryrnad eftir upphaflega skraningu eru vaxtatekjur reiknadar Gt med pvi ad beita virkum voxtum & afskrifad
kostnadarverd fjareignarinnar. Ef eign telst ekki lengur virdisryrd eru vaxtatekjur aftur reiknadar & bratté grunni.

Framsetning
Vaxtatekjur sem reiknadar eru Ut med adferd virkra vaxta og birtar f rekstrarreikningi eru medal annars:

- vextir af fjareignum og fjarskuldum metnum & afskrifudu kostnadarverdi,
- vextir af skuldagerningum metnum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning og
- skilvirkur hluti gangvirdisbreytinga dhaettuvarnar afleida sem tilgreindar eru i gangvirdisdhaettuvorn vegna vaxtadhaettu.

A medal annarra vaxtatekna i rekstrarreikningi eru vaxtatekjur af fjarmognunarleigusamningum.

Vaxtagjold i rekstrarreikningi og annarri heildarafkomu eru m.a. fjarskuldir metnar & afskrifudu kostnadarveradi.

Breytingar & gangvirdi fjareigna og fjarskulda metnum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, p.m.t. vaxtatekjur og vaxtagjold, eru birtar f
rekstrarreikningi undir lidnum ,Hreinn hagnadur af fjdareignum og fjarskuldum & gangvirdi®.

83.6. bjonustutekjur og pjonustugjold

péknanir og bjénustutekjur og -gjéld sem eru 6adskiljanlegur hluti af virkum voxtum fjareigna eda fjarskulda eru tekin inn i virku vextina og békfaerd sem
vaxtatekjur { rekstrarreikningi.

péknanir og pjénustutekjur og -gjold eru faerd i rekstrarreikningi pegar samningur vid vidskiptavin uppfyllir 6l eftirfarandi skilyrdi:

- Samningsadilar hafa sampykkt samninginn og par med skuldbundid sig til ad uppfylla skyldur sinar
- Samningsskyldan vegna peirrar pjénustu sem 4 ad veita hefur verid skilgreind

- Greiosluskilmalar vegna peirrar pjénustu sem & ad veita eru vel skilgreindir

- Vidskiptaverdid er greinanlegt nidur & einstaka pjénustulidi i samningnum

- bad er liklegt ad endurgjald verdi innheimt fyrir bjénustu sem er veitt vidskiptavininum.

Eftirfarandi & vid skraningu & tekjum fyrir ymsar tegundir péknana og pjénustugjalda:

« bdknanir sem avinnast eftir pvi sem pjénustan er veitt, svo sem umsyslupéknanir vegna eignastyringar, eru békfaerdar sem tekjur
jafnédum og bjénustan er innt af hendi. { raun eru slikar péknanir faerdar samkvaemt linulegri adferd.

+ poknanir sem tilheyra akvedinni pjénustu eda athoéfn eru békfeerdar sem tekjur pegar buid er ad veita pjénustuna. Daemi um slikar
péknanir eru midlunar- og sélupdknanir.

Tekjur og gjold fyrir ymsar tegundir af pjénustu er faerdar i rekstrarreikningi undir pjénustutekjum og pjénustugjéldum. Petta merkir ad midlunartekjur og
ymsar tegundir umsyslupdknana eru bokfaerdar sem péknanir. Adrar tekjur sem eru feerdar sem poknanir eru greidslugjold, kortagjold og péknanir
Utgefinna fjarhagslegra abyrgoa.

83.7. Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum a gangvirdi

Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi samanstendur af: 1) hreinum hagnadi (tapi) af fjareignum og fjarskuldum tilgreindum a
gangvirdi i gegnum rekstrarreikning og 2) hreinum hagnadi/tapi af gangvirdisvornum.

1) Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum tilgreindum & gangvirdi felur m.a. { sér:
- Allar innleystar og éinnleystar breytingar & gangvirdi,
- vaxtatekjur & rekstrargrunni og
- ardstekjur sem skradar eru pegar samstaedan odlast rétt til ad fa greiddan ard.

2) Hreinn hagnadur (tap) af gangvirdisvornum felur m.a. f sér:
- Allar innleystar og éinnleystar breytingar a gangvirdi ahaettuvarinna lida,
- allar innleystar og dinnleystar breytingar ahaettuvarnargerninga,
- vaxtatekjur/vaxtagjold a rekstrargrunni sem faerd eru undir lidnum ,Vaxtagjold® i rekstrarreikningi.

83.8. Hreinn gengismunur gjaldmidla

Med hreinum gengismun gjaldmidla er talinn allur gengishagnadur og -tap vegna uppgjors a vidskiptum i erlendum gjaldmidlum og uppreiknings um
manadamaét & peningalegum eignum og skuldum i erlendum gjaldmidlum, p.m.t. fjareignir og fjarskuldir sem falla ekki undir afleidur og eru flokkadar
undir veltubdkarlidi og fjareignir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning. Gengismunur gjaldmidla af fjareignum og fjarskuldum sem falla undir afleiour er
talid med undir lidnum ,Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi“ { rekstrarreikningi, ad undanskildum breytingum & gangvirdi
framvirkra gjaldeyrissamninga og hreins gengismunar af hlutbréfaafleidum, sem eru teknar med undir lidnum ,Hreinn gengismunur gjaldmidla® f
rekstrarreikningi.
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83.9. Skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja.

Pann 31. desember 2013 sampykkti Alpingi breytingar & 16gum nr. 155/2010, um sérstakan skatt & fjarmalafyrirtaeki, sem kveda &4 um ad
fjarmalafyrirtaekjum beri ad greida arlega skatt sem reiknast 0,145% (2020: 0,145%) af skattalegu bokfaerdu virdi skulda i arslok, ad skattskuldum
fratoldum, umfram 50 milljarda kréna. Sérstakur skattur & fjarmalafyrirtaeki er éfradrattarbaer vid Utreikning & tekjuskatti.

83.10. Tekjuskattur
(a) Tekjuskattur

Tekjuskattur er reiknadur Ut fra l6gum um tekjuskatt og tekjuskattshlutfollum l6gadila sem hafa verid logfest & reikningsskiladeginum. Tekjuskattur sem
hefur verid reiknadur og feerdur i arsreikninginn samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti.

Tekjuskattur vegna rekstrararsins 2021 er feerdur i samraemi vid tekjuskattshlutfall I6gadila i &rslok sem nemur 20,0% (2020: 20,0%). Einnig er faerdur
sérstakur fjarsysluskattur & fjarmalastofnanir sem nemur 6% & tekjuskattsstofn umfram 1 milljard kréna  samraemi vid 16g nr. 165/2011, um
fjarsysluskatt.

(b) Tekjuskattur til greidslu

Tekjuskattur til greidslu er daetladur tekjuskattur vegna skattalegrar afkomu arsins, reiknadur Gt fra l16gum um tekjuskatt og tekjuskattshlutfollum
|6gadila sem hafa verid l6gfest & reikningsskiladegi, ad teknu tilliti til leidréttinga 4 alégdum og reiknudum tekjuskatti fyrri ara ef vio a.

(c) Frestadur skattur

Frestud skatteign er skrad pegar liklegt er ad skattskyldur framtidarhagnadur faist sem jafna ma gegn timabundnum mismuni til fradrattar.

Frestadur tekjuskattur er fzerdur ad fullu sem skuld, vegna timabundins mismunar & skattverdi eigna og skulda og bokfaerds virdis peirra f
arsreikningnum. Frestadur tekjuskattur er hins vegar ekki faerdur ef hann myndast vegna upphaflegrar skraningar eignar eda skuldar i 6drum vidskiptum
en sameiningu fyrirtaekja, en pad hefur hvorki ahrif & reikningshaldslegan né skattalegan hagnad eda tap pegar vidskiptin eiga sér stad. Frestadur
tekjuskattur er dkvardadur Ut fra 16gum um tekjuskatt og tekjuskattshlutféllum légadila sem hafa verid 16gfest & reikningsskiladegi og vaenst er ad verdi
i gildi pegar vidkomandi frestud tekjuskattseign er innleyst eda frestud tekjuskattsskuld er gerd upp.

d) Samskoéttun

Bankinn er samskattadur med détturfélogum sinum Landsbréfum hf., Eignarhaldsfélagi Landsbankans ehf., Blama - fjarfestingafélagi ehf., Homlum ehf.
og Hémlum fyrirtaeki ehf.

83.11. Fjareignir og fjarskuldir
(a) Skraning
Samstaedan skrair upphaflega i fjarhagsbokhald sitt Utlan og krofur, innlan og lantokur & peim degi pegar til skuldbindinganna er stofnad. Allar adrar

fjareignir og fjarskuldir eru upphaflega skradar & peim degi sem samstaedan verdur adili ad samningsakvaedum gerningsins. Reglubundin kaup og sala
fjareigna er skrad & peim degi sem samstaedan skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eignina.

Fjareign eda fjarskuld er upphaflega metin & gangyvirdi ad teknu tilliti til, pegar um er ad raeda fjareign eda fjarskuld sem er ekki metin & gangvirdi |
gegnum rekstrarreikning, vidskiptakostnadar sem rekja ma beint til kaupa fjareignarinnar eda utgafu fjarskuldarinnar.

(b) Flokkun

Vid upphaflega skraningu er fjareign flokkud sem fjareign metin & afskrifudu kostnadarverdi, fjareign metin & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu
(FVOCI) eda fjareign metin & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning (FVTPL).

Fjareign er metin & afskrifudu kostnadarverdi ef hin uppfyllir baedi eftirfarandi skilyrdi og er ekki tilgreind sem fjareign metin & gangvirdi { gegnum
rekstrarreikning:

- Eignin tilheyrir vidskiptalikani sem hefur pbad markmid ad rada yfir eignum til ad innheimta samningsbundid sjédstreymi.
- Samningsskilmalar fjareignarinnar akvarda timasetningu sjédstreymis sem samanstendur adeins af greidslum af hofudstdl og voxtum.

Skuldagerningur er metinn & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu ef hann uppfyllir baedi eftirfarandi skilyrdi og er ekki tilgreindur & gangvirdi
gegnum rekstrarreikning:

- Eignin tilheyrir vidskiptalikani sem hefur bad tvipaetta markmid ad innheimta sjédstreymi og selja fjareignir.
- Samningsskilmalar fjareignarinnar akvarda timasetningu sjédstreymis sem samanstendur adeins af greidslum af hofudstdl og voxtum.

Allar adrar fjareignir eru metnar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.
Einnig er heimilt vid upphaflega skraningu ad tilgreina fjareign & gangvirdi i gegnum rekstarreikning ef pad leidir til pess ad eytt sé eda verulega dregid

Ur reikningshaldslegu misraemi sem annars myndi koma fram, pé svo ad fjareignin uppfylli paer kréfur ad vera metin & afskrifudu kostnadarverdi eda
gangyvirdi { gegnum adra heildarafkomu. pessi heimild er dafturkraef ef henni er beitt, p.e.a.s. dheimilt er ad breyta reikningshaldslegri medferd sidar.
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83.11. Fjareignir og fjarskuldir (framhald)
(b) Flokkun (framhald)
Mat a vidskiptalikani

Samstaedan metur markmid vidskiptalikans sem fjareign tilheyrir & eignasafnsstigi par sem pad synir best hvernig rekstrinum er styrt og hvernig
upplysingagjof til stjérnenda er hattad. Upplysingar sem horft er til eru medal annars:

- Stefnur og markmid stjérnenda fyrir eignasafnid og raunveruleg framkvaemd & stefnunum, einkum hvort stefna stjérnenda midist vid ad
afla samningsbundinna vaxtatekna, vidhalda tilteknu vaxtastigi, para saman timalengd fjareignanna og timalengd skuldanna sem
fjdrmagna eignirnar eda innleysa sjédstreymi med solu eignanna.

- Helstu dhaettur sem hafa ahrif & arangur vioskiptalikansins og ahaettustyringaradgerdir til ad sporna gegn peim.
- Adferdir vid mat & afkomu eignasafna og upplysingagjof par um til stjérnenda.

- Tidni, magn og timasetning sélu fjareigna & fyrri timabilum, astaedur fyrir slikum sélum og veentingar um framtidarsélu. Sala ein og sér
akvardar ekki vidskiptalikanid og er ekki metin an hlidsjénar af 6drum pattum. Hins vegar veitir sala visbendingar um tilurd
sjodstreymisins.

Yfirfaerslur fjareigna til pridja adila i vidskiptum sem uppfylla ekki skilyroi um afskraningu teljast ekki til sélu { pessu sambandi, sem er { samraemi vid
aframhaldandi skraningu eignarinnar { békum samstaedunnar.

Fjareignir sem teljast til veltufjareigna og eru meeldar m.t.t. afkomu & gangvirdisgrunni eru metnar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning par sem peim
er hvorki haldid til ad innheimta samningsbundid sjédstreymi né heldur baedi til ad innheimta samningsbundid sjédstreymi og til sélu.

Mat G samningsbundnu sjédstreymi

Sérstakt préf sem meelir hvort samningsbundnir skilmalar fjareignar leidi af sér sjédstreymi sem samanstandi adeins af greidslum af hofudstdl og
voxtum (e. solely payments of principal and interest, SPPI) er notad vid akvordun um hvort Utlan og krofur & lanastofnanir og vidskiptavini skuli metin &
afskrifudu kostnadarverdi eda & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

{ pessu mati er ,hofudstoll* skilgreindur sem gangvirdi fjareignarinnar vid upphaflega skraningu. ,Vextir* eru skilgreindir sem endurgjald vegna timavirdis
peninga, Utlanadhaettu er tengist Utistandandi hofudstélsfjarhaed yfir tiltekid timabil og vegna annarrar grundvallar Gtldnadhaettu og annars grundvallar
kostnadar (svo sem lausafjarahaettu og umsyslukostnadar), auk hagnadarhlutfalls.

Vid mat & pvi hvort samningsbundid sjédstreymi samanstandi eingdngu af greidslu héfudstdls og vaxta, tekur samstaedan tillit til samningsbundinna
skilmdla gerningsins, eins og hvort ad i fjareigninni felist samningsskilmalar sem gaetu breytt timasetningu eda fjarhad samningsbundins sjédstreymis
pannig ad petta skilyrodi sé ekki uppfylit.

(c) Afskraning

Samsteedan afskrdir fjareign pegar samningsbundinn réttur til sjédstreymis af eigninni rennur Ut, eda pegar samsteedan yfirfeerir réttinn til
samningsbundins sjédstreymis i tengslum vid fjareignina i vidskiptum og par med i reynd alla dhaettu og avinning af pvi ad eiga eignina, eda par sem
samstaedan hvorki yfirfeerir né heldur ad verulegu leyti eftir allri dhaettu og 6llum avinningi af eignarhaldi og heldur ekki yfirradum yfir fjareigninni.
Sérhver hlutdeild f yfirfaerdri fjareign sem verdur til eda samstaedan heldur eftir er skrdd sem sérstok eign eda skuld.

Vi afskraningu fjareignar er faerdur i rekstrarreikning mismunurinn & bdkfaerdu virdi eignarinnar (eda bokfaerdu virdi pess hluta fjareignarinnar sem er
afskradur) og samtolu (i) endurgjaldsins, sem tekid er vid (p.m.t. métteknar nyjar eignir ad fradregnum yfirteknum nyjum skuldum), og (ii) uppsafnadrar
afkomu sem hafdi verid faerd undir adra heildarafkomu.

Samstaedan & { vidskiptum par sem hun yfirfaerir eignir, sem faerdar eru { efnahagsreikning hennar, en heldur eftir annadhvort 6llum eda verulegum hluta
af ahaettu og vinningi hinna yfirfaerdu eigna, eda hluta peirra. | beim tilvikum par sem 6llum eda verulegum hluta ahaettu og avinnings er haldid eftir er
yfirfaerd eign ekki afskrad. Til yfirfaerslu eigna, par sem 6llum eda verulegum hluta &haettu og avinnings er haldio eftir, teljast til deemis verdbréfalan og
endurkaupavidskipti.

Pegar eignir eru seldar pridja adila og gerdur er heildarskiptasamningur um yfirfaerou eignirnar eru vidskiptin faerd sem tryggd fjarmdgnunarvidskipti

likingu vid solu- og endurkaupavidskipti par sem samstaedan heldur  reynd allri dhzettu og avinningi sem fylgir eignarhaldi & slikum eignum.

[ vigskiptum par sem samsteedan hvorki heldur eftir né yfirfaerir ad verulegu leyti alla dhzettu og avinning af eignarhaldi & fjareign og heldur yfirradum
yfir eigninni heldur samstaedan afram ad skra yfirfaerdu eignina f baskur sinar ad pvi marki sem nemur aframhaldandi adild samstaedunnar ad eigninni,
sem dkvardast af pvi ad hvada leyti samstaedan ber dhaettuna & breytingum & virdi yfirfaerdu eignarinnar.

[ tilteknum vidskiptum er samstaedan &fram skuldbundin til ad annast umsyslu fjareignarinnar gegn poknun. Yfirfaerd eign er afskrad ef hin uppfyllir
skilyrdi fyrir afskraningu. Eign eda skuld er skrad vegna umsyslusamningsins eftir pvi hvort péknunin sem faest fyrir umsysluna er meira en nzegjanleg
(eign) eda minna en naegjanleg (skuld).

Samstaedan afskrair fjarskuld pegar samningsbundnar skyldur eru uppfylltar, felldar nidur eda fallnar r gildi.

Arsreikningur samstaedu Landsbankans hf. 2021 82 Allar fjarhaedir eru i milljénum kréna



Skyringar vid arsreikning samstaedunnar

83.  Mikilvaegar reikningsskilaadferdir (framhald)

83.11. Fjareignir og fjarskuldir (framhald)
d) Skilmalabreytingar a fjareignum og fjarskuldum
Fjdreignir

Ef skilmalum fjareignar er breytt metur samstaedan hvort sjédstreymi fjareignarinnar hafi breyst verulega f kjolfar skilmalabreytingarinnar.

Reynist sjédstreymi vera verulega dlikt telst samningsbundinn réttur til sjédstreymis fra upphaflegu fiareigninni fallinn nidur. { pvi tilfelli er upphaflega
fjareignin afskrdd, sja skyringu 83.11 (g) og ny fjareign er skrdd & gangvirdi auk alls videigandi vidskiptakostnadar. Allar péknanir sem innheimtar eru {
tengslum vid breytinguna eru faerdar svo sem hér segir:

- boéknanir sem tekid er tillit til vid dkvordun & gangvirdi nyju eignarinnar og péknanir sem teljast greidslur & videigandi vidskiptakostnadi
eru innifaldar f upphaflega matinu & eigninni, og
- adrar poknanir eru taldar med i rekstrarreikningi sem hluti af hagnadi eda tapi vid afskraningu.

Ef sjédstreymi er breytt vegna fjarhagserfidleika lantaka er markmidid med skilmalabreytingunni yfirleitt ad hamarka endurheimtur upphaflegu
samningsskilmalanna frekar en ad ny eign verdi til med verulega élikum skilmalum. Ef samstaedan hyggst skilmalabreyta fjareign pannig ad hluta af
sjodstreymi er gefid eftir er fyrst tekid til greina hvort afskrifa skuli hluta eignarinnar adur en skilmalabreytingin kemur til framkvaemda, sja skyringu
83.11 (g) Afskriftir. bessi ndlgun hefur dhrif & nidurstodur megindlegs mats og pydir ad skilyrdi fyrir afskraningu eru yfirleitt ekki uppfyllt { slikum
tilfellum.

Ef skilmalabreyting & fjareign sem metin er & afskrifudu kostnadarverdi eda & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu leidir ekki til afskraningar
fjareignarinnar er britté békfaert virdi fjareignarinnar fyrst endurreiknad med upphaflegum virkum voxtum hennar og leidréttingin sem af pvf leidir faerd i
rekstrarreikning sem hagnadur eda tap vegna skilmalabreytingarinnar. pegar um er ad raeda fjareignir med breytilegum véxtum eru upphaflegu virku
vextirnir sem notadir voru til ad reikna Ut hagnad eda tap af breytingunni leidréttir svo peir endurspegli adstaedur & markadi & peim tima sem
skilmalabreytingin atti sér stad. Allur dordinn kostnadur og pdéknanir sem eru innheimtar i tengslum vid breytinguna ganga til leidréttingar a bruttd
bokfaerdu virdi hinnar skilmalabreyttu fjareignar og er dreift yfir pad sem eftir er af liftima hinnar skilmalabreyttu fjareignar.

Ef slik skilmalabreyting kemur til vegna fjarhagserfidleika lantaka, sja skyringu 83.11 (g), kemur hagnadurinn eda tapid fram med virdisbreytingum.
6drum tilfellum kemur breytingin fram undir vaxtatekjum, reiknad Gt med adferd virkra vaxta.

Endurskipulagdar fjdreignir

pegar um fjarhagslega endurskipulagningu vidskiptavina er ad raeda hefur samstaedan innleitt Grraedi fyrir vidskiptavini i fjarhagserfidleikum auk
verklagsreglna um fjarhagslega endurskipulagningu. Nalgunin felur m.a. i sér framlengingar og breytingar & endurgreidsludzetiun og sampykktar dzetlanir
utanadkomandi stjérnenda.

Almenna reglan er st ad ef endurskipulagninglans er svo stérfelld ad dstaeda er til afskraningar skuli stofna nytt lan og meta dhaettustig og virdisryrnun
likt og um nytt lan veeri ad raeda. Fyrra 1anid er afskrad.

Endurumsamin Utldn

begar pbad er mogulegt leitast samstaedan vid ad endurskipuleggja lan frekar en ad ganga ad vedum. Slikt kann ad fela i sér greidsludreifingu og
samning um nyja lanaskilmala. Virdisryrd Gtlan sem endursamid er um eru ekki talin ny utlan. Pegar buid er ad endursemja um lanaskilmala eru slik dtlan
ekki lengur i vanskilum og oll virdisryrnun | kjélfarid er metin Ut frd upphaflegum virkum voxtum eins og peir voru reiknadir fyrir breytingu
lanaskilmalanna. Stjérnendur bankans yfirfara stodugt Gtlan sem endursamid hefur verid um til ad ganga ur skugga um ad 6ll viomid standist og ad
liklegt sé ad stadid verdi vid greidslur i framtidinni. Virdisryrnun pessara Utlana heldur &fram ad saeta mati & grundvelli hvers einstaks lans eda
sameiginlegu safni Utlana. Einstok Utlan sem hafa ekki virdisryrnad og samid hefur verid um skilmala ad nyju eru skrad sem ny tlan. par af leidandi eru
upprunalegu Gtlanin afskrdd og endurumsomdu Gtlanin skrdd sem ny Gtlan.

Fjdrskuldir

Samstaedan afskrair fjarskuld begar skilmalum hennar er breytt og sjédstreymi fjarskuldarinnar hefur breyst verulega 1 kjoIfar skilmalabreytingarinnar. f
pvi tilfelli er ny fjarskuld, sem byggist & breyttum skilmdlum, skrdd & gangvirdi. Munurinn & bdkfaerdu virdi afskrddu fjarskuldarinnar og métteknu
endurgjaldi er feerdur { rekstrarreikning. Endurgjald getur m.a. falio i sér yfirfeerdar 6fjarhagslegar eignir og yfirtoku skuldbindinga, p. & m. nyju,

Ef skilmalabreyting & fjarskuld er ekki faerd sem afskraning i reikningsskilum er afskrifad kostnadarverd skuldarinnar endurreiknad med pvi ad nivirda
breytt sjédstreymi med upphaflegum virkum voxtum og hagnadurinn eda tapio er faert { rekstrarreikning. Pegar um er ad raeda fjarskuldir meo
breytilegum voxtum eru upphaflegu virku vextirnir sem notadir voru til ad reikna Ut hagnad eda tap af breytingunni leidréttir svo peir endurspegli
aodstaedur & markadi & peim tima sem breytingin fér fram. Allur dordinn kostnadur og péknanir eru faerdar sem leidrétting & békfaerdu virdi skuldarinnar
og dreift yfir pad sem eftir er af liftima hinnar skilmalabreyttu fjarskuldar med pvi ad endurreikna virka vexti af gerningnum.

(e) Jofnun

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nettéfjarhaedin faerd i efnahagsreikning begar og adeins pegar til stadar er lagalegur réttur til jofnunar
og aetlunin er ad gera annad hvort upp a nettégrunni, eda innleysa eignina og gera skuldina upp samtimis.

Tekjur og gjold eru adeins settar fram & nettégrunni pegar reikningsskilareglur leyfa, eda pegar hagnadur/tap er til komid af flokki abekkra vidskipta, svo
sem vidskipta med veltufjareignir og veltufjarskuldir.
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(f) Mat gangvirdis

Gangvirdi er su fjarhaed sem fengist vid sélu eignar eda greidist vid framsal skuldar f skipulegum vidskiptum milli 6hddra markadsadila & peim degi sem
virdid er metid og 4 adalmarkadi eda, ef adalmarkadur er ekki til stadar, hagstaedasta markadi sem samstaedan hefur adgang ad & sama degi.

Gangvirdi fjarskulda endurspeglar dhaettu & vanefndum skuldarinnar. Gangvirdi dbundins innldns er ekki laegra en su fjarhaed sem er innleysanleg, ndvirt
fra peim degi sem fyrst hefdi verid hagt ad krefjast greidslu fjarhaedarinnar.

Samstaedan dkvardar gangvirdi gernings Ut fra skradu verdi & virkum markadi fyrir pann gerning, ef pad er til stadar. Markadur er talinn virkur ef skrad
verd & honum eru adgengileg og tiltaek reglulega og standa fyrir raunveruleg og regluleg markadsvidskipti & milli skyldra adila. par sem pad er tiltaekt er
pad lokaverd viskomandi markadar sem akvardar gangvirdi veltufjareignar og eigna sem tilgreindar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, en pad er
yfirleitt verd [ sidustu vidskiptum. Ef eign eda skuld sem metin er & gangvirdi & sér kaupgengi og sélugengi pa metur samstaedan eignir og gnéttstodur &
kaupgengi en skuldir og skortstddur & sélugengi.

Ef ekki er til virkur markadur fyrir fjarmalagerning akvardar samstaedan gangvirdi med verdmatsadferd. Verdmatsadferdir stydjast vid nyleg vidskipti &
milli 6skyldra adila sem eru upplystir og fusir til vidskipta (ef slikt er tiltaekt), visan i nylegt gangvirdi annarra gerninga sem eru ad miklu leyti eins,
navirdisgreiningu sjédstreymis og verdmyndunarlikén valréttarsamninga. St veromatsadferd sem valin er stydst eins mikid og haegt er vid upplysingar af
markadi, stydst eins litid og haegt er vid sérstakt mat samstaedunnar, tekur inn { myndina alla paetti sem patttakendur & markadi myndu lita til vid
akvérdun verds og er i samraemi vid vidtekna adferdafraedi hagfraedinnar vid verdlagningu fjarmalagerninga. Forsendur matsadferda endurspegla
markadsvaentingar med sanngjornum haetti og pa dhaettu- og ardsemispaetti sem felast i fjarmalagerningnum. Bankinn er med veromatsnefnd sem
metur gangvirdi med pvi ad beita likonum, taka mid af greinanlegum markadsupplysingum og beita faglegri démgreind. Samstaedan stillir af og
sannprofar verdmatsadferdir med pvi ad nota verd Ur greinanlegum nylegum markadsvidskiptum med sama gerning eda byggir & 6édrum tiltaekum og
greinanlegum markadsgognum.

Ef vidskiptaverdio er ekki pad sama og gangvirdi annarra greinanlegra nylegra markadsvidskipta med sama gerning eda ef pad er byggt 4
verdmatsadferd par sem adeins er studst vid breytur med gognum af greinanlegum morkudum, faerir samstaedan tafarlaust mismuninn & milli
vidskiptaverds og gangvirdis (fyrsta dags hagnadur eda tap) i rekstrarreikninginn. [ tilvikum par sem gangvirdi er dkvedid med gognum sem ekki eru
greinanleg, er mismunur vidskiptaverds og verds likansins faerdur i rekstrarreikning eftir adstaeedum i hverjum vidskiptum en eigi sidar en pegar
upplysingarnar sem studst er vid verda greinanlegar eda pegar gerningurinn er afskradur.

Gangvirdi fjareigna og fjarskulda er dkvardad Ut fra mismunandi adferdum og forsendum eftir pvi hvada fjareignir eda fjarskuldir er verid ad meta. Hvad
vardar fjareignir og fjarskuldir i erlendri mynt er tekid mid af gengi erlendra gjaldmiodla & greinanlegum mérkudum med stundarvidskipti, framvirka
samninga og stadlada framvirka samninga.

Prepaskipting gangvirdis

Prepaskiptingu er beitt vid framsetningu & mismunandi forsendum sem notadar eru vid mat & gangvirdi fjareigna og fjarskulda. Forsendum er radad {
prjt almenn prep & eftirfarandi hatt:

- 1. prep: Skrad verd er notad fyrir eignir og skuldir sem eru til vidskipta & virkum morkudum. Obreytt skrdd verd er maelikvardinn & gangvirdi.

« 2. prep: Matsaoferd sem byggir & greinanlegum forsendum. Studst er vid nyjasta vidskiptaverd og almennt vidurkenndar veromatsadferdir vid akvoérdun
4 gangvirdi hlutabréfa. Avoxtunarkrafa skuldabréfa meo sému timalengd, sem virk vidskipti eru med, er notud sem viomid vid verdmat a skuldabréfum.
+ 3. prep: Matsaoferd sem byggir & mikilvaegum égreinanlegum forsendum. Pessi nalgun tekur til allra fjarmalagerninga par sem matsadferdin felur i sér
forsendur sem byggja & égreinanlegum gognum og par sem égreinanlegu forsendurnar hafa mikilvaeg ahrif & veromatid. Fyrir éskrad hlutabréf og
skuldabréf, par sem engar markadsupplysingar liggja fyrir, er almennt vidurkenndum matsadferdum beitt vid mat & gangvirdi. Verdmat sem byggir &
sjodstreymi eda samanburdi & kennitélum sambeerilegra fyrirtaekja eru algengustu adferdirnar vid Utreikning & gangvirdi dskradra hlutabréfa, auk nylegra
vidskipta og rikjandi markadsskilyrda. Verdmat utlana og krafna & vidskiptavini er byggt & markadsupplysingum & bord vid vaxta- og verdbolgukurfur og
likum & vanefndum.

Forsendur verdmatsadferdarinnar eru m.a. dhaettulausir vextir og vidmidunarvextir til ad meta avoxtunarkrofu, vaxtadlag, skuldabréfa- og hlutabréfavero,
gengi erlendra gjaldmidla, kennitolur & markadi, markadsskilyrdi vio mat & framtidarvexti og adrir markadsvisar.

(g) Virdisryrnun fjareigna
Virdisryrnunarferli

Samstaedan feerir virdisryrnunarframlag vegna veaents Utlanataps fyrir eftirtalda fjarmalagerninga sem ekki eru metnir & gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning:

- Sjéour og innstaedur { Sedlabanka
- Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum
- Utlan og krofur & lanastofnanir
- Utlan og krofur & vidskiptavini
- Utldnadhaetta lida utan efnahagsreiknings:
- Adrar eignir
- Fjarhagslegar dbyrgdir og sélutryggingar verdbréfa
- Oédregnar lansheimildir
- Oadregnar yfirdrattar-/kreditkortaheimildir
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83.11. Fjareignir og fjarskuldir (framhald)

(g) Virdisryrnun fjareigna (framhald)
Virdisryrunarferli (framhald)

Vid mat & veentu Utldnatapi notar samstaedan likan um framtidarhorfur i samraemi vid IFRS 9. betta krefst toluverds mats & pvi hvernig breytingar &
efnahagspattum hafa ahrif 4 vaent dtlanatap. Veent Utlanatap endurspeglar ndvirdi fjarvéntunar vegna mégulegra vanefnda, annadhvort vegna naestu 12
manada eda yfir vaentan liftima fjarmalagerningsins, allt eftir minnkandi lanshaefi fra upphafi.

Ahzettustyring bankans ber abyrgd & mati & virdisryrnun ttldna og krafna og sérstakt virdismatsteymi skipad bankastjéra, framkveemdastjérum Fjarmala
og rekstrar, Ahaettustyringar, Fyrirtaekjasvids og Einstaklingssvids rynir og sampykkir matid.

Almennt er virdisryrnun metin sértaekt nidur & 1an byggt & ofangreindum likénum um vaent Utlanatap. Ef pérf er & getur virdismatsteymid faert til
vidbdtar almenna virdisryrnun & lanasafnid eda hluta pess.

Virgisryrnunarferlid fyrir hvert uppgjérstimabil er eftirfarandi:

. Hagfraedideild bankans ttbyr svidsmyndir med spam um vidkomandi efnahagsstaerdir og kynnir paer fyrir virdismatsteyminu.

. Virdismatsteymid sampykkir svidsmyndirnar og vaegi hverrar fyrir sig fyrir reikningsskiladag.

. Utlan eru flokkud eftir bvi hvort pau eru metin & afskrifudu kostnadarverdi (virdisryrnun) eda gangvirdi.

. Kennisteerdir fyrir Utreikning & dhaettustigi og veentu Utldnatapi eru metnar.

. Nidurstddur sérstakra handvirkra Utreikninga & dhaettustigi og veentu Utlanatapi einstakra mikilvaegra lana eru hagnyttar.

. Ahaettustig og veent (tlanatap er reiknad tt fyrir 6ll Ian sem kunna ad hafa virdisryrnad.

. Anzettustyring gefur virdismatsteyminu skyrslu um nidurstédur virdisryrnunarmats. Virdismatsteymid rynir { nidurstédur skyrslunnar og
akvardar matid.

8. Nidurstodur mats a ahaettustigi og virdisryrnun eru birtar { ars- og arshlutareikningum samstaedunnar.

~NOoO U~ WN =

Utreikningur & vaentu dtldnatapi

IFRS 9 gerir krofur um ad Utreikningar & veentu Utlanatapi gefi éhlutdraegar og Iikindavegnar nidurstéour. Utreikningarnir taka tillit til timavirdis peninga
og breytilegra svidssmynda um framtidarhorfur sem hver um sig faer eigid vaegi Gt fra areidanlegum og neertaekum upplysingum. Aimennt byggir
Utreikningurinn & vaentu Utlanatapi & navirdi margfoldunar & eftirfarandi kennistaerdum: likum & vanefndum (e. PD), tapshlutfalli ad gefnum vanefndum
(e. LGD) og utlanastodu vid vanefnd (e. EAD).

Samkveemt IFRS 9 er framlag & 6llum lanum metid & hverjum reikningsskiladegi i samraemi vid likan sem byggir & premur stigum um vaent Gtlanatap.
Framlagio er annadhvort reiknad sem 12 manada veent Utldnatap eda veent Utldnatap Ut liftima.

. Stig 1 - Engin marktaek aukning & ttlanadhzettu. Utlan par sem ekki maelist marktaek aukning & Utlanadhaetta skulu falla undir stig 1 og
framlagio skal metid sem 12 manada veent Utldnatap.

. Stig 2 — Marktaek aukning & ttlanaahaettu. Utldn par sem maelist marktaek aukning & tlanahaettu fra upphaflegri skraningu en lanin hafa
ekki virdisryrnad skulu falla undir stig 2 og framlagid skal metid sem vaent Utlanatap Gt liftima.

« Stig 3 - Virdisryrnun. Utldn sem eru { vanefndum af halfu lantaka eda hafa virdisryrnad ad 6oru leyti skulu vera { stigi 3 og framlagio skal
metid sem vaent Utlanatap Gt liftima.

Hreyfingar milli stiga 1 og 2 fara eftir pvi hvort marktaek aukning hafi ordid 4 Gtldnadhaettu gerningsins fra upphaflegri skraningu a reikningsskiladegi.
Vid matid midast Utlanadhaettan vid likur & vanefndum yfir liftima gerningsins, en ekki tapsfjarhaedina.

Virdisryrd utldn
Utlan telst hafa virgisryrad ef annar eda badir eftirfarandi atburda hafa att sér stad:

« Utlan sem er komid yfir 90 daga fram yfir gjalddaga telst vera i vanskilum og hefur pv virdisryrad.
« Liklegt bykir ad lantaki geti ekki uppfyllt skuldbindingar sinar ad fullu nema bankinn gripi til fullnustuadgerda, t.d. med pvi ad ganga ad
vedum.

Eftirtaldir atburdir teljast vera visbendingar um vanefndir & Gtldnum. Atburdir sem leida sjalfkrafa til vanefnda eru stjornumerktir.

- Gjaldprotaskipti*

- Endurskipulagning®

- Sala & skuldbindingu til prigja adila

- Virdisryrnun: Bankinn flokkar eignina f stig 3
- Léginnheimta*

Adrir paettir sem kunna ad benda til vanefnda eru ivilnanir til vidskiptavinar vegna fjarhagserfidleika og fyrirvarar i arsreikningum um rekstrarhaefi
vidskiptavinar.
Marktzek aukning i Utldnadhaettu

Pegar lagt er mat & pad hvort marktaek aukning hafi ordid & Utldnadhaettu vegna fjarmalagerninga fra upphaflegri skraningu litur samstaedan til
upplysinga sem gefa glogga mynd af stédunni, eru areidanlegar, videigandi og naertaekar an 6héflegs kostnadar og fyrirhafnar, p.m.t. baedi megindlegar
og eigindlegar upplysingar og greiningar sem unnar eru upp Ur ségulegum upplysingum samstaedunnar, mati lanasérfraedinga og upplysinga um
framtidarhorfur.
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Marktzek aukning i Utldnadheettu (framhald)

Samstaedan greinir adallega hvort marktaek aukning & Gtldnadheettu hafi tt sér stad med pvi ad bera saman:

- likur & vanefndum pad sem eftir er af liftima a reikningsskiladegi og
- likur & vanefndum pad sem eftir er af liftima & reikningsskiladegi sem metnar voru vid upphaflega skraningu.

Umgjordin er samstillt vid innra Utlanadheettustyringarferli samstaedunnar og felur  sér bakhindranir & grundvelli vanskila pannig ad marktaek aukning &
Utldnadhaettu & sér stad eigi sidar en pegar samningsbundnar greidslur eru komnar 30 daga fram yfir gjalddaga. Ef lanshaefiseinkunn fjareignar a
reikningsskiladegi samraemist ekki vidmidum samstaedunnar um aheettuvilja telst pad einnig til marktaekrar aukningar & utlanadhaettu. Samstaedan litur
einnig svo & ad ef eign er { fjarfestingarflokki (e. investment grade) teljist litil dhaetta vera fyrir hendi og pvi skuli flokka eignina f stig 1.

Sérstakt handvirkt mat er lagt & hvort marktaek aukning hafi ordid 4 Utldnadhaettu einstakra mikilvaegra 1ana. Lan eru { upphafi metin samkvaemt
megindlegum vidmioum og & grundvelli bess mats er ahaettustig metid sérstaklega handvirkt & grundvelli baedi megindlegra og eigindlegra upplysinga.

Framsetning framlaga i virdisryrnunarsjéd
Framlog 1 virdisryrnunarsjéd vegna veentra Utlanatapa eru sett fram  efnahagsreikningi & eftirfarandi hatt:

- Fjareignir metnar & afskrifudu kostnadarverdi: sem laekkun & britté békfaerdu virdi eignanna.

- Lansheimildir, yfirdraettir og fjarhagslegar abyrgdir: sem framlag i virdisryrnunarsjéd medal annarra skulda.

- begar fjarmalagerningur felur i sér baedi 4dreginn og 6adreginn hluta setur samstaedan fram samanlagt framlag i virdisryrnunarsjoo fyrir
bdda hluta. Samanlogd fjarhaedin er sett fram sem laekkun & britté békfeerdu virdi ddregna hlutans. Ef framlag i virdisryrnunarsjéd er
umfram bruttd fjarhaed ddregna hlutans er pad sem umfram er sett fram og flokkad med édrum skuldum.

Afskriftir

Utlan og skuldabréf eru afskrifud (ad hluta eda i heild) pegar ekki eru raunhaefar vaentingar um endurheimtur fjareignar { heild eda ad hluta. Petta &
yfirleitt vid pegar samstaedan metur sem svo ad lantaki hafi ekki eignir eda tekjur til ad standa undir pvi sjédstreymi sem parf til ad endurgreida
fjarhaedirnar sem stendur til ad afskrifa. Petta mat fer fram 4 grundvelli einstakra eigna.

Afskrifadar fjareignir kunna engu ad sidur ad vera innheimtar med fullnustuadgeroum i samraemi vid verklagsreglur samstaedunnar um endurheimtur.

83.12. Sj6dur og innstaedur i Sedlabanka

Handbzert fé er medal annars handbaerir sedlar og mynt og innstaedur { Sedlabanka. Bokfaert virdi innstaedna i Sedlabanka er edlilegt mat & gangvirdi
peirra. Handbaert fé er feert & afskrifudu kostnadarverdi i efnahagsreikningi. Samstaedan metur 12 manada vaent Utlanatap fyrir handbaert fé sem metid
er & afskrifudu kostnadarverdi og telst bera litla dtlanadhaettu a reikningsskiladegi.

Bankinn er med bundnar innstaedur & reikningum hja Sedlabanka [slands i samraemi vid reglur Sedlabankans um bindiskyldu nr. 585/2018. Bindiskyldu er
skipt i tvennt, annars vegar fasta bindiskyldu sem nemur 1% og ber enga vexti og hins vegar medaltalsuppfyllingu sem nemur 0%. Breytingar voru
gerdar a reglunum fra og med binditimabilinu sem héfst 21. mars 2020. Breytingarnar félu i sér ad medaltalsuppfyllingin var laekkud dar 1% i 0% og
fostu bindinguna ma telja til lausafjarforoa.

83.13. Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum

Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum eru annadhvort metin & afskrifudu kostnadarverdi eda a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum sem eru flokkud sem fjareign & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, eru faerd & gangvirdi fra
og med upphaflegri skraningu. Pau eru annad hvort tilgreind eda tilskilin & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning - gangvirdisheimild. Vidskiptakostnadur er
feerdur beint i rekstrarreikning sem poknun. Hagnadur og tap vegna breytinga & gangvirdi er faert beint  rekstrarreikning undir lidinn ,Hreinn hagnadur
(tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi. Gjaldeyrisgengishagnadur og -tap er fzert undir lidnum ,Hreinn gengismunur gjaldmidla“.

Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum sem tilgreind eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning verda ad hafa gangvirdi sem unnt er
ad meta a areidanlegan hatt og tilgreiningin verdur ad eyda eda draga verulega Ur ésamraemi i mati eda skraningu sem annars myndi koma fram vid
mat & eignum eda skuldum eda fzerslu tilheyrandi hagnadar og taps & mismunandi grunni (stundum nefnt ,reikningshaldslegt misraemi*). petta & medal
annars vid um veltuskuldabréf.

Markadsskuldabréfum og 68rum verdbréfum med fostum tekjum sem tilskilin eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning er stjérnad & gangvirdisgrunnien
ekki haldid til veltuvidskipta eda sjédstreymi af peim samanstendur ekki eingdngu af greidslum & hofudstél og voxtum.

Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum sem flokkud eru & afskrifudu kostnadarverdi eru upphaflega metin & gangvirdi ad vidbaettum
beinum vidskiptakostnadi, en eftir pad & afskrifudu kostnadarversi med adferd virkra vaxta. Afallnir vextir og afallnar verdbaetur, begar um verdtryggd
bréf er ad raeda, eru innifaldar i bokfaerdu virdi skuldabréfanna og eru faerdir undir ,Vaxtatekjur® i rekstrarreikningi. Markadsskuldabréf og énnur verdbréf
med fostum tekjum innan vidskiptalikans par sem aetlunin er ad innheimta samningsbundid sjédstreymi af peim sem samanstendur eingéngu af
afborgunum af hofudstdl og voxtum eru metin & afskrifudu kostnadarverdi. Samstaedan metur 12 mdnada vaent Utldnatap fyrir skuldabréf og énnur
verdbréf med fostum tekjum sem fzerd eru & afskrifudu kostnadarverdi og teljast bera litla Utlanadhaettu a reikningsskiladegi.
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83.14. Hlutabréf og hlutabréfagerningar

Hlutabréf og hlutabréfagerningar sem eru flokkadir sem fjareignir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning eru feerd & gangvirdi fra og med upphaflegri
skraningu. Vidskiptakostnadur er faerdur beint i rekstrarreikning sem pdknun. Hagnadur og tap vegna breytinga & gangvirdi er faert beint f
rekstrarreikning undir lidinn ,Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi. Gjaldeyrisgengishagnadur og -tap er feert undir lidnum
,Hreinn gengismunur gjaldmidla“.

Hlutabréf og hlutabréfagerningar med breytilegum tekjum sem tilgreind eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning verda ad hafa gangvirdi sem unnt er
ad meta & dreidanlegan hatt og tilgreiningin verdur ad eyda eda draga verulega Ur ésamraemi i mati eda skrdningu sem annars myndi koma fram vid
mat & eignum eda skuldum eda feerslu tilheyrandi hagnadar og taps & mismunandi grunni (stundum nefnt ,reikningshaldslegt misraemi®). betta & medal
annars vid um veltuhlutabréf.

83.15. Afleidusamningar

Afleiour eru upphaflega skradar i efnahagsreikning & gangvirdi og vidskiptakostnadur faerdur i rekstrarreikning. Gangvirdi afleidusamninga er dkvardad
med matsadferdum sem byggja adallega & flokt- og fylgnistudlum sem fengnir eru Ur tilbodsverdum midlara, fra verdlagningaradilum eda Ut fra
valréttarverdi. A sidari stigum eru afleidur afram skrddar & gangvirdi par sem allar breytingar & gangvirdi feerast i rekstrarreikning undir lidinn ,Hreinn
hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi®, ad undanskildum gangyvirdisbreytingum & framvirkum gjaldeyrisafleidum og hreinum
gjaldeyrisgengismun vegna 6stadladra gjaldeyrisvalrétta sem faerdar eru undir lidinn ,Hreinn gengismunur gjaldmidla“ i rekstrarreikningi. Afleidur med
jakveett gangvirdi eru faerdar  efnahagsreikning sem eignir og afleidur med neikvaett gangvirdi eru faerdar sem skuldir.

83.16. Innbyggdar afleidur

Afleidur geta verid innbyggdar i adra samninga (grunnsamninga). Innbyggd afleida er hluti af blondudum (samtengdum) fjdrmalagerningi sem felur
einnig { sér grunnsamning sem er ekki afleida. Bankinn skilur reikningshaldslega innbyggdar afleidur fra grunnsamningnum i tilfellum par sem:

- Grunnsamningurinn er ekki eign innan gildissvids IFRS 9,

- grunnsamningurinn sjalfur sem innbyggda afleidan er hluti af er ekki faerdur & gangvirdi  gegnum rekstrarreikning,

- skilmalar innbyggdrar afleidu uppfylla skilgreiningu & sjalfstaedum afleidusamningi og

- efnahagsleg einkenni og &heetta vegna innbyggdu afleidunnar er ekki natengd efnahagslegum einkennum og ahaettu vegna
grunnsamningsins.

Adskildar innbyggdar afleidur eru metnar & gangvirdi og eru allar breytingar & gangyvirdi feerdar i rekstrarreikning nema breytingarnar séu hluti af virku
dhaettuvarnasambandi sjédstreymis eda ahaettuvarnarsambandi hreinnar fjarfestingar. Adskildar innbyggdar afleidur eru settar fram  efnahagsreikningi
dsamt grunnsamningunum.

Samkvaemt IFRS 9 er innbyggd afleida i grunnsamningisem er fjareign ekki adgreind fra grunnsamningnum. Pess { stad er blandadi gerningurinn metinn
i heild sinni pegar samningsbundid sjédstreymi samanstendur eingéngu af greidslum & hofudstél og voxtum.

83.17. Ahaettuvarnareikningsskil

IFRS 9 stadallinn setur nyjar reglur um dheettuvarnarreikningsskil sem aetlad er ad samraema dhaettuvarnarreikningsskil og ahaettustyringu. IFRS 9
stadallinn gefur kost & pvi ad fresta innleidingu ahaettuvarnarreikningsskilanna samkvaemt stadlinum og halda &fram ad notast vid reglur IAS 39 um
dhaettuvarnarreikningsskil. Samstzedan hefur dkvedid ad halda afram ad beita IAS 39. bratt fyrir pad mun samstaedan auka upplysingagjof sina um
ahaettuvarnarreikningsskil { samraemi vid breytingar & IFRS 7 Fjarmalagerningar.

Afleidur sem notadar eru til dhaettustyringar eru allar afleidueignir og -skuldir sem flokkast ekki undir veltuvidskipti eda veltuskuldir. Medal peirra eru
afleidur sem tilgreindar eru i dhaettuvarnasambdéndum og falla undir gangvirdisvarnir i efnahagsreikningnum.

Hluti af dhaettunni & breytingum & gangvirdi skuldabréfattgafu bankans til medallangs tima er varinn med vaxtaskiptasamningum sem falla undir og eru
tilgreindir sem gangvirdisvarnir. Um er ad raeda skuldabréf sem gefin eru Gt undir EMTN-ramma bankans (e. Euro Medium Term Note). Slikum
vaxtaskiptasamningum er teflt & méti tilteknum skuldabréfum utgafunnar med fostum voxtum. Breytingar & gangvirdi vaxtaskiptasamninganna, asamt
breytingum & gangvirdi skuldabréfanna sem rekja ma til vaxtadhaettu, eru faerdar strax f rekstrarreikning sem hreinn hagnadur (tap) af gangvirdisvornum
undir lidnum ,Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi“. Afallnir vextir baedi af vaxtaskiptasamningunum og skuldabréfunum falla
undir lidinn ,Vaxtagjold®.

Samstaedan notar adrar afleidur, sem falla ekki undir tilgreind dhaettuvarnarsambond, til ad styra gjaldeyris-, vaxta-, hlutabréfamarkadar- og
Utlanadhaettu sinni.

Vid upphaflega tilgreiningu ahaettuvarnanna skrdir samstaedan sambandid milli &haettuvarnargerninganna og hinna dhaettuvérdu lida med formlegum
haeetti, par & medal markmid og stefnu dhaettustyringar vid ad takast & hendur dhaettuvarnirnar, asamt adferdinni sem notud verdur til ad meta skilvirkni
dhaettuvarnarsambandanna. Fra og med peim tima sem stofnad er til dhaettuvarnarsambands framkvaemir samstaedan reglulega mat & pvi hvort buist
sé vid ad ahaettuvarnargerningurinn reynist arangursrikur vid ad vega 4 moti breytingum & gangvirdi hins dhaettuvarda lidar & pvi timabili sem
ahaettuvérnin neer til og hvort raunverulegur arangur af dhaettuvérninni meelist & bilinu 80-125%.

Ef afleidusamningur sem fellur undir dhaettuvérn rennur Ut, er seldur, honum er slitid eda rétturinn sem fylgir samningnum er nyttur, eda ahaettuvornin
uppfyllir ekki lengur skilyrdi fyrir gangvirdisvérn i &haettuvarnarreikningsskilum eda skilgreining &haettuvarnar er afturkollus, Iykur um leid
dhaettuvarnarreikningsskilum fyrir viskomandi dhaettuvarnarsamband.

Fram ad peim timapunkti sem dhaettuvarnarsambandi lykur er sérhver breyting & ahaettuvordum lid, sem lotid hefur adferd virkra vaxta, afskrifud f
rekstrarreikningi sem hluti af endurttreiknudum virkum voxtum lidsins pad sem eftir er af liftima hans.
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83.18. Skortstddur

Skortstodur eru skuldbindingar samstaedunnar um ad lata af hendi fjareignir sem hun hefur fengid ad lani og selt pridja adila. Pessar skuldbindingar eru
upphaflega faerdar i efnahagsreikning & gangvirdi og vidskiptakostnadur faerdur i rekstrarreikning. A sidari stigum eru skuldbindingarnar &fram skradar a
gangvirdi og allar breytingar & gangvirdi faerdar i rekstrarreikning undir lidinn ,Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi“ sem
hreinn hagnadur (tap) af veltufjareignum og veltufjarskuldum. Skortstddur eru teknar i islenskum rikisskuldabréfum sem eru med skrad markadsvero.

83.19. Utlan og krofur
Undir efnahagslisinn ,Utldn og krofur' { efnahagsreikningi falla:

- Utlan og krofur metnar & afskrifudu kostnadarverdi, en matid byggist & gangvirdi { upphafi ad vidbaettum beinum jadarvidskiptakostnadi,
en eftir pad & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta,

- Utlan og krofur sem tilskilin eda tilgreind eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, en matid byggist & gangvirdi og breytingar eru faerdar
beint i rekstrarreikning og

- fjarmégnunarleigukrofur.

Pegar samstaedan kaupir fjareign og gerir um leid samning um endursolu eignarinnar (eda sambeerilegrar eignar) & féstu verdi & akvednum degi
(endurhverf vidskipti eda hlutabréfalantaka) er radstéfunin faerd reikningshaldslega sem dtlan eda krafa og undirliggjandi eign er ekki faerd f arsreikning
samstaedunnar.

83.20. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Allir varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir & kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri afskrift og virdisryrnun. Til kostnadarverds teljast Utgjéld sem
rekja ma beint til kaupa & eignunum.

Kostnadur sem fellur til sidar er adeins talinn med békfaerdu verdi eignar ef liklegt er ad hann leidi til fjarhagslegs abata fyrir samstaeduna i framtidinni
og ef haegt er ad meta kostnadinn areidanlega. Allur annar kostnadur vegna vidgerda og vidhalds er gjaldfaerdur  rekstrarreikning & pvi fjarhagstimabili
sem hann fellur til.

Allir varanlegir rekstrarfjarmunir eru afskrifadir med linulegri adferd. Adferdin er notud a afskrifanlegan hluta eignanna, en pad er kostnadur peirra ad
fradregnu hrakvirdi deilt & daetladan nytingartima peirra med eftirfarandi haetti:

Byggingar 25-50 ar
Tolvuvélbinadur 3ar
Annar binadur og okutzeki 3-10ar

Hrakvirdi eignanna og nytingartimi peirra er endurskodadur arlega og breytt par sem vid a.

Hagnadur og tap af sélu eigna er fundid med pvi ad bera soluverd eignar saman vid bdkfaert verd hennar & séludegi. Hagnadur og tap eru talin med
undir lidnum ,Adrar tekjur og gjéld®  rekstrarreikningnum.

83.21. Oefnislegar eignir
Hugbtinadur
Hugbutinadur er eignfaerdur & grundvelli bess kostnadar sem fellur til vid kaup eda préun hugblinadarins og vid ad koma honum i notkun. Hugbtinadur sem

er skradur sem éefnisleg eign er nidurfeerdur & nytingartima hans sem er daetladur 3-5 ar.

Kostnadur vid ad vidhalda hugbunadi er faerdur sem Gtgjéld & peim tima sem hann fellur til.

Vidskiptavild

Vidskiptavild er adeins skrdd sem eign ef hin er keypt vid sameiningu félaga. Hin er skrdd & kaupdegi og metin sem samtala gangvirdis & endurgjaldi
fyrir hid framselda, skrddrar fjarhaedar allra hluta an yfirrdda i pvi keypta og gangvirdis alls hlutafjar sem att var fyrir i pvi keypta, ad fradregnu hreinu
skradu virdi (venjulega gangvirdi) adgreinanlegra keyptra eigna og yfirtekinna skulda, allt metid fra og med kaupdegi. Til endurgjalds fyrir hid framselda
telst gangvirdi framseldra eigna, skuldir sem stofnad hefur verid til og hlutafé Gtgefid af samstaedunni. bessu til vidbétar telst til endurgjalds fyrir hid
framselda gangvirdi alls skilyrts endurgjalds. Eftir upphaflega skraningu er vidskiptavild metin & kostnadarverdi, ad fradregnu uppséfnudu
virdisryrnunartapi. Almennt er virdisryrnun vidskiptavildar metin arlega, en oftar ef atburdir eda breytingar & adsteedum gefa til kynna mogulega
virdisryrnun bokfaerds virdis.
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83.22 Fjarfestingareign

Fjarfestingareign er upphaflega metin & kostnadarverdi og eftir pad & gangvirdi og eru breytingar faerdar sem hagnadur eda tap medal annarra tekna.

Allur hagnadur eda tap af sélu fjarfestingareignar (reiknadur sem mismunurinn & hreinu séluandvirdi og bdkfeerdu virdi eignarinnar) er faerdur f
rekstrarreikning.

Pegar nyting eignar breytist pannig ad hun er endurflokkud sem fastafjarmunur verdur gangvirdi hennar & endurflokkunardeginum i kjolfarid
kostnadarverd eignarinnar f reikningsskilum.

Fjarfestingareignir samstaedunnar eru til komnar vegna dframhaldandi hagraedingar i Utiblaneti bankans og yfirtoku eigna pegar gengid er ad vedum
vegna Utlana og krafna.

Fjarfestingareignir samanstanda af nokkrum eignum sem flokkast undir atvinnuhtsnzaedi og eru leigdar Ut til prigja adila. Hver leigusamningur inniheldur
6afturkallanlegt dkveedi um 10 dra upphaflegt leigutimabil. Endurnyjun leigusamnings veltur & samningum vio leigutaka og sogulega er
endurnyjunartimabilid 4 ar. Frekari upplysingar um pessa leigusamninga er ad finna i skyringu 40.

Leigusamningum, sem ekki eru undanpegnir, eru gerd skil i samstaedureikningnum  samrzaemi vid reikningsskilastadalinn IFRS 16 Leigusamningar. Vid
upphaf samnings leggur samstaedan mat & pad hvort samningurinn sé leigusamningur eda feli i sér akvaedi um leigu. Samningurinn uppfyllir skilyrdi
leigusamnings ef samningurinn felur { sér rétt til pess ad styra notkun & adgreinanlegri eign yfir akvedid timabil gegn endurgjaldi. Vio mat & pvi hvort
samningur feli { sér rétt til pess ad styra notkun & adgreinanlegri eign stydst samstaedan vid skilgreiningu stadalsins IFRS 16 & leigusamningi.

83.23. Leigusamningar

Leigusamningum, sem ekki eru undanpegnir, eru gerd skil i samstaedureikningnum i samraemi vid reikningsskilastadalinn IFRS 16 Leigusamningar. Vid
upphaf samnings leggur samstaedan mat & pad hvort samningurinn sé leigusamningur eda feli i sér akvaedi um leigu. Samningurinn uppfyllir skilyrdi
leigusamnings ef samningurinn felur { sér rétt til pess ad styra notkun & adgreinanlegri eign yfir akvedid timabil gegn endurgjaldi. Vi mat & pvi hvort
samningur feli i sér rétt til pess ad styra notkun & adgreinanlegri eign stydst samstaedan vid skilgreiningu stadalsins IFRS 16 & leigusamningi.

(a) Samstaedan sem leigutaki

Leigusamningar sem samstaedan & adild ad sem leigutaki eru adallega rekstrarleigusamningar. Samkvaemt IFRS 16 verda leigutakar ad skra f
efnahagsreikning eignir vegna nytingarréttar undirliggjandi eigna og skuldir vegna leiguskuldbindinga sem myndast vegna leigusamninga. Eignirnar og
skuldirnar eru skradar i efnahagsreikning undir Adrar eignir og Adrar skuldir.

{ upphafi er leiguskuld og nytingarréttur af eign metid sem ntvirdi leigugreidsina (skilgreindar sem 6hjékvaemilegar greidslur). Nytingarréttur af eign er
svo afskrifadur med linulegri adferd & leigutimabilinu og er afskriftin faerd f rekstrarreikning medal annars rekstrarkostnadar. Leiguskuldin er metin sem
navirdi framtidar leigugreidsina mioad vid avoxtunarkrofu leigusamningsins eda, ef ekki er haegt ad dkvarda hana, jadarlantokukostnad samstaedunnar.
Almennt notar samstaedan jadarlantokukostnad sinn sem avoxtunarkrofu. Vaxtagjold leiguskuldarinnar eru faerd i rekstarreikninginn medal vaxtagjalda.
Leiguskuldin er metin & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Hin er endurmetin pegar breytingar verda a framtidarleigugreidslum vegna
breytinga & visitolu, vaxta eda gengi, breytinga & umsaminni leigugreidslu og framlengingu & leigusamningi. Pegar leiguskuldin er endurmetin & pennan
hatt er samsvarandi breyting gerd & bokfaerdu virdi nytingarréttar eigna.

Skammtima leigusamningar og smaerri eignir

Leigusamningar par sem leigutimabilid er allt ad 12 manudir eda undirliggjandi eign hefur lagt virdi eru undanpegnir kréfum IFRS 16 um skraningu
eigna og skulda vegna leigusamninga sem samstaedan undirgengst sem leigutaki. | slikum tilvikum eru leigugreidslur faerdar undir Annar
rekstrarkostnadur { rekstrarreikningnum.

(b) Samstaedan sem leigusali

Pegar um er ad reeda eignir sem falla undir fjarmognunarleigusamninga er nivirdi leigugreidsina skrad sem krafa undir Utlan og krofur & vidskiptavini
efnahagsreikningnum. Fjarmagnstekjur af slikum leigusamningum eru faerdar sem vaxtatekjur i rekstrarreikninginn yfir liftima samninganna, med adferd
sem endurspeglar fasta avoxtunarkrofu af hreinni fjarfestingu samstaedunnar f leigusamningunum.

83.24. Virdisryrnun eigna annarra en fjareigna

Eignir med 6takmarkadan nytingartima eru ekki afskrifadar en gangast drlega undir vidrisryrnunarpréf. Eignir sem saeta afskrift eru yfirfarnar m.t.t.
virdisryrnunar i hvert sinn sem atburdir eda breyttar adstaedur benda til pess ad bokfzert verd kunni ad vera éendurheimtanlegt. Skrad er virdisryrnun
sem nemur békfaerdu virdi eignarinnar umfram endurheimtanlegt virdi hennar. Endurheimtanlegt virdi hennar er annad hvort gangvirdi eignarinnar ad
fradregnum sélukostnadi eda notkunarvirdi hennar, hvort sem hzerra er. | peim tilgangi ad meta virdisryrnun eru eignir flokkadar & laegstu stig
adgreinanlegs sjodstreymis (fjarskapandi einingar). A hverjum reikningsskiladegi er kannad hvort virdisryrnun hafi snist vid & eignum Grum en
fjareignum, ad vidskiptavild undanskilinni.
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83.25. Eignir i s6lumedferd

Samstaedan flokkar fastafjarmuni (eda flokka af eignum dsamt tengdum skuldum) sem eignir i s6lumedferd pegar békfaert virdi peirra endurheimtist
adallega med solu. Slikar eignir eru venjulega tilkomnar vegna trygginga sem standa ad baki vedum fyrir lanum og krofum sem samstaedan hefur gengid
ao, par med talid eignir og skuldir détturfélaga sem samstaedan hefur ndd yfirraddum yfir med pvi ad ganga ad vedi og/eda vegna fjarhagslegrar
endurskipulagningar.

Talid er ad fastafjarmunir (eda flokkur eigna med tengdar skuldir) verdi endurheimtir adallega med solu pegar sala eignarinnar er mjog likleg og hun er
tiltaek til tafarlausrar solu f ndverandi dstandi, med fyrirvara um venjulega og hefdbundna skilmala um sélu & slikum eignum. Stjérnendur verda ad vera
stadradnir f ad selja og verda ad vinna med virkum haetti ad sélu eignarinnar & verdi sem er haefilegt midad vid gangvirdi hennar & hverjum tima. Frekara
skilyrdi er ad buist sé vid ad skrd megi s6luna sem fragengna innan eins ars fra dagsetningu flokkunarinnar.

Eignir og eignasamstaedur sem flokkadar eru i sdlumedferd eru metnar & pvi sem laegra reynist af bodkfaerdu virdi eda gangvirdi ad fradregnum
s6lukostnadi. Hreinar eignir til vidbétar sem verda hluti af eignasamstaedu til solu, til deemis vegna hagnadar sem eignasamstaedan skilar, auka bokfaert
virdi eignasamstaedunnar, en pé ekki meira en sem nemur gangvirdi ad fradregnum kostnadi vid solu eignasamstaedunnar eins og pad er dkvardad a
hverjum reikningsskiladegi.

Pegar um er ad raeda stakar eignir sem samstaedan hefur flokkad i sélumedferd, akvardar hin gangvirdi peirra ad fradregnum sélukostnadi med tilliti til
markadsverds & hverjum reikningsskiladegi. Pegar um er ad raeda doétturfélog sem flokkud eru i sélumedferd akvardar samstaedan gangvirdi peirra &
grunni adferda byggdum & nuvirdingu sjédstreymis. Sélukostnadur er adeins kostnadur sem rekja ma beint til solu eignasamstzaedna, ad undanskildum
fjarmognunarkostnadi og tekjuskatti

83.26. Innlan

Samstaedan fjarmagnar sig ad mestu leyti med innlanum fra vidskiptavinum og lanastofnunum. Innlanin samanstanda af ébundnum og bundnum
innldnum. Innlan eru i upphafi metin & gangvirdi auk beins vidskiptakostnadar. Eftir pad eru pau metin & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta. Gangvirdi fjarskulda sem eru innleysanlegar eins og veltiinnlan, er ekki laegra en innlausnarupphaedin ntvirt fra fyrsta degi sem krefjast ma
greioslu fjarhaedarinnar.

83.27. Lantaka
(a) Vedtryggd lantaka

Allir sértryggdir skuldabréfaflokkar vedtryggorar lantéku i krénum eru gefnir Gt undir 250.000 milljéna kréna ramma bankans um sértryggda
skuldabréfatitgafu. Utgafa sértryggdu skuldabréfanna er i samraemi vid heimild fra Fjarmdlaeftirlitinu, 4samt tilvisun til laga nr. 11/2008 og regina
Fjarmalaeftirlitsins nr. 528/2008. Allir sértryggdu skuldabréfaflokkarnir eru skradir og til vidskipta & Nasdaq Iceland.

Sértryggdu skuldabréfin eru upphaflega metin & gangvirdi auk vidskiptakostnadar sem tengist pbeim beint og eru pau sidan metin & afskrifudu
kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Afallnir vextir og verdbaetur, pegar um verdtryggd bréf er ad reeda, er eru hluti af békfaerdu verdi
skuldabréfanna og eru faerd f rekstrarreikning sem ,Vaxtagjold®.

(b) Ovedtryggd lantaka

Ovedtryggd lantaka samanstendur af skuldabréfum ttgefnum af bankanum f erlendri mynt og markadshaefum bankavixlum ttgefnum af bankanum f
krénum. Skuldabréfin eru gefin Ut undir 2.000 milljéna evru ramma bankans um skuldabréfadtgafu til medallangs tima (e. Euro Medium Term Note
(EMTN) Programme) og eru skrdd i irsku kauphollinni. Bankavixlarnir eru hins vegar gefnir t undir 50.000 milljéna kréna ramma bankans um vixla- og
skuldabréfalitgafu og eru skradir & Nasdaq Iceland.

Ovedtryggdu skuldabréfin og bankavixlarnir eru upphaflega metin & gangvirdi, ad fradregnum beinum vidskiptakostnadi, en eru sidan metin & afskrifudu
kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Afallnir vextir eru hluti af békfaerdu verdi skuldabréfanna og eru faerdir f rekstrarreikning sem ,Vaxtagjold®.
Gengishagnadur og -tap kemur fram undir lidnum ,Hreinn gengismunur gjaldmiola“.

Engir 6vedtryggoir bankavixlaflokkar voru Utistandandi i arslok 2021.

83.28 Adrar skuldir
Ogreitt idgjald { Tryggingarsjéd innstaedueigenda og fidrfesta

Samkveemt logum nr. 98/1999, um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, med sidari breytingum, ber bankanum ad greida
arsfjérdungslega dendurkraeft almennt og breytilegt idgjald { Tryggingarsjéd innstaedueigenda og fjarfesta. Pann 1. september 2020 téku gildi 16g nr.
70/2020, um breytingu & l16gum nr. 98/1999, sem félu  sér ad greidslur til hvers innstaedueiganda skuli nema heildarfjarhaed tryggingarheefra innstaedna
hans, pé aldrei haerri fjarhaed en ad jafnvirdi 100.000 evra (EUR) { islenskum krénum.

83.29. Lifeyrisskuldbindingar

Pegar Sparisjédur Vestmannaeyja og Sparisjédur Nordurlands sameinudust Landsbankanum & arinu 2015 ték bankinn yfir lifeyrisskuldbindingar
fyrrverandi starfsfélks og hluta af lifeyrisskuldbindingum péaverandi starfsfélks pessara sparisjéda. Lifeyrisskuldbindingin er reiknud Gt arlega af
tryggingastaerdfraedingi. Haekkun skuldbindingarinnar & arinu 2021 er faerd til gjalda f rekstrarreikningi & medal launa og launatengdra gjalda.
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83.30. Vikjandi lantaka

Vikjandi lantaka samanstendur af vikjandi skuldabréfum pattar 2 sem bankinn hefur gefid Gt, annars vegar i erlendri mynt undir ramma bankans um
skuldabréfaltgafu til medallangs tima (EMTN), og hins vegar i islenskum krénum undir ramma bankans um vixla- og skuldabréfaitgafu. Vikjandi lanum
svipar til eiginfjar ad pvi leyti ad pau vikja fyrir 66rum skuldbindingum samstaedunnar og teljast hluti eiginfjar i Gtreikningum & eiginfjarhlutfalli.
Logbundnar nidurfaerslur gilda um eftirstédvar vikjandi lana, en pa er fjarhaedin sem fellur undir eiginfjarmedferd 2. pattar afskrifud samkvaemt linulegri
aoferd yfir 5 sidustu ar lanstimans.

Vikjandi 1an eru upphaflega metin & gangvirdi ad fradregnum vidskiptakostnadi og eru eftir pad metin & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta. Afallnir vextir og verdbzetur eru faerdar sem hluti af békfaerdu virdi vikjandi lana.

83.31. Hlutafé
(a) Kostnadur vid utgafu hluta

Kostnadur sem rekja ma beint til ttgafu nyrra hluta er adgreindur undir eigin fé sem fradrattur fra yfirverdi hlutabréfa.

b) Ardur & almenn hlutabréf

Ardur & almenn hlutabréf er skrddur medal eigin fjar & pvi timabili sem hann er sampykktur af hluthafafundi bankans.

83.32. Hagnadur a hlut

Grunnhagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad deila i hagnad eda tap til almennra hluthafa bankans med vegnum medalfjolda dtistandandi almennra
hluta & reikningsskilatimabilinu ad undanskildum eigin hlutum. Pynntur hagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad leidrétta hagnad eda tap til almennra
hluthafa og veginn medalfjélda almennra Utistandandi hluta fyrir umbreytingu allra mégulegra pynnanlegra almennra hluta.

83.33. Endurhverf vidskipti

Til endurhverfra vidskipta teljast endurkaupasamningar og endursélusamningar vio adra banka. | endurhverfum vidskiptum er sameinast um kaup eda
solu verdbréfa & vidskiptadegi med framvirkri sélu eda endurkaupum peirra vid einn og sama métadilann.

Verdbréf sem eru upphaflega seld af bankanum { endurkaupasamningi halda afram ad vera skrdd sem fjareign i efnahagsreikningi bankans par sem
bankinn heldur eftir allri dhaettu og &bata sem tengist eignarhaldi verdbréfanna sem hann selur med endurkaupasamningi. Peningalegt innstreymi vegna
endurkaupasamninga er skrad sem fjarskuld vio métadila i efnahagsreikningi bankans. Vaxtagreidslur eru faerdar sem vaxtagjold undir hreinum
vaxtatekjum. Innstreymi er annad hvort metid & gangvirdi & grundvelli gangvirdisvalkosts f reikningsskilum eda afskrifudu kostnadarverdi.

Gagnstaett pessu eru verdbréf sem bankinn kaupir upphaflega i endursélusamningi ekki skrad og metin sem fjareignir i efnahagsreikningi bankans par
sem métadilinn heldur eftir allri dhzettu og abata sem tengist eignarhaldi verdbréfanna sem bankinn kaupir med endurkaupasamningi. Peningalegt
Utstreymi vegna endurkaupasamninga er skrad sem krafa & métadila i efnahagsreikningi bankans. Vaxtagreidslur eru faerdar sem vaxtatekjur undir
hreinum vaxtatekjum. Utstreymi er annad hvort metid & gangvirdi & grundvelli gangvirdisvalkosts f reikningsskilum eda afskrifudu kostnadarverdi.

Endurhverf vidskipti eru upphaflega metin & gangvirdi ad teknu tilliti til vidskiptakostnadar en eru eftir pad metin & gangvirdi & grundvelli
gangvirdisvalkosts { reikningsskilum eda afskrifudu kostnadarverdi.

83.34. Vedskiptasamningar

Vedskiptasamningar fela { sér skipti & vedi { verdbréfum milli banka. | edli sinu eru peir ein tegund verdbréfaldna par sem bankinn faer ad lani tiltslulega
audseljanleg verdbréf fra 6drum banka i skiptum fyrir ved i verdbréfum sem eru ekki eins audseljanleg. Verdbréfin sem bankinn faer lanud fra
motadilanum eru ekki skrad og metin sem fjareignir i efnahagsreikningi bankans par sem métadilinn heldur eftir allri dhaettunni og dbatanum sem
tengjast eignarhaldi verdbréfanna. Hins vegar halda verdbréfin sem bankinn 1&nadi métadilanum afram ad vera skrad og metin sem fjareignir 1
efnahagsreikningi bankans par sem bankinn heldur eftir allri dhaettunni og dbatanum sem tengjast eignarhaldi verdbréfanna. Bankinn greidir péknun til
l&nveitandans sem endurgjald fyrir aheettuna ad halda eftir vedi sem er ekki eins audseljanlegt. Vaxtatekjur og vaxtagjold af vedskiptasamningum eru
faerdar undir hreinar vaxtatekjur. Vedskiptasamningar eru upphaflega metnir & gangvirdi ad teknu tilliti til vidskiptakostnadar en eru eftir pad metnir &
afskrifudu kostnadarverdi.

83.35. Fjarhagslegar abyrgdir og lansheimildir

,Fjarhagslegar abyrgdir eru samningar par sem pess er krafist ad samstaedan inni tilgreindar greidslur af hendi til ad baeta handhafa fjarhagslegrar
abyrgdar tap sem hann verdur fyrir vegna pess ad tilgreindum skuldara tekst ekki ad inna af hendi greidslu pegar hun fellur i gjalddaga i samraemi vid
skilmdla skuldagernings. ,Lansheimildir* eru skuldbindingar samstaedunnar til ad Utvega lansfé samkvaemt fyrirfram tilgreindum skilmalum og skilyrdum.

Samstaedan hefur ekki gefid Gt neinar lansheimildir sem eru metnar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.
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83.36. Ovissar skuldir og skuldbindingar

Samstaedan skrair 6vissar skuldir ekki sem skuldir i efnahagsreikningi sinum, fyrir utan paer évissuskuldir sem teknar eru yfir vid sameiningu fyrirtaekja
og sem eru med gangvirdi sem haegt er ad meta areidanlega. Ovisst endurgjald sem samstaedan tekur yfir vid sameiningu fyrirtackja er skrad a
gangvirdi & yfirtokudegi. Samstaedan flokkar skuldbindinguna um ad greida dvisst endurgjald sem skuld eda eigid fé og gerir breytingum a
gangvirdismati skil { samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS).

Skuldbindingar vegna kostnadar eins og paer sem tengjast réttarkrofum eda endurskipulagningu eru skradar dordnar pegar (i) samstaedunni ber, vegna
lidginna atburda, lagaleg eda rokstudd skylda til ad greida, (ii) liklegra er en ekki ad dtstreymi verdi & fjarmunum til ad gera upp skuldbindinguna og (iii)
upphaeoin hefur verid daetlud med areidanlegum haetti.

Skuldbinding er metin & ndvirdi greidsinanna sem aetla ma ad purfi til ad gera hana upp. Notud er avoxtunarkrafa fyrir skatta sem endurspeglar mat
markadarins & hverjum tima 4 timavirdi peninga og aheettunni sem fylgir skuldbindingunni. Oll haekkun & skuldbindingunni yfir tima er feerd sem
vaxtakostnadur.

83.37. Starfskjor

Oll fyrirteeki samsteedunnar eru med idgjaldatengt lifeyrisskerfi par sem pau greida skyldu- og samningsbundin idgjéld med akvednu framlagi |
sameignarsjéadi lifeyrissj6da eda séreignarsj6di. Samstaedan er ekki skuldbundin til frekari greidsina pegar pessi idgjold hafa verid greidd. 1dgjoldin eru
gjaldfeero i rekstrarreikning medal launa og launatengdra gjalda eftir pvi sem pau falla til. Samstaedan rekur engan réttindatengdan lifeyrissjéd.

83.38. Fjarvarsla

Samstaedan er vorsluadili, par sem hin annast vorslu og radstéfun eigna fyrir hond einstaklinga, stofnana og lifeyrissjéda, p.m.t. sjéda sem eru i styringu
hjd samstaedunni. Pessar eignir eru ekki faerdar i pessi reikningsskil par sem peim er haldid { vorslu fyrir hénd vidskiptavina, stofnana og lifeyrissjéda en
eru ekki eign samstaedunnar.

83.39. Starfspaettir

Starfspattur er st eining samstaedunnar sem stundar vidskipti til pess ad afla tekna og stofna til gjalda, p.m.t. tekjur og gjéld f vidskiptum vio adrar
einingar samstaedunnar. Rekstrarnidurstada starfspattarins er yfirfarin manadarlega af framkvaemdastjérn samstaedunnar (sem adalakvordunartékuvald
um rekstur) sem tekur jafnframt dkvardanir um framlag fjarmuna til hvers starfspattar og leggur mat & fjarhagslegan arangur a grundvelli sjalfstzedra
fjarhagslegra upplysinga.

83.40. Nyir stadlar, breytingar og tilkanir & st68lum

Alpjédareikningsskilardsio (IASB) hefur gefid Ut nyja alpjédlega reikningsskilastadla og gert breytingar & stédlum sem hafa ekki enn tekid gildi. Ekki er
talid ad pessir stadlar muni hafa veruleg ahrif & samstaedureikninginn.

Grundvallarbreyting & helstu vaxtavidmidum er ad eiga sér stad & heimsvisu. Hin midar ad pvi ad umbreyta millibankavoxtum (e. IBOR) eda taka i stad
peirra upp adra, allt ad pvi dhaettulausa, millibankavexti (e. RFRs). Gert er rad fyrir pvi ad breytingin taki gildi fyrir EUR, CHF, JPY og GBP i arslok 2021 og
um mitt ar 2023 fyrir USD. Samstaedan er med vaxtadheettu gagnvart IBOR-vidmidunarvéxtum i fjarmalagerningum sfnum sem verdur skipt Ut eda
umbreytt { samreemi vid pessar breytingar & markadi. | samraemi vid &kvaedi fjarmalagerninganna getur bankinn dkvedid ad vidkomandi IBOR-
vidmidunarvoxtum verdi skipt Gt fyrir arftaka viomidunarvaxtanna, ef hann er til stadar, ad 6drum kosti 6nnur vaxtaviomid & millibankamarkadi eda
gjaldmidla- og vaxtaskiptamarkadi. Bankinn hefur hafid vinnu vid breytingar & vaxtavidmioum { fjarmalagerningum sinum i samraemi vid ofangreindar
breytingar & markadi.
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84. Rekstur eftir arum

Rekstrarreikningur 2021 2020 2019 2018 2017
Vaxtatekjur 66.594 66.498 72172 69.378 62.556
Vaxtagjold (27.647) (28.424) (32.502) (28.564) (26.285)
Hreinar vaxtatekjur 38.953 38.074 39.670 40.814 36.271
pjénustutekjur 13121 10.819 11.528 11.220 11.289
pjonustugjold (3.638) (3.181) (3.309) (3.063) (2.858)
Hreinar pjénustutekjur 9.483 7.638 8.219 8.157 8.431
Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi 5.980 4257 7993 1.654 5.802
Hreinn gengismunur gjaldmidla (86) (278) (584) (1.497) (1.375)
Hrein virdisbreyting 7.037 (12.020) (4.827) 1.352 1.785
Adrar tekjur og (gjold) 963 582 1.046 3.430 2.598
Adrar rekstrartekjur (gjold) 13.894 (7.459) 3.628 4.939 8.810
Rekstrartekjur samtals 62.330 38.253 51.517 53.910 53.512
Laun og launatengd gjold (14.759) (14.767) (14.458) (14.589) (14.061)
Annar rekstrarkostnadur (9.105) (9.064) (9.534) (9.348) (9.789)
Skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja (2.013) (1.815) (4.204) (3.860) (3.253)
Rekstrargjold samtals (25.877) (25.646) (28.196) (27.797) (27.103)
Hagnadur fyrir skatta 36.453 12.607 23.321 26.113 26.409
Tekjuskattur (7.534) (2.086) (5.086) (6.853) (6.643)
Hagnadur arsins 28.919 10.521 18.235 19.260 19.766

Hagnadur arsins tilheyrir:
Hluthofum bankans 28919 10.521 18235 19.260 19.766
Hlutdeild minnihluta - - - - -

Efnahagsreikningur 2021 2020 2019 2018 2017
Sj6dur og innstaedur { Sedlabanka 82.425 67.604 69.824 70.854 55.192
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum 150.435 119.330 115262 77.058 117.310
Hlutabréf og hlutabréfagerningar 33.347 26.808 30.019 23547 27.980
Utlan og krofur & lanastofnanir 47231 48.073 47929 71.385 44.866
Utlan og krofur & vidskiptavini 1.387.463 1.273.426 1.140.184 1.064.532 925.636
Adrar eignir 27.992 27.298 22.088 17.335 18238
Eignir { sdlumedferd 905 1.638 1.022 1.330 3.648
Eignir alls 1.729.798 1.564.177 1.426.328 1.326.041 1.192.870
Skuldir vio lanastofnanir og Sedlabanka 10425 48.725 48.062 34.609 32.062
Innlan fra vidskiptavinum 900.098 793.427 707.813 693.043 605.158
Lantaka 486.042 420.178 373.168 314412 281.874
Adrar skuldir 29.803 22.226 30470 31.027 27.642
Vikjandi lantaka 20.785 21.366 19.081 13.340 77
Eigio fé 282.645 258255 247.734 239.610 246.057
Skuldir og eigid fé samtals 1.729.798 1.564.177 1.426.328 1.326.041 1.192.870
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85. Rekstur eftir arsfjérdungum

2021 2020

Rekstrarreikningur F4* F3 F2 F1 F4* F3 F2 F1
Vaxtatekjur 18.520 15.646 18.096 14.332 15.695 16.167 18.220 16416
Vaxtagjold (8.125) (6.046) (7.764) (5.706) (6.001) (6.726) (8.708) (6.989)
Hreinar vaxtatekjur 10.395 9.600 10.332 8.626 9.694 9.441 9.512 9.427
bjénustutekjur 3632 3417 3.197 2.875 2811 2.844 2.391 2773
pjénustugjold (1.039) (895) (883) (821) (830) (785) (738) (828)
Hreinar pjénustutekjur 2.593 2.522 2.314 2.054 1.981 2.059 1.653 1.945
Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum 439 1.886 1284 2.371 5.056 (1.001) 2.827 (2.625)
Hreinn gengismunur gjaldmidla (69) 55 (45) (27) (52) (52) (259) 85
Hrein virdisbreyting 3247 1.008 293 2.489 1.535 (120) (8.191) (5.244)
Adrar tekjur og gjold 112 275 330 246 (137) 574 333 (188)
Adrar rekstrartekjur (gjold) 3.729 3.224 1.862 5.079 6.402 (599) (5.290) (7.972)
Rekstrartekjur samtals 16.717 15.346 14.508 15.759 18.077 10.901 5.875 3.400
Laun og launatengd gjold (4.028) (3.238) (3.724) (3.769) (3.986) (3.135) (3.802) (3.844)
Annar rekstrarkostnadur (2.386) (2.202) (2.202) (2.315) (2.433) (1.995) (2.206) (2.430)
Skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja (508) (525) (513) (467) (400) (540) (425) (450)
Rekstrargjold samtals (6.922) (5.965) (6.439) (6.551) (6.819) (5.670) (6.433) (6.724)
Hagnadur (tap) fyrir skatta 9.795 9.381 8.069 9.208 11.258 5.231 (558) (3.324)
Tekjuskattur (2.473) (1.889) (1.582) (1.590) (1.436) (1.245) 899 (304)
Hagnadur (tap) timabilsins 7.322 7.492 6.487 7.618 9.822 3.986 341 (3.628)
Efnahagsreikningur 31.12.2021 30.9.2021 30.6.2021 31.3.2021 31.12.2020 30.9.2020 30.6.2020 31.3.2020
Sjédur og innstaedur i Sedlabanka 82.425 92.043 89.342 59.937 67.604 111.260 89.598 92.440
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med

fostum tekjum 150435 129579 128208 134.183 119330 104895 104.758 116.568
Hlutabréf og hlutabréfagerningar 33.347 30.527 35111 31.811 26.808 25.445 26.794 25923
Utlan og krofur & lanastofnanir 47231 59.363 64.245 55234 48.073 80.324 56.394 69.740
Utlan og krofur & vioskiptavini 1.387.463 1.375536 1.328.031 1.287.448 1273426 1255393 1.198210 1.190.536
Adrar eignir 27.992 30.020 31.147 30913 27298 31.268 23913 26.851
Eignir { s6lumedferd 905 1.290 1213 1.426 1.638 1.680 1.443 1.130
Eignir samtals 1.729.798 1.718.358 1.677.297 1.600.952 1.564.177 1.610.265 1.501.110 1.523.188
Skuldir vio lanastofnanir og Sedlabanka 10425 48991 40.312 40932 48.725 47.654 37226 41.495
Innl&n fra vidskiptavinum 900.098 869463 842624 794252 793427 813784 758790  755.160
Lantaka 486.042 474415 456.688  452.709 420.178 438309 408.097 412591
Adrar skuldir 29.803 29.047 48913 30.825 22226 40.126 31.023 48457
Vikjandi lantaka 20.785 21.099 20.889 20.850 21.366 21.959 21527 21.379
Eigid fé 282645 275343 267871  261.384 258255 248433 244447 244106

—_

.729.798 1.718.358 1.677.297 1.600.952 1.564.177 1.610.265 1.501.110 1.523.188

*Fyrstu prir rshlutarnir fyrir arin 2021 og 2020 voru kannadir af endurskodanda bankans

Skuldir og eigid fé samtals
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86. Lykiltolur og hlutfoll

2021 2020 2019 2018 2017
Ardsemi eigin fjar fyrir skatta 13,6% 51% 9,6% 11,1% 11,0%
Ardsemi eigin fjar eftir skatta 10,8% 4,3% 7,5% 8,2% 8,2%
Kostnadur sem hlutfall af tekjum (K/T) 43 2% 47 4% 42,6% 45,5% 46,1%
Hlutfall rekstrarkostnadar af medalstodu heildareigna 1,4% 1,6% 1,7% 1,9% 2,0%
Ardsemi eigna 1,7% 0,7% 1,3% 1,5% 1,7%
Vaxtamunur [ hlutfalli af medalstédu heildareigna 2,3% 2,5% 2,8% 3,2% 3,1%
Hagnadur & hlut 1,22 0,45 0,77 0,81 0,84
Eiginfjarhlutfall alls 26,6% 25,1% 25,8% 24,9% 26,7%
Hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 24.8% 23.2% 23.9% 23,6% 26,3%
Vogunarhlutfall 14,9% 15,4% 15,7% 16,1% 18,2%
Hlutfall itlana til vioskiptamanna af innlanum 154,1% 160,5% 161,1% 153,6% 153,0%
Hlutfall innlana af heildareignum 52,0% 50,7% 49,6% 52,3% 50,7%
Heildarlausafjarpekja 179% 154% 161% 158% 157%
Fjarmégnunarpekja erlendra mynta 142% 132% 143% 166% 179%
Arsverk { arslok 816 878 893 919 997
Ardur & hlut 0,19 0,00 042 1,05 1,05

Lykiltolur og hlutfoll

Skilgreining

Ardsemi eigin fjar fyrir skatta

Ardsemi eigin fjar eftir skatta

Kostnadur sem hlutfall af tekjum (K/T)

Hlutfall rekstrarkostnadar af medalstédu
heildareigna

Ardsemi eigna

Vaxtamunur [ hlutfalli af medalstédu heildareigna

Hagnadur & hlut

Eiginfjarhlutfall alls

Hlutfall almenns eigin fjar pattar 1

Almennt eigid fé pattar 1 (CETT)

Viobotar eigio fé pattar 1 (AT1)

Samtals eigid fé pattar 1 (T1)

Samtals eigid fé pattar 2 (T2)

Eiginfjargrunnur

Vogunarhlutfall

Hlutfall itlana til vioskiptamanna af innlanum

Hlutfall innlana af heildareignum

Heildarlausafjarpekja

Fjarmoégnunarpekja erlendra mynta

Arsverk { arslok

Ardur & hlut

Arsreikningur samstaedu Landsbankans hf. 2021

Hagnadur (tap) fyrir skatta / medalstada eigin fjar & arinu
Hagnadur (tap) / medalstada eigin fjar & arinu

(Rekstrargjold - skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja) / (Rekstrartekjur -
virdisbreytingar utlana)

(Heildar rekstrarkosnadur - skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja) / medalstodu eigna

Hagnadur (tap) eftir skatta / medalstada eigna & arinu

(Vaxtatekjur - vaxtagjold) / medalstédu heildareigna

Hagnadur (tap) arsins sem tilheyrir hluthéfum/ veginn medalfjoldi Gtistandandi hluta
Eiginfjargrunnur samkvaemt dkvaedum laga (CET1 + AT1 + T2) / dhaettugrunnur
Almennt eigid fé pattar 1 (CET1) / dhaettugrunnur

Bokfaert eigio fé - fradrattarlidir skv. CRR |l

Eiginfjargerningar undir paetti 1 adrir en almennt eigid fé pattar 1

Almennt eigid fé pattar 1 + vidbétar eigid fé pattar 1

Vikjandi lan - Iogbundnar nidurfaerslur

CETT + ATT + T2

Eigid fé pattar 1 / (heildareignir + lidir utan efnahags)

Utlan og krofur & vigskiptavini/ innldn fra vidskiptavinum

Innlan fra vidskiptavinum/ eignir alls

Lausafjarfordi / nettéutflaedi lausafjar naestu 30 daga & dlagstimabili

Tiltaek stédug fjarmognun / naudsynleg stddug fjarmognun

Fjoldi stodugilda 1 arslok

Greiddur ardur / fjélda Utistandandi hluta
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GOO0ir stjornarheettir Landsbankans leggja grunninn ad
traustum samskiptum hluthafa, bankarads, stjornenda,
starfsmanna, vidskiptavina og annarra hagsmunaadila

og studla ad hlutleegni, heilindum, gagnseei og abyrgd i
stjérnun bankans. Landsbankinn fylgir vidurkenndum leid-
beiningum um stjérnarheetti og birtir arlega yfirlysingu

i sérstokum kafla i arsskyrslu par sem gerd er grein fyrir
stjornarhattum bankans.

Stjornvisi tilkynnti { agust 2021 um endurnyjun a vidurkenningu Landsbankans sem fyrirmyndarfyrir-
teekis { gédum stjérnarhattum fyrir timabilid 2020-2021. Vidurkenningin byggir a tttekt ytri radgjafa &
stjérnarhattum bankans sem fram fér { mars 2020. Uttektin tekur mid af leidbeiningum um géda stjérnar-
heetti sem eru gefnar tt af Vidskiptaradi fslands, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulifsins. Vidurkenn-
ingin er fyrst og fremst veitt til pess ad yta undir umrzaedur og adgerdir sem efla géda stjérnarheetti.

1. Tilvisanir i paer reglur um stjornarhzetti sem félagio fylgir eda ber ao fylgja
samkvaemt 16gum og upplysingar um pad hvar slikar reglur eru adgengilegar
almenningi

Samkveemt 1. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki ber bankarad Landsbankans
abyrgd a ad stjérnarheettir og innra skipulag bankans studli ad skilvirkri og varfeerinni stjérn hans,
adskilnadi starfa og ad komid sé i veg fyrir hagsmunadarekstra. Samkveemt somu lagagrein skal
bankarad arlega endurmeta stjérnarheetti sina med tilliti til vidurkenndra leidbeininga um stjérnar-
heetti og bregdast vid med videigandi heetti ef porf er a.

Samkveemt 7. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki skal Landsbankinn fylgja vidur-
kenndum leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirteekja og birta arlega yfirlysingu um stjérnarheetti
sina { sérstokum Kkafla i arsreikningi eda arsskyrslu. Bankanum ber jafnframt ad gera grein fyrir
stjérnarhattunum 4 vefsidu sinni.

Landsbankinn fylgir leidbeiningum um stjérnarheetti fyrirteekja sem gefnar voru ut 1. juli 2021 (6.
ttg.) af Vidskiptaradi [slands, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulifsins. Leidbeiningarnar eru
adgengilegar 4 vefsidu Vidskiptarads Islands, http://leidbeiningar.is (hér & eftir ,leidbeiningarnar®).

Pessi kafli arsskyrslunnar inniheldur stjérnarhattayfirlysingu Landsbankans og fylgir yfirlysingin
peirri framsetningu efnisatrida sem leidbeiningar um stjérnarheetti fyrirtaekja kveda a um.

2. Fravik fra leiobeiningum um stjornarhaetti

Landsbankinn uppfyllir dkveedi leidbeininganna ad pvi fratéldu ad ekki hefur verid sett sérstok
stefna um fjolbreytileika i tengslum vid stjérn, framkvaemdastjorn og adstu stjérnendur. Petta er
Utskyrt nanar i 5. gr. yfirlysingarinnar. Ad bvi er vardar dkvzedi leidbeininganna um tilnefningar-
nefnd, ber ad geta pess ad hluthafafundur hefur ekki skipad tilnefningarnefnd par sem valnefnd,
sem stjérn Bankasyslu rikisins skipar 16gum samkveemt, tilnefnir adila fyrir hénd rikisins til setu {
bankaradi Landsbankans.
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3. Annars konar reglur og viomio sem einnig er fario eftir og eiga sérstaklega
vido um pa tegund rekstrar sem félagid stundar

Um starfsemi Landsbankans gilda 16g um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, reglur og tilmeeli Sedla-
bankans og ymis énnur lagaakvaedi um fjarmalamarkadi. Auk pess ad fylgja leidbeiningum um
stjérnarheetti fyrirtaekja sem gefnar voru tt 1. juli 2021 (6. ttg.) af Vidskiptaradi [slands, Nasdaq
Iceland og Samtdkum atvinnulifsins tekur bankinn i starfsemi sinni jafnframt mid af viémidunar-
reglum Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) um innri stjérnarheetti fjarmalafyrirteekja
(EBA/GL/2021/05), sbr. 16. gr. reglugerdar ESB nr. 1093/2010 sem légfest var & Islandi med l6gum
nr. 24/2017, um evropskt eftirlitskerfi a fjarmalamarkadi. Vidmidunarreglurnar eru adgengilegar

4 vefsidu Fjarmalaeftirlits Sedlabanka fslands (https://www.fme.is/log-og-tilmaeli/ees-vidmidunar-
reglur/eba/nr/30706).

4. Helstu paettir ahaettustjornunar og innra eftirlits

Arangursrik dhaettustjérnun er ein af forsendum langtimaardsemi og stédugleika i rekstri bankans.
[ 4heettustjérnun felst greining, mat og styring & dheettupattum i rekstri bankans og ad bankinn
hafi skilvirkt skipulag til ad meeta aheaettu. Midlun upplysinga um aheettu til studnings akvardana-
toku er jafnframt lykilpattur skilvirkrar ahaettustjérnunar.

Innra eftirlit 4 ad studla ad pvi ad bankinn nai markmidum sinum vardandi afkomu, dheettuvilja og
areidanlegar fjarhagsupplysingar og ad bankinn hliti gildandi 16gum og reglum. Greining 4 virkni
innra eftirlits felur { sér skodun & eftirlitsumhverfi bankans, aheettustjérnun, eftirlitsadgerdum,
upplysingum, samskiptum og stjérnendaeftirliti.

Bankarad ber abyrgd & bvi ad fyrir hendi sé virk dheettustjérnun og innra eftirlit.

Tveer undirnefndir bankarads sinna radgjafar- og eftirlitshlutverki fyrir bankarad a svidi aheettu-
stjérnunar og innra eftirlits sem nénar er lyst { starfsreglum peirra. Aheettunefnd bankarads fjallar
me0 reglubundnum heetti um malefni tengd innra eftirliti og dheettustjérnun. Pa fjallar Endurskod-
unarnefnd, énnur undirnefnd bankarads, reglubundid um reikningsskil bankans og leggur mat a
innra eftirlitskerfi hans.

Ndnari lysingu 4 dheettustjérnun bankans er ad finna { sérstakri skyrslu um aheettustjérnun a vef-
sidu bankans.!

Framkveemd innra eftirlits ma adgreina eftir edli pess og bvi hverjir framkveema pad.

Fyrsta stigs eftirlit er 4 abyrgd stjérnenda starfseininga en peim ber ad tryggja ad dheettustjérnun
og innra eftirlit sé orjufanlegur hluti af daglegri starfsemi bankans. Stjérnendur skulu med virkum
og reglubundnum heetti greina og meta pa dheettu sem stedjar ad starfseminni sem peir bera
abyrgd a. Stjérnendur skulu leggja mat & hvort breytingar { rekstrarumhverfi bankans fela { sér
teekifeeri eda 6gn fyrir vidkomandi starfsemi, hanna eftirlitsadgerdir i ferla, innleida adgerdirnar,
vakta paer og upplysa um virkni beirra.

Annars stigs eftirlit er 4 &byrgd Ahzaettustyringar og Regluvérslu sem vidhafa dhaettumidad innra
eftirlit med pvi ad stjérnendur og starfsmenn starfi { samreemi vid peer stefnur, reglur og ferla sem
bankinn hefur sett sér. bPessar einingar, dsamt Logfraedipjénustu, taka patt { ad méta og innleida
stefnur og adferdafraedi 4 svidi innra eftirlits til samreemis vid stefnumdérkun bankans.

bridja stigs eftirlit er a abyrgd Innri endurskodunar sem er 6had eftirlitseining. Hlutverk hennar
er a0 veita 6hada og hlutlega stadfestingu og radgjof, sem aetlad er ad vera virdisaukandi og baeta
rekstur bankans. Innri endurskodun skal med kerfisbundnum og égudum vinnubrégdum stad-
festa virkni baedi fyrsta og annars stigs eftirlits, veita radgjof um pad sem betur ma fara og pannig
leggja mat a og beeta virkni ahaettustjérnunar, eftirlitsadgerda og stjérnarhatta bankans.

1 https://www.landsbankinn.is/bankinn/fjarfestatengsl/skyrslur-og-uppgjor

Landsbankinn 2022 98 Stjérnarhattayfirlysing



Oendurskodadur vidauki: Stjornarhattayfirlysing 2021

5. Lysing a stefnu félagsins um fjolbreytileika i tengslum vid stjorn,
framkvaemdastjérn og aedstu stjérnendur.

Landsbankinn hefur ekki sett sér sérstaka stefnu um fjolbreytileika bankarads, framkvaemdastjoérn-
ar og adstu stjérnenda bankans med tilliti til patta & bord vid aldur, kyn eda menntunarlegan og
faglegan bakgrunn.

Samkvaemt 16gum skal stjérn Bankasyslu rikisins skipa sérstaka priggja manna valnefnd sem til-
nefnir adila fyrir hond rikisins til setu { bankaradi. Valnefndin skal tryggja ad { bankaradinu sitji
sem neest jafnmargar konur og karlar. Valnefndin starfar samkveemt starfsreglum par sem fram
koma pau vidomid sem nefndin stydst vid { mati sinu & heefni, menntun og reynslu einstaklinga sem
til greina koma til setu i bankaradi. I starfsreglunum kemur fram ad nefndin skal tilnefna banka-
radsmenn sem hafa fjolbreyttan bakgrunn hvad vardar menntun og heefni. Nefndin skal geeta ad
heildaryfirbragdi og reyna ad tryggja ad stjornir fjarmalafyrirtaekja verdi ekki of einsleitar.

Jafnréttisstefna bankans fjallar um j6fn réttindi og sému moguleika einstaklinga i starfi og til
starfsframa. P4 er kvedid & um i mannaudsstefnu ad Landsbankinn leggur aherslu & ad fa til lids
vi0 sig o6flugt og traust starfsfélk med fjolbreytilegan bakgrunn. Landsbankinn leggur aherslu a
fjogur heimsmarkmio SP i starfsemi sinni likt og kemur fram { sjalfbaernistefnu bankans. Medal
peirra er markmid um jafnrétti kynjanna og hefur bankinn sett sér pad markmio i ars- og sjalf-
beerniskyrslu sinni ad hlutur hvors kyns { forystusveit bankans verdi aldrei minni en 40%.

6. Samsetning og starfsemi bankarads, undirnefnda bankarads og
framkvaemdastjoérnar

Bankarad er skipad sjo einstaklingum og tveimur til vara. Bankardd er kosid a adalfundi og er
kjortimabil bankaradsmanna eitt ar. Vid kjor bankaradsmanna skal stefnt ad pvi ad kynjahlutfall

sé sem jafnast og leitast vid ad tryggja ad bankaradid sem heild hafi yfir ad rada g6dri pekkingu a
bankastarfsemi. Formadur er kosinn sérstaklega & adalfundi, en bankaradsmenn kjésa varaformann.
Bankarad Landsbankans fer med aedsta vald i malefnum bankans & milli hluthafafunda. Bankarad
ber abyrgd a starfsemi bankans og stefnumétun. Bankardd hefur jafnframt yfirumsjén med bvi ad
starfsemi bankans og rekstur sé { samreemi vid l6g, sampykktir bankans og adrar reglur sem um
starfsemina gilda. Bankarad hefur einnig me® héndum almennt eftirlit med rekstri bankans og sér
til pess ad neegilegt eftirlit sé haft med békhaldi og medferd fjairmuna félagsins. I starfsreglum
sem bankarad setur sér er kvedid ndnar & um storf bankarads.

Prjar undirnefndir starfa & vegum bankarads: Endurskodunarnefnd, Ahattunefnd og Starfskjara-
nefnd. Hlutverk nefndanna er m.a. ad undirbtia umfjéllun bankarads a tilteknum starfssvidum og
annast nanari athugun 4 malum sem peim tengjast.

Bankarad raedur bankastjora og innri endurskodanda. Bankastjéri reedur adra daglega stjorn-

endur bankans. Svid bankans eru sjo talsins: Einstaklingssvid, Fyrirtekjasvid, Eignastyring og
midlun, Ahaettustyring, Fjarmal og rekstur, Upplysingateekni og Samfélag. Hverju svidi er styrt af
framkveemdastjora og sameiginlega mynda peir framkveemdastjérn med bankastjéra. Innri endur-
skodun heyrir undir bankarad. Skrifstofa bankastjora, Logfreedipjonusta og Regluvarsla, heyra beint
undir bankastjora.

Framkvzaemdastjérn Landsbankans er vettvangur samrads og akvordunartoku af halfu bankastjéra
og framkveaemdastjéra. Framkvaeemdastjérn annast framkvaemd stefnumétunar og skal sja til pess ad
rekstur bankans sé { samraemi vid 16g og reglur & hverjum tima. Framkveemdastjérn hefur skipad
fjorar pverfaglegar fastanefndir med pad ad markmidi ad tryggja samstarf og framkveemd & stefnu
bankans: Lananefnd, Ahzettu- og fjdirmalanefnd, Rekstrardheaettunefnd og Verkefnanefnd. A vegum
nefndanna eru einnig starfandi undirhépar og teymi sem fjalla um afmorkud vidfangsefni.
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7. Fyrirkomulag skipunar nefndarmanna tilnefningarnefndar
Landsbankinn hefur ekki skipad tilnefningarnefnd. Valnefnd sem stjérn Bankasyslu rikisins skipar
logum samkvaemt tilnefnir adila fyrir hond rikisins til setu { bankaradi Landsbankans. Bankarad
metur arlega heefni bankarddsmanna og samsetningu bankarads.
8. Fyrirkomulag skipunar nefndarmanna undirnefnda bankarads
Bankarad skipar nefndarmenn { undirnefndir. Ein breyting varo & fyrirkomulagi nefnda & arinu
2021 pegar akvedid var ad leggja nidur Framtidarnefnd og ték bankarad vid pvi hlutverki sem
nefndin hafdi med hondum. Endurskodunarnefnd er skipud premur bankarddsmoénnum og jeinum
utanadkomandi nefndarmanni med sérpekkingu 4 svidi reikningsskila og endurskodunar. Aheettu-
nefnd og Starfskjaranefnd eru skipadar pbremur bankaradsmoénnum hvor.
9. Upplysingar um fjolda bankaradsfunda, funda undirnefnda og maetingu
A éri{lu 2021 hélt bankarad Landsbankans 18 fundi. Haldnir voru 8 fundir i Endurskodunarnefnd,
11 i Aheettunefnd, 6 i Starfskjaranefnd og 2 { Framtidarnefnd. Medfylgjandi tafla synir meetingu a
fundina.
Starfstimi . i 1 Ahzettu- HELE Framtio-
2021 Bankarad | skodunar- nefnd kjara ar-nefnd?
nefnd nefnd
Fjoldi bankarads- og nefndafunda & arinu 18 8 11 6 2
Bankarad
Helga Bjork Eiriksdéttir, formadur 01.01-31.12 |18 6 2
Berglind Svavarsdéttir 01.01-31.12 |18 11 6
Einar b6r Bjarnason 01.01 -24.03 |6 3 1
Elin H. Jénsdéttir 2403-31.12 |10 8 1
Gudbrandur Sigurdsson 01.01-31.12 |17 2 8 2
Helgi Fridjén Arnarson 24.03-31.12 |12 6
Sigridur Benediktsdottir 01.01 -2403 |6 2 3
porvaldur Jacobsen 01.01-31.12 |17 8 2
Gudrudn Blondal, varamadur til 24.03 01.01-12.03 |18 6 6
Sigridur Olgeirsdéttir, varamadur fra 24.03 | 24.03-31.12 | 2
Sigurdur Jén Bjoérnsson, varamadur 01.01-31.12 |2
Endurskodunarnefnd
Hjorleifur Palsson, loggiltur endurskodandi | 01.01 - 31.12 8

10. Starfsreglur bankarads og undirnefnda

Starfsreglur bankarads ma finna a vefsidu Landsbankans.® Sérstakar starfsreglur hafa jafnframt
verid gefnar ut fyrir Endurskodunarnefnd, Ahzttunefnd og Starfskjaranefnd, og beer méa einnig
finna a vefsidu bankans.

2 Bankarad sampykkti & fundi sinum 26. agust 2021 ad Framtidarnefnd verdi I16gd nidur.
3 https://www.landsbankinn.is/bankinn/um-bankann/stefna-og-skipulag/bankarad
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11. Upplysingar um bankaradsmenn

Bankaradsmenn eru eftirtaldir:

Adalmenn

Helga Bjork Eiriksdéttir
Formadur

Helga Bjork Eiriksdottir er faedd arid 1968. Helga Bjork starfar a svidi fasteignapréunar og radgjaf-
ar og rekur jafnframt gistipjéonustu & Akureyri. Hin var adur fjarfesta- og almannatengill hja Marel
asamt pvi ad gegna formennsku i stjérn Sparisjéds Svarfdeela. Helga Bjork er med MBA-gradu fra
Edinborgarhaskéla. Hun utskrifadist med BA-gradu i ensku og itélsku fra Haskéla fslands 1997

og lauk profi { hagnytri fjolmidlun fra sama skéla 1999. Helga Bjork lauk préfi { markads- og ut-
flutningsfraedi fr4 Endurmenntunarstofnun Haskéla Islands 2002 og hefur lagt stund & verdbréfa-
vidskiptandm vid Haskélann i Reykjavik. A &runum 2010-2012 starfadi htin vid sjalfstaeda radgjof.
Huin hafdi umsjén med samskiptamalum fyrir skilanefnd og slitastjéorn Kauppings hf. & arunum
2009 og 2010. Adur starfadi Helga Bjérk m.a. sem markads- og kynningarstjéri Nasdag OMX kaup-
hallarinnar 4 Islandi um atta ra skeid. Helga Bjork hefur einnig starfad vid fjolmidla, sinnt ymsum
o0drum storfum og var lengi starfsmadur Sparisj6ds Svarfdeela a Dalvik. Helga Bjork var kjorin i
bankarad Landsbankans { april 2013. Han er formadur bankardds dsamt pvi ad gegna formennsku {
Starfskjaranefnd.

Berglind Svavarsdéttir
Varaformadur

Berglind Svavarsdéttir er faedd arid 1964. Hun er heestaréttarlogmadur og medeigandi hja Log-
fraedistofu Reykjavikur. Berglind lauk lagaprofi fra Haskéla fslands arid 1989, 66ladist réttindi sem
héradsdémslogmadur arid 1995 og sem hzestaréttarlogmadur arid 2008. Berglind er med dipléma {
stjérnun fra Haskélanum a Akureyri 2006. Hun starfadi hja skattrannséknarstjoéra rikisins a ar-
unum 1988-1989 og syslumanninum & Husavik 1990-1996. Hun rak eigin 16gmannsstofu og fast-
eignasolu 1996-2003, var medeigandi Regula 16gmannsstofu ehf. 2003-2010 og medeigandi Acta
légmannsstofu & arunum 2011-2016, en Acta sameinadist Logfreedistofu Reykjavikur 1. april 2016.
Berglind hefur gegnt ymsum stjérnar- og trinadarstérfum. Hun sat i stjérn Logmannafélags Is-
lands 4 arunum 2015-2021, bar af sem formadur um priggja ara skeid. Pa sat huin { slitastjéorn SPB
hf. 2009-2016. Hun er formadur urskurdarnefndar kosningamala og formadur drskurdarnefndar
bjodkirkjunnar. Berglind var kjorin { bankarad i april 2016 og er varaformadur bankarads.

Elin H. Jonsdéttir
Bankaradsmadur

Elin H. Jénsdéttir er faedd 1966. Hun er deildarforseti lagadeildar Haskélans & Bifrost. Elin lauk
lagaprofi fra Haskéla Islands 1993 og LL.M. gradu fra lagadeild Duke-haskéla 1996. P4 lauk htin
MBA-proéfi fra Stockholm School of Economics 2018 og hefur lokid profi { verdbréfavidskiptum.
Hun starfadi vid verdbréfamarkadseftirlit hja Fjarmalaeftirlitinu & &runum 2001-2005, sem
framkvaemdastjori verdbréfafyrirteekisins Arev fra 2005-2009, sem forstjéri Bankasyslu rikisins

fra 2010-2011 og sem framkvaemdastjéri eignastyringarsvids Islandsbanka frd 2014-2017. Auk
pess hefur hiin sinnt radgjafarstorfum og kennslu. Han hefur setid { stjérnum ymissa fyrirteekja,
medal annars Regins fasteignafélags, Tryggingamidstodvarinnar, Promens, Icelandair, Borgunar og
Skeljungs. b4 sat Elin { stjérn Kvennaathvarfsins 2013-2020 og er stjérnarformadur Arnrinar hses,
byggingarfélags Kvennaathvarfsins. Hun var kjorin i bankarad { mars 2021.
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Gudbrandur Sigurdsson
Bankaradsmadur

Guobrandur Sigurdsson er faeddur arid 1961. Hann er framkveemdastjoéri Brynju leigufélags. Guo-
brandur lauk BSc-profi { matvaelafraedi 1985 og MBA-profi fra Edinborgarhaskéla 1994. Hann
starfadi hja Islenskum sjavarafurdum og forverum pess 4 arunum 1985-1996 og var radinn einn
af framkveaemdastjérum félagsins vid stofnun bess arid 1991. ba gegndi hann starfi framkveemda-
stjéra hja UA og Brimi 1996-2004. A drunum 2005-2008 var hann framkveemdastjéri MS, fram-
kveemdastjéri Nylands ehf. 2008-2010 og framkvaemdastjoéri Plastprents hf. 2010-2012. Hann var
sidan framkveemdastjéri endurskodunarfyrirtekisins PwC & Islandi 2013-2016, framkveemdastjéri
Heimavalla hf. 2016-2019 og framkveemdastjéri Borgarplasts ehf. 2019 -2021. Gudbrandur hefur
setid i stjérnum ymissa fyrirteekja og samtaka a sinum starfsferli, medal annars BL hf., Haga hf. og
Reita hf. Hann situr na { stjérn Talnakénnunar hf. Gudébrandur var kjérinn { bankarad i april 2019
og gegnir formennsku { Ahaettunefnd.

Gudrin O. Bléndal
Bankaradsmadur

Guorun O. Bléndal er feedd 4rid 1960. Hun lauk cand.oecon. préfi fra Haskoéla fslands &rié 1990.
Guorun starfadi hja Kauppingi a arunum 1984-2002, fyrst & svidi eignastyringar, en sidar sem
markadsstjori, starfsmannastjori og forstédumadur vorsludeildar til arsins 2002. Hun var fram-
kvaemdastjori Arion verdbréfavorslu, dotturfélags Kauppings, fra stofnun arid 2002 bar til pad
sameinadist Arion banka 4rid 2012. Gudrun hefur setid i stjérn Eimskipafélags fslands hf. fra arinu
2018. A drunum 2012-2013 &tti hiin seeti i stjérnum Framtakssjéds Islands slhf.,, Regins hf., Vardar
trygginga hf,, Vardar liftryggingar hf. og Milu ehf. Gudrun var framkveemdastjéri Nasdaq vero-
bréfamidstédvar hf. fra arinu 2013 til 2018. Gudrun var kjérin varamadur { bankarad { mars 2018
og adalmadur { mars 2021.

Helgi Fridjon Arnarson
Bankaradsmadur

Helgi Fridjén Arnarson er faeddur arid 1957. Hann lauk cand. oceon. proéfi frd Haskéla fslands ario
1983 og hlaut 16ggildingu sem endurskodandi 1987. Helgi starfadi sem loggiltur endurskodandi
og medeigandi hja KPMG a arunum 1984-2020, bar sem hlutverk hans var m.a. endurskodun og
onnur pjénusta vio fjarmalafyrirteeki og lifeyrissjodi. Var hann endurskodandi banka, sparisjéda,
lifeyrissj6da og annarra adila & fjarmalamarkadi um langt arabil. Hann hefur einnig annast kennslu
a namskeidum hja KPMG er varda endurskodun og reikningsskil fjarmalafyrirteekja og namskeio
fyrir stjérnendur fjarmalafyrirteekja vegna undirbtnings fyrir haefismat hja Fjarmalaeftirlitinu.
Hann var kjorinn { bankardd { mars 2021 og gegnir formennsku i Endurskodunarnefnd.

borvaldur Jacobsen
Bankaradsmadur

Porvaldur Jacobsen er faeddur arid 1963. Hann er framkvaemdastjori kerfisstjornunarsvids Lands-
nets. Porvaldur lauk profi { rafmagnsverkfreedi frd Haskéla [slands 4rid 1987 og profi { télvunar-
freedi fra sama skola 1988. Pa lauk hann einnig meistaragradu { rafmagnsverkfraedi fra Texas-ha-
skola { Austin 1990. Porvaldur starfadi hja Opnum kerfum sem sélustjéri 4 &runum 1990-1996
og sem so6lu- og markadsstjori Teymis 1996-1999. Hann tdék vid starfi framkveemdastjéra Visis.is
ehf. 1999 og styrdi pvi félagi til arsins 2001. Porvaldur starfadi um langt arabil hja Nyherjasam-
steedunni, fyrst sem framkveaemdastjéri samskiptalausna 2001-2005 og sidar framkvaemdastjori
kjarnalausna 2005-2008. Pa gegndi hann starfi forstjéra Dansupport A/S (détturfélags Nyherja i
Danmorku) um halfs ars skeid 2007-2008, var framkvaemdastjéri hja Skyggni 2009-2011, fram-
kveemdastjéri UAB Baltic IT Services 2010- 2012 (détturfélags Nyherja { Lithden) og loks fram-
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kveemdastjoéri rekstrarlausna hja Nyherja 2011- 2012. Porvaldur var framkveemdastjéri bréounar-
svids VIS & arunum 2012-2017 og starfadi hja Valcon Consulting A/S & svidi rekstrarradgjafar og
breytingastjérnunar 2017-2019. Hann hefur setid { stjérnum ymissa félaga og félagasamtaka a sinu
starfssvidi. Porvaldur var kjorinn varamadur { bankardd { mars 2018 og adalmadur { april 2019.

Varamenn

Sigridur Olgeirsdottir
Varamadur

Sigridur Olgeirsdéttir er feedd arid 1960. Sigridur lauk nami { kerfisfreedi fra EDB-skélanum i
Danmoérku 1984, MBA-gradu fra Haskoélanum { Reykjavik 2005, AMP-gradu fra Harvard Business
School 2017 og préfi i rekstrar- og vidskiptafraedi fra Endurmenntunarstofnun Haskéla [slands
1991. Hun hefur vidteeka stjérnunarreynslu a svidi upplysingateekni, medal annars a fjarmala-
markadi. Hun var svidsstjori pjéonustu hja Volku ehf. 2019-2021, framkveemdastjori rekstrar- og
upplysingataeknisvids Islandsbanka &4 &runum 2010-2019, forstjéri Humac ehf. med adsetur &
Islandi 2007-2008, framkvaemdastjéri hja Skiptum 2006-2008, framkvaemdastéri Ax hugbtinadar-
huss 2001-20006, framkveemdastjéri Ax Business Intelligence A/S { Damoérku 1999-2001 og fram-
kveemdastjéri og forstodumadur hja Teeknival 1994-1999. Sigridur hefur setid { stjérnum Pennans,
Arion verdbréfavorslu, Reita, Audkennis og Kerfis. Einnig sat hun { stjérn Sensa og var formadur
endurskodunarnefndar Lifeyrissj6ds starfsmanna Képavogsbaejar. Sigridur hefur einnig setjio i
stjérnum upplysingateeknifyrirteekja & Nordurlondum og situr { stjérn Opinna kerfa. Hin var kjoérin
varamadur { bankardd { mars 2021.

Sigurdur Jon Bjérnsson
Varamadur

Sigurdur Jén Bjornsson er feeddur arid 1966. Hann lauk cand.oecon. profi af reikningshalds- og
fjarmalasvidi fra Haskola Islands arid 1994 og profi i verdbréfavidskiptum 2009. Ad ndmi loknu
starfadi hann sem adstodarsélustjéri [slensk Ameriska hf. 1995-1997. b4 gegndi hann stérfum
forstédumanns fjarmalasvids, stadgengils framkveemdastjora og sérfraedings a svidi fjarfestinga
hja Framtaki fjarfestingarbanka hf. 1997- 2003. Hann starfadi sem forstddumadur hagdeildar Air
Atlanta 2003-20006 og var fjarmalastjori og stadgengill framkveemdastjéra fjarmalasvids Nordurals
2006-2007. Hann var radgjafi i fyrirteekjaradgjof hja Capacent arid 2007 og vard sidar eigandi hja
verdbréfafyrirtaekinu Capacent fjarfestingarradgjof, sidar Centra fyrirtaekjaradgjof hf. Samhlida rad-
gjafarstérfum sinnti Sigurdur hlutverki regluvardar verdbréfafyrirteekisins. Sigurdur gegndi starfi
framkveemdastjéra fjirmala hja Ibudaldnasjédi & arunum 2011-2017 og bar hann par m.a. 4byrgd &
ahaettustyringu sjédsins arin 2011-2015. Sigurdur var stjérnarformadur teeknifyrirteekisins Betw-
are & Islandi fra stofnun félagsins 4rid 1998 allt til sélu pess til erlendra adila 2014. Hann hefur
einnig 4tt seeti i stjérnum félaganna Stoda hf., [slandsflugs hf,, Landsafls hf., IMSI Inc. og SPC
Holding AS. Sigurdur var kjorinn varamadur { bankarad i april 2019.

Nefndarmenn utan bankardds

Hjorleifur Palsson
Nefndarmadur i Endurskodunarnefnd bankarads

Hjorleifur Palsson er faeddur arid 1963. Hjérleifur lauk cand.oecon. préfi frd Haskéla Islands arid
1988. Hann hlaut 16ggildingu til endurskodunarstarfa 1989 og starfadi sem endurskodandi til 2001.
Hann var framkvaemdastjéri fjarmalasvids Ossurar hf. fra 2001 til 2013. Fra 2013 hefur Hjorleifur
setid i stjornum margskonar fyrirtaekja og fjarfest i og stutt vid nysképunarfyrirtaeki. [ dag er hann
stjornarformadur Synar hf., formadur stjérnar og formadur haskélarads Haskoélans i Reykjavik, i
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fjarfestingarradi Akurs fjarfestinga slhf., i stjérn Brunns vaxtarsjods slhf., Lotus Pharmaceutical Co.,
Ltd { Taivan og Ankra ehf. Hjorleifur er formadur tilnefningarnefndar Icelandair Group hf. Hann
ték seeti i Endurskodunarnefnd bankarads i mai 2019.

12. Upplysingar um hvada stjérnarmenn eru 6hadir félaginu og storum
hluth6fum

Adal- og varamenn { bankarddi eiga ekki hlut { Landsbankanum, hvorki beint né i gegnum tengda
adila. Adal- og varamenn eru jafnframt 6hadir bankanum og stéorum hluthéfum. Peir hafa engin
hagsmunatengsl vid helstu vidskipta- og samkeppnisadila félagsins, 6nnur en fram koma i 11. gr.
yfirlysingarinnar, eda vid stéra hluthafa { bankanum.

13. Helstu paettir i arangursmati

Arangursmat bankarads fér fram { jantiar 2022. Skodad var hvernig til tékst med verkefni banka-
radds 4 arinu 2021. Einnig var lagt mat & upplysingagjof, stefnumétun og framtidarsyn, frammi-
stddu bankaradsmanna, skodanaskipti og skilvirkni funda, starf undirnefnda bankardds og frammi-
stodu formanns.

14. Upplysingar um bankastjora og lysing a helstu skyldum hennar
Lilja Bjork Einarsdottir tok vid starfi bankastjéra Landsbankans hf. pann 15. mars 2017.

Lilja er véla- og idnadarverkfraedingur frd Haskéla [slands arid 1998 og lauk meistaraprofi 1 fjar-
maélaverkfraedi fra Michigan-haskéla { Ann Arbor { Bandarikjunum &ri® 2003. A d&runum 2008 til
2016 styrdi Lilja starfsemi, eignaumsyslu og endurheimt eigna gamla Landsbanka Islands, LBI
ehf.,, i London. Hun var sjalfsteett starfandi radgjafi og stjérnarmadur { fyrirteekjum fra 2016 par

til htn ték vid starfi bankastjéra Landsbankans. A d&runum 2005 til 2008 var hun sérfreedingur og
sidar framkvaemdastjéri hja Landsbanka [slands hf. { London og bar m.a. 4byrgd & daglegum rekstri
og uppbyggingu stoddeilda. Adur vann Lilja hja rddgjafarfyrirteekinu Marsh & McLennan fra 2003
til 2005 og vann m.a. verkefni fyrir Ford-bilaframleidandann, sem sérfreedingur i gerd deetlana og
aheettulikana fyrir vatryggingarsvid og fjarstyringu. Lilja & seeti i framkvaemdastjérn Samtaka at-
vinnulifsins, stjérn Samtaka fjarmalafyrirtaekja og stjérn Vidskiptarads fslands.

Lilja 4 ekki hlut { bankanum og ba eru ekki til stadar nein hagsmunatengsl milli hennar og helstu
vidskipta- og samkeppnisadila félagsins eda stérra hluthafa i félaginu.

Bankastjéri ber abyrgo 4 daglegum rekstri bankans og fer med akvordunarvald i 6llum malefnum
hans sem ekki eru 60rum falin med 16gum, sampykktum bankans eda akvordunum bankarads. Hinn
daglegi rekstur tekur ekki til radstafana sem eru évenjulegar eda mikilshattar. Slikar radstafanir
getur bankastjori adeins gert samkveemt sérstakri heimild bankarads. Bankastjéri skal sja til pess
a0 rekstur bankans sé samkveemt logum, reglugerdum, sampykktum og dkvordunum bankarads.
Hun skal sja til pess ad bokhald félagsins sé feert { samreemi vid 16g og venjur og ad medferd eigna
félagsins sé me0 tryggilegum heetti. Bankastjéri er talsmadur bankans um 01l rekstrarleg og vid-
skiptaleg malefni.

15. Log og reglur

Ekki komu fram athugasemdir fra eftirlitsadilum 4 arinu 2021 um brot 4 16gum eda reglum sem
hofou { for med sér vidurlog.
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16. Fyrirkomulag samskipta hluthafa og stjérnar

Hluthafar { Landsbankanum voru 855 talsins i arslok 2021. Bankarad hefur samskipti vid hluthafa
i samreemi vid 10g, sampykktir bankans og starfsreglur bankarads. Formadur bankarads styrir sam-
skiptum bankarads vid hluthafa. Bankarddsmonnum ber { storfum sinum og vid akvordunartoku ad
starfa med hagsmuni bankans og allra hluthafa ad leidarljési samkveemt dkveedum laga nr. 2/1995,
um hlutafélég, laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, og annarra reglna og fyrirmeela sem gilda

um starfsemi bankans.
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