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Aritun 6hads endurskodanda

Til fjarmala- og efnahagsmalaradherra

Aritun um endurskodun arsreikningsins
Alit
Vid héfum endurskodad arsreikning IL-sjods (,sjodurinn®) fyrir arid 2020. Arsreikningurinn hefur ad geyma

rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfijaryfirlit, sjodstreymisyfirlit,  upplysingar um  mikilveegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bPad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af fjarhagsstédu sjodsins 31. desember 2020 og
afkomu hans og breytingu a handbaeru fé & arinu 2020, i samraemi vid 16g um arsreikninga.

Aliti® er i samraemi vid skyrslu okkar til fjarmala- og efnahagsradherra og rikisendurskodunar.

Grundvollur alits

Vid endurskodudum i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt stédlunum er
lyst frekar i kaflanum Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins i arituninni. Vid erum 6had
sjodnum i samraemi vid gildandi sidareglur fyrir endurskodendur. Vid teljum ad vid héfum aflad naegilegra og
videigandi endurskodunargagna til ad byggja alit okkar a.

Samkveemt bestu vitund okkar og skilningi lysum vid yfir ad vio héfum ekki veitt neina 6heimila pjonustu
samkveemt 1. mgr. 5. gr. reglugerdar Evropupingsins og rédsins nr. 537/2014 og vid erum 6h&d sjédnum vid
endurskodunina.

Vid vorum fyrst rddin af Rikisendurskodunar til endurskodunar fyrirrennara sjodsins arid 2018 og héfum
verid endurskodendur sjodsins og fyrirrennara hans samfellt sidan pa.

Lykilpeettir endurskodunar
Pad eru engir lykilpaettir til ad upplysa um i aritun okkar.

Abyrgd réadherra & arsreikningnum
Radherra er abyrgur fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samreemi vid 16g um arsreikninga

og fyrir pvi innra eftirliti sem hann telur naudsynlegt til ad gera honum kleift ad setja fram arsreikning sem er
an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber radherra ad leggja mat a rekstarhaefi sjédsins og upplysa, eftir pvi sem vid 4,
um peetti er varda rekstrarhaefi og mida grundvoll reikningsskilanna vid aframhaldandi rekstrarheefi, nema
hanna aetli annad hvort ad leysa sj6dinn upp eda heetta starfsemi hans, eda hefur engan annan raunhaefan
kost en ad gera pad.

Radherra skal hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar eru ad 6dlast heefilega vissu um hvort arsreikningurinn i heild sé an verulegra annmarka,
hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka, og ad gefa Gt aritun endurskodanda sem inniheldur alit okkar. i
heefilegri vissu felst areidanleiki en ekki trygging fyrir pvi ad endurskodun i samraemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla muni alltaf leida i 1j0s verulega annmarka ef peir eru fyrir hendi. Annmarkar geta komid
fram vegna sviksemi eda mistaka og eru taldir verulegir ef peir einir og sér eda samanlagt geetu haft ahrif &
efnahagslegar akvardanir sem notendur arsreikningsins taka a grundvelli hans.
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Aritun 6hads endurskodanda, frh.:

Abyrgd endurskodanda & endurskodun arsreikningsins

Vid endurskodun i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla beitum vid avallt faglegri domgreind og
vidhofum faglega gagnryni. Ad auki:

e Greinum vid og metum heettu & verulegri skekkju i arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka, skipuleggjum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peirri haettu og 6flum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Heettan & ad uppgotva
ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgoétva ekki skekkju vegna mistaka, par sem
sviksemi getur falid i sér samseeri, folsun, ad einhverju sé viljandi sleppt, villandi framsetningu eda ad
fario sé framhja innra eftirliti.

o Oflum vid skilnings & innra eftirlit, sem vardar endurskodunina, til ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til ad veita alit & virkni innra eftirlits sjodsins.

* Metum vid hvort reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat stjérnenda og tengdar skyringar séu
videigandi.

o Alyktum vid um hvort notkun radherra & forsendu reikningsskilanna um rekstrarhzefi sé videigandi og
metum, & grundvelli endurskodunarinnar, hvort adsteedur séu til stadar sem valdid geetu verulegum vafa
um rekstrarhaefi sjodsins. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki a rekstrarhaefi ber okkur, i &ritun okkar, ad
vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum arsreikningsins eda, ef slikar skyringar eru 6fullnsegjandi,
ao vikja fra fyrirvaralausri &ritun. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad
dagsetningu aritunar okkar. Samt sem &dur geta atburdir eda adsteedur i framtidinni gert sjédinn
orekstrarheefann.

e Metum vid framsetningu, uppbyggingu og innihald &rsreikningsins i heild, ad medétdldum skyringum, og
hvort arsreikningurinn gefi gldgga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum radherra medal annars um aeetlad umfang og timasetningar endurskodunarinnar og veruleg
atridi sem upp kunna ad koma i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka & innra eftirliti.

Vid lysum pvi einnig yfir vid rddherra ad vio héfum uppfyllt skyldur sidareglna um 6haedi og upplysum um
tengsl eda oOnnur atridi sem geetu mogulega talist hafa ahrif & 6éhaedi okkar og pegar vid &, til hvada
varnaradgerda vid héfum gripid.

Af peim atridum sem vid héfum upplyst radherra um, leggjum vid mat & hvada peettir h6fou mesta pydingu
vid endurskodun arsreikningsins og eru pvi lykilpeettir endurskodunarinnar. Vid lysum pessum péattum i
aritun okkar nema 16g og reglur Gtiloki ad upplyst s€ um pa eda, vid einstakar mjog sjaldgaefar
kringumstaedur, pegar vio metum ad ekki skuli upplysa um lykilpatt par sem neikveedar afleidingar pess eru
taldar vega pyngra en almennir hagsmunir af birtingu slikra upplysinga.

Stadfesting vegna annarra akvaeda laga

| samreemi vid akveedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar
bestu vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir pessum arsreikningi eru veittar paer upplysingar sem par ber ad
veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Sigurjéon Orn Arnarson, endurskodandi, ber abyrgd & endurskodun arsreikningsins og pessari aritun.

Reykjavik, 30. juni 2021
KPMG ehf.
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Aritun umsjonaradila

{L-sj6dur vard til vid uppskiptingu ibidalanasjéds og var stofnadur med Idgum nr. 151/2019 sem toku gildi 31.
desember 2019. Fjarmala- og efnahagsradherra fer nG med yfirstjorn iL-sj6ds og hefur yfirumsjén med urvinnslu og
uppgjori eigna og skulda sem [L-sjédur tok vid i uppskiptingunni og er par um ad reeda Utgefnar skuldir sjédsins, eldra
Gtlanasafn auk verdbréfa- og innlanasafns. Markmid uppgjérs og Grvinnslu eigna og skulda iL-sj6ds er ad lagmarka
&heettu og kostnad rikissjods vegna uppsafnads fiarhagsvanda ibudalanasjéds sem tilkominn er vegna uppgreidsina &
Utlanum sjédsins sem ekki er haegt ad nyta til ad greida nidur skuldir nema kaupa paer & markadi. Vegna pessa hefur
uppgreidslum verid radstafad i skuldabréf og innlan sem vid uppskipti namu teepum helmingi af heildareignum
sjodsins.

Akvérdun um uppskiptingu og flutning IL-sj0ds til fjarmala- og efnahagsraduneytisins var byggd m.a. a4 pvi ad
rikisdbyrgd er a skuldum sjédsins, umfangi pess vanda sem byggst hafdi upp i sjodnum og pess hvad umsysla eigna
og skulda hans er natengd skulda- og lausafjarstyringu rikissj6ds. Ekki er gert r4d fyrir aframhaldandi starfsemi, nyjum
lanveitingum sj6dsins né nyjum skuldabréfadtgafum.

Arsreikningur pessi er settur fram i samraemi vid 16g um arsreikninga og géda reikningsskilavenju.

Afkoma arsins 2020

Afkoma sjodsins & arinu 2020 var neikveed sem nemur 2.808 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi. Eigio fé i arslok var
neikveett sem nam 182.778 millj. kr. samanborid vid neikveett eigid fé ad fjarheed 179.970 millj. kr. &rid &dur.

Samanburdarfjarheedir i efnahagsreikningi samanstanda af fjarheedum i stofnefnahagsreikningi sj6dsins pann 31.
desember 2019. Sjodurinn var stofnadur i arslok 2019 og pvi eru engar samanburdartdlur fyrir rekstrarreikning og
sjodstreymisyfirlit fyrir &rid 2019.

Rikisabyrgd er & 6llum skuldum sjodsins og a sjédurinn naegt laust fé til ad maeta afborgunum skulda a naestu arum.
Arsreikningurinn er gerdur midad vid forsendur um aframhaldandi rekstrarhaefi

Rekstur og aheetta

Hreinar vaxtatekjur & arinu voru neikvaedar um 12.084 millj. kr. Miklar uppgreidslur a atlanasafni a arinu héféu neikveed
ahrif & préun vaxtatekna og aukid endurfjarfestingaraheettu sjodsins. Pbad hefur leitt til neikveeds vaxtamunar, en a
moti uppgreidslum hefur sjédurinn fengid tekjur af uppgreidslugjoldum sem hefur po ekki gert sjodinn skadlausan. ba
ma skyra neikvaedan vaxtamun ad miklu leyti af lagum voxtum af vaxtaberandi eignum 6édrum en GtlAnum samanborid
vio vaxtagjold af skuldum sjédsins.

{L-sj6dur er i Grvinnsluferli. Engin ny lan eru veitt og er greidsluflaedi af eignum notad til greidslu & skuldum asamt pvi
aod veita rikissjodi 1an en & &rinu 2020 veitti sjodurinn rikissjédi 1dan sem nemur 102 ma.kr. og er fyrirhugad ad lanveiting
& arinu 2021 verdi 88 ma.kr. Gert er rad fyrir ad afborgunarferill taki mid af pérfum IL-sj6ds til ad standa skil & greidslu
af lanum sinum og ad rikissjédur greidi til vidbotar verdtryggd kjor i takt vid kjor a ttgefnum rikisskuldabréfum.

Verdbréfasafn sjoédsins er feert & gangvirdi par sem gangvirdisbreytingin fer i gegnum rekstrarrreikning. Hagnadur
vegna gangvirdisbreytinga nam 9.744,9 millj. kr. en breytingar a markadsverdi verdbréfasafnsins umfram vaxtatekjur
eru feerdar sem aanavirdisbrevtinaar i rekstrarreikninai.

Rekstrarkostnadur arsins nam 326,3 millj. kr. Hann samanstendur ad mestu af greidslum til Hisnaedis- og
mannvirkjastofnunar vegna umsyslu lanasafnsins sem og annarri adkeyptri pjénustu, auk framlaga til Umbodsmanns
skuldara og kostnadar sem tengist verdbréfaltgafu sjodsins.

Fram kemur i fjarmaladeetlun 2022-2026 ad verdi sjodurinn rekinn Gt liftima skulda, og ad gefnum forsendum um
préun vaxta og verdbdlgu, ma gera rad fyrir ad navirt framtidartap geti verio a bilinu 200-250 ma.kr. eda 20-70 ma.kr.
umfram pad sem pegar hefur verid innleyst.

Umfjollun um aheettur sjédsins er ad finna i skyringum 22 til 25.
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Méalaferli um [6gmeeti uppgreidslugjalda

| desember sidastlidnum akvadu stjornvéld ad afryja domum um uppgreidslugjold til Haestaréttar til ad fa skorid ar
O6samraemi domafordeema par sem Héradsdomur Reykjavikur hafdi baedi komist ad peirri nidurstédu ad fullnsegjandi
lagastod veeri fyrir reglugerdoarakveedi sem gjaldid byggoi a og ekki. Haestiréttur syknadi sjédinn i 6oru malinu og
stadfesti med pvi I6gmeeti reglugerdar sem sjodurinn byggdi innheimtu uppgreidslugjalda &. Hinu malinu var visad
aftur i hérad par sem Haestiréttur taldi héradsdém hafa byggt nidurstdou sina & malsastaeedum sem hefdu matt koma
fram vi®d medferd malsins en gerdu ekki. Malid verdur tekid fyrir héradsdom i haust.

Enn er pvi dvissa um hluta af peim lanum sj6dsins sem bera uppgreiosluakvaedi en ekki hefur verid lagt mat a
fijarhagsleg ahrif pess ef daemt verdur sjé6dnum i 6hag. Pad vardar pd faerri lantaka en adur og fijarheedir pvi einnig
leegri.

Ahrif Covid 19

Covid-19 hefur haft og muna hafa afram ahrif & rekstur IL sj6ds. | Gtlanum er gert rad fyrir skerdingu & greidslufleedi &
arinu 2020 og 2021 vegna timabundinna frestana greidsina en til lengri tima felast ahrifin i aukinni uppgreidsluahaettu
og heettu & auknum vanskilum. Laekkun vaxta Sedlabankans, til ad bregdast vid samdraetti i efnahagslifinu, hefur
neikvaed ahrif & vaxtatekjur sjodsins par sem medalliftimi fjareigna er styttri en medalliftima skulda.

Uppgreidslur a arinu 2020 og pad sem af er ari 2021 hafa reynst meiri en gert var rad fyrir i mati & gangvirdi Gtlana vid
stofnun IL-sj6ds. bad hefur neikveed ahrif & vaxtatekjur sjoédsins sem radstafar uppgreidslum 4 laegri kjorum en atlanin
baru. A méti hafa vanskil haldist 6breytt eda leekkad orlitid pratt fyrir heimsfaraldur Covid-19.

Reykjavik, 30. juni 2021

fyrir hond Fjarméla- og efnahagsradherra
Sigurdur Helgi Helgason
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Rekstrarreikningur arsins 2020
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Skyringar a bladsidum 9 til 19 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins.

2020

29.486.298
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97.229
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Efnahagsreikningur 31. desember 2020

Skyr. 2020 2019

Eignir
HanNdDEert T ... e 4 41.489.434 42.746.374
Krofur & 1anastofNanir .........c.eoiiieiii e 5 28.744.605 35.049.710
VErBhr&faign ....oooiiiie e 6 204.084.221 227.044.008
Krofur & tengda adila .........c.eeeeiiiiiiiiiiie e 7 234.452.936 137.304.970
UHIAN <ottt ettt ettt ettt neneain 8 193.601.959 293.668.606
FUINUSTUBIGNIT ©.eeiiiiieeee e s 9 62.599 337.687
F o= L =T o] o1 S PP PP PPPPPPRP 10 59.184 358.082
Eignir samtals 702.494.938 736.509.437

Eigio fé og skuldir
Eigio fé

StofNfé e,
Ojafnad eigid fé ...........ccceeveveunen.

Skuldir

Verdbréfadtgafa ..........ccceevvvveeennne
Onnur 1Antaka .......c.oeeeeeeeeeeeeee.
Adrar skuldir ......................

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

Skyringar a bladsidum 9 til 19 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins.
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17
18
19

1.246.576) (  1.246.576)
181.531.863) ( 178.723.710)
182.778.439) ( 179.970.286)
884.971.516 916.025.048

230.564 238.657
71.298 216.018
885.273.378 916.479.723
702.494.938 736.509.437
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Sjodstreymisyfirlit ario 2020

2020
Rekstrarhreyfingar
TAP AISINS ..ttt ettt ettt h e h ek e e bt b e e bt e R b £ e e R Rt e R bt e eh et b et e ebe e eab e e bt e nabe e snneennreens ( 2.808.152)
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbaetur af krofum & lanastofnanir 0g UtIANUM ...........cooiiiiiiiiieeii e ( 11.911.643)
Verdbaetur af verdbréfaltgafu ..........ceeeiiiiiiii e 27.785.689
SOIULAP FUINUSTUBIGNEA ...t e st e e as 8.762
VIFGISIYINUN UHANG .....eeiiiiiie ettt e e ettt e e sttt e e st e e et eeennneeesnnneeean 240.386
GangVirdiSbreyting VErODIEIaA ..........oiiiiiiiiiiie ettt e ettt aaee e s taeeeen ( 9.744.918)
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum:
UHAN <ottt ettt ettt ettt et et ettt a et et sttt ettt e s et et et et et et et et et eae et te e enanas 111.214.010
[0 OIS (0= o | 1] PO TURRUTPR 266.326
Krafa & HUSNGEOISSJOO ....coouvveiiiiiiieiiee ettt ettt e e e e st e e e 6.256.453
F N = L= o | o1 PR STPRPTPRI ( 1.586.916)
F o= L] (U o || PP P PP PP PPPPPPPRRT ( 152.812)
Handbeert fé fra rekstri 119.567.186
Fjarfestingarhreyfingar
Krafa & riKiSSjO0, DIEYLING ....coiuiiiiiiiie ittt e et e e srbe e e et e e e nnees ( 100.994.716)
Krofur & lanastofnanir, Breyiing ........ooveee i 6.305.105
ONNUI VEISOIES, BIEYLING .. .cveviviiviicte ittt ettt ettt ettt st se bt se st st be et eens 32.704.706
Fjarfestingarhreyfingar ( 61.984.905)
Fjarmdégnunarhreyfingar
Verdbréfautgafa og onnur lantaka, afborganir ... ( 58.839.220)
Fjarmognunarhreyfingar ( 58.839.220)
Breyting Ahandbaeru & ... e ( 1.256.939)
Handbaert f8 1 ArshYIJUN ...t e e eneee e, 42.746.374
HaNAD@EIrt FE T AISIOK oottt 41.489.434

Skyringar a bladsidum 9 til 19 eru 6adskiljanlegur hluti arsreikningsins.
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Skyringar

1. Almennar upplysingar

Upplysingar um iL-sj6d

{L-sjodur (sjodurinn) var stofnadur med I6gum nr. 151/2019 sem toku gildi 31. desember 2019. IL-sj6dur sinnir peim
verkefnum og fer med pau réttindi, skyldur og eignir Ibudalanasjods sem ekki fluttust til Hisnaedissjods og Husnaedis- og
mannvirkjastofnunar vid slit ibudalanasj6ds og er meginhlutverk IL-sj6ds Grvinnsla peirra mala

{L-sjodur er med logheimili ad Borgartani 21 i Reykjavik
2. Grundvollur reikningsskila

Yfirlysing um ad arsreikningalégum sé fylgt

Arsreikningur IL-sj6ds er gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga og settar reikningsskilareglur. Arsreikningurinn byggir
a kostnadarverdsreikningsskilum, ad pvi undanskildu ad énnur verdbréf eru metin & gangvirdi. Fjallad er um adferdir vid
mat & gangvirdi i skyringu 26.

Rekstrarheefi
Rikisabyrgd er & 6llum skuldum sjédsins og a sjodurinn neegt laust fé til ad maeta afborgunum skulda & naestu arum.
Arsreikningurinn er gerdur midad vid forsendur um aframhaldandi rekstrarhaefi

Starfreekslugjaldmidill
Arsreikningurinn er gerdur og birtur i islenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmidill sjodsins. Fjarheedir eru birtar i
pasundum kréna nema annad sé tekid fram.

Mat og alyktanir vid beitingu reikningsskilaadferda

[ samraemi vid 16g um arsreikninga ber stjornendum vid gerd arsreiknings ad meta, draga alyktanir og taka akvardanir
sem hafa ahrif a eignir, skuldir, tekjur og gjoéld a reikningsskiladegi. Pad sama gildir um abyrgd stjérnenda vardandi
upplysingar i skyringum arsreiknings. Vid mat og alyktanir byggja stjornendur & reynslu og ymsum 6drum pattum sem
taldir eru videigandi og mynda grundvoll &kvardana sem teknar eru um bokfeert verd eigna og skulda sem ekki liggur fyrir
med 6drum haetti.

Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum feerd & pvi timabili sem breyting er gerd og
jafnframt & sidari timabilum ef breytingin hefur &hrif & pau.

Upplysingar um mikilvaeg atridi, par sem Ovissa i mati hefur mest ahrif & skradar fjarhaedir i reikningsskilunum, er ad
finna i eftirfarandi skyringum:

» Skyring 26 |. - Verdbréfaeign

3. Akvérdun gangvirdis
Gangvirdi er verd & eign eda skuld i venjubundnum vidskiptum & matsdegi. Nanar tiltekid er gangvirdi pad verd sem
fengist vid solu eignar eda yrdi greitt vid yfirfeerslu skuldar i hefdbundnum vidskiptum milli markadsadila & matsdegi.

Areidanlegasta mat 4 gangvirdi fjarmalagerninga er skrad verd & virkum markadi og er pad notad pegar unnt er.
Gangvirdi annarra fjareigna og fjarskulda sjodsins er akvardad med notkun verdmatslikana. Fjareign eda fjarskuld telst
skrad a virkum markadi ef opinbert verd er faanlegt fra kaupholl eda 6drum 6hadum adila og verdid endurspeglar
raunveruleg og regluleg markadsvidskipti milli 6tengdra adila.

4. Handbeert fé 2020 2019
Innstaedur hja Sedlabanka SIANAS ...........ccccoevieiveeiecece et 0 40.163.283
Innstaedur § fArMAIASIOfNUNUM .......oooiiiiii e e 41.489.434 19.684.170

41.489.434 59.847.453
Innisteedur Hisnaedissjods vistadar & bankareikningum IL-Sj08S ..........c.ccccocveveunee. 0 (17.101.079)
Handbaert f& SAMLAIS .........ccoiiiiiiii e 41.489.434 42.746.374
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5. Krofur alanastofnanir

Krofur a lanastofnanir greinast pannig: 2020 2019
[T T 0 T=Y 1 = 1 = o Y 28.239.743 34.617.573
P oL r= Vgl (0] V| GRS 504.862 33.601
S EoT a1 =YD= 0 398.536
Krofur & lanastofnanir SAMIAIS .......ccooiiiiiiiiiiiiiiii bbb rererererererereeees 28.744.605 35.049.710

6. Verdbréfaeign
Onnur verdbréf greinast pannig:

SErtryggo SKUIADIET ... 81.811.458 77.365.368
Skuldabréf sVeitarfelaga ...........cuueeiiiiiiiiiie e 17.474.838 17.984.271
RIKISVEIODIET ... ittt ettt et sb e s b e sane e 93.776.455 122.645.644
SKUIJABIEf fYFIrtaBKJa .. ..eee et e e 11.021.470 9.048.725
ONNUI VErSOIef SAMLAIS ........c.oovcviiiiiiiiicesieee e 204.084.220 227.044.008

7. Krofur atengda adila
Krofur & tengda adila greinast pannig:

Krafa & MKISSJOO .....veeiiieiiiieie e 103.791.638 1.365.499
Krafa & HUSNEROISSJOO ....ccoiuviieiiiiie ittt 125.548.509 131.281.069
Leigufélagid Briet ehf, skuldabréf ... 4.781.746 4.658.402
Krafa & Hisnaedis- 0g mannvirkjastofnun ...........cccovviiiiiiiiic e 331.044 0
Krofur & tengda adila SAMLAIS ........oeeiiiiiiiiiiec e 234.452.937 137.304.970

Krafa a rikissjod greinist pannig:

Skuldabréf, gjalddagi 31. desember 2020 ..........coooiviieriiiieiiiee e 0 1.365.499
Gjaldfallnar afborganir rikisskuldabréfs ... 1.431.426 0
Lanafyrirgreiosla vegna innisteedna i Sedlabanka ............cccceevviiiiiieeciiiecece 102.360.212 0
Krafa & rikisSSjO0 SAMIAIS .......c.uiiiiiiiieiiiiee ettt 103.791.638 1.365.499

Vid slit Ibudalanasjods keypti Husnaedissjodur akvedinn hluta Gtlanasafns Ibudalanasjods og gekk endurgjaldid til IL
sjods. Endurgjaldid var jafnt gangvirdi hinna keyptu Utlana a vidskiptadegi, 31.12.2019.

Fjarkrafa & Hisnaedissj6d vegna keyptra Gtlan budalanasjods..........ccceveveeevevenenean. 125.548.509 131.281.069
Gert er rad fyrir ad Hasnaedissjodur gefi Gt skuldabréf til uppgjors & skuld pessari vid iL-sj6d og ad kjor bréfsins taki mid

af markadsvoxtum og heimild verdi til uppgreidslu. Unnid verdur ad Gtgafu skuldabréfs eins fljétt og audid er eda um leid
og fyrir liggur hvernig skilmélar pess skuli vera, pannig ad tillit sé tekid til &hersina beggja adila.
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Utlan

Utlan greinast pannig:

Bokfaert verd

Bokfeert verd

31.12.2020 31.12.2019

Lan til einstaklinga 189.734.281 279.519.892
Lan til Iogadila 3.867.678 14.148.714
UHIAN SAMLAIS ....cvvvevieeteeeeeeeetee ettt ee ettt s et e et et te s et e s eeeetete e eseteeeesesenenanas 193.601.959 293.668.606
Lan til Lan til Bokfeert verd

einstaklinga l6gadila 31.12.2020

LAN T SKIIUM (oo, 184.381.919 3.225.609 187.607.528
30-59 daga vanskil 613.995 120.258 734.254
60-89 daga vanskil 2.512.872 29.511 2.542.383
Vanskil yfir 90 daga 2.744.152 562.642 3.306.794
Samtals ....ccvvveveeeiii e, 190.252.938 3.938.020 194.190.958
Virdisyrnun .................. 518.657) ( 70.342) 588.999)
Bokfaert verd samtals 189.734.281 3.867.678 193.601.959
Lan til Lan til Bokfaert verd

einstaklinga 6gadila 31.12.2019

LAN T SKIlUM .o 269.339.367 13.588.662 282.928.029
30-59 daga VansKil ........cc.uuveiiieiiiiiie e 1.287.399 0 1.287.399
60-89 daga vansKil ............ueeiiiiiiiiie 6.297.862 126.470 6.424.332
Vanskil Yir 90 daga .....ceeeeveeeiiiiiiiiiee e 2.952.461 3.633.121 6.585.582
SAMLAIS .o 279.877.090 17.348.253 297.225.342
RV AT o 11531 410 o PSR U SO ( 357.198) ( 3.199.539) ( 3.556.736)
Bokfaert verd SamtalsS ........c.eeeeeieiiiiiiiiie e 279.519.892 14.148.714 293.668.606

Uppgreidslur atlana umfram samningsbundnar afborganir ndmu 92,5 ma.kr. & arinu 2020. b4 yfirtok Hasnaedissjodur lan
sem namu 2,8 ma.kr. pann 1. jandar 2021. Yfirfaerslan atti sér stad a bokfaerdu verdi. Engin ny lan voru veitt & arinu. Sja
skyringu 23 um samningsbundnar greidslur vaxta og afborgana a komandi arum.

Utlan iL-sj6ds eru tryggd med fasteignavedi. Eftir lanveitingu eru einstok ved ekki metin sérstaklega til gangvirdis nema i
tengslum vid mat & mogulegri virdisryrnun. Lan sj6dsins eru ad steerstum hluta & 1. vedrétti. [L-sjodur hefur haett veitingu
nyrra utlana og er umsysla lanasafnsins i héndum Husnaedis- og mannvirkjastofnunar. Vedsetningarhlutfall heildaratlana
sjodsins af fasteignamati er ad medaltali um 26,7% i arslok (2019:36,8%).

Vedsetningarhlutféll, pad er uppreiknadar eftirstddvar lana, greinast pannig i

2020 2019

Hlutfall af heildarlanum sem er allt ad 50% af fasteignamati ............cccecoveevierennnenn. 90,7% 90,5%
Hlutfall af heildarlanum sem er & bilinu 51-70% af fasteignamati ..............ccccceveeeenne 6,7% 6,6%
Hlutfall af heildarlanum sem er & bilinu 71-90% af fasteignamati ...............cccceeveneen. 1,9% 1,6%
Hlutfall af heildarlanum sem er & bilinu 91-100% af fasteignamati ............cccccceeeeennee 0,5% 0,4%
Hlutfall af heildarlanum sem er & bilinu 101-110% af fasteignamati ............cccccceveee.. 0,1% 0,2%
Hlutfall af heildarlanum sem er yfir 110% af fasteignamati............ccoccceeevivieenniinnennnn. 0,0% 0,7%

100% 100%
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10.

11.

Virdisryrnunarsjédur utlana greinist pannig i arinu:

Lan til einstaklinga

Lan til I6gadila

Almennt Sérteekt
Almennt framlag ~ Sérteekt framlag framlag framlag Samtals
{upphafi &rs .......cccoovvevveeien 0 357.198 0 3.199.539 3.556.736
Yfirtekin lan Hasnaedis;. ........... 0 0 0 -3.154.738 -3.154.738
Endanleg afskrift ...........cc......... 0 -53.385 0 0 -53.385
Virdisbreyting arsins ................ 395.054 -180.209 35.954 -10.413 240.386
[10K &rsins .......cccceeeeveveennnn. 395.054 123.603 35.954 34.388 588.999

Fullnustueignir

Fullnustueignir eru eignir sem sjodurinn hefur leyst til sin til fullnustu krafna.

Af 4 fullnustueignum sjédsins voru 3 fasteignir skradar til sélu hja fasteignasélum (2019: 13). Ein fasteign var i utleigu.

Fullnustueignir greinast pannig:

Hreint Bokfeert
Fjoldi Fasteignamat gangvirdi verd
Arslok 2020
Eignir i solu hja fasteignasélum... 3 84.000 38.991 38.991
ABrar fasteignir ........ccccevvveniiiii e 1 25.700 23.608 23.608
SAMEAIS.....eoiiiiiii e 4 109.700 62.599 62.599
Hreint Bokfeert
Fjoldi Fasteignamat gangvirdi verd
Arslok 2019
Eignir i solu hja fasteignasolum ..............cccceee. 13 344.160 218.246 218.246
Audar eignir ........ 2 79.200 61.523 61.523
Adrar fasteignir 3 118.296 57.918 57.918
SAMEAIS ..oeieie e 18 541.656 337.687 337.687
Breytingar fullnustueigna & arinu greinast pannig: 2020
Bokfeert verd 1.1 ... 337.687
Yfirtekio & &rinU.........cccoeevivinieninnns 106.389
Seltaarinu .........cc....... ( 381.477)
Bokfeert verd 31.12 62.599
Adrar eignir
Adrar eignir greinast pannig: 2020 2019
Vidskiptakrofur vegna Utleigu iblda og adrar skammtimakrofur ............cccceeeviieeenns 1.818 332.254
KAUPSAMIMINGAT ...ttt ettt ettt et e e et e b e e e snreeean 55.278 11.105
Virdisaukaskattur, INNEIGN ..........coiii e e e 2.089 14.723
ABKar €IgNIT SAMLAIS ...ttt e e e et e e e e e s nabeeeeaeeean 59.184 358.082
Eigio fé
Yfirlit um breytingar a eiginfjarreikningum:
Stofnfé Ojafnad tap Samtals
Eigio fé 31. desember 2019 ........cccoivviiiiiiiii 1.246.576) ( 178.723.710) (179.970.286)
TAP AISINS ..eeiiiiieiie ettt (2.808.152) (2.808.152)
Eigio fé 31. desember 2020 .........ccccccvveiiiniiiniien e 1.246.576) ( 181.531.862) (  182.778.438)
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12.

13.

14.

15.

Verdbréfaltgafa

{L-sj6dur gefur at ibudabréf i premur HFF flokkum. Heiti hvers flokks segir til um hvenger vidkomandi skuldabréf eru med
lokagjalddaga. Um er ad reeda verdtryggd jafngreidslulan med tveimur afborgunum & ari. Husbréf eru verdtryggd
jafngreidslulan og eru utdraganleg. Hulsneedisbréf eru verdtryggd jafngreidslulan. Vegnar medal virkir vextir af
verdbréfautgafu nema 1,21%. Sja skyringu 23 um samningsbundnar greidslur vaxta og afborgana & komandi arum.

Verdbréfautgafa sundurlidast pannig:

Lokagjalddagi, Fjoldi gjalddaga

ar

[b0SabIEf HFF24 ... 2024
ibudabréf HFF34 ... 2034
[bUSabIEf HFF44 ... 2044
Husbréf (lokagjalddagi 2040) ......... 2040
HGsnaedisbréf ... 2038
Verdbréfalutgafa samtals

Utdraganle

aari

NQ NDNNN

Lokagjalddagi, Fjoldi gjalddaga

ar

[b0SabIEf HFF24 ... 2024
ibadabréf HFF34 ........cccvevveeeennen. 2034
[bUSabréf HFF44 ... 2044
Husbréf (lokagjalddagi 2040) ......... 2040
HUsnaedisbréf ..o 2038
Verdbréfalutgafa samtals ................

Onnur lantaka
Onnur lantaka sundurlidast pannig:

Utdraganle

aari

2
2
2
g
2

Eftirstéovar
nafnverds

37.293.237
100.769.016
202.814.053

628.207
5.779.744

Eftirstédvar
nafnverds

47.103.982
104.858.274
205.030.488

1.005.073
6.452.303

ULAregin NUSHIET ........c.ecviveeieeeeecee ettt nne
ONNUE TANTAKA SAMLALS ...ttt ee et et e e seeee e eee e e sneeen s

Adrar skuldir
Adrar skuldir sundurlidast pannig:

(= Vo= Lo (o] 110 =1 SO P PRSP PUPPRPTRRRPIRE
Ymsar skuldir og fyrirframgreidSIUL ...........ccooveveeeiereiceeeeeeee e
Adrar sSkuldir SAMLAIS .....covvvviiieiec e ——

Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur

Vaxtatekjur sundurlidast pannig:

Vaxtatekjur af Nandbaaru f& ..o s
Vaxtatekjur og verdbaetur af UHANUM ..o
Vaxtatekjur og verdbaetur af Krofum & HUSN@EOISSJOO .....cvvvereiiiiieiiiie e
Vaxtatekjur af krofum & rikissjoéd 0g 1aNastofNaNIT ........c.uviiiiiiieiee e
Vaxtatekjur af GOrum fJArEIGNUM ... et e e s e e e st e e e snee e e e enneeeeenneeeas

RV = L (=T 0= 11 PSP PPRPN

Vaxtagjold
Vaxtagj6ld sundurlidast pannig:

Vaxtagjold og verdbaetur af verdbréfalttgafu ...........oooiiiiiiiii e
Vaxtagjold af @annarri JANTOKU ...........oooeiriiie et et e e e e e sneee e e enaeeeenneeneeans

£z V= Lo o] o = 11T

2020

Virkir vextir Bokfeert verd
1,400% 78.443.075
1,160% 240.064.645
1,180% 543.303.933
2,174% 5.133.230
1,700% 18.026.632
884.971.516

2019

Virkir vextir Bokfeert verd
1,400% 96.783.954
1,160% 247.758.053
1,180% 544.246.889
2,174% 7.809.823
1,700% 19.426.329
916.025.048

2020 2019
230.564 238.657
230.564 238.657
2020 2019
42.492 146.237
28.805 69.781
71.298 216.018
2020

843.150

14.235.350

6.412.760

359.705

7.635.333

29.486.298

(41.215.953)

(353.932)

41.569.886)

12.083.588)

Hrein vaxtagjold @llS .........ooo ettt e e e ettt e e e e e et e e e e e e e e antbe e e e e e e e e annnaeeas
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16. Gangvirdisbreyting verdbréfaeignar

Gangvirdisbreyting verdbréfaeignar sundurlidast pannig: 2020
SErtrygg0 SKUIJADIET ... ..ottt b e b et e bt e eab e e s ab e s abeennbeesbeeenee s 2.543.894
Skuldabréf sveitarfélaga 191.685
Rikisverdbréf ........ccoovevcieeeie e, 6.645.254
Skuldabréf fyrirtaekja 364.085
9.744.918
17. Adrar tekjur
Adrar tekjur greinast pannig:
INNNEIMEU- 0g PJONUSTULEKJUL ...ttt s e e e e s e e e 96.304
Adrar tekjur 926
97.229
18. Laun og launatengd gjoéld
Laun og launatengd gjold greinast pannig:
Laun ....cooeeviveeeiiieeens 44.562
Launatengd gjold 12.413
Annar starfsmannatengdur kostnadur 223
Laun og launatengd gjold SAMIEAIS ........eeiiiiiiiiiiii et 57.197

Engin starfsmadur starfadi hja sjodnum & arinu en launakostnadur sjédsins er tilkominn vegna skuldbindinga tengdum
starfslokum starfsmanna ibidalanasj6ds sem IL-sjodur yfirtok.

19. Rekstrarkostnadur
Rekstrarkostnadur greinist pannig:

INNNEIMEUKOSINAGUI ..ottt et s ettt e et e e e snb e e e ente e e e enbeeeeanteeeesntteeesnneeas 86.246
REKSTUN tOIVUKEITA ...ttt e e e e ettt e e e e e sttt e e e e e eantbebeeeaeessnsbaeeaaeeeaan 3.044
Endurskodun og kénnun reikningsskila (Sja skyringu Nr. 20) .......cooueeeiiiieeoiiiieeiee e 18.530
ABKEYPE SEIfrEROINJONMUSTA ....evieieieie ittt ettt et e et e e s ne e e s nsre e e e anneeenanee 42.168
L0100 oo To F] g T Vo LU LgRS] (U ][0 £ V= PSP RPSI 32.604
VOrsIU- 09 PJONUSTUGIONT ...ccuveeeeiiiie ettt s bt et e e et e e e nnneeeas 48.665
Rekstrarkostnadur fUlNUSTUBIGNE .......cocuuiieiiiiieiiiie ettt s e e e et e e sneeeeenneeas 17.791
SOIULAP FUINMUSTUBIGNA ..ottt et e et e e e e et e e et e e e nnneas 8.762
F N 0 L =10 1= U4 013 (= oL PR 11.317
ANnar rekstrarkOStNAOUE SAMTAIS .......occuuiiiiiiiieiiie et s et e et e e snee e e ireeeas 269.128

20. POknun endurskodenda
pPéknun til endurskodenda sundurlidast pannig:

ENdUrskoOUN ArSrEIKNMINGS .......veeeeiiiiee ettt et et e et e e e e e e st e e e snteeeesnneeeeanteeeeeneeeeeneeas 14.576
Onnur endurskodunar teNGd PJONUSLA ..........cerviiiririeriititcreeiee ettt st ss b b se b s ne b e 3.955
POKNuUN endurskO0ENAA SAMLAIS .........eiiiiiiiieiii ettt e nnee s 18.530

21. Virdisryrnun utlana og fullnustueigna
Virdisryrnun i rekstrarreikningi greinist pannig:

Sérteek virdisryrnun, (Virdisaukning) UtIANG. .........cocuiiiiiiiiiiiie e ( 190.622)
Almenn virdisryrnun, (Virdisaukning) GtIANA............cooiiiiiiiiii et 431.008
VIFBISIYITIUN SAMEAIS. .....ei ittt ettt ettt sb e e be e et et esab e e s b b e e sbe e e sbeeebe e e nbeeenbeesnbeesnnee e 240.386

iL-sjodur - Arsreikningur 2020 14 Fjarhadir eru { pasundum kréna



22.

Utlanaaheetta

Utlanaédheetta er ahaettan & fjarhagslegu tapi sem sjédurinn

uppfyllir ekki samningsbundnar skyldur sinar.

Eftirfarandi tafla synir hamarksutlanaaheettu sj6dsins:

Utlana&heetta innan efnahagsreiknings
[ E=T a0 ] o= Ty B = PRSPPI
Krofur & TANASTONANIT. ...t e e et e e e e e anees
L@ Yo TT Y=o o =1 TS

F o 1= Ll = U] o | | PSSP

Utlanaaheetta i efnahagsreikningi samtals

verdur fyrir ef vidskiptavinur eda métadili i fjarmalagerningi

2020 2019
41.489.434 42.746.374
28.744.605 35.049.710

204.084.221 227.044.008
194.190.958 293.668.606
234.452.936 136.297.553
702.962.154 734.806.251

iL-sjodur er i Grvinnsluferli. Engin ny lan eru veitt og er greidslufleedi af eignum notad til greidslu & skuldum asamt pvi ad
veita rikissjodi lan en & arinu 2020 veitti sjodurinn rikissjodi 1an sem nemur 102 ma.kr. og er fyrirhugad ad lanveiting &
arinu 2021 verdi 88 ma.kr.

23. Lausafjaraheetta

Lausafjarahaetta er haettan & pvi ad IL-sjodur geti ekki stadid i skilum med samningsbundnar afborganir vaxta og
hofudstodls af lansfjarmdgnun sinni. Med 6flugu og virku eftirliti & lausafjarstdédu leitast sjodurinn vid ad tryggja ad avallt sé
til neegt laust fé til ad geta stadio vid skuldbindingar sinar ef timabundid misvaegi stofnast milli greidsluflaedis af dtlanum
sjodsins og 6drum fjareignum annars vegar og skuldum hans hins vegar.

Fjarstyring sjodsins felur i sér lausafjargreiningu og lausafjarasetiun. Lausafjardaetlun sjodsins er skipulégd fram i timann
med hlidsjon af starfsaaetlun og fijarhagséaeetlun. Lausafjarazetlunin er uppfeerd reglulega.

Lykilatridi i lausafjarstyringu sjodsins er ad tryggja ad jafnveegi sé & milli greidslufleedis fjareigna og fjarskulda.
Eftirfarandi tafla synir greidslufleedi fjareigna og fjarskulda sjédsins i arslok med voxtum.

Eftirstddvagreining fjareigna og fjarskulda:

31. desember 2020 0 -3 manudir 3 - 12 manudir 1-5ar Yfir 5 arum Samtals
Fjareignir:

Handbeert fé........cccvvvvvvvvvvvennnns 41.489.434 41.489.434
Onnur verdbréf............ccccevn.... 13.322.617 36.186.532 54.321.986 81.653.123 185.484.257
Krafa a rikissjoo..........cccceenee. 103.791.638 103.791.638
UtAN ..o 5.133.490 15.865.617 79.153.672 367.155.388 467.308.167
Krafa & Hisnadissjéo.............. 125.548.509 125.548.509
Krofur & lanastofnanir 28.744.605 28.744.605
Krafa & tengdan adila................ 49.651 148.952 794.409 8.606.100 9.599.112
Fjareignir samtals..........c.c...... 318.079.944 52.201.101 134.270.067 457.414.611 952.366.610
Fjarskuldir:

LANtOKUN......veeivieiieecie e 13.159.006 59.177.814 239.885.331 703.716.482 1.015.938.633
Hrein stada..........cccovovveveeveeennn. 304.920.938 (6.976.713)  (105.615.264)  (246.301.871) (63.572.023)
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31. desember 2019 0-3 manudir 3-12 manudir 1-5ar Yfir 5 arum Samtals
Fjareignir:

Handbaert fé..........cccooovvnnnnen. 42.746.374 42.746.374
Onnur verdbréf...........cceveveee.n. 44.999.023 7.780.697 84.844.847 95.808.917 233.433.484
Krafa a rikissjo0............cccceeneee. 16.919 16.689 1.307.838 1.341.446
L1 TR 5.750.761 17.439.695 87.732.613 337.797.932 448.721.001
Krafa & Hisnaedissjoo.............. 131.281.069 131.281.069
Krofur a lanastofnanir............... 34.438.472 34.438.472
Krafa & tengdan adila................ 15.992 175.913 767.620 8.507.794 9.467.319
Fjareignir samtals..................... 259.248.610 25.412.994 174.652.918 442.114.643 901.429.165
Fjarskuldir:

LANtOKUS.....oviieiiiieieeeee, 14.070.264 57.396.901 255.415.222 729.034.962 1.055.917.349
Hrein stada..........cccccvveveeeeennnnns 245.178.346 (57.220.988) (80.762.304) (286.920.319) (154.488.184)

24. Markadsaheetta
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Markadsaheetta sjodsins samanstendur af vaxtadheettu , uppgreidsluahaettu og verdtryggingaraheettu.

Vaxtadheetta

Vaxtaahaetta er skilgreind sem heettan & pvi ad framtidargreidslufleedi fjarmalagerninga sveiflist vegna breytinga a
markadsvoxtum. Um 72% af fjareignum sjodsins (2019: 93,3%) og nanast 100% af fjarskuldum hans bera fasta vexti.
Mismunur er hinsvegar & medalliftima eigna og skulda og hefur pad i fér med sér pa dheettu ad ef jafnadar er ekki geett,
hafa breytingar & vaxtastigi ahrif a hreinar vaxtatekjur sjédsins. Laekkandi vextir hafa neikveed ahrif par sem fjareignir
eru med styttri medalliftima en fjarskuldir.

Uppgreidsluaheaetta

Lantakendum er i mérgum tilvikum heimilt ad greida upp lan sin hja sjé6dnum fyrir gjalddaga an sérstaks gjalds.
Uppgreidsluheimild er hins vegar ekki i atgefnum verdbréfum sjédsins, ad hdsbréfum undanskildum. Af pessum sékum
getur jafnveegi medalliftima fjareigna og fjarskulda raskast. Slikt heféi i for med sér endurfjarfestingarahaettu og par med
vaxtaadheettu.

Um 48,7 ma.kr. af Gtlanum sjodsins (2019: 67,6 ma.kr.) eru varin med uppgreidslualagi ad hluta til eda ad 6llu leyti og
uppgreidanlegum hasbréfum komi til pess ad lantakandi velji ad greida upp lan sitt fyrir lok lanstima. Vakin er athygli a
méalaferli er tengist uppgreidslugjoldum og fjallad er um i skyringu 25. Vaxta- og endurfjarfestingadheetta pessu tengd
verdur ad teljast umtalsverd, sérstaklega a medan vextir eru lagir & markadi.

Verdtryggingaraheetta

Verdtryggingardheetta sjodsins felst i pvi ad ekki er jofnudur milli verdtryggdra eigna og skulda og mun pvi breyting i
visitdlu hafa ahrif & rekstrarnidurstddu og sjodstreymi sjodsins. Megnid af Gtlanum sjédsins og 6ll fjarmdégnun eru
verotryggd en hluti eigna er ekki verdtryggdur. Styring verdtryggingaraheettu felst i pvi ad draga Gr misveegi i jofnudi milli
verdtryggdra eigna og skulda

Verdtryggdar skuldir sjodsins nema i arslok 2020 um 378,9 ma.kr. umfram verdtryggdar eignir (arslok 2019 :309,8
ma.kr.). Ahrif 1% verdbodlgu & arsgrundvelli, ad édrum forsendum Gbreyttum, hefdi 3,8 m.kr. neikveed ahrif (2019: 3,7
m.kr. neikvaed ahrif) & rekstrarnidurstédu sjodsins.

Fjarhadir eru i pasundum kréna



25. Adrar upplysingar

Engar vedsetningar hvila & eignum sjodsins pann 31.12.2020.

Sjédurinn hefur ekki gengist i neinar abyrgdir vegna pridja adila.

Anrif Covid 19 faraldursins munu hafa ahrif & rekstur IL sjods. | Gtlanum er gert rad fyrir skerdingu a greidsluflaedi & arinu
2020 vegna timabundinna frestana greidsina en til lengri tima felast &hrifin i aukinni uppgreidsluaheettu og heettu &
auknum vanskilum. Leekkun vaxta Sedlabankans, til ad bregdast vid samdreetti i efnahagslifinu, hefur neikveed éahrif &

vaxtatekjur sjddsins par sem medalliftimi fjareigna er styttri en medalliftima skulda.

Uppgreidslur & arinu 2020 og pad sem af er ari 2021 hafa reynst meiri en gert var rad fyrir i mati & gangvirdi Gtlana vio
stofnun IL-sjods. bad hefur neikvaed ahrif a vaxtatekjur sjoédsins sem radstafar uppgreidslum & leegri kjérum en Gtlanin
baru. A méti hafa vanskil haldist breytt eda leekkad orlitid pratt fyrir heimsfaraldur Covid-19.

{L-sj6dur er adili ad malum sem nu eru rekin fyrir domstélum. Hér er um ad reeda ymis konar mal, en agreiningur um
I6gmeeti uppgreidslupoknunar geeti haft talsverd ahrif & fijarhag sjodsins. Stjérnvold akvadu ad visa tveimur malum er
varda uppgreidslugjold til Heestaréttar sem syknadi sjédinn i 6dru malinu en émerkti dom Héradsdéms Reykjavikur i hinu
pann 27. mai 2021 og visadi pvi aftur i hérad. Sjodurinn auk lantakenda standa pvi enn frammi fyrir 6vissu vardandi
uppgreidslupoknanir og liggur mat & ahrifum ekki fyrir. Onnur mal hafa éveruleg fjarhagsleg ahrif.

26. Mikilveegar reikningsskilaadferdir

a. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikningi midad vid virka vexti og samanstanda af vaxtatekjum af atlanum,
handbeeru fé, verdbréfum, krofum & rikissjod og kréfum a lanastofnanir og vaxtagjéldum af lantékum. Medal vaxtatekna
og vaxtagjalda er dreifing & afféllum og yfirverdi og annar mismunur sem er & upphaflega bodkfeerdu verdi
fjarmalagerninga og fjarhaedum & gjalddaga midad vid virka vexti. Lantokugjold, baedi af lanveitingum sj6dsins og eigin
ffarmégnun, eru feerd i rekstrarreikning med sama heetti og vaxtatekjur og vaxtagjold og er tekid tillit til peirra vio
Utreikning & virkum voxtum.

Virkir vextir er su avoxtunarkrafa sem notud er vid nlvirdingu aeetlads sjodstreymis a deetludum liftima fjarméalagernings
eda styttra timabili, eftir pvi sem vid &, pannig ad pad jafngildi bokfaerdri fijarhaed fijareignarinnar eda fjarskuldarinnar i
efnahagsreikningi. Pegar virkir vextir eru reiknadir aeetlar sjédurinn sjédstreymi med tilliti til allra samningspétta
fjarmalagerningsins, en tekur ekki tillit til mégulegs Utlanataps i framtidinni.

Verdbaetur verdtryggdra eigna og skulda eru feerdar i rekstarreikning medal vaxtatekna og vaxtagjalda eftir pvi sem paer
falla til og feerast i efnahagsreikning sem hluti af bokfaerdu verdi eigna og skulda.

b. Adrar tekjur
Til annarra tekna teljast innheimtu- og pjénustutekjur. Adrar tekjur eru feerdar i rekstrarreikning sjédsins pegar peer falla
til. Tekiod er tillit til lAntdkugjalda vid Utreikning virkra vaxta af GtlAnum og teljast pau ekki til annarra tekna heldur
vaxtatekna.

c. Annar rekstrarkostnadur
Til annars rekstrarkostnadar telst hisnaediskostnadur, rekstur télvukerfa, innheimtukostnadur, adkeypt sérfraedipjonusta,
framlag til rekstrar Umbodsmanns skuldara, og annar almennur rekstrarkostnadur, sbr. skyringu 22. Rekstrargjold eru
gjaldfeerd eftir pvi sem pau falla til.
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e. Virdisryrnun
Bokfaert verd Utlana sjodsins er endurskodad a hverjum reikningsskiladegi til ad akvarda hvort einhver merki séu um
virdisryrnun. Ef einhver merki eru um slikt er endurheimtanlegt verdmeeti eignarinnar azetlad.

Virdisryrnun er feerd pegar bokfeert verd eignar verdur haerra en endurheimtanleg fjarhaed hennar. Virdisryrnun er
gjaldfaerd i rekstrarreikningi.

Tveer adferdir eru notadar til ad reikna virdisryrnun Gtlana. Annars vegar er mat & einstokum lanum og kréfum og hins
vegar mat & lanaséfnum. Asetlad tap vegna atburda sem ekki hafa ordid & uppgjorsdegi, an tillits til likinda & ad peir
verdi, er ekki feert.

Hlutleegar visbendingar um virdisryrnun felast medal annars i upplysingum um eftirfarandi atvik eda adstaedur:

(i) umtalsverair fjarhagsordugleikar lantakanda.
(i) versnandi efnahagséastand.
(iii) samningsrof, svo sem vanskil & afborgunum & véxtum og af héfudstol.

Mat einstakra Utlana og krafna
Virdisryrnun & einstékum utldnum og kréfum er 4kvordud med mati a ahaettu i hverju tilviki fyrir sig. Sjédurinn metur a
hverjum reikningsskiladegi hvort fyrir liggi hlutleegar visbendingar um virdisryrnun einstakra utlana.

Virdisryrnun er reiknud med pvi ad bera saman bdkfeert verd Gtlana og vaent framtidarsjodstreymi, sem navirt er midad
vido upphaflega virka vexti. Virdisryrnun Gtlana og krafna er feerd i afskriftareikning sem kemur til leekkunar & békfeerdou
verdi peirra.

Mat & s6fnum utlana og krafna
par sem atlan og krofur hafa verid metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud i lanaséfn &
grundvelli svipadra dhaettueinkenna til ad reikna Gt heildarvirdisryrnun peirra.

Virdisryrnun a lanasafni er metin med tilliti til eftirfarandi patta:
» sOguleg tapsreynsla i UtlAnaséfnum med svipudum ahaettueinkennum.
« &eetladur timi fra pvi virdisryrnun hefur att sér stad par til han er greind og feerd med sérstdku framlagi i
* mat stjérnar byggt a reynslu um hvort niverandi efnahagsadstaedur séu pannig ad raunveruleg tapshaetta sé 6nnur en
tapsreynsla fyrri ara gefur tilefni til ad eetla.

Breytingar a virdisryrnun i lanaséfnum eru i samraemi vid breytingar & undirliggjandi gégnum & hverjum tima, til deemis
breytingum & eignaverdi, greidslustédu eda 6drum pattum sem benda til breyttra likinda a tapi & lanaséfnum og fjarhaed
taps. Adferdafreedin og forsendur sem notadar eru til ad aeetla virdisryrnun eru endurskodadar reglulega til ad lagmarka
mun & milli asetlads og raunverulegs taps.

Bakfeersla virdisryrnunar
Ef virdisryrnun laekkar sidar og heegt er ad rekja pad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnunin var gjaldfeerd i
rekstrarreikningi, pé er adur feerd virdisryrnun bakfaerd i rekstrarreikningi.

h.  Virdisryrnun eigna annarra en fjareigna

A reikningsskiladegi er bokfeert verd eigna metid med tilliti til virdisryrnunar. Komi fram visbending um virdisryrnun er
endurheimtanlegt virdi eignarinnar metid i pvi skyni ad heegt sé ad dkvarda umfang virdisryrnunar, ef um er ad reeda.
Endurheimtanlegt virdi er annad hvort hreint séluvirdi eda nytingarvirdi eignar, hvort sem heerra er. Vid mat a
nytingarvirdi er notad veent fjarstreymi sem feert hefur verid til ndvirdis med vaxtaprésentu sem videigandi er vid
fjarmognun slikrar eignar ad teknu tilliti til skatta. Pegar ekki er haegt ad meta endurheimtanlegt virdi einstakra eigna
metur félagid endurheimtanlegt virdi peirrar sjédskapandi einingar sem eignin fellur undir. Sé endurheimtanlegt virdi
eignar eda fjarskapandi einingar metid lsegra en bokfeert verd er bdkfeert verd eignarinnar leekkad i endurheimtanlegt
virdi. Virdisryrnun fjarskapandi eininga er faerd til hlutfallslegrar leekkunar & bdkfeerdu verdi eigna einingarinnar.
Virdisryrnun er gjaldfaerd i rekstrarreikning sjodsins.

i. Handbeert fé
Til handbeers fjar telst sjodur, innsteedur hja Sedlabanka islands og innsteedur hja 68rum fjarmalastofnunum.

j. Krofur &lanastofnanir
Krofur & lanastofnanir samanstanda af millibankalanum og bankavixlum. Millibankalan eru skammtimalan milli
markadsadila & markadskjorum og eru med stuttan liftima.
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[.  Onnur verdbréf
Onnur verdbréf samanstanda af rikisskuldabréfum, samningsbundnum sértryggdum skuldabréfum Gtgefnum af Arion
banka tryggd med ibGdalanum bankans og sértryggdum skuldabréfum i Landsbankanum, Arion banka og Islandsbanka
tryggdum med ibudalanum. Onnur verdbréf eru metin & gangvirdi i reikningsskilum sjodsins.

Vio mat a gangvirdi er studst vio skrad gengi i kaupholl fyrir eignir par sem virkur markadur er fyrir hendi en sidasta
pekkta vidskiptaverd fyrir adrar eignir.

I.  Adrar krofur
Adrar krofur samanstanda af kréfum & rikissjod og Husnaedissjod. Adrar krofur eru upphaflega skrédar a gangvirdi i
reikningsskilum sjodsins.

m. Utlan
Utlan eru fijarméalagerningar, sem bera fastar eda Utreiknanlegar greidslur og eru ekki skradir & virkum markadi. Utlan fela
i sér lan sem sjodurinn veitir vidskiptavinum sinum og keypt Gtlan, sem eru 6skrad og sjodurinn hefur ekki i hyggju ad
selja i ndinni framtio.

Utlan eru upphaflega faerd & gangvirdi, sem er lansfjarhaedin, auk alls kostnadar vegna vidskiptanna. Utlan eru sidan
metin & afskrifudu kostnadarverdi, sem er fundid® med utreikningi samkveemt adferd um virka vexti, ad teknu tilliti til
virdisryrnunar vegna Utlanataps. Afallnir vextir og verdbaetur eru faerd sem hluti af bokfaerdu verdi Gtlana.

n. Fullnustueignir

Fasteignir sem sjédururinn hefur leyst til sin til fullnustu krafna eru feerdar sem fullnustueignir i efnahagsreikningi.
Fullnustueignir eru metnar a kostnadarverdi eda gangvirdi hvoru sem laegra reynist, baedi vid upphaf og vid sidara mat.
Hreint gangvirdi er metid a grundvelli verdmata fasteignasala liggi pau fyrir, en annars er studst vid verdupplysingar Ur
kaupfangaskra vegna raunverulegra vidskipta med sambeerilegar eignir. | nokkrum tilvikum er studst vid verdmat
eignasvids sjodsins.

Ef hreint gangvirdi fasteignar til s6lu laekkar nidur fyrir kostnadarverd eftir upphaflega skraningu hennar i békhald er
gangvirdisleekkunin gjaldfeerd sem virdisryrnun. Heekki hreint gangvirdi sidar, er adur faerd gangvirdisleekkun bakfeerd, pé
einungis ad pvi marki ad bokfaert verd verdi ekki haerra en upphaflegt kostnadarverd. Bakfeersla er feerd til leekkunar &
aour gjaldfaerdri virdisryrnun.

s. Verdbréfadutgafa og dnnur lantaka
Utgefin verdbréf og énnur lantaka eru upphaflega faerd & gangvirdi, sem er lansfjarhaedin auk alls kostnadar vegna
lantékunnar. Eftir upphaflega skraningu i bokhald eru pessar fjarskuldir metnar & afskrifudu kostnadarverdi, sem er
fundid med utreikningi samkveemt adferd um virka vexti. Afalinir vextir og verdbeetur eru feerd sem hiuti af bokfeerdu
veroi.

u. Eigio fé
Eigid fé sj6dsins samanstendur annars vegar af stofnfé og hins vegar 6jofnudu tapi. A 6jafnad tap er faerd uppsofnud
afkoma sjddsins fra stofnun hans.
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