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Skyrsla bankarads og bankastjora

Bankarad og bankastjéri Landsbankans hf. (hér eftir ,Landsbankinn® eda ,bankinn®) leggja fram skyrslu pessa med endurskodudum
samstaedureikningi Landsbankans fyrir arid 2020 sem hefur ad geyma samstzedureikning bankans og détturfélaga hans (hér eftir ,samstaedan’).

Um bankann

Landsbankinn er leidandi fjarmalafyrirtaeki hér & landi og bydur einstaklingum, fyrirtaekjum og fjarfestum upp & alhlida fjiarmalapjénustu.

i byrjun névember sl. var ny stefna bankans kynnt undir heitinu Landsbanki nyrra tima. Hun fjallar um paer breytingar sem eiga sér stad { fjarmalum
einstaklinga og fyrirteekja. Kjarni stefnunnar er gagnkvaemt traust og mannleg syn & bankavidskipti. Vid setjum aneegju vidskiptavina f fyrsta seeti,
leggjum dherslu & traustan rekstur og holdum afram oflugri préun stafreenna lausna. Vid viljum einfalda félki lifio med pvi ad gera fjarmalin
adgengilegri 4 sama tima og vio eflum radgjof og freedslu. Anzegja starfsfélks og arangursdrifin menning styrkir rekstur bankans og skapar taekifzeri

A sama tima voru kynntar breytingar & stjérnskipulagi bankans sem stydja vid ba aherslu ad einfalda vidskiptavinum lifid, dsamt bvi ad skapa aukin
teekifaeri til samvinnu innan bankans. Eftir pessar breytingar eru svid bankans afram sex: Einstaklingar, Fyrirtaeki, Eignastyring og midlun, Fjarmal og
rekstur, Ahaettustyring og Upplysingataekni. Pessi svi® mynda starfspaetti bankans fra og med 1. jantiar 2021, en skipulagsbreytingarnar sem slikar
téku gildi frd og med 1. névember sl. Adrar deildir sem vinna pvert & bankann starfa beint undir bankastjéra i tveimur hépum, annars vegar undir
samheitinu Samfélag (mannaudur, markadsmal og hagfraedideild) og hins vegar Regluvarsla og Légfraedipjénusta. Fjarhagslegum arangri starfspatta
eru pvi gerd skil med ébreyttum haetti { drslok 2020 og midast vid fyrra skipulag starfspatta, p.e. Einstaklingssvid, Fyrirtaekjasvid, Markadi og
Fjarstyringu. Détturfélag bankans, Landsbréf hf., sem sérhaefir sig i sjéda- og eignastyringu, fellur undir starfspattauppgjor Markada. Rekstrardrangur
einstakra starfspatta hefur verid birtur { innri og ytri reikningsskilum samstaedunnar.

Rekstur arsins 2020

Hagnadur samstaedunnar fyrir fjarhagsarid 2020 var 10.521 milljén kréna, samanborid vid 18235 milljénir kréna arid 2019. Virdisryrnun Gtldna og
krafna jokst téluvert & milli ara og nam 12.020 milljénum kréna, samanborid vid 4.827 milljénir kréna arid adur. Pessa skérpu aukningu f virdisryrnun
Utldna ma rekja til peirra adstzedna sem hafa skapast i kjolfar COVID-19-heimsfaraldursins sem nanar er rakio i skyringu 4 i arsreikningnum.
Ardsemi eigin fjar eftir skatta var 4,3% samanborid vid 7,5% arid 2019 og hlutfall kostnadar af tekjum var 47,4% sem er ndlaegt 45% markmidi
bankans. Hreinar vaxtatekjur ndmu 38.074 milljénum kréna og hreinar pjénustutekjur namu 7.638 milljénum kréna. Hreinn hagnadar af fjareignum
og fjarskuldum & gangvirdi, sem hafdi verid har arid aour, drést saman um 3.736 milljénir milli &ra. Laun og launatengd gjéld eru tiltélulega stooug
milli &ra og ndmu 14.767 milljénum kréna. Medalfjoldi &rsverka & arinu var 921, samanborid vid 950 &rid 2019.

Eigio fé samstaedunnar nam 258.255 milljénum kréna og heildareignir namu 1.564.177 milljénum kréna i arslok 2020, og jukust um teepa 138
milljarda kréna a arinu. Véxt heildareigna ma einkum rekja til aukinna Utlana til einstaklinga, en pau jukust um 124 milljarda kréna a arinu, eda um
26,5% milli &ra. Eiginfjarhlutfall samstaedunnar samkvaemt akvaedum laga um fjarmalafyrirtaeki var 25,1% i arslok 2020, samanborid vid 25,8% |
arslok 2019. Eiginfjarkrafa bankans laekkadi Ur 20,5% i 18,8% fra arslokum 2019 til arsloka 2020, sem skyrist af laekkun & sveiflujofnunarauka &
innlendar ahaettuskuldbindingar dr 1,75% i 0%, en var ad édru leyti dbreytt.

Fjarmoégnun

Steerstur hluti fjarmognunar bankans eru innlan fra vidskiptavinum. Heildarinnlan voru 793 milljardar kréna i lok ars 2020, ad mestu leyti dverdtryggd
og ébundin, en af heildarinnlanum voru verdtryggd innldn 126 milljardar kréna. Innlan fra vidskiptavinum jukust { heild um 86 milljarda kréna, eda
12,1% & milli ara.

Fjarmognun bankans & markadi hefur einkum verid i formi EMTN-skuldabréfautgafu & alpjédlegum markadi og utgafu sértryggdra skuldabréfa og
vixla & innlendum markadi. Bokfeert virdi pessarar fjarmognunar jokst i heild um 47 milljarda kréna & arinu 2020. Munar par mestu um Utgafu
sértryggdra skuldabréfa, sem jékst um 49 milljarda kréna & arinu, en sértryggd skuldabréf eru ordin mikilvaegari hluti af fjarmognun bankans f takt
vid vaxandi markadshlutdeild i ibidalanum.

Bankinn hélt &fram ad gefa Ut vedtryggd skuldabréf & erlendum markadi & arinu 2020. Pann 19. febrtar 2020 ték bankinn endurkaupatilbodum ad
fjarhaed 300 milljénir i 6vedtryggdan skuldabréfaflokk bankans ad fjarhaed 500 milljénir evra sem er med féstum 1,625% voxtum med lokagjalddaga
{ mars 2021. bann 20. febrtar 2020 lauk bankinn vid utgafu & nyjum flokki évedtryggdra skuldabréfa til 4,25 ara ad fjarhaed 300 milljénir evra, eda
jafnvirdi 46.830 milljonir kréna | drslok, med lokagjalddaga  maf 2024 og bera skuldabréfin fasta 0,50% vexti. Skuldabréfin voru seld & kjérum sem
jafngilda 83 punkta alagi & midgildi vaxtatilboda f vaxtaskiptasamningum & markadi.

pann 14. oktdber 2020 lauk bankinn vid Utgafu dvedtryggdra skuldabréfa med breytilegum véxtum til priggja dra ad fjarhad 500 milljénir norskra
kréna, eda jafnvirdi 7.463 milljénir kréna i arslok, og 500 milljénir saenskra kréna, eda jafnvirdi 7.786 milljénir kréna i arslok. Skuldabréfin eru med
155 punkta dlagi & priggja manada millibankavexti i norskum og saenskum krénum.

Bankinn hefur undanfarin ar jafnframt gefio Ut vixla & innlendum markadi en dkvad ad haetta pvi timabundiod ( byrjun ars 2020. Engir vixlar eru pvi
Utistandandi { &rslok 2020.



Fjarmognun (framhald)

Pann 24. april 2020 tilkynnti alpjédlega lanshaefismatsfyrirtaekid S&P Global Ratings um lzekkun & lanshaefismati bankans fyrir skuldbindingar til
lengri tima, en breytti um leid horfum Ur neikvaedum f stédugar. Laekkunin nemur einu prepi og er lanshaefismat bankans pvi BBB/A-2 med stédugum
horfum. [ rékstudningi S&P er visad til laekkunar i mati & horfum fyrir bankakerfid & fslandi (e. industry risk) sem stafar af minni efnahagsumsvifum {
kjolfar heimsfaraldurs COVID-19 sem leidir til pess ad grunnur ad lanshaefiseinkunn (e. anchor) banka med starfsemi & {slandi lzekkar um eitt prep.
Stodugar horfur i lanshaefismati bankans byggja & pvi mati S&P ad bankinn standist afleidingar efnahagslaegdarinnar med pvi ad vidhalda sterkri
eiginfjarstédu og godri fjarmognunar- og lausafjarstédu. [ tilkynningunni kemur jafnframt fram ad Landsbankinn njéti haerri markadshlutdeildar og
heldur meiri skilvirkni { rekstri en innlendir samkeppnisadilar. P4 kemur fram ad bankinn sé framarlega & svidi stafreennar préunar og standi framar
moérgum 6drum evrépskum bénkum { undirbliningi vegna ahrifa taeknipréunar & bankapjénustu.

pann 15. jantar 2021 birti alpjédlega matsfyrirtaekid S&P Global Ratings lanshaefismat fyrir sértryggd skuldabréf dtgefin af Landsbankanum og
hljéta sértryggdu skuldabréfin lanshaefismatid A- med stédugum horfum. Lanshaefismat sértryggdra skuldabréfa bankans er tveimur prepum fyrir
ofan lanshaefismat bankans sjalfs. petta er i fyrsta sinn sem alpjédlegt matsfyrirtaeki gefur Ut lanshaefiseinkunn fyrir sértryggd skuldabréf islensks
banka. Gott lanshaefi skuldabréfanna endurspeglar traustan rekstur bankans og sterka lagaumgjord um sértryggd skuldabréf 4 islandi.

Almennt ma segja ad COVID-19-heimsfaraldurinn og aukin évissa um ahrif hans & rekstur og efnahag bankans hafi ekki haft markteek ahrif &
fjarmégnun bankans, hvorki til skamms eda langs tima. Sem merki um pad hafa innlan aukist umtalsvert & arinu 2020. Bankinn hefur einnig verid
reglulegur Utgefandi & innlendum markadi og jafnframt farid i tveer Utgafur erlendis, eins og ad framan greinir.

Ahaettupaettir

Ahzetta bankans & lidnu ari var ad mestu innan ahaettuvilia bankans sem sampykktur er af bankaradi. Maelikvardar Gtlanadhaettu féru adeins
umfram dhaettuvilja & arinu sem skyrist sérstaklega af versnandi stodu fyrirtaekja i ferdapjénustu sem hafa lent f erfidleikum vegna COVID-19 og
aukinni évissu i efnahagsmalum. Eiginfjarhlutfall bankans er afram sterkt, eda 25,1%, og téluvert umfram eiginfjarkréfu bankans, sem er 18,38%.
Lausafjarstada bankans i heild, i erlendum myntum og i einstékum myntum, er g6d og umfram légbundin mérk. Hlutfall heildarlausafjarpekju var
154% i arslok, 105% { krénum og 424% i erlendum myntum. P34 er markadsdheetta afram vel innan ahaettuvilja.

Bankinn hefur & sfdustu arum lagt dherslu & ad uppfeera og vidhalda vidbtnadarazetiunum. | febriar 2020 var bid ad uppfeera helstu
vidbunadaraaetlanir bankans med tilliti til farsétta og fjoldaforfalla. Stjérnendur voru pvi vidbinir pegar til pess kom ad virkja dzetlanir vegna
heimsfaraldursins. Fra mars 2020 hefur meirihluti starfsfélks bankans unnid utan hefdbundinna starfsstédva &n pess ad pad hafi haft verulega
hamlandi ahrif & starfsemi eda pjénustu bankans.

Utlanahaetta jokst & &rinu 2020, einkum vegna pess ad likur & vanefndum vidskiptavina bankans, pa adallega fyrirtaekja f ferdapjonustu, haekkudu.
Bokfaert virdi Gtldna jokst um 133 milljarda kréna &rio 2020 sem jafngildir 11,7% vexti & milli ara. Utldnavoxtur er ad langmestu leyti tilkominn
vegna aukningar & ibidaldnum til einstaklinga, sem nam 126 milljordum kréna. Sjavaritvegur er afram steersta einstaka atvinnugreinin i lanasafni
bankans, en atlan til sjdvarttvegs haekkudu & arinu um 28,4 milljarda kréna sem skyrist af nyjum lanveitingum ad hluta sem og veikingu krénunnar,
en flest Utlan i sjavardtvegi eru i erlendum myntum. Hins vegar hefur aukin évissa um efnahagshorfur vegna COVID-19 haft neikvaed ahrif a
eftirspurn fyrirtaekja i 6drum atvinnugreinum eftir lansfé. Aukin framlég vegna virdisryrnunar utldna, sem nema 7,2 milljordum kréna milli &ra, eru ad
mestu tilkomin vegna haekkunar & veentu Utlanatapi i dhaettustigum 1 og 2 og ad miklu leyti vegna lana til fyrirtaekja i ferdapjénustu.

Innra mat bankans a eiginfjarpérf var 110 milljardar kréna i arslok 2020 og haekkadi um 11,8 milljarda kréna & milli ara. Haekkunin felst adallega
aukinni eiginfjarporf vegna Utlanaahaettu sem nam 10,4 milljéréum kréna. Engar verulegar breytingar voru gerdar a adferdafraedi bankans vid innra
mat & eiginfjarpérf & arinu. Ahaettugrunnur bankans (e. REA) haekkadi f takt vid Gtlanavoxt & arinu og var hlutfall eiginfjarparfar af ahaettugrunni
9,8% i lok &rs, samanborid vid 9,6% f arslok 2019.

Greint er nanar fra aheettu- og eiginfjarstyringu samstaedunnar i skyringum vid samstaedureikninginn og Pillar Il dheettuskyrslu bankans fyrir arid
2020, en baedi eru gefin Ut samtimis og eru adgengileg & heimasiou bankans, www.landsbankinn.is.

Eigio fé
Reglur um eiginfjarkrofur eru annars vegar settar { islenskum légum og reglum og hins vegar af Fjarmalaeftirliti Sedlabanka fslands
(Fjarmalaeftirlitid). Grunnurinn ad skilgreiningunni & eiginfjarporf er tilskipun og reglugerd Evrépusambandsins um eiginfjarborf og varfaerniskrofur

(CRD IV og CRR). Bankinn metur arlega eiginfjarporf sina Ut fra innra matsferli fyrir eiginfjarporf (e. ICAAP) og eru nidurstédurnar yfirfarnar af
Fjarmalaeftirlitinu  sérstéku kénnunar- og matsferli (e. SREP).

Til viobétar vio lagmarkskréfu um eiginfjargrunn ber bankanum légum samkveemt ad vidhalda tilteknum eiginfjaraukum sem akvardadir eru af
Fjarmalaeftirlitinu, eftir atvikum ad fengnum tilmaelum fra Fjarmalastddugleikardoi.

pann 23. desember 2020 var med reglugerd nr. 1544/2020 innleidd i islenskan rétt reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 2020/873 um
breytingu & reglugerd (ESB) nr. 575/2013 ad pvi er vardar m.a. umbreytingarfyrirkomulag til ad milda dhrifin & eiginfjargrunn vegna innleidingar IFRS
9. Fjarmalaeftirlitid hefur { samraemi vid fyrrgreindar reglugerdir veitt samstaedunni leyfi til ad beita umbreytingarfyrirkomulaginu, en ahrif pess a
eiginfjarhlutfall samstaedunnar eru jakvaed um 0,4 présentustig { arslok 2020 (sja skyringu 48).

Jafnframt téku akvaedi greina 500 og 501 (laegri eiginfjarkrafa fyrir litil og medalstér fyrirtaeki) reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, um varfaerniskrofur
vegna starfsemi lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, gildi hér & landi pann 1. jantar 2020.

Markmid bankans er ad vidhalda eiginfjarhlutfalli alls yfir 22,0% & hverjum tima og vera [ haesta flokki fyrir ahaettuvegid eiginfjarhlutfall, eins og pad
er akvardad og metid af videigandi lanshaefismatsfyrirtaekjum (sja skyringu 47).



Eigid fé (framhald)

Samkveemt ntverandi ardgreidslustefnu bankans er pbad markmid bankans ad reglulegar ardgreidslur til hluthafa verdi ad jafnadi um 50% af hagnadi
fyrra &rs. [ samreemi vio markmid bankans um eiginfjarhlutfall er einnig stefnt ad sérstokum ardgreidslum til pess ad auka hagkveemni i
fjarmagnsskipan bankans. Vi akvoroun um fjarhaed ardgreidsina verdi tryggt ad bankinn vidhaldi afar sterkri fjarhagsstédu. bannig verdi tekio mid af
dheettu { innra og ytra umhverfi, vaxtarhorfum og ad bankinn vishaldi til framtidar traustri eiginfjar- og lausafjarstoou og uppfylli l16gbundnar krofur
um fjarhagsstédu & hverjum tima.

A adalfundi Landsbankans, sem haldinn var pann 22. april 2020, var sampykkt tillaga bankarads um ad ekki yrai greiddur ardur vegna reikningsarsins
2019 1 ljési peirrar efnahagslegu évissu sem rikti vegna ttbreidslu COVID-19 og { samraemi vid tilmaeli Sedlabanka [slands. Mat bankarads var ad
bankinn veeri vel { stakk buinn til ad takast & vid paer dskoranir sem bldstu vid og med pvi ad haetta vid ardgreidsluna geefist meira svigrdm 4 pessum
Gvissutimum til ad stydja vid vidskiptavini bankans.

Bankarad hyggst leggja til ad hlutahafafundur sampykki ad greida ard til hluthafa sem nemur 0,19 krénu & hlut vegna rekstrararsins 2020 sem
endurspeglar sterka stodu bankans og vidnamsprott i gegnum heimsfaraldurinn. Heildarfjarhaed ardgreidslunnar er 4.489 milljénir kréna, eda sem
samsvarar 43% af hagnadi samsteedunnar & arinu 2020 (og er 16% af samanlogdum hagnadi samsteedunnar & arunum 2019 og 2020). Verdi
arogreioslan sampykkt & hluthafafundi mun eiginfjargrunnur samstaedunnar laekka sem nemur ardgreidslunni og eiginfjarhlutfoll bankans, samkvaemt
dkvaedum laga um fjarmalafyrirtaeki, laekka um 0,4% présentustig. Fyrirhugud ardgreidslutillaga er i samreemi vid pau hamarks vidmid sem
Fjarmalaeftirlitsnefnd Sedlabanka fslands setti fram pann 13. jantiar 2021.

Efnahagshorfur

COVID-19-heimsfaraldurinn hefur haft gridarleg efnahagsleg &hrif um allan heim & lidnu &ri. Ahrifin hér & landi eru sérstaklega mikil { ljési pess
hversu hart soéttvarnaradgerdir hafa komid nidur & ferdapjénustu sem & sidustu arum hefur vaxio i pad ad verda mikilveegasta
atflutningsatvinnugrein islands. Alls faekkadi komum erlendra ferdamanna um 76% & arinu 2020. Nu stefnir | mesta samdratt landsframleidsiu &
arinu 2020 fra stofnun lydveldisins en spa Hagfraedideildar Landsbankans gerir rad fyrir ad hagvoxtur hafi verid neikvaedur um 8,5% & arinu.
Bradabirgdatélur pjéshagsreikninga benda til pess ad landsframleidslan hafi dregist saman um 8,19% & fyrstu premur fjérdungum arsins, par af um
rimlega 10% baedi & 6drum og pridja fjérdungi. Allt utlit er pé fyrir ad pad taki ad birta til i efnahagslifinu arid 2021 en { oktdber spadi
Hagfraedideildin 3,4% hagvexti arid 2021. Alvarlegustu ahrif kreppunnar er stéraukid atvinnuleysi en um 26 pdsund manns voru atvinnulausir ad fullu
eda ad hluta til { névember, sem samsvarar 12% atvinnuleysi. Utlit er pé fyrir ad stérfum fjolgi hratt & seinni hluta 2021, begar ferdapjénustan faer
vind | seglin, og horfur & ad atvinnuleysi muni laekka verulega & naestu arum. Pa var verulegur halli & rekstri rikissjéds a lionu ari og utlit fyrir
aframhaldandi hallarekstur i ar.

Verdbdlga maeldist 1,7% i jantar 2020. Eftir pad ték hin ad aukast og var 2,8% ad medaltali & arinu. Meiri verdbdlgu & seinni hluta arsins ma
einkum rekja til veikingar krénunnar. Hagfraedideild gerir rdd fyrir ad verdbélgan muni hjadna téluvert & yfirstandandi ari eftir pvi sem &hrif
gengisveikingar sidasta ars fjara Ut og ad 2,5% verobdlgumarkmidi Sedlabankans verdi nad um mitt ar.

i upphafi &rs 2020 voru meginvextir Sedlabanka fslands, p.e. vextir & 7 daga bundnum innldnum, 3%. Peningastefnunefnd laekkadi vexti bankans um
alls 2,25 présentustig & arinu og voru meginvextir { lok ars pvi 0,75% og hafa peir aldrei verid laegri.

Eignarhald

Heildarfjoldi hluthafa  bankanum i arslok 2020 var 882 samanborid vid 881 fyrir ari sidan. Tiu steerstu hluthafarnir i arslok 2020 voru sem hér segir:

Fjoldi hluta
Nafn hluthafa (i milljonum kréna) %
Rikissjoaur slands Rikissjodur slands 23.567,0 98,20%
Lifeyrissjédur Vestmannaeyja Lifeyrissjédur 50 0,02%
Vestmannaeyjabaer Bajarfélag 35 001%
Vinnslustodin hf. Fyrirtaeki 1.8 0,01%
Helgi T. Helgason Einstaklingur 05 0,00%
Hreidar Bjarnason Einstaklingur 0,5 0,00%
Arni b. borbjérnsson Einstaklingur 0,5 0,00%
Hrefna O. Sigfinnsdottir Einstaklingur 04 0,00%
Steinpdr Palsson Einstaklingur 03 0,00%
Hjordis D. Vilhjalmsdattir Einstaklingur 03 0,00%
Staerstu 10 samtals 23.580,0 98,25%
Adrir hluthafar 44,5 0,19%
Utistandandi hlutafé alls 23.624,5 98,44%
Landsbankinn hf. Eigin hlutir 3755 1,56%
Heildarutgefid hlutafé 24.000,0 100,00%

Bankasysla rikisins fer med eignarhlut rikisins  bankanum fyrir hond rikissjéds fslands { samraemi vid l6g um Bankasyslu rikisins nr. 88/2009.



Stjérnarhaettir

Bankarad Landsbankans er skipad sj6 adalmonnum og tveimur til vara. Bankardd ber dbyrgd & pvi ad fyrir hendi sé virk dhaettustjérnun og innra
eftirlit. Sérstakar nefndir, Ahaettunefnd og Endurskodunarnefnd, sinna radgjafar- og eftirlitshiutverki fyrir bankarao & svioi ahaettustjérnunar og innra
eftirlits. Ahaettunefnd fjallar med reglubundnum haetti um malefni tengd innra eftirliti og ahaettustjérnun en Endurskodunarnefnd um reikningsskil
bankans og leggur mat & innra eftirlitskerfi hans. Stjérnendur og starfsfélk bera abyrgd & eftirliti, ahaettumenningu og stjérnun & dhaettu sem tengist
einingum peirra. Logd er dhersla & ad allt starfsfolk pekki og skilji ahaettupaetti sem tengjast starfi peirra og ad vidbrégd vid dhaettu byggi & upplystri
akvorounartoku. Radgjof um honnun aheettuferla, eftirlit med &heettustodum og eftirlit med virkni innra eftirlits er & 4byrgd Aheettustyringar,
Regluvorslu og Innri endurskodunar bankans. Innri endurskodun heyrir undir bankarad en Regluvarsla heyrir undir bankastjéra.

Landsbankinn hefur pad ad markmidi ad efla géda stjérnarhaetti ( pagu heildarhagsmuna bankans, hluthafa, vidskiptavina og samfélagsins. Bankinn
fylgir beim vidmidum sem koma fram f nyjustu ttgafu Leidbeininga um stjérnarhaetti fyrirtaekja sem Vidskiptarad islands, Nasdaq Iceland og Samtok
atvinnulifsins gafu Gt { juni 2015 (5. utgafa). Bankinn birtir arlega stjérnarhattayfirlysingu med darsskyrslu samstaedunnar sem ndlgast ma a
heimasidu bankans www.landsbankinn.is par sem gerd er nanar grein fyrir stjérnarhattum bankans og hvort peir séu & hverjum tima i samraemi vid
baer leidbeiningar. Stjérnarhattayfirlysingin vegna reikningsskilaarsins 2020 hefur verid yfirfarin af bankaradi, Endurskodunarnefnd og bankastjéra. A
arinu 2020 endurnyjadi Stjérnvisi vidurkenningu sina & bankanum sem fyrirmynd um gdda stjérnarhaetti fyrirtaekja fyrir timabilid 2019-2020.
Bankinn tekur i starfsemi sinni jafnframt mid af vidmidunarreglum Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) um innri stjérnarhaetti
(EBA/GL/2017/11), sbr. 16. gr. reglugerdar ESB nr. 1093/2010 sem logfest var & [slandi med Iégum nr. 24/2017, um evrépskt eftirlitskerfi &
fjarmalamarkadi.

Bankinn fylgir jafnframt almennri eigendastefnu rikisins fyrir fjarmalafyrirtaeki sem Bankasysla rikisins hefur umsjén med og var uppfzerd sidast
febrtiar 2020. | stefnunni eru settar fram nanari krofur og vidmid eiganda til starfsemi fjarmalafyrirtaekja Gt frd meginreglum eigandastefnunnar
sem na m.a. til stjérnarhatta.

Samfélagsleg abyrgd og sidferdisvidmio

Samfélagsstefna Landsbankans hefur pad ad markmidi ad studla ad sjalfbaerni i islensku samfélagi, stydja bankann til pess ad vera hreyfiafl og
tryggja ad reksturinn samraemist abyrgum stjérnarhattum.

Bankinn & frumkvaedi ad samstarfi vid fyrirtaeki, stofnanir og samtok um préun & atvinnuhdttum og innvidum sem studla ad aukinni sjalfbaerni
islensks atvinnulifs og samfélags. Slikt samstarf skapar ny vidskiptataekifeeri med dherslu & sjalfbaerni.

Bankinn fylgir premur heimsmarkmidum Sameinudu pjédanna (SP) um sjalfbaera préun sérstaklega og vidmidum fjarmalaverkefnis
Umhverfisstofnunnar SP (UNEP-FI) um &byrga bankastarfsemi (UNEP-FI PRB). Vidmidin voru préud af 30 alpjéslegum bonkum i samstarfi vio UNEP-
Fl og er peim aetlad ad tengja bankastarfsemi vid heimsmarkmidin og Parisarsattmalann.

Bankinn hefur enn fremur verid patttakandi i starfi hnattraens samkomulags SP (UN Global Compact), adili ad verkefni SP um abyrgar fjarfestingar
(UN PRI), stofnasili ad samtokum um abyrgar fjarfestingar & islandi (IcelandSIF) og Festu, midst6d um samfélagsabyrgd fyrirtaekja. Vinna er ad
hefjast vid ad skoda losun grédurhisalofttegunda i eignasafni bankans med adferdafraedi PCAF-loftslagsmeelis, adferdafraedi sem bankinn ték patt |
ad proéa.

Sidareglur bankans gilda um samskipti starfsfélks vid vidskiptavini, samstarfsfélk, eftirlitsadila, hluthafa, samkeppnisadila og adra sem eiga
hagsmuna ad geeta.

Vorid 2020 fékk bankinn enn betri einkunn en adur i nyju UFS-dhaettumati fra Sustainalytics og laekkar ur 17,5 nidur i 13,5 stig & skala sem nzer upp
{ 100. Landsbankinn er nt i 2. saeti af 382 bénkum sem fyrirtaekid hefur maelt { Evrépu og starfa eingéngu innan alfunnar. Sustainalytics telur einkar
litla heettu & ad bankinn verdi fyrir fjarhagslegum aféllum vegna umhverfismala, félagslegra patta og stjérnarhatta (UFS-patta).

Bankinn gefur drlega Ut sjalfbaerniskyrslu i samraemi vid viomid Global Reporting Initiative (GRI) sem hluta af drsskyrslu bankans. bar eru birtar
upplysingar um préun samfélagsabyrgdar hjd bankanum, samfélagsstefnu hans og samfélagsvisa. Sjalfbzerniskyrsluna ma nalgast a vefsidu
bankans, www.landsbankinn.is.

Mannaudur

bratt fyrir ad hafa stadio frammi fyrir mérgum askorunum vegna COVID-19 hefur stolt og starfsdnzegja innan bankans aldrei maelst meiri en arid
2020. Fra og med mars vann steersti hluti starfsfélks bankans heima i gegnum fjarbiinad an pess ad pad hefdi teljandi neikvaed ahrif & starfsemi
eda afkost. Bankinn leggur dherslu & dnzegju starfsfélks og mun leggja meiri dherslu & sveigjanleika { starfi { kjolfar reynslunnar & arinu. Bankinn
vinnur markvisst ad pvi ad skapa heilbrigda og géda fyrirtaekjamenningu og setur jafnréttismal & oddinn. Bankinn stefnir ad jofnu hlutfalli kynja
medal starfsfélks og stjérnenda, en i bankanum starfa nii 60% konur og 40% karlar. Légbundin jafnlaunavottun ték formlega gildi i mars 2019 og
hefur bankinn unnid samkvaemt vottudu jafnlaunakerfi sidan. [ mannaudsstefnu bankans er 16gd &hersla & starfsanaegju, gott starfsumhverfi og
markvissa starfspréun.

Annad

Landsbankinn hélt 4fram ad efla varnir sinar ( adgerdum gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka. Eftirlitskerfi bankans voru efld, ferlar
styrktir enn frekar og haldid afram ad préa stafreenar lausnir til ad nalgast vidskiptavini vid framkveemd areidanleikakannana. Af virkum
vidskiptavinum bankans voru 91% einstaklinga og 53,6% logadila komin med uppfaerda areidanleikakénnun i arslok.

Framkveemt var aheettumat & starfsemi bankans, vidskiptavinum, vérum og dreifileidum sem starfsfélk hefur til hlidsjénar vid eftirlit og
akvordunartoku samhlida pvi ad bankarad sampykkti nyja stefnu um adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmognun hrydjuverka.



Annad (framhald)

Eftirlit med erlendum greidslum var eflt & arinu 2020 { peim tilgangi ad draga frekar Ur heettu & peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka, sviksemi,
spillingu og mutum en bankinn hefur sett sér stefnu gegn mitum og spillingu sem hefur verid { innleidingu innan bankans.

A &rinu 2020 var [sland tekid af lista FATF, alpjédlegs starfshdps um adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmégnun hrydjuverka, yfir riki sem hafa lyst
yfir vilja til ad framfylgja adgerdarazetiun um trbaetur  malaflokknum. Ahrifin af veru fslands & listanum & starfsemi og pjénustu bankans voru
takmorkud sem skyrist af traustum vidskiptasambondum bankans vid erlenda greidslubanka.

Sem fyrr leggur bankinn dherslu & abyrga og 6rugga medferd persénuupplysinga vidskiptavina, starfsfélks og annarra i starfsemi sinni { samraemi vid
I6g um persénuvernd og vinnslu persénuupplysinga og almennu persénuverndarreglugerd ESB. Framkveemt var mat & ahaettu fyrir persénuvernd
einstaklinga fyrir nyjar vorur og pjénustuleidir dsamt pvi ad persénuverndarstefna bankans var uppfaerd. Bankinn mun halda afram ad beeta
stjornkerfi persénuupplysinga i starfsemi sinni m.a. med pvi ad uppfaera og baeta verkferla, reglur og fraedslu & svidi persénuverndar, pm.t. |
rafreenum lausnum og avallt med réttindi vidskiptavina ad leidarljési.

i starfskjarastefnu Landsbankans segir ad starfskjor bankastjéra og stjdrnenda skuli vera samkeppnishaef en héfleg og ekki leidandi. ba skuli
Starfskjaranefnd fylgjast med pvi ad starfskjor helstu stjérnenda séu innan ramma starfskjarastefnunnar og gefa bankarddi arlega skyrslu par ad
litandi. Starfskjaranefnd bankans hefur kynnt bankarddi skyrslu um starfskjor stjérnenda og metur kjér peirra innan ramma starfskjarastefnu
bankans.

Landsbankinn byggir ni nytt hiisnaedi fyrir starfsemi bankans vid Austurhofn i Reykjavik. HUsid verdur um 16.500 m” ad staerd auk teekniryma og
bilakjallara. Bankinn mun nyta um 10.000 m? { htsinu, um 60% af flatarmali, en selja eda leigja fra sér um 6.500 m? undir atvinnustarfsemi, verslun
og pjonustu. Starfsemi bankans sem nd fer fram i 12 hdsum i Kvosinni i Reykjavik mun flytjast i nyja hisio dsamt steerstum hluta peirrar starfsemi
sem nu er i Borgarttni i Reykjavik. Prji Gtbod hafa farid fram vegna verklegra framkvaemda. Jardvegsvinna héfst i byrjun ars 2019 og vinna vid
uppsteypu héfst um mitt ar 2019. [ lok sidasta sumars héfst svo vinna vid fullnadarfragang hiissins. Aaetlud verklok eru & seinni hluta ars 2022.

Aritun og yfirlysing bankarads og bankastjéra

Samstaedureikningur Landsbankans fyrir arig 2020 er gerdur & grundvelli aframhaldandi rekstrarhaefis i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla
(IFRS) eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og i samraemi vid akvaedi islenskra laga og reglna par ad litandi.

Pad er dlit okkar ad samsteedureikningur Landsbankans gefi glogga mynd af afkomu samsteedunnar & arinu 2020, eignum, skuldum og
fjarhagsstodu hennar 31. desember 2020 og breytingum & handbaeru fé & arinu 2020.

pad er enn fremur alit okkar ad samstaedureikningur Landsbankans lysi megin ahaettum og dvissupattum sem ad samstaedunni stedja.

Pad er okkar mat ad samstaedureikningur Landsbankans gefi glogga mynd af virdi eigna bankans midad vio niverandi adstaedur. Ovissa rikir um
endanleg ahrif COVID-19 & eignir og rekstur bankans par sem faraldurinn er enn yfirstandandi og enn eru vid lydi takmarkanir sem hafa ahrif a
atvinnulifid. Einnig er dvist hvort varanleg breyting verdi & hegdun og venjum félks um allan heim sem geeti breytt til hins verra peim forsendum sem
efnahagsspa bankans byggir &, m.a. um neysluvenjur, fjarfestingar og ferdapjonustu. Pad er ekki dliklegt ad eignir bankans geti ordid fyrir frekari
neikvaedum dahrifum en pad er mat okkar ad slikt muni ekki hafa ahrif & forsendur um rekstrarhaefi bankans til framtidar par sem eiginfjarstada,
lausafjarstada og rekstur bankans er traustur og stédugur.

Bankarad og bankastjori stadfesta hér med samstaedureikning Landsbankans fyrir arid 2020 med &ritun sinni. Bankarad og bankastjéri maela med
pvi ad adalfundur Landsbankans sampykki samstaedureikning pennan.

Reykjavik, 11. febrtiar 2021

Bankarad

Helga Bjork Eiriksddttir, formadur
Berglind Svavarsdéttir

Einar P6r Bjarnason

Guadbrandur Sigurdsson

Gudrin O. Bléndal

Sigridur Benediktsdottir
porvaldur Jacobsen

Bankastjori

Lilja Bjork Einarsdottir



Aritun 6hdds endurskodanda

Til bankarads og hluthafa Landsbankans hf.

Alit
Vid héfum endurskodad medfylgjandi samstaedudrsreikning Landsbankans hf. og détturfélaga (samstaedan) fyrir &rid 2020, ad undanskilinni skyrslu
bankardds og bankastjoéra.

pad er alit okkar ad samstaeduarsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu samstaedunnar a arinu 2020, efnahag hennar 31. desember 2020 og
breytingu & handbaeru fé & arinu 2020, { samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og
videigandi dkvaedi { l6gum um arsreikninga.

Alit okkar er { samraemi vio skyrslu okkar til endurskodunarnefndar.

Samstaedudrsreikningurinn innifelur

- Skyrslu bankarads og bankastjéra

- Rekstrarreikning og heildarafkomu samstaedu fyrir &rig 2020

- Efnahagsreikning samstaedu pann 31. desember 2020

- Eiginfjaryfirlit samstaedunnar fyrir arie 2020

- Sjodstreymisyfirlit samstaedunnar fyrir arie 2020

- Skyringar vid samstaeduarsreikninginn, sem innifela helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar

Skyrsla bankarads og bankastjéra og hluti skyringa eru undanskilin endurskodun, sbr. kafla um adrar upplysingar.

Grundvaéllur alits

Endurskodad var i samraemi vid alpjéolega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt stodlunum er nanar Utskyrd i kaflanum um &byrgd
endurskodenda.

Ohadi

Vid erum 6had samstaedunni samkvaemt dkvaedum laga um endurskodendur og endurskodun og sidareglna sem gilda um endurskodendur & fslandi og
varda endurskodun okkar & arsreikningi samstaedunnar. Vid uppfyllum jafnframt adrar kréfur um starf okkar sem endurskodendur i samraemi vid
akvaedi sidaregina.

Samkvaemt okkar bestu vissu, lysum vid yfir ad énnur pjénusta sem vid hofum veitt samstaedunni og félégum innan hennar er i samraemi vid akvaedi
islenskra laga og reglna og ad vid hofum ekki veitt pjénustu sem éheimilt er ad veita samkvaemt dkvaedum 5.1. gr. Evrépureglugerdar nr. 537/2014.

Gerd er grein fyrir annarri pjénustu sem vid héfum veitt samstaedunni og félégum innan hennar, & timabilinu 1. jandar 2020 til 31. desember 2020, {
skyringu 13 { drsreikningnum.
Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Abending

An bess ad setja fyrirvara vio lit okkar viljum vid visa f skyrslu bankarads og bankastjéra og skyringu nr. 4 bar sem stjérnendur samstaedunnar fjalla
um ahrif COVID-19 & reikningsskilin.



Lykilatridi endurskodunarinnar

Lykilatridi endurskodunarinnar eru pau atridi sem ad okkar faglega mati héfou mesta pydingu i endurskodun okkar & drsreikningi samstaedunnar arid
2020. Sem hluti af endurskodun okkar & samstaedudrsreikningnum voru pessi lykilatrioi skodud sérstaklega. Vid latum ekki i ljos sérstakt alit vardandi

bessi lykilatrioi, einungis er 1atio f ljés alit & samstaedudrsreikningnum f heild.

Lykilatridi endurskodunarinnar

Virdisryrnunarsjédur a utlanum til vidskiptavina

Sjd nanar skyringar nr. 89.5 (g) 'Mikilvaegar reikningsskilaadferdir -
virdisryrnunar fjareigna’, nr. 3 (b) "Mikilvaegt reikningshaldslegt mat og
akvardanir - Virdisryrnun Gtlana og krafna’, nr. 67 "Virdirsryrnun Utlana og
krafna & lanastofnanir og vidskiptavini og annarra fjareigna" og nr. 24
"Utlan og krofur & vidskiptavini".

Virdisryrningarsjédur a utlanum og kréfur til vidskiptavina samstaedunnar
namu 24.475 milljénum kréna pann 31. desember 2020. Utlan og krofur
4 vidskiptavini namu 1.273.426 milljonum kréna eda 81% af
heildareignum pann 31. desember 2020.

Fjarhaed virdisryrunar Gtldna byggir & forsendum sem margar hverjar
eru hadar mati stjérnenda. Vid mat 4 veentu Utlanatapi (ECL) notar
samstedan likan um framtidarhorfur  samreemi vid alpjédlegan
reikningsskilastadal nr. 9, Fjarmalagerningar (IFRS 9).
Mikilvaegar forsendur vid mat eru:
- likur & alvarlegum vanskilum og framtidar sjédstreymi
vidskiptavina,
- hvernig breytingar 4 efnahagspattum hafa ahrif & vaent
(tldnatap
- mat & tryggingum

Vegna pess hve matskenndur lidurinn er og einnig vegna pess hve (tlan
eru stér hluti efnahagsreiknings samstaedunnar teljum vid mat &
virdisryrnun Gtldna vera lykilatridi endurskodunar.

Lykilatridi endurskodunarinnar

Mat a 3. preps fjareignum - éskrad hlutabréf

Sjé ndnar skyringar nr. 89.5 (f) "Mikilveegar reikningsskilaadferdir - mat
gangvirdis’, nr. 3 (c) 'Mikilveegt reikningshaldslegt mat og dkvardanir -
Mat fjdrmdlagerninga’, nr. 15 " Flokkun og gangvirdi fjdreigna og
fidrskulda"

Fjareignir feerdar a gangvirdi namu 161.645 milljdonum kréna, sem
samtals er 10% af heildareignum 31. desember 2020. Verulegur hluti
fjareigna er skradur & markadi og markadsverd peirra pvi fyrirliggjandi &
reikningsskiladegi. Oskrad hlutabréf eru skilgreind i prep 3 samkvaemt
stigkerfi gangvirdis. Virdi slikra hlutabréfa nam 17.490 milljénum kréna
eda 1% af heildareignum f arslok 2020.

S& hluti fjareignar sem parfnadist sérstakrar aherslu vid endurskodun
okkar eru 6skrdd hlutabréf par sem mat peirra byggir & matsadferdum
og dakvednum dégreinanlegum forsendum sem ekki eru adgengilegar
pridja adila. pess vegna er pessi lidur lykilatridi i endurskodun okkar.

Matsadferdir geta verid nyleg vioskipti dtengdra adila, tilvisun f
gangvirdi sambaerilegra fjareigna, ndvirt sjédstreymi, verdmyndunarlikon
eda adrar verdmatsadferdir sem gefa til kynna areidanlegt mat & 6drum
vidskiptum & markadi.

Endurskodunaradgerdir

Endurskodun okkar samanstéd af baedi adgerdaendurskodun & innra
eftirliti  samsteedunnar & Gtldnaferlinu  og gagnaendurskodun &
virdisryrnunarsjédi.

Vig  oflusum  skilnings &  Utldnaferlinu,  (tldnadheettu  og
virdisryrnunarmatinu & Gtlanum og krofum til vidskiptavina.

Vi§ framkvaemdum préfanir & virdisryrnunarlikénum samstaedunnar og
|6gdum mat & adferdafraedi fyrir Utreikning & vaentu Gtlanatapi (ECL). Vid
yfirférum likén samstaedunnar sérstaklega vegna breytinga sem voru
gerdar & arinu vegna ahrifa COVID-19. Vido yfirferd & likdnum
samstaedunnar fengum vid adstod fra likanasérfraedingum PwC vid
endurskodun & virdisryrnun til hlidsjénar vid krofur sem gerdar eru i IFRS
9.

Endurskodun okkar félst medal annars f eftirfarandi pattum:

- forsendur sem notadar eru f likani fyrir veentu Utlanatapi (ECL) til pess
ad meta likur & vanskilum og framtidar sjédstreymi vidskiptavina

- yfirfarin skraning og mat & tryggingum sem studst er vid Utreikning &
vaentu utlanatapi (ECL)

- helstu afstemmingar, sannpréfanir og sampykkt lykilstjérnenda vegna
virdisryrnunar

- Urtak utlana par sem forsendur sem notadar eru f likani fyrir vaent
Utlanatap (ECL) voru skodadar, par med talid skodun & forsendum
sem notast er vid flokkun lana nidur & prep dsamt mati & tryggingum
og lanshaefi

- Urtak Utlana sem metin eru med handvirkum Gtreikningum f stigi 3 til
pess ad athuga hvort notast sé vid videigandi forsendur vid mat a
virdi Utlana og par med talid virdi trygginga og mat a framtidar
sjédstreymi vidskiptavina.

Skyringar vegna virdisryrnunarsjéds voru yfirfarnar.

Endurskodunaradgerdir

Endurskodun okkar samanstdd af beedi adgerdaendurkodun & innra
eftirliti samstaedunnar & virdismatsferlinu og gagnaendurskodun &
6skradum hlutabréfum i 3. prepi gangvirdis.

Endurskodun okkar félst medal annars i eftirfarandi pattum:

- Fjarfestingarferilinn var yfirfarinn. Adferdafraedi og forsendur vid mat
voru yfirfarnar og bornar saman vid algeng viomio fyrir sambeerilegar
eignir.

- Vid yfirférum og l6gdum mat & forsendur sem Utreikningar byggja a.

- Vid endurreiknudum drtak af éskrddum hlutabréfum og med adstod

veromatssérfraedinga PwC 16gdum vid mat & virdi 6skradra hlutabréfa.

- Vig yfirférum flokkun hlutabréfa 1 stigkerfi gangvirdis.

Skyringar vegna 3. stigs fjareigna voru yfirfarnar.



Adrar upplysingar par & medal skyrsla stjérnar

Bankardd og bankastjéri bera abyrgd & 6orum upplysingum. Adrar upplysingar eru helstu nidurstodur & bls. 1, skyrsla bankarads og bankastjora,
lykiltélur samstaedunnar skyringar nr. 90 til 92 sem lagu fyrir vid aritun okkar.
Adrar upplysingar eru jafnframt arsskyrsla samstaedunnar sem vid hofum lesid fyrir Utgafu pessarar aritunar.

Alit okkar & samstaeduarsreikninginn naer ekki til annarra upplysinga, p.m.t. skyrslu bankarads og bankastjéra, og vid stadfestum paer ekki & neinn hatt.

[ tengslum vid endurskodun okkar & &rsreikningi samstaedunnar ber okkur ad yfirfara adrar upplysingar, sem tilgreindar eru hér ad ofan, pegar paer
liggja fyrir og meta hvort paer eru f verulegu ésamraemi vid samstaedudrsreikninginn eda skilning sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda ef svo
virdist ad verulegar rangfaerslur séu { peim. Ef vid, & grundvelli vinnu okkar, alyktum ad verulegar rangfaerslur séu i 68rum upplysingum ber okkur ad
skyra fra pvi. Vio hofum ekki greint atridi sem ber ad greina sérstaklega fra.

Hvad vardar skyrslu bankardds og bankastjéra héfum vid, i samraemi vid dkvaedi 104. gr. laga um arsreikninga nr. 3/2006, yfirfarid ad skyrsla
bankarads og bankastjéra hafi ad geyma peer upplysingar sem par ber ad veita  samraemi vid 16g um arsreikninga komi paer ekki fram annars stadar
samstaeduarsreikningnum.

Abyrgs bankarads og bankastjéra & samstaeduarsreikningnum

Bankardd og bankastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir
hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og videigandi &kvaedi i |6gum um arsreikninga. Bankarad og bankastjéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra
eftirliti sem naudsynlegt er ad sé til stadar vardandi gerd og framsetningu samstaedudrsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka hvort
sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd samstaeduarsreikningsins ber stjérnendum samstaedunnar ad meta haefi hennar til aframhaldandi starfsemi. Stjérnendum ber ad semja
arsreikning samstaedunnar a peirri forsendu ad um aframhaldandi starfsemi sé ad raeda, nema stjérnendur zetli ad leysa samstaeduna upp eda haetta
rekstri hennar, eda hafi ekki raunhaeft val um annad en ad haetta starfsemi samstaedunnar. Stjérnendum samstaedunnar ber ad setja fram videigandi
skyringar vardandi heefi hennar til 4framhaldandi starfsemi ef vid & og hvers vegna stjérnendur beita forsendunni um aframhaldandi starfsemi vio
gerd og framsetningu samstaedudrsreikningsins.

Bankarad og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins.

Abyrgs endurskodenda & endurskodun samstaeduarsreikningsins

Markmid okkar er ad afla neegjanlegrar vissu um ad samstaeduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka
og gefa Ut dritun med 4liti okkar. Naegjanleg vissa er mikil vissa en ekki trygging pess ad endurskodun, sem framkveemd er { samraemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla, muni avallt leida i ljés alla verulega annmarka séu peir til stadar. Annmarkar geta stafad af sviksemi eda mistokum og eru
metnir verulegir ef peir, einir og sér eda samanlagdir, gaetu haft ahrif & fjarhagslegar akvardanir notenda sem grundvalladar eru a
samstaeduarsreikningnum.

Endurskodun i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir & faglegu mati og faglegri tortryggni. Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

Greinum og metum dhaettuna af verulegum annmorkum, vegna sviksemi eda mistaka, og skipuleggjum endurskodunaradgerdir til ad maeta pessari
ahaettu og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi grunnur fyrir 4liti okkar. Ahaettan af pvi ad greina ekki verulega annmarka
sem stafa af sviksemi er meiri en dhaetta af annmérkum vegna mistaka, par sem sviksemi getur stafad af félsun, misvisandi framsetningu
samstaeduarsreiknings, ad mikilvaegum atrioum sé viljandi sleppt, samanteknum rddum eda ad innra eftirlit sé sniogengid.

Oflum skilnings & innra eftirliti sem er videigandi fyrir endurskodun okkar { peim tilgangi ad hanna endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa
alit & virkni innra eftirlits samstaedunnar.

Metum hvort val stjérnenda & reikningsskilaadferdum sé videigandi og hvort matsadferdir peirra raunhaefar. Einnig skodum vid hvort tengdar
skyringar séu vid haefi.

Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um aframhaldandi starfsemi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki &
rekstrarhaefi samsteedunnar eda hvort adstaedur séu til stadar sem gzetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi hennar. Ef vid teljum ad
veruleg dvissa riki, ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum  samstaedudrsreikningnum um dvissuna og ef paer upplysingar eru
ekki naegjanlegar ad okkar mati, vikjum vid fra fyrirvaralausu aliti. Nidurstada okkar byggir & peim endurskodunargégnum sem vid hofum aflad
fram ad dagsetningu dritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur { framtidinni leitt til pess ad samstaedan verdi ekki lengur
rekstrarhaef.

Metum framsetningu, gerd og innihald samstaedudrsreikningsins  heild, ad medtéldum skyringum og hvort hann grundvallast & fyrirliggjandi
feerslum og atburdum og gefi glogga mynd samanber &lit okkar.

Oflum nzegjanlegra endurskodunargagna vegna fjarhagsupplysinga félaga og eininga innan samstaedunnar og gefum Ut &lit &
samstaeduarsreikningnum. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjén og framgangi endurskodunar samstaedunnar. Vid berum abyrgd 4 aliti okkar.

Vid upplysum bankarad og endurskodunarnefnd medal annars um azetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem upp geta
komid i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka  innra eftirliti ef vio a.

Vid hofum lyst pvi yfir skriflega vid bankarad og endurskodunarnefnd ad vid uppfyllum naudsynleg sioferdis- og éhaedisskilyrdi og vid munum lata
peim { té allar upplysingar um hugsanleg tengsl og 6nnur atridi sem geetu haft ahrif & dhaedi okkar og triinagd.



Vid héfum lagt mat & hvada atridi, af peim atridum sem vid hofum upplyst bankardd og endurskodunarnefnd um, hofdu mesta pydingu a yfirstandandi
ari og eru pad lykilatridi endurskodunarinnar. Vid lysum pessum lykilatridum f &ritun okkar nema l6g og reglur leyfi ekki ad upplyst sé opinberlega um
tiltekin atridi eda i algjorum undantekningartilfellum pegar mat okkar er ad neikvaedar afleidingar af birtingu slikra upplysinga vegi pyngra en
avinningur almennings af birtingu upplysinganna.

Onnur atridi samkvaemt dkvaedum laga og reglna

Kosning endurskodanda

Vio vorum fyrst tilnefnd sem endurskodendur félagsins af rikisendurskodun sbr. 7. gr. laga nr. 46/2016 um rikisendurskodanda og endurskodun
rikisreikninga. Tilnefning okkar var sampykkt & adalfundi félagsins pann 22. april 2020.
Vig héfum pvi verid endurskodendur samstaedunnar samfellt i eitt ar.

Reykjavik, 11. febrdar 2021

PricewaterhouseCoopers ehf.

Arna G. Tryggvaddttir
l6ggiltur endurskodandi

Atli Pér J6hannsson
l6ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur samstaedunnar fyrir arid 2020

Skyringar 2020 2019
Vaxtatekjur 66.498 72172
Vaxtagjold (28.424) (32.502)
6 Hreinar vaxtatekjur 38.074 39.670
pjénustutekjur 10819 11.528
pjénustugjold (3.181) (3.309)
7 Hreinar pjénustutekjur 7.638 8.219
8 Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi 4257 7.993
9 Hreinn gengismunur gjaldmidla (278) (584)
10 Hrein virdisryrnun fjareigna (12.020) (4.827)
11 Adrar tekjur 582 1.046
Adrar rekstrartekjur (gjold) (7.459) 3.628
Rekstrartekjur samtals 38.253 51.517
12 Laun og launatengd gjold (14.767) (14.458)
13 Annar rekstrarkostnadur (9.064) (9.534)
89.16 Skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja (1.815) (4.204)
Rekstrargjold samtals (25.646) (28.196)
Hagnadur fyrir skatta 12.607 23.321
14 Tekjuskattur (2.086) (5.086)
Hagnadur arsins 10.521 18.235

Hagnadur arsins tilheyrir:

HIluthéfum bankans 10.521 18235
Hiutdeild minnihluta 0 0
Hagnadur arsins 10.521 18.235

Hagnadur & hlut
37 Grunnhagnadur og bynntur hagnadur & hlut (krénur) 0,45 0,77

Heildarafkoma samstaedunnar fyrir arid 2020

Skyringar 2020 2019
Hagnadur arsins 10.521 18.235
Onnur heildarafkoma arsins eftir skatta 0 0
Heildarafkoma arsins 10.521 18.235

Meofylgjandi skyringar eru érjufanlegur hluti af samstaeduarsreikningnum.

Samstaeduarsreikningur Landsbankans hf. 2020 11 Allar fjarhaedir eru { milljdnum kréna



Efnahagsreikningur samstaedunnar 31. desember 2020

Skyringar 2020 2019
Eignir
19,76 Sjédur og innstaedur i Sedlabanka 67.604 69.824
20 Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum 119.330 115262
21 Hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum 26.808 30.019
22 Afleidusamningar 3303 2.694
23,76 Utlan og krofur & lanastofnanir 48073 47929
24,76 Utlan og krofur & vidskiptavini 1.273.426 1.140.184
25 Fjarfesting i hlutdeildarfélégum 1.722 1.471
26 Rekstrarfjarmunir 9.327 6.743
27 Oefnislegar eignir 1.696 2296
33 Skatteign 23 20
28 Adrar eignir 11.227 8.864
29 Eignir i s6lumedferd 1.638 1.022
Eignir samtals 1.564.177  1.426.328
Skuldir
30 Skuldir vio lanastofnanir og Sedlabanka 48.725 48.062
31 Innldn fra vidskiptavinum 793427 707.813
22 Afleidusamningar og skortstodur 4248 5.390
32,76 Lantaka 420.178 373.168
33 Skattskuldir 3919 9.121
34 Adrar skuldir 14.029 15.929
29 Skuldir vegna eigna i solumedferd 30 30
35 Vikjandi lantaka 21.366 19.081
Skuldir samtals 1.305.922 1.178.594
36 Eigio fé
Hlutafé 23.625 23.625
Yfirverdsreikningur hlutafjar 120.630 120.630
Varasjéoir 19.250 14334
Oradstafad eigio fé 94.750 89.145
Eigid fé sem tilheyrir hluth6fum bankans 258.255 247.734
Hlutdeild minnihluta 0 0

Eigid fé samtals

258.255 247.734

Skuldir og eigid fé samtals

1.564.177  1.426.328

Meofylgjandi skyringar eru érjufanlegur hluti af samstaeduarsreikningnum.

Samstaeduarsreikningur Landsbankans hf. 2020
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Eiginfjaryfirlit samstaedunnar fyrir arid 2020

Skyringar

36

36

Hluthafar bankans

Varasjo6dir*

Hlutdeild i hagnadi Gangvirdisbreytingar

déttur- og fjareigna sem
Yfirverds hlutdeildarfélaga tilgreindar eru &
reikningur umfram  gangvirdi i gegnum Oradstafad Hlutdeild
Breytingar a eigin fé a arinu 2020 Hlutafé hlutafjar  Logbundinn greiddan ard rekstrarreikning eigio fé Samtals  minnihluta Samtals
Eigid fé 31. desember 2019 23.625 120.630 6.000 2.709 5625 89.145 247.734 247.734
Hagnadur drsins 10.521 10.521 10.521
Flutt (af) & bundio éradstafad eigid fé 950 3.966 (4.916) 0 0
Eigid fé 31. desember 2020 23.625 120.630 6.000 3.659 9.591 94.750 258.255 0 258.255
Breytingar a eigin fé a arinu 2019
Eigid fé 31. desember 2018 23625 120.630 6.000 5153 977 83.225 239610 239610
Ahrif innleidingar IFRS 16 pann 1. jandar 2019 (188) (188) (188)
Uppfaert eigid fé 1. jantar 2019 23.625 120.630 6.000 5.153 977 83.037 239.422 0 239.422
Hagnadur arsins 18.235 18.235 18.235
Flutt (af) & bundid éradstafad eigio fé (2.444) 4648 (2.204) 0 0
Uthlutadur ardur (9.922) (9.922) (9.922)
Eigid fé 31. desember 2019 23.625 120.630 6.000 2.709 5.625 89.145 247.734 0 247.734

*{ samreemi vid 16g um hlutafélég nr. 2/1995 og 16g um &rsreikninga nr. 3/2006

Medfylgjandi skyringar eru érjifanlegur hluti af samstaedudrsreikningnum.

Samstaedudrsreikningur Landsbankans hf. 2020
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Sjédstreymisyfirlit samstaedunnar fyrir arié 2020

Skyringar 2020 2019

Rekstrarhreyfingar

Hagnadur arsins 10.521 18235
Rekstrarligir sem ekki hafa ahrif & sjédstreymi (22.656) (31.565)
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum (28.422) (76.047)
Innheimtar vaxtatekjur 65.364 69.602
Greidd vaxtagjold (21.147) (25.929)
8,25 Fenginn ardur 637 1.737
Greiddur tekjuskattur og sérstakur fjarsysluskattur fjarmalafyrirtaekja (4.355) (6.698)
Greiddur sérstakur skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja (4.765) (3.860)
Handbaert fé (til) fra rekstri (5.823) (54.525)

Fjarfestingahreyfingar

26 Keyptir rekstrarfjarmunir (3.115) (1.642)
26 Seldir rekstrarfjarmunir 89 13
27 Keyptar defnislegar eignir (101 (85)

Fjarfestingahreyfingar (3.127) (1.714)

Fjarmoégnunarhreyfingar

32 Lantaka 103.952 78.731
Endurgreidsla & lantoku (94.719) (28.179)
Vikjandi lantaka - 5.492
Greidd hisaleiga (590) (582)
36 Greiddur aréur - (9.922)
Fjarmégnunarhreyfingar 8.643 45.540
Handbeert fé i upphafi ars 70.704 81.723
Breyting & handbaeru fé (307) (10.699)
Ahrif gengisbreytinga & handbaert fé (1.306) (320)
Handbeert fé i arslok 69.091 70.704

Handbeert fé sundurlidad

19 Sjédur og innstaedur | Sedlabanka 67.604 69.824
23 Innstaedur hja lanastofnunum 15141 26.438
19 Almenn og sértzek bindiskylda vid Sedlabanka (13.654) (25.558)

Handbeert fé i arslok 69.091 70.704

Medfylgjandi skyringar eru érjufanlegur hluti af samstaeduarsreikningnum.
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Sjédstreymisyfirlit samstaedunnar fyrir arié 2020

Skyringar 2020 2019
Rekstarlidir sem ekki hafa ahrif & sjédstreymi

6 Hreinar vaxtatekjur (38.074) (39.670)
8 Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum metnum & gangvirdi (4.257) (7.993)
9 Hreinn gengismunur gjaldmidla 1.584 904
10, 67 Virdisbreyting Utlana, krafna, &byrgda og annarra eigna 12.020 4.827
1M Hagnadur af solu rekstrarfjarmuna (2) (3)
1M Hagnadur af sélu fullnustueigna 113 50
13 Afskriftir 1.281 1.334
11,25 Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga med hlutdeildaradferd (222) (304)
89.16  Skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja 1.815 4204
14 Tekjuskattur 2.086 5.086
(23.656) (31.565)

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum
Breytingar a bindiskyldu vid Sedlabanka 11.905 4.485
Breytingar & markadsskuldabréfum og hlutabréfum 9.729 (37.378)
Breytingar & afleioum - (3)
Breytingar & Gtlanum og kréfum & lanastofnanir (2.628) 11.042
Breytingar & dtlanum og kréfum & vidskiptavini (120.667) (73.263)
Breytingar a 66rum eignum 647 954
Breytingar & eignum i sélumedferd (729) 258
Breytingar & skuldum vid lanastofnanir og Sedlabanka 619 13.462
Breytingar & innlanum fra vidskiptavinum 74.563 11.715
Breyting a tekjuskattskuldbindingu (3) 113
Breytingar a 66rum skuldum (1.858) (7.432)
(28.422) (76.047)

Breyting a skuldum vegna fjarmégnunarhreyfinga

Hreyfingar sem hafa ekki
ahrif & greidslufledi
Greidslu- Afallnir Gengis- Gangvirdis-
1.1.2020 flaedi vextir munur breyting  31.12.2020
Vedtryggd skuldabréf 140.549 39.567 9244 - - 189.360
Ovedtryggd skuldabréf 122705  (28017) 2975 18533 - 116.196
Ovedtryggd skuldabréf  ahaettuvarnarsambandi 86.813 (5.520) 1173 12.688 314 95.468
Vixlautgafa 3.605 (3.640) 35 - - 0
Onnur évedtryggd lantaka 19.496 (1.997) 568 1.085 - 19.152
Vikjandi lantaka 19.081 (735) 1.008 2012 - 21.366
Samtals 392.249 (342) 15.003 34.318 314 441.542
Hreyfingar sem hafa ekki
ahrif & greidslufledi
Greidslu- Afallnir Gengis- Gangvirdis-

1.1.2019 flaedi vextir munur breyting  31.12.2019
Vedtryggd skuldabréf 106.309 27.495 6.745 - - 140.549
Ovedtryggd skuldabréf 100.807 19.620 1.285 993 - 122.705
Ovedtryggd skuldabréf  ahaettuvarnarsambandi 84.634 (997) 1.041 1.492 643 86.813
Vixlautgafa 2.705 749 151 - - 3.605
Onnur dvedtryggd lantaka 19.958 (1.975) 774 739 - 19.496
Vikjandi lantaka 13.340 5017 466 258 - 19.081
Samtals 327.753 49.909 10.462 3.482 643 392.249

Medfylgjandi skyringar eru érjlfanlegur hluti af samstaeduarsreikningnum.

Samstaeduarsreikningur Landsbankans hf. 2020
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Skyringar vid drsreikning samstaedunnar

Skyring Bladsida
Almennt
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2 Grundvéllur reikningsskilanna 17
3 Mikilvaegt reikningshaldslegt mat og dkvardanir................. 17-18
4 Ahrif COVID-19 & reikningsskilin 19-20
5 Starfspeettir 21-22
Skyringar vid rekstrarreikning
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7 Hreinar pjénustutekjur. 23
8 Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum
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9 Hreinn gengismunur gjaldmidla 24
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28  Adrar eignir 34
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32 Lantaka 35-36
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Skyringar vid samstaeduarsreikning

Almennt

1.

Upplysingar um félagid og samstaeduna

Landsbankinn hf. (hér eftir ,bankinn® eda ,Landsbankinn®) var stofnadur 7. oktdber 2008. Bankinn er hlutafélag med takmarkada abyrgd, stofnad og skrad a
islandi og med adsetur bar. Bankinn starfar samkvaemt l6gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. Fjarmalaeftirlit Sedlabanka fslands (Fjarmalaeftirlitio)
hefur eftirlit med bankanum & grundvelli laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Skrdd adsetur bankans er Austurstraeti 11, 155
Reykjavik.

Samstaedudrsreikningur bankans fyrir arid 2020 tekur til bankans og détturfélaga hans (saman nefnd ,samsteedan’ og hvert fyrir sig ,samstaedufélag”).
Meginstarfsemi samstaedunnar er & svidi fyrirtaekja- og vidskiptabankastarfsemi, markadsvioskipta, eignastyringar og annarrar tengdrar pjoénustu.
Samstaedan er eingdngu med starfsemi & fslandi.

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur samsteedunnar fyrir arid 2020 er gerdur { samraemi vid alpjédlega reikningsskilastasla (IFRS) sem eru sampykktir af Evrépusambandinu.
Arsreikningurinn er jafnframt gerdur i samreemi vid 16g um arsreikninga nr. 3/2006, 16g um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 og reglur um reikningsskil
lanastofnana nr. 834/2003.

Arsreikningurinn endurspeglar fordeemalausar adstaedur | kjolfar COVID-19-heimsfaraldursins og pa efnahagslegu évissu sem af honum hefur hlotist. A
arinu 2020 ték bankinn upp leidbeiningar Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) um varfaernisleg reikningsskil og &heettumat vid pessar
kringumstaedur, leidbeiningar sem Fjarmalaeftirlitio hefur fyrir sitt leyti tekid undir.

Arsreikningur samstaedunnar var sampykktur af bankaradi og bankastjéra pann 11. febrtiar 2021.
Umfjéllun um mikilvaegar reikningsskilaadferdir er ad finna f skyringu 89.

Rekstrarhaefi

Stjérnendur bankans hafa lagt mat & aframhaldandi rekstrarhaefi samstaedunnar og hafa edlilegar veentingar um ad samstaedan hafi fullnaegjandi burdi til
aframhaldandi reksturs. Samstaedudrsreikningurinn er pvi gerdur midad vid aframhaldandi rekstrarhaefi.

Starfraekslu- og framsetningargjaldmiaill

Starfraekslugjaldmidill bankans og félaga innan samstaedunnar er islensk kréna (ISK). Allar fjarhaedir eru birtar i islenskum krénum, ndmundad ad naestu
milljén, nema annad komi fram.

Mikilvaegt reikningshaldslegt mat og akvardanir

Gerd arsreiknings samstaedunnar krefst pess ad stjérnendur taki akvardanir, leggi mat 4 og gefi sér forsendur sem hafa ahrif & beitingu
reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda f arsreikningnum. Endanlegar nidurstédur kunna hins vegar ad vera frabrugdnar pessu
mati.

Reikningshaldslegt mat og undirliggjandi forsendur stjérnenda eru i stédugri endurskodun og eru ahrifin af breytingum & mati og forsendum faerd & pvi
timabili sem breytingin & sér stad og & sidari timabilum sem breytingarnar hafa ahrif a.

(a) Flokkun fjareigna

Flokkun fjarmalagerninga i samraemi vid IFRS 9 raedur pvi hvernig gert er grein fyrir peim f reikningsskilum. Faglegu mati er beitt og akvordun um videigandi
flokkun byggir & markmidi vidskiptalikansins sem fjarmalagerningurinn heyrir undir og samningsbundnu sjédstreymi fjarmalagerningsins, svonefndu SPPI-
profi, sem kannar hvort markmidid med eigninni sé ad innheimta & tilsettum gjalddogum samningsbundnar greidslur sem samanstanda einungis af
afborgunum af hofudstél og voxtum. Frekari upplysingar um medferd slikra gerninga skv. IFRS 9 er ad finna i skyringu 89.5.

(b) Virdisryrnun utlana og krafna
Mat @ veentu Utldnatapi, tapi vegna fjdrhagslegra dbyrgda og lansskuldbindinga metnum d afskrifudu kostnadarverdi:

Mat & vaentu Utldnatapi byggir 4 priggja stiga likani um vaent Utlanatap samkvaemt IFRS 9. Framlagio er reiknad sem 12 manada vaent Utlanatap eda veent
Utlanatap Ut liftima.

Veent Gtldnatap veltur & pvi hvort marktaek aukning hafi orgid & Utlanadhaettu fra upphaflegri skraningu. Marktaek aukin Utlanadhaetta er skilgreind i skyringu
89.5(g). Hafi ekki ordid marktaek aukning & Utlanadheettu jafngildir framlagid veentu Gtldnatapi vegna mégulegra tapsatburda & naestu 12 manudum (stig 1).
Ef markteek aukning hefur ordid 4 Utldnadheettu jafngildir framlagio veentu Utlanatapi Ut liftima (stig 2 og stig 3). begar lagt er mat & pad hvort marktaek
aukning hafi ordio & utlanadhaettu vegna fjarmalagerninga fra upphaflegri skraningu mun samstzedan lita til upplysinga sem gefa glogga mynd af stodunni,
eru areidanlegar, videigandi og naertaekar an 6héflegs kostnadar og fyrirhafnar, p.m.t. baedi megindlegra og eigindlegra upplysinga.

Veent Gtldnatap (ECL) allra Iana er reiknad sem fall af likum & vanefndum (PD), skuldbinding vid vanefnd (EAD) og tapi ad gefnum vanefndum (LGD). pad er
afvaxtad med virkum voxtum og tillit er tekid til upplysinga um framtidarhorfur. Upplysingar um framtidarhorfur endurspegla mat virdisryrnunarteymis og
Hagfraedideildar bankans og felur i sér gerd svidsmynda um vidkomandi hagsteerdir, par & medal mat & likum hverrar svidsmyndar.
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3. Mikilvaegt reikningshaldslegt mat og dkvardanir (framhald)

(b) Virdisryrnun utlana og krafna (framhald)
Hagspdr

Hagfraedideild Landsbankans utbyr svidsmyndir med spam um mikilvaegar hagsteerdir og kynnir paer fyrir virdisryrnunarteymi bankans.

Utbtinar voru sérstakar svidsmyndir sem syna framtidarhorfur og aheettu sem hefébundnar svidsmyndir endurspegla ekki & fullnaegjandi hatt, ad mati
stjérnenda, 1 kjolfar COVID-19-heimsfaraldursins.

Eftirfarandi tafla synir kvednar Iykil hagstaerdir likansins sem notadar eru vid Utreikning & framlagi vegna vaents (tlanataps fyrir dhaettustig 1 og 2. A
reikningsskiladegi gerir grunnspa Hagfraedideildar Landsbankans rad fyrir 85% samdraetti i vergri landsframleidslu (VLF) & arinu 2020. Sparnar fyrir
jakvaeda svidsmynd, grunnsvidsmynd og neikvaeda svidsmynd syna medaltalsgildi fyrir naestu 12 manudi og Ut spatimann, sem er til medallangs tima.
Jakvaedu svidsmyndinni er gefid vaegid 25%, grunnsvidsmyndinni er gefid vaegid 50% og neikvaedu svidsmyndinni er gefid vaegid 25%. Svidsmyndirnar voru
sampykktar af matsteymi bankans pann 21. desember 2020.

Jakvaed svidsmynd Grunnsvidsmynd Neikvaed svidsmynd
Naestu 12 Ut Naestu 12 Ut Naestu 12 Ut
31. desember 2020 manudi spatimann manudi spatimann manudi spatimann
Hagvoxtur 5,5% 7,6% 3,3% 5,0% 0,9% 2,6%
Atvinnuleysi 7.1% 4,1% 8,4% 5,3% 10,9% 7,5%
Styrivextir 1,1% 2,9% 0,9% 1,8% 0,3% 0,6%
Verdbdlga 3,3% 3,2% 3,3% 2,6% 3,5% 2,1%
Gengi evru 1499 1441 1550 151,1 1678 158,1
Visitala fbudarverds (breyting milli ara) 109% 5,5% 9,1% 3,4% 5,3% 1,3%

Jakvaed svidsmynd Grunnsvidsmynd Neikvaed svidsmynd
Naestu 12 Ut Naestu 12 Ut Naestu 12 Ut
31. desember 2019 manudi spatimann manudi spatimann manudi spatimann
Hagvoxtur 3,5% 3,5% 2,0% 2,4% 0,0% 1,3%
Atvinnuleysi 3,0% 2,3% 4,0% 3,3% 6,0% 5,0%
Styrivextir 3,7% 39% 3,0% 3,1% 2,9% 2,2%
Verdbdlga 2,4% 2,6% 2,4% 2,5% 4,4% 2,7%
Gengi evru 136,8 1356 1385 1380 1544 1544
Visitala ibidarverds (breyting milli &ra) 7,0% 6,0% 4,5% 4,0% 2,0% 1,5%

2020 2019
Jakvaed Grunn- Neikvaed Jakvaed Grunn- Neikvaed
svidsmynd svidsmynd svidsmynd svidssmynd  svidsmynd svidsmynd
Framlag vegna virdisryrnunar

(&haettustig 1 og dheettustig 2) 9.922 10912 13.035 4.095 4.452 5443
Hlutfall eigna f dhaettustigi 2 10,8% 11,0% 11,4% 7,8% 8,0% 10,6%

Feert i reikningsskilum skv.

IFRS 9
2020 2019
Framlag vegna virdisryrnunar 11.196 4614

(&haettustig 1 og aheettustig 2)

(c) Mat fjarmalagerninga

Gangvirdi fjarmalagerninga er dkvardad med matsadferoum pegar virkur markadur er ekki til stadar eda par sem skrad verd er ekki tiltaekt med 6drum
haetti. [ slikum tilfellum er gangvirsi daetlad Gt fra greinanlegum gognum fyrir svipada fjarmalagerninga eda med pvi ad beita reiknilikénum. | peim tilvikum
sem greinanleg markadsgogn eru ekki tiltaek er mat byggt & videigandi forsendum. Pegar matsadferdir (til deemis reiknilikon) eru notadar til ad akvarda
gangyvirdi, eru paer yfirfarnar og endurskodadar reglulega, af adskildum og til pess haefum rynendum innan bankans. Oll reiknilikén eru geedapréfud 4dur en
pau eru tekin  gagnid, og stillt af til ad tryggja ad ttkoman endurspegli raunveruleg gégn og samanburdarhaef markadsverd. Pegar pvi verdur vid komid eru
einungis notud greinanleg gogn, en peettir eins og flokt, fylgni og lansdhzetta, hvort sem hin er eigin eda métadila, krefjast mats stjérnenda. Breyttar
forsendur fyrir pessa paetti geta haft dhrif & skrdd gangvirdi fjarmalagerninga.

(d) Yfirrad yfir fjarfestingum

Stjérnendur beita faglegu mati vid dkvérdun & pvi hvort skilgreiningar a yfirrddum, sja skyringu 89.1 Détturfélog og hlutdeild  minnihluta, gefi til kynna ad
samstaedan styri fjarfestingu.
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Ahrif COVID-19 4 reikningsskilin

Samsteedureikningurinn fyrir 2020 endurspeglar fordeemalausar adstaedur i kjélfar COVID-19-heimsfaraldursins og pa efnahagslegu dvissu sem af honum
hefur hlotist. Bankinn ték upp leidbeiningar Evrépsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA), sem voru gefnar Ut i mars 2020, um varfzernisleg viomid vardandi
vanefndir, skuldaivilnanir og IFRS 9 vid pessar kringumstaedur. Fjarmalaeftirlitid hefur fyrir sitt leyti tekid undir pessar leidbeiningar. Einnig hefur bankinn
fylgt kréfum EBA um timabundnar vidbétarskyringar vegna COVID-19. Um er ad raeda samhaefda upplysingagjof vegna greidsluhlés & dtlanum bankans og
rikisdbyrgdar & nyjum utlanum til ad bregdast vid afleidingum faraldursins. Vidbdtaskyringarnar eru birtar { vidauka vio Pillar Il dhaettuskyrslu bankans a
halfsars fresti, fyrir reikningsskilatimabil sem lykur 30. juni og 31. desember. Pillar Il skyrslan er adgengileg og birt & heimasidu bankans,
www.landsbankinn.is, samtimis reikningsskilum fyrir sama timabil.

Mat & vaentu utlanatapi

Mat & veentu Utlanatapi [ arslok 2020 byggist & mismunandi svidsmyndum hagspaa Hagfraedideildar bankans, sem allar eru likindavegnar. Likindavegnar
svidsmyndir endurspegla skyrar versnandi efnahagshorfur & medan ahrif af dekkri sviosmyndum koma helst fram i auknum likum & vanefndum og skila sér
jafnframt i meiri likum & vanefnd (t liftima, sem leidir svo aftur til fj6lgunar lana  dheettustigi 2.

b6 enn riki dvissa um endanleg ahrif heimsfaraldursins & lanasafn bankans eru likur & ad langvarandi tekjusamdrattur muni leida til erfidleika hja
vidskiptavinum, sem margir hverjir hafa pegar verid laekkadir  lanshaefi hja bankanum og verdmaeti trygginga peirra endurmetid med tilliti til langvarandi
samdrattar. bad er liklegt ad slikir erfidleikar leidi til Utldnatapa sem bankinn meetir med pvi virdisryrnunarframlagi sem var ad mestu feaert & 6drum
arsfjérdungi. bad er ltka mogulegt ad pad verdi Utlanatép umfram virdisryrnun ef faraldurinn dregst mjog & langinn og ferdapjonusta tekur ekki vid sér &
arinu 2021. [ samreemi vid tilmeeli EBA faerdi bankinn 14n & aheettustigi 1 ekki sjalfkrafa yfir i dheettustig 2 b pau falli undir almenn COVID-19 Grreedi. bratt
fyrir pad er pé nokkur hluti 1ana vidskiptavina sem fengid hafa almenn Urraedi vegna COVID-19 | dheettustigi 2 { lok drsins. Ad mestu skyrist pad vegna
laekkunar & lanshaefi og auknum likum & vanefndum.

A fjérda arsfjéroungi var framkvaemt handvirkt mat & éllum einstokum mikilvaegum Gtldnum til fyrirtaekja sem hafa fengio sértaek tirraedi vegna COVID-19
og pau feerd i videigandi dhaettustig. Veiting sérteekra Urraeda er ekki ein og sér talin naeg asteeda til flutnings i ahaettustig 3, en pau lan teljast oll hafa
fengio skuldaivilnun. Ad auki leggur bankinn sérstakt mat a flokkun lana til vidskiptavina i ferdapjénustu og vidskiptavina sem hafa fengid sértaek Urraedi og
eru enn i greidsluhléi  lok arsins. Pessi lan eru sidan faerd i dhaettustig 2 ad akvednum skilyrdum uppfylltum. Pessi sérstaka flokkun faerir Utlan ad virdi 89
makr. i dhaettustig 2 m.v. lok arsins. P& hefur bankinn metid pérf & safnframlagi fyrir framangreind 1an og faerir 840 mukr. i virdisryrnunarsjéd vegna utlana
til ferdapjonustu og 309 mkr. vegna Gtlana til einstaklinga.

Hamarksutlanadhaetta vidskiptavina med trraedi vegna COVID-19

Bankinn hefur brugdist vid ahrifum af COVID-19 med veitingu Urraeda fyrir vidskiptavini sem hafa purft & pvi ad halda. Fyrst voru veitt almenn Urraedi, sem
voru hluti af samkomulagi fslensku bankanna og annarra laveitenda, og sidan fengu vidskiptavinir sem attu  meiri erfidleikum kost & pvi ad fa sértaek Urraedi
sem felast [ frekari frestun greidsina. bessu til vidbétar hefur litill hluti vidskiptavina fengid |an med rikisabyrgd.

Stjérnvold hafa gripid til fjlda efnahagstrraeda sem nytast heimilum og fyrirteekjum med beinum haetti. Adgerdirnar beinast m.a. ad pvi ad draga dr
atvinnuleysi og ahrifum tekjumissis einstaklinga med greidslu hlutabdta til ad baeta upp launalaekkun vegna skerts starfshlutfalls. Fyrirtaekjum sem ordid
hafa fyrir tekjufalli er bodid upp & tekjufallsstyrki en med peim er um leid tryggd adstod til ad halda starfsfélki { hlutastarfi. Pa geta fyrirtaeki sétt um
studnings- og vidbdtarlan hja lanastofnunum med abyrgd rikisins. Par ad auki hefur fyrirtaekjum, sem skylt var ad lata af starfsemi, verid veittir sérstakir
lokunarstyrkir. Fyrirtaeki geta mogulega leitad greidsluskjdls i allt ad ar vegna fjarhagslegra erfidleika f kjolfar faraldursins. Sidast en ekki sist bjédast
vidspyrnustyrkir sem aetlad er ad tryggja ad fyrirtaeki geti vidhaldid naudsynlegri lagmarksstarfsemi & medan ahrifa faraldursins geetir, vardveitt
vidskiptasambénd og tryggt vidblinad begar Ur reetist. Oll pessi efnahagstrraedi stjérnvalda eru had mismunandi skilyréum.

 toflunni ad nedan er stada Gtlana f lok arsins fyrir ba vidskiptavini sem hoféu fengid almenn Grreedi { formi frestunar & greidslu afborgana af hofudstdl og
vaxta til allt ad 6 manada innan arsins 2020.

31. desember 2020 Bokfeert virdi britté

Virdisryrnunar- Bokfaert
Utlanaaheetta i efnahagsreikningi Ahzettustig 1 Aheettustig 2 Ahaettustig 3 sjédur Gangyvirdi virdi
Einstaklingar 28.264 13.944 836 (667) - 42377
Ferdapjénusta 23135 56.792 9.029 (6.242) 26 82.740
Onnur 36.113 15.898 2.806 (1.824) 1014 54.007
Samtals 87.512 86.634 12.671 (8.733) 1.040 179.124

Virdisryrnunar-
Utlanaahaetta utan efnahags Ahzettustig 1 Ahaettustig 2 Ahaettustig 3 sjédur Gangvirdi Samtals
Einstaklingar 403 151 5 (5) - 554
Ferdapjénusta 292 11.713 51 (106) - 11.950
Onnur 5.336 999 43 (76) - 6.302
Samtals 6.031 12.863 99 (187) 0 18.806
Hamarksutlanadhaetta 93.543 99.497 12.770 (8.920) 1.040 197.930

f toflunni ad nedan er stada (tléna f lok &rsins fyrir ba vidskiptavini sem hafa fengid sértaek Urraedi til lengri tima eda fram til sidari hluta arsins 2021 vegna
aframhaldandi erfidleika af véldum COVID-19. Sértaeku Urraedin felast  frestun & greidslum afborgana af héfudstél og vaxta eda einungis frestun &
greidslum afborgana af héfudstol.
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4. Anrif COVID-19 & reikningsskilin (framhald)

31. desember 2020 Bokfeert virdi britté

Virdisryrnunar- Bokfaert
Utlanaaheetta i efnahagsreikningi Ahzettustig 1 Aheettustig 2 Ahaettustig 3 sjédur Gangyvirdi virdi
Einstaklingar - 1.155 39 (75) - 1.119
Ferdapjénusta 16916 48.803 7.345 (5.452) 26 67.638
Onnur 98 11.868 1.524 (687) 729 13.532
Samtals 17.014 61.826 8.908 (6.214) 755 82.289

Virdisryrnunar-
Utlanaahaetta utan efnahags Ahzettustig 1 Ahaettustig 2 Ahaettustig 3 sjéour Gangyvirdi Samtals
Einstaklingar - 25 1 - - 26
Ferdapjénusta 118 11.282 596 (98) - 11.898
Onnur - 352 18 (10) - 360
Samtals 118 11.659 615 (108) 0 12.284
Hamarksutlanadhaetta 17.132 73.485 9.523 (6.322) 755 94.573

Bokfaert bratté virdi lana til ferdapjénustunnar sem hofdu fengid almenn COVID-19 drraedi hja bankanum er 89,0 makr, eda 85% utlana bankans til
ferdapjénustu. Framlag f virdisryrnunarsjéd vegna Utlana til ferdapjénustunnar med almenn COVID-19 Urraedi er 6,3 makr., eda um 7,1% af britté virdi i lok
arsins. Bokfaert brittd virdi 1ana til ferdapjénustufyrirtaekja sem hafa fengid frekari sértaek Urraedi hja bankanum er 73,1 makr, eda 70% utlana bankans til
ferdapjénustu. Framlag i virdisryrnunarsj6d vegna Utlana til ferdapjénustunnar med sértaek Urraedi vegna COVID-19 nemur 5,6 mokr., eda um 7,6% af brittd
virdi { lok arsins. Upplysingar um skiptingu Utlana til ferdapjénustu nidur & flokkun i dhaettustig samt vaentu Utlanatapi er ad finna i skyringu 66.

Bokfaert brittd virdi lana annarra fyrirtaekja sem hofdu fengid almenn COVID-19 drraedi hja bankanum er 54,8 makr, eda 9,2% utlana bankans til annarra
fyrirtaekja en ferdapjénustu. Mun lzegra hlutfall annarra fyrirtaekja hefur fengid sértaek Grraedi, eda rimlega 2% utlana bankans til annarra fyrirtaekja.
Steerstur hluti annarra fyrirtaekja sem héfou fengid Urraedi vegna COVID-19 eru fasteignafélog en par & eftir fyrirtaeki i verslun og pjénustu.

Sama gildir fyrir einstaklinga, par sem boékfaert brittd virdi einstaklinga sem hofdu fengio almenn COVID-19 Urraedi hja bankanum er 43 makr, eda 7%
Utldna bankans til einstaklinga. Adeins um 0,2% af utlanum til einstaklinga hafa fengid sértaek trraedi vegna COVID-19 { lok &rsins.

Utan ferdapjénustu hefur pvi verid hlutfallslega litil porf fyrir sértaek Urraedi vegna COVID-19. Vanskil hafa ekki aukist og pvi ma telja liklegt ad porf fyrir
sértaek Urraedi sé ekki eins mikil hja pessum hépum, liklega par sem neikvaed ahrif af COVID-19 hafa ekki haft eins mikil ahrif & greidslugetu peirra.
Hugsanlega hafa énnur opinber Urrzedi til fyrirtaekja og einstaklinga haft eitthvad um petta ad segja.

Bankinn hefur tekid patt i ad veita vidskiptavinum studnings- og vidbdtarlan med abyrgd rikisins. Tilgangurinn med studnings- og vidbétarlanum er ad lidka
fyrir adgangi fyrirtaekja ad lausafé, einkum smarra og medalstdrra fyrirtaekja, sem standa frammi fyrir timabundnum rekstrarvanda vegna COVID-19. pannig
verdi dregid ur ahrifum faraldursins & atvinnulif og atvinnustig. Rikisabyrgdin getur numid allt ad 70% & vidbétarlanum, 100% & studningslanum ad fjarhaed
allt ad 10 milljénir kréna og 85% a studningslanum agd fjarhaed 10 til 40 milljénir kréna.

{ arslok 2020 hefur bankinn veitt studnings- og vidbétarlan med rikisabyrgd til taeplega 300 vidskiptavina og nemur békfaert britté virdi peirra lana 3,5
ma.kr. pvi til vidbétar hefur bankinn veitt lanalinu ad fjarhaed 7,6 ma.kr. med 90% abyrgo rikisins, en lanalinan er éadregin i arslok.
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5. Starfspeettir

Nidurstodur tekjusvida eru birtar { samraemi vid skyrslur til bankastjéra og bankardds sem bera dbyrgd a radstéfun fjarmuna til starfspattanna, sem og mati
a rekstrardrangri peirra.

bratt fyrir skipulagsbreytingar sem gerdar voru innan bankans undir lok ars mun fjarhagsuppgjor tekjusvida ekki taka breytingum fyrr en i upphafi ars 2021.
Med skipulagsbreytingunum verda svid bankans sex: Einstaklingar, Fyrirtaeki, Eignastyring og mislun, Fjarmal og rekstur, Aheettustyring og Upplysingataekni.
Samstaedan samanstendur hins vegar [ drsreikningum 2020 af eftirfarandi fjérum megin tekjusvioum f lok reikningsskilatimabilsins:

« Einstaklingssvid bydur einstaklingum asamt minni og medalstérum fyrirtekjum utan héfudborgarsvaedisins upp a fjarmalapjénustu i gegnum stafraenar
pjénustuleidir, baedi | gegnum netbanka og smaforrit, dsamt pvi ad veita hefdbundna pjénustu i gegnum dtiblanet bankans og pjénustuver.

« Fyrirtaekjasvid byour storfyrirteekjum dsamt minni og medalstérum fyrirtzekjum & hofudborgarsvaedinu upp a fjarmalapjénustu og sér um rekstur
fyrirtaekjabanka par sem bodid er upp 4 rafraena bankapjénustu.

« Markadir bjéoa upp & pjénustu er snyr ad vidskiptum med verdbréf, gjaldeyri, afleidur og peningamarkadslan, auk pess ad veita radgjof, annast Utbod og
vidskiptavakt. Markadir bjéda einnig upp a vidtaeka pjénustu & svidi einkabankapjénustu og eignastyringar. Landsbréf hf, détturfélag bankans, fellur undir
starfspattauppgjor Markada.

« Fjarstyring hefur umsjén med fjarmoégnun, lausafjarstyringu og vidskiptavakt & peningamarkadi og dkvardar verdlagningu fjdrmagns innan bankans.
Fjarstyring styrir einnig gengis-, vaxta- og verdtryggingarahaettu bankans, innan peirra marka sem sett eru af bankaradi.

Undir adra starfspeetti falla svidin Fjarmal (ad undanskilinni Fjarstyringu), Ahaettustyring og Upplysingataekni. Einnig falla par undir skrifstofa bankastjéra,
dsamt deildunum Mannaudi, Markadsmalum og samskiptum og Regluvorslu. Innri endurskodun bankans fellur einnig undir adra starfsbaetti en hin er
sjalfstaed og heyrir undir bankarad.

Jéfnunarfeerslur samanstanda af jéfnun innbyrdis vidskipta og rekstrarlidum sem ekki er unnt ad heimfeera & starfspeetti.

Stjérnunarkostnadi  samstaedunnar er deilt nidur & videigandi starfspeetti & grundvelli undirliggjandi kostnadarvaka. Kostnadi er deilt Ut a
vidskiptaeiningarnar & markadsverdi. bPjénusta og vidskipti sem adrir starfspeettir veita vidskiptaeiningunum eru gerd upp & einingarverdi eda eins og um
vidskipti milli éskyldra adila vaeri ad raeda, & grundvelli notkunar eda unninna verka. Tekjuskatti er dreift nidur & starfspeetti midad vid gildandi skatthlutfall.
Bankaskatti er skipt nidur & tekjusvid i samraemi vid gildandi hlutfall, eda 0,145%.

Eftirfarandi tafla synir fjarhagslega frammistodu hvers starfspattar, eins og paer upplysingar sem birtar eru { innanhuisskyrslum til stjérnenda um hagnad
(tap) starfspatta fyrir skatta. [ pessum skyrslum eru allir lidir rekstrarreikningsins birtir netté en ekki briittd, par med talid vaxtatekjur og vaxtagjold.
Verdlagning milli starfspatta er eins og um vaeri ad raeda vidskipti milli éskyldra adila.

Tekjur af vidskiptum vid hvern einstakan ytri vidskiptavin voru innan vid 10% af heildartekjum samstaedunnar & timabilinu fra 1. jandar 2020 til 31.
desember 2020 og & samsvarandi timabili arid 2019.
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5. Starfspeettir (framhald)

Einstaklings- Fyrirtekja- Adrir Jofnunar-

1. jandar - 31. desember 2020 svid svid Markadir Fjarstyring starfspeettir faerslur ~ Samtals
Hreinar vaxtatekjur 17.299 18.694 323 1.784 (26) - 38.074
Hreinar pjénustutekjur 3.164 880 4272 (460) 40 (258) 7.638
Hrein virdisryrnun fjareigna (2.090) (10.040) - 11 (1) - (12.020)
Adrar tekjur og (gjold) 857 (1.753) 742 4709 27 21 4.561
Rekstrartekjur (gjold) samtals 19.230 7.781 5.337 6.144 40 (279) 38.253
Rekstrargjéld samtals (6.740) (2.425) (2.466) (1.080) (11.398) 278  (23.831)
Skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja (617) (570) (13) (606) (9) - (1.815)
Hagnadur (tap) fyrir ttskiptingu kostnadar og skatta 11.873 4.786 2.858 4.458 (11.367) (1) 12.607
Utskiptur kostnadur (4.226) (2.650) (1.453) (778) 9.107 - 0
Hagnadur (tap) fyrir skatta 7.647 2.136 1.405 3.680 (2.260) (1) 12.607
Tekjuskattur (1.769) (652) (36) (97) 462 - (2.086)
Hagnadur (tap) arsins 5.878 1.484 1.369 3.589 (1.798) (1) 10.521
Hreinar tekjur (gjold) vegna ytri vidskipta 28.086 16.769 5.093 (11.453) 37 - 38.532
Hreinar tekjur (gjold) vegna annarra starfspatta (8.856) (8.988) 244 17.597 3 - 0
Rekstrartekjur samtals 19.230 7.781 5.337 6.144 40 0 38.532
31. desember 2020

Eignir samtals 571.874 618305 15472 610.948 15680 (268.102) 1.564.177
Skuldir samtals 532.377 500671 9.987 515.309 15.680 (268.102) 1.305.922
Uthlutad eigié fé 39.497 117.634 5.485 95.639 - 258.255

Einstaklings- Fyrirteekja- Adrir Jofnunar-

1. jandar - 31. desember 2019 svid svid Markadir Fjarstyring starfspaettir  faerslur ~ Samtals
Hreinar vaxtatekjur 16.674 18.821 709 3.597 (68) (63) 39.670
Hrein virdisbreyting (1.424) (3.409) 1 4 1 - (4.827)
Hreinar pjonustutekjur 4114 699 3.761 (276) 159 (238) 8219
Adrar tekjur og (gjold) 808 26 (134) 7.591 220 (56) 8.455
Rekstrartekjur (gjold) samtals 20.172 16.137 4.337 10916 312 (357) 51.517
Rekstrargjold samtals (6.550) (2.127) (2.368) (1.666) (11.542) 255 (23.992)
Hagnadur (tap) fyrir ttskiptingu kostnadar og skatta 13.622 14.016 1.969 9.250 (11.230) (102) 27.525
Utskiptur kostnadur (4.651) (2.829) (1.506) (885) 9.871 - 0
Hagnadur (tap) fyrir skatta 8.971 11.187 463 8.365 (1.359) (102) 27.525
Hreinar tekjur vegna ytri vidskipta 26.926 26.132 3.902 (5.368) 282 - 51.874
Hreinar tekjur (gjold) vegna annarra starfspatta (6.754) (9.995) 435 16.284 30 - 0
Rekstrartekjur samtals 20.172 16.137 4.337 10916 312 0 51.874
31. desember 2019

Eignir samtals 510.568 599.414 13.601 548039 17659 (262.953) 1.426.328
Skuldir samtals 466.799 481.045 7.325 468.719 17.659 (262.953) 1.178.594
Uthlutad eigié fé 43.769 118369 6.276 79.320 - 247.734
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Skyringar vid rekstrarreikning

6. Hreinar vaxtatekjur

Sja reikningsskilaaodferd i skyringu 89.33.

2020 2019

Gangvirdi Gangvirdi

Afskrifad i gegnum Afskrifad i gegnum

kostnadar- rekstrar- kostnadar- rekstrar-
Vaxtatekjur verd reikning Samtals verd reikning Samtals
Sjédur og innstaedur  Sedlabanka 1.113 - 1.113 1.747 14 1.761
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum 248 - 248 229 - 229
Utlan og kréfur & lanastofnanir 77 - 77 240 - 240
Utlan og krofur & vidskiptavini 62.692 600 63.292 67.688 655 68.343
Adrar vaxtatekjur 566 1.202 1.768 24 1.575 1.599
Samtals 64.696 1.802 66.498 69.928 2.244 72.172

Vaxtagjold

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka (757) - (751) (1.151) - (1.157)
Innlan fra vidskiptavinum (10.091) - (10.091) (17.744) - (17.744)
Lantaka (12.644) (1.185 (13.829) (9.978) (1.047) (11.025)
Onnur vaxtagjéld (668) (2.117) (2.785) (178) (1.938) (2.116)
Vikjandi lantaka (968) - (968) (466) - (466)
Samtals (25.122) (3.302) (28.424) (29.517) (2.985) (32.502)
Hreinar vaxtatekjur 39.574 (1.500) 38.074 40.411 (7471) 39.670

Samtals hreinar vaxtatekjur, reiknadar med adferd virkra vaxta namu 38.073 milljénum kréna & arinu 2020, samanborid vid 39.669 milljénir kréna & arinu

2019.

7. Hreinar pjénustutekjur

Sja reikningsskilaadferd i skyringu 89.34.

2020 2019
Hreinar Hreinar
bjénustu-  bjonustu- pjénustu- bjénustu- bjénustu- pjénustu-
tekjur gjold tekjur tekjur gjold tekjur
Markadsvioskipti 4.248 (609) 3.639 3.906 (579) 3.327
Utlan og abyrgair 1218 - 1218 899 - 899
Greidslukort 3.740 (1.765 1.975 4.765 (2.066) 2.699
Innheimtu- og greidslupjénusta (183) 727 906 (168) 738
Annad (624) 79 1.052 (496) 556
Samtals 10.819 (3.181) 7.638 11.528 (3.309) 8.219
8. Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 89.35.

Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi 2020 2019
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum 736 1.745
Hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum 5220 5231
Afleidur og undirliggjandi ahaettuvarnir 29 1.079
Utlan og krofur & vioskiptavini (1.730) 18
Hrein hagnadur (tap) af gangvirdisvorn 2 (80)
Samtals 4.257 7.993

Nedangreindar ardstekjur eru skradar undir lidnum ,Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi“ i rekstrarreikningi.
Ardstekjur 2020 2019
Hreinn hagnadur af fjareignum f veltubdk 33 27
Hreinn hagnadur af veltufjareignum og veltufjarskuldum utan veltubdkar 498 1.424
Samtals 531 1.451
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9.

10.

11.

12.

Hreinn gengismunur gjaldmidla

Sja reikningsskilaadferd f skyringu 89.36.

Eignir 2020 2019
Sjédur og innstaedur  Sedlabanka 23 103
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum 7.344 1.018
Hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum (13) -
Afleidusamningar 3101 (1.528)
Utlan og kréfur & lanastofnanir 8812 2.002
Utlan og kréfur & vidskiptavini 25889 4655
Adrar eignir 152 (296)
Samtals 45.308 5.954
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka (44) 9
Innlan fra vidskiptavinum (11.043) (3.063)
Lantaka (32.306) (3.224)
Adrar skuldir (181) (2)
Vikjandi lantaka (2.012) (258)
Samtals (45.586) (6.538)
Hreinn gengismunur gjaldmidla (278) (584)

Hreinn gengismunur sem faerdur var i rekstrarreikning & arinu 2020 og er til kominn vegna fjarmalagerninga sem ekki eru metnir & gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning nam 34.876 milljéna kréna hagnadi af fjareignum (2019; 6.464 milljéna kréna hagnadur) og 45.586 milljéna kréna tapi af fjarskuldum

(2019: 6.538 milljéna kréna tap).

Hrein virdisryrnun fjareigna

Sja reikningsskilaadferd i skyringu 89.5 (g).

2020 2019
Virdisbreyting Utlana og krafna vidskiptavina og lanastofnana (11.881) (4.854)
Hrein virdisbreyting annarra fjareigna (139) 27
Hrein virdisryrnun fjareigna (12.020) (4.827)
Hrein virdisryrnun fjareigna eftir tegund vidskiptavina
Lanastofnanir 4 1
Einstaklingar (541) (168)
Fyrirtaeki (11.483) (4.660)
Hrein virdisryrnun fjareigna (12.020) (4.827)
Adrar tekjur og (gjold)
Sja reikningsskilaadferd f skyringu 89.37.

Skyringar 2020 2019

Hagnadur af sélu rekstrarfjarmuna 26 2 3
Tap af fullnustueignum 29 (113) (50)
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga 25 222 304
Annad 471 789
Samtals 582 1.046
Laun og launatengd gjold
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 89.30.

2020 2019
Launagreidslur 11.423 11.136
Framlog i lifeyrissjooi 1.713 1.671
Tryggingagjald 816 850
Sérstakur fjarsysluskattur & laun 707 709
Onnur launatengd gjold 108 92
Samtals 14.767 14.458
Arsverk f arslok 878 893
Medaltal arsverka 4 arinu 921 950
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13. Annar rekstrarkostnadur

2020 2019
Hugbuinadur og upplysingataekni 2479 2.353
Fasteignir og hiisbinadur 933 905
Auglysingar og markadssetning 751 805
Rekstrarleiga 15 16
Eftirlitsgjold til Fjarmalaeftirlitisins 497 489
Framlag til umbodsmanns skuldara 81 77
Endurskodun og tengd pjénusta 147 137
Onnur sérfraedipjonusta 632 588
Afskriftir 1.281 1334
Framlag i Tryggingarsjod innstaedueigenda og fjarfesta 830 1.115
Annar rekstrarkostnadur 1418 1.715
Samtals 9.064 9.534
Endurskodun og tengd pjénusta 2020 2019
Endurskodun og kénnun reikningsskila 144 133
Onnur endurskodunartengd pjénusta 3 4
Samtals 147 137
Afskriftir Skyringar 2020 2019
Afskriftir rekstrarfjarmuna 26 442 438
Afskriftir 6efnislegra eigna 27 310 a1
Afskriftir nytingarréttar leigueignar 39 529 485
Samtals 1.281 1.334

14. Tekjuskattur

Sja reikningsskilaadferd i skyringu 89.15.
Tekjuskattur er faerdur i rekstrarreikning sem hér segir:

2020 2019
Tekjuskattur til greidslu (1.7171) (3.909)
Sérstakur fjarsysluskattur (394) (1.067)
Mismunur & alégdum og reiknudum tekjuskatti fyrra ars 16 3
Breyting & timabundnum mismun skatteigna/-skulda 3 (113)
Samtals (2.086) (5.086)

Reiknadur tekjuskattur af hagnadi (virkur tekjuskattur) er frabrugdinn Utreiknudum tekjuskatti i samraemi vid tekjuskattshlutfall l6gadila sem hér segir:

2020 2019
Hagnadur fyrir skatta 14.422 27.525
Sérstakur skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja (1.815) (4.204)
Hagnadur fyrir tekjuskatt 12.607 23.321
Tekjuskattur reiknadur Ut fra skatthlutfalli l6gadila 20,0% (2.521) 20,0% (4.664)
Sérstakur fjarsysluskattur 3,1% (394) 4,6% (1.067)
Oskattskyldar tekjur (9,5%) 1.200 (7,0%) 1.625
Ofradrattarbaer gjold 31% (388) 43% (993)
Annad (0,1%) 17 (0,1%) 13
Virkur tekjuskattur samtals 16,5% (2.086) 21,8% (5.086)
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15. Flokkun og gangvirdi fjareigna og fjarskulda

Sja reikningsskilaadferd f skyringu 89.5 (b).

Samkvaemt alpjédlega reikningsskilastadlinum IFRS 9 ber ad skipa fjareignum i flokka sem endurspegla sjédstreymiseinkenni peirra og markmio pess vidskiptalikans sem fjareignunum er styrt eftir. Um mat hvers flokks
eftir upphaflega skraningu fer sem hér segir:

- Fjareignir metnar & afskrifudu kostnadarveroi.

- Fjareignir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.
- Fjareignir tilgreindar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.
« Fjarskuldir metnar & afskrifudu kostnadarverdi.

« Fjarskuldir metnar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

Taflan hér fyrir nedan synir flokkun fjareigna og fjarskulda samstaedunnar  samraemi vid IFRS 9 og gangvirdi peirra 31. desember 2020:

Boékfaert virdi Gangvirdi
Gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning

Afskrifad Adrar
31. desember 2020 Skyr. kostnadarverd Tilskildar ~ Tilgreindar fjarskuldir Samtals 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Fjareignir metnar a gangvirdi
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum 20 - 113.336 1.683 - 115019 114.412 26 581 115.019
Hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum 21 - 26.808 - - 26.808 9.318 - 17.490 26.808
Afleidusamningar 22 - 3.303 - - 3.303 - 3.303 - 3.303
Utlan og kréfur & vidskiptavini 24 - 16.515 - - 16.515 - - 16515 16515
(0] 159.962 1.683 (0} 161.645 123.730 3.329 34.586 161.645
Fjareignir ekki metnar & gangvirdi
Sjédur og innstaedur i Sedlabanka 19 67.604 - - - 67.604 - 67.604 - 67.604
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum 20 4311 - - - 4311 - 4330 - 4330
Utlan og kréfur & lanastofnanir 23 48.073 - - - 48073 - 48.073 - 48073
Utlan og krofur & vidskiptavini 24 1.256911 - - - 1.256911 - 1.261.094 - 1.261.094
Adrar fjareignir 9.853 - - - 9.853 - 9.853 - 9.853
1.386.752 0 0 0 1.386.752 0 1.390.954 0 1.390.954
Fjarskuldir metnar & gangvirdi
Afleidusamningar 22 - 3724 - - 3724 - 3.724 - 3.724
Skortstédur 22 - 524 - - 524 523 - - 523
0] 4.248 0 0] 4.248 523 3.724 0] 4.247
Fjarskuldir ekki metnar & gangvirdi
Skuldir vio lanastofnanir og Sedlabanka 30 - - - 48.725 48.725 - 48.725 - 48.725
Innldn fra vidskiptavinum 31 - - - 793.427 793.427 - 793214 - 793214
Lantaka 32 - - - 420.178 420.178 - 436.455 - 436.455
Adrar fjarskuldir - - - 8127 8.127 - 8.127 - 8.127
Vikjandi lantaka 35 - 21.366 21.366 - 21.567 - 21567
0] 0 0 1.291.823  1.291.823 0 1.308.088 0 1.308.088
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15. Flokkun og ganguvirdi fjareigna og fjarskulda (framhald)
Taflan hér fyrir nedan synir flokkun fjareigna og fjarskulda samstaedunnar { samraemi vid IFRS 9 og gangyvirdi peirra 31. desember 2019:
Bokfaert virdi Gangyvirdi

Gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning

Afskrifad Adrar
31. desember 2019 Skyr. kostnadarverd Tilskildar ~ Tilgreindar fjarskuldir Samtals 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Fjareignir metnar a gangvirdi
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum 20 - 108.461 2.781 - 111.242 111.013 79 150 111.242
Hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum 21 - 30.019 - - 30.019 12.939 - 17.080 30.019
Afleidusamningar 22 - 2.694 - - 2.694 - 2.694 - 2.694
Utlan og kréfur & vidskiptavini 24 - 14.679 - - 14.679 - - 14.679 14.679
(0] 155.853 2.781 (0} 158.634 123.952 2.773 31.909 158.634
Fjareignir ekki metnar & gangvirdi
Sjédur og innstaedur  Sedlabanka 19 69.824 - - - 69.824 - 69.824 - 69.824
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum 20 4.020 - - - 4.020 - 4148 - 4148
Utldn og krofur & lanastofnanir 23 47.929 - - - 47929 - 47.929 - 47.929
Utlan og kréfur & vidskiptavini 24 1.125.505 - - - 1.125.505 - 1.130.435 - 1.130435
Adrar fjareignir 7.819 - - - 7819 - 7.819 - 7.819
1.255.097 0 0 0 1.255.097 0 1.260.155 0 1.260.155
Fjarskuldir metnar a gangvirdi
Afleidusamningar 22 - 3.309 - - 3.309 - 3.309 - 3.309
Skortstodur 22 - 2.081 - - 2.081 2.081 - - 2.081
0 5.390 0 0 5.390 2.081 3.309 0 5.390
Fjarskuldir ekki metnar & gangvirdi
Skuldir vio lanastofnanir og Sedlabanka 30 - - - 48.062 48.062 - 48.062 - 48.062
Innlan fra vioskiptavinum 31 - - - 707.813 707.813 - 707.366 - 707.366
Lantaka 32 - - - 373.168 373.168 - 381.506 - 381.506
Adrar fjarskuldir - - - 7118 7118 - 7118 - 7118
Vikjandi lantaka 35 - 19.081 19.081 - 19.179 - 19.179
0 0 0 1.155.242  1.155.242 0 1.163.231 0 1.163.231
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16.

17.

Gangvirdi fjareigna og fjarskulda
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 89.5 (f).
Akvérdunarferli verdmats

Ahzettu- og fjarmalanefnd bankans hefur eftirlit med heildarahaettu samstaedunnar og er abyrg fyrir gangvirdismati fjareigna og fjarskulda sem flokkadar
eru { 2. og 3. prep. Verdmatsnefnd bankans leggur veromat fyrir aheettu- og fjarmdlanefnd til sampykktar. Veromatsnefndin er skipud fulltrdum fra
Ahaettustyringu, Fjarstyringu og Fjarhagsdeild. Verdmatsnefndin fundar manadarlega til ad dkveda verdmat & fjareignum og fjarskuldum f 2. og 3. prepi.
Flutningur & milli prepa

Samstaedan metur | lok hvers uppgjérstimabils hvort fjareignir og fjarskuldir sem metnar eru & gangvirdi hafi faerst & milli prepa i prepaskiptingunni med pvi

ad yfirfara flokkunina. A arunum 2020 og 2019 voru engar tilfaerslur & milli prepa 1,2 og 3.

Taflan hér fyrir nedan synir afstemmingu & mati & gangvirdi i 3. prepi fyrir arin 2020 og 2019:

Utlan og

krofur & Samtals
1. jandar - 31. desember 2020 Skuldabréf Hlutabréf vidskiptavini fjareignir
Bokfaert virdi 1. jandar 2020 150 17.080 14.679 31.909
Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi 18 4289 (1.730) 2577
Hreinn gengismunur gjaldmidla 2) 3 (7) (6)
Kaup 477 284 14.130 14.891
Sala 61) (3.438) - (3.499)
Uppgjor 1) (230) (10.557) (10.788)
Moéttekinn ardur - (498) - (498)
Bokfeert virdi 31. desember 2020 581 17.490 16.515 34.586
1. jandar - 31. desember 2019
Bokfaert virdi 1. jandar 2019 210 11.807 9.670 21.687
Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi 79 5376 18 5473
Hreinn gengismunur gjaldmidla 3 1 1 5
Kaup 87 1.065 5.742 6.894
Sala (111) (5) - (116)
Uppgjor (119 - (752) (871)
Moéttekinn ardur - (1.424) - (1.424)
Faert { 3. prep vegna breytinga & yfirradum 1 260 - 261
Békfaert virdi 31. desember 2019 150 17.080 14.679 31.909

Eftirfarandi tafla synir pa lidi rekstrarreiknings samsteedunnar sem hagnadur (tap) var fzert & vegna fjareigna og fjarskulda sem flokkadar eru i 3. prep og
voru | eigu samstaedunnar { arslok 2020 og 2019 :

Utlan og

krofur &
1. jandar - 31. desember 2020 Skuldabréf Hlutabréf vidskiptavini Samtals
Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi innleyst 1 357 - 358
Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi éinnleyst 20 2.892 (1.730 1.182
Hreinn gengismunur gjaldmidla (2) 3 (7) (6)
Samtals 19 3.252 (1.737) 1.534
1. jandar - 31. desember 2019
Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi innleyst 114 1.424 - 1.538
Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi 6innleyst (44) 3.950 18 3924
Hreinn gengismunur gjaldmidla 3 1 1 5
Samtals 73 5.375 19 5.467

Ogreinanlegar forsendur i gangvirdismati
Sja reikningsskilaadferd f skyringu 89.5 (f).

Eftirfarandi tafla synir égreinanlegar forsendur sem notadar eru vid mat & gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem flokkadar eru i 3. prep i arslok 2020 og
2079.

Mork forsenda

Ogreinan-

Verdmats- legar lykil-
31. desember 2020 Eignir Skuldir adferd forsendur Efri Nedri
Markadsskuldabréf og dnnur verdbréf med fostum tekjum 581 - Sja #1 Sja #1 e/v e/v
Hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum 17.490 - Sja #2 Sja #2 e/v elv
Utlan og kréfur & vidskiptavini 16.515 - Sja #3 Sja #3 e/v e/v

Samtals 34.586 0
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17.

18.

Ogreinanlegar forsendur i gangvirdismati (framhald)

Mork forsenda

Ogreinan-

Verdmats- legar lykil-
31. desember 2019 Eignir Skuldir adferd forsendur Efri Nedri
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum 150 - Sja #1 Sja #1 elv e/v
Hlutabréf og 6nnur verdbréf med breytilegum tekjum 17.080 - Sja #2 Sja #2 e/v e/v
Utlan og krofur & vidskiptavini 14.679 - Sja #3 Sja #3 elv elv

Samtals 31.909 0
Frekari lysing & fjarmalagerningum sem flokkadir eru i 3. prep er eftirfarandi:

1. Gangvirdi skuldabréfa fyrirtaekja og krafna & fjarmalastofnanir i slitamedferd og annarra illseljanlegra eigna er metid & grundvelli veentra endurheimtna.
Einnig er midad vid verd i nylegum vidskiptum. Edli veromatsadferdarinnar gerir pad ad verkum ad mork dgreinanlegra lykilforsenda liggja ekki fyrir.

2. Hlutabréf og hlutabréfagerningar flokkud sem eignir i 3. prepi eru 6skrad og ekki til vidskipta & virkum markadi og Iita pvi égreinanlegum forsendum vid
mat & gangyirdi. | verdmatsadferdum eda f forsendum vid mat & gangvirdi fjarfestinga i hlutabréfum og hlutabréfagerningum er almennt studst vid
sjédstreymi, samanburd vid kennitolur sambeerilegra fyrirtaekja, greiningu 4 fjarhagsstodu og frammistédu, horfur og nyleg vidskipti. Edli
verdmatsadferdarinnar gerir pbad ad verkum ad mérk égreinanlegra lykilforsenda liggja ekki fyrir.

3. Utlan og krofur & vidskiptavini sem metnar eru & gangvirdi | gegnum rekstarreikning eru flokkud sem eignir i 3. prepi. Matsadferdin byggist & mikilvaegum
Ogreinanlegum forsendum par sem Utlan og krofur eru 6skrad og ekki til vidskipta & virkum markadi. Veromatsaoferdin stydst vid fyrirliggjandi
markadsupplysingar & bord vid vaxta- og verdbolgukurfur, gjaldprotalikur og seljanleikadlag. Edli verdmatsadferdarinnar gerir bad ad verkum ad mork
ogreinanlegra lykilforsenda liggja ekki fyrir.

Ahrif égreinanlegra forsenda vid mat 4 gangvirdi

b6 ad samstaedan telji gangvirdismat sitt videigandi gaeti notkun & 68rum matsadferdum og forsendum skilad élikum nidurstédum. Taflan hér fyrir nedan
synir pau ahrif sem mogulegar breytingar & einni eda fleiri forsendum vid mat & gangvirdi i 3. pbrepi myndi hafa & hagnad (tap) fyrir skatta fyrir rin 2020 og
2019:

2020 2019

Ahrif & hagnad fyrir skatta Hagstaed Ohagstaed Hagstaed Ohagstaed
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum 1 (1) 1 (1)
Hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum

Hlutabréf - utan veltubdkar 870 (870) 792 (805)

Verdbréfasjodir - utan veltubdkar 246 (246) 241 (247)
Samtals hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum 1.117 (1.117) 1.033 (1.046)
Utlan og krofur & vidskiptavini 65 (68) 79 (80)
Samtals 1.182 (1.185) 1.113 (1.127)

Ahrif 4 hagnad voru reiknud sem mismunur & nidurstodu sému verdmatsadferda bar sem égreinanlegum lykilforsendum var breytt um +/- 5% fyrir
markadsskuldabréf og hlutabréf en breytt um +/- 1% fyrir Utlan og krofur & vidskiptavini.

Veent dtlanatap

Sja reikningsskilaadferd f skyringu 89.5.

31.12.2020
Ahaettustig 1 Ahaettustig 2 Ahaettustig 3 Samtals
Handbzert fé og innstaedur hja Sedlabanka (12) - - (12)
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf (3) - - 3)
Utlan til lanastofnana 1) - - 1)
Utlan til vidskiptavina (3.831) (6.636 (14.007) (24.474)
Adrar fjareignir (50) - - (50)
Veent Utlanatap fjareigna utan efnahags (395) (333) (103) (831)
Samtals (4.292) (6.969) (14.110) (25.371)
31.12.2019
Ahzettustig 1 Ahzettustig 2 Ahaettustig 3 Samtals
Handbeert fé og innstaedur hja Sedlabanka (10 - - (10)
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf (3) - - (3)
Utlan til lanastofnana 1) - - 1)
Utlan til vidskiptavina (2.390) (1.978) (10.515) (14.883)
Adrar fjareignir (29) - - (29)
Veent Utldnatap fjareigna utan efnahags (190) (55) (109) (354)
Samtals (2.623) (2.033) (10.624) (15.280)
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19. Sjédur og innstaedur i Sedlabanka

Sja reikningsskilaadferd f skyringu 89.6.

2020 2019
Handbeert fé 4.844 4.606
Obundnar innstaedur | Sedlabanka 49.106 39.660
Samtals handbzert fé og 6bundnar innstaedur i Sedlabanka 53.950 44.266
Almenn bindiskylda vid Sedlabanka - fost bindiskylda 9.143 7.801
Almenn bindiskylda vid Sedlabanka - medaltalsuppfylling - 7.801
Sj6dur og innstaedur sem settar hafa verid ad vedi vio Sedlabankann 4511 9.956
Samtals bundnar innstaedur i Sedlabanka 13.654 25.558
Samtals sjédur og innstaedur i Sedlabanka 67.604 69.824
20. Markadsskuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum
Sja reikningsskilaasferd i skyringu 89.7.
2020 2019
Gangyvirdi i gegnum Gangyvirdi i gegnum
rekstrarreikning rekstrarreikning
Afskrifad Afskrifad
Markadsskuldabréf og 6nnur kostnadar- kostnadar-
verdbréf med fostum tekjum verd Tilskilin Tilgreind Samtals verd Tilskilin Tilgreind Samtals
Innlend
Skrad 4311 72174 249 76.734 4.020 26141 1.995 32.156
Oskrad - - 1.434 1.434 - - 786 786
4.311 72.174 1.683 78.168 4.020 26.141 2.781 32.942
Erlend
Skrad - 41.162 - 41.162 - 82.320 - 82.320
0] 41.162 0 41.162 0 82.320 0 82.320
Skuldabréf samtals 4.311 113.336 1.683 119.330 4.020 108.461 2.781 115.262
Skuldabréf eru flokkud sem ,innlend” eda ,erlend” eftir pvi  hvada landi Gtgefandinn er skradur.
21. Hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum
Sja reikningsskilaadferd f skyringu 89.8.
2020 2019
Hlutabréf og onnur verdbréf Utan Utan
med breytilegum tekjum Veltubdk veltubdkar Samtals Veltubdk  veltubdkar Samtals
Innlend
Skrad 8.773 164 8.937 12.311 542 12.853
Oskrad - 17.753 17.753 - 17.149 17.149
8.773 17917 26.690 12.311 17.691 30.002
Erlend
Skrad 2 98 100 2 - 2
Oskrad - 18 18 - 15 15
2 116 118 2 15 17
Hlutabréf samtals 8.775 18.033 26.808 12.313 17.706 30.019

Hlutabréf eru flokkud sem ,innlend” eda ,erlend” eftir pvi i hvada landi ttgefandinn er skradur.

bann 31. desember 2020 nema Utistandandi skuldbindingar samstaedunnar vegna fjarfestingarloforda i hlutabréfum 741 milljénum kréna (2019: 1.166
milljénum kréna) alls i sex félégum. Félégunum sem samstaedan fjarfestir { ber skylda til ad rddstafa andvirdi solu eigna aftur til hluthafa.
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22. Afleidusamningar og skortstodur

Sja reikningsskilaadferd f skyringu 89.9.

Veltubdk
2020 2019
Samnings- Gangyvirdi Samnings- Gangvirdi
Gjaldeyrisafleidur fjarhaed Eignir Skuldir fjarhaed Eignir Skuldir
Framvirkir gjaldeyrissamningar 8579 126 57 6.431 60 94
Gjaldmislavaxtaskiptasamningar 1.148 134 - - - -
9.727 260 57 6.431 60 94
Vaxtaafleidur
Vaxtaskiptasamningar 2276 17 - 2213 23 -
Heildarskiptasamningar 33331 18 51 23927 23 91
35.607 35 51 26.140 46 91
Hlutabréfaafleidur
Framvirkir hlutabréfasamningar 87 - 13 5.800 382 1.057
Heildarskiptasamningar 6.386 8 524 4.450 26 121
Hlutabréfavalréttir 190 - 31 73 - 1
6.663 8 568 10.323 408 1.179
Samtals afleidusamningar 51.997 303 676 42.894 514 1.364
Skortstodur
Skrad skuldabréf 880 - 524 2610 - 2.081
880 0 524 2.610 0 2.081
Samtals 52.877 303 1.200 45.504 514 3.445
Ahzttuvarnir
2020 2019
Samnings- Gangvirdi Samnings- Gangyvirdi
Gjaldeyrisafleidur fjarhaed Eignir Skuldir fjarhaed Eignir Skuldir
Framvirkir gjaldeyrissamningar 32.009 1276 2 38471 782 65
Gjaldmislavaxtaskiptasamningar - - - 9.857 - 244
32.009 1.276 2 48.328 782 309
Vaxtaafleidur
Vaxtaskiptasamningar 29.777 81 3.046 30214 71 1.636
29.777 81 3.046 30.214 71 1.636
Afleidur vegna gangvirdisvarna
Vaxtaskiptasamningar 93.660 1.643 - 85.357 1.327 -
93.660 1.643 0 85.357 1.327 0
Samtals afleidusamningar 155.446 3.000 3.048 163.899 2.180 1.945
Samtals afleidusamningar og 208.323 3.303 4.248 209.403 2.694 5.390

skortstodur

Afleidusamningar vegna gangvirdisvarna

Eins og er beitir samstaedan dhaettuvarnarreikningsskilum einungis fyrir gangvirdisvarnir fastra vaxta & lantékum. Samstaedan tilgreinir vaxtaskiptasamninga
sem dhaettuvarnargerninga & maéti lantokum i evrum og saenskum krénum sem bera fasta vexti. Vaxtaskiptasamningarnir eru med samsvarandi greidsluflaedi
og lantékurnar en samkvaemt vaxtaskiptasamningunum greidir samstaedan breytilega vexti og faer greidda fasta vexti. Vaxtaskiptasamningarnir verja pannig
gegn fastvaxtadhaeettunni af lantékunum.

Vid meelingu & skilvirkni hverrar varnar er framkvaemd linuleg adhvarfsgreining. Skodad er sambandid & milli daglegra breytinga & gangvirdi
vaxtaskiptasamnings annars vegar og lantoku hins vegar.

A timabilinu 1. jandar til 31. desember 2020 er hallatala ashvarfslinunnar { 6llum tilvikum & milli 1,01 og 1,09 (m.v. 95% o6ryggishil) og adhvarfsstudullinn ad
minnsta kosti 0,87 (R?). A timabilinu 1. jantar til 31. desember 2019 er hallatala adhvarfslinunnar f éllum tilvikum & milli 0,91 og 0,98 (m.v. 95% o6ryggisbil)
og adhvarfsstudullinn ad minnsta kosti 0,90 (Rz).

Samstaeduarsreikningur Landsbankans hf. 2020 31 Allar fjarhaedir eru { milljdnum kréna



Skyringar vid samstaeduarsreikning

22. Afleidusamningar og skortstodur (framhald)

Afleidusamningar vegna gangvirdisvarna (framhald)

Gangvirdi
Gjalddagi aheettuvarna
Hreinn hagnadur (tap) af
gangvirdisvornum sem
notadur er vid utreikning a
Nafnverds- 3-12 skilvirkni ahaettuvarnar-
31. desember 2020 fjarhaed manudir 1-54ar >5 ar Eignir Skuldir sambandsins
Vaxtaskiptasamningar - EUR 93.660 - 93.660 - 1.643 - 321
Vaxtaskiptasamningar - SEK - - - - - - (5)
Samtals 93.660 0] 93.660 0 1.643 0] 316
Medaltal fastra vaxta - EUR 1,19%
Uppsoéfnud ahrif hins
Bokfaert virdi hins aheettuvarda i
ahaettuvarda ahaettuvarnarsambandinu
Hreinn hagnadur (tap) af
gangvirdisvornum sem
notadur er vid utreikning a
skilvirkni dhaettuvarnar-
31. desember 2020 Eignir Skuldir Eignir Skuldir sambandsins
LBANK 0.75 06/20 - - - - 6
LBANK 1.375 3/22 - 47.614 - (326 (58)
LBANK 1.00 5/23 - 47.854 - (740) (262)
Samtals évedtryggd skuldabréf i ahaettu- 0 95.468 0 (1.066) (314)
varnarsambandi undir EMTN dtgafu
Gangvirdi
Gjalddagi aheettuvarna
Hreinn hagnadur (tap) af
gangvirdisvornum sem
notadur er vid utreikning a
Nafnverds- 3-12 skilvirkni ahaettuvarnar-
31. desember 2019 fjarhaed manudir 1-54ar >5 ar Eignir Skuldir sambandsins
Vaxtaskiptasamningar - EUR 81.480 - 81.480 - 1.323 - 550
Vaxtaskiptasamningar - SEK 3.877 3.877 - 5 - 13
Samtals 85.357 3.877 81.480 0 1.328 0] 563
Medaltal fastra vaxta - EUR 1,19%
Medaltal fastra vaxta - SEK 0,75%

Boékfaert virdi hins

Uppso6fnud ahrif hins
aheettuvarda i

adhaettuvarda 4haettuvarnarsambandinu

Hreinn hagnadur (tap) af

gangvirdisvornum sem

notadur er vid utreikning a

skilvirkni ahaettuvarnar-

31. desember 2019 Eignir Skuldir Eignir Skuldir sambandsins

LBANK 0.75 06/20 - 3.884 8 - (10)

LBANK 1.375 3/22 - 41.430 - 335 (185)

LBANK 1.00 5/23 - 41.499 - 517 (448)

Samtals 6vedtryggd skuldabréf i dhaettu- (0] 86.813 8 852 (643)
varnarsambandi undir EMTN ttgafu

23. Utlan og kréfur & lanastofnanir

Sja reikningsskilaadferd i skyringu 89.11.

2020 2019

Bankareikningar hja lanastofnunum 15141 26.438

Peningamarkadslan 32210 20.379

Onnur Gtlan 723 1113

Virdisryrnunarsjédur 1) (1)

Samtals 48.073 47.929
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24.

25.

26.

Utlan og krafur & vidskiptavini

Sja reikningsskilaadferd i skyringu 89.11.

2020 2019
Utlan og krofur & vidskiptavini & afskrifudu kostnadarverdi 1.281.386 1.140.388
Virdisryrnunarsjédur (24.475) (14.883)
Samtals 1.256.911 1.125.505
Utlan og krafur & vidskiptavini & gangvirdi | gegnum rekstrarreikning 16.515 14.679
Samtals 1.273.426 1.140.184
Utlan og kréfur & vidskiptavini & afskrifudu kostnadarverdi
2020 2019
Brutté Virdis- Brutté Virdis-
bokfaert ryrnunar- Bokfaert bokfeert ryrnunar- Bokfaert
virdi sjéaur virdi virdi sjoéour virdi
Opinberir agilar 4.169 41) 4128 4170 (35) 4.135
Einstaklingar 593.984 (2. 307) 591.677 470.096 (2.157) 467.945
ibisalan 519.470 (1.221) 518249 392.753 (848) 391.905
Annad 74514 (1.086) 73428 77.343 (1.303) 76.040
Fyrirtaeki 683.233 (22.127) 661.106 666.122 (12.697) 653.425
Samtals 1.281.386 (24.475) 1.256.911 1.140.388 (14.883) 1.125.505
Frekari upplysingar um Utlan og krofur & vidskiptavini er ad finna  skyringum um dhaettustyringu  pessum arsreikningi.
Fjarfesting i hlutdeildarfélogum
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 89.3.
Hlutdeild samstaedunnar i helstu hlutdeildarfélogum 2020 2019
Audkenni hf. Borgartuni 31, Reykjavik 25,6% 25,6%
Greidslumidlun fslands ehf. Katrinartdni 4, Reykjavik 47,9% 47,9%
JCC ehf. Borgartuni 19, Reykjavik 33,3% 33,3%
Keahdtel ehf. Hafnarstraeti 94, 600 Akureyri 35,0% -
Reiknistofa bankanna hf. Katrinartini 2, Reykjavik 38,6% 38,6%
Fjarfesting i hlutdeildarfélogum sem fzaerdar eru samkvaemt hlutdeildaradferd 2020 2019
Bokfaert virdi i upphafi ars 1.471 1.453
Hlutdeild { hagnadi hlutdeildarfélaga med hlutdeildaradferd 222 304
Moéttekinn ardur (106) (286)
Samtals 1.587 1.471

Fjarfestingar i hlutdeildarfélégum sem feerd eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning
Ein af fjarfestingunum { hlutdeildarfélogum er i heild sinni flokkud reikningshaldslega sem fjareign & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning og kemur fram f
efnahagsreikningnum undir lidnum "Fjarfesting i hlutdeildarfélégum’. Fjarfesting pessi er 35% hlutur { Keahdtel ehf.

Rekstrarfjarmunir

Sja reikningsskilaadferd f skyringu 89.12.

2020 2019

Innréttingar Innréttingar

tekja- tekja-

binadur og binadur og
Fasteignir bifreidar Samtals Fasteignir bifreidar Samtals
Bokfaert virdi i upphafi ars 4.770 1973 6.743 3.492 2.056 5548
Vidbaetur & arinu 2.882 233 3115 1.343 299 1.642
Selt & arinu (88) ) (89) (7) ) 9)
Afskriftir (57) (385) (442) (58) (380) (438)
Bokfaert virdi 31. desember 7.507 1.820 9.327 4.770 1.973 6.743
Bokfaert britté virdi alls 8227 6.363 14.590 5433 6.130 11.563
Uppsafnadar afskriftir (720) (4.543) (5.263) (663) (4.157) (4.820)
Bokfaert virdi 31. desember 7.507 1.820 9.327 4.770 1.973 6.743

Afskriftarhlutfoll 2-4% 10-33% 2-4% 10-33%
Opinbert verdmat fasteigna 2020 2019
Fasteignamat 6.019 6.169
Brunabétamat 9.873 10.183
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27.

28.

29.

30.

Oefnislegar eignir

Sja reikningsskilaadferd f skyringu 89.13.

2020 2019
Vél- og Vél- og
hugbunadar- Vidskipta- hugbinadar-  Vidskipta-
leyfi vild Samtals leyfi vild Samtals

Bokfaert virdi i upphafi ars 1.905 391 2296 2231 391 2622
Vidbaetur & arinu 101 - 101 85 - 85
Virdisryrnun & arinu - (391) (391) - - 0
Afskriftir (310) - (310) (411) - 411)
Bokfaert virdi 31. desember 1.696 0 1.696 1.905 391 2.296
Bokfaert brittd virdi alls 5.072 391 5.463 4.988 391 5.379
Uppsafnadar afskriftir (3.376) (391) (3.767) (3.083) - (3.083)
Boékfaert virdi 31. desember 1.696 0 1.696 1.905 391 2.296
Afskriftarhlutfoll 20-33% 20-33% 20-33% 20-33%
Adrar eignir

2020 2019
Ouppgerd verdbréfavidskipti 1.892 958
Vidskiptakréfur 5.592 4.544
Nytingarréttur leigueignar 2.369 2317
Ymsar eignir 1.374 1.045
Samtals 11.227 8.864
Eignir og skuldir vegna eigna i s6lumedferd
Sja reikningsskilaadferd f skyringu 89.17.
Eignir i s6lumedferd

2020 2019
Fullnustueignir 1.638 1.022
Samtals 1.638 1.022

Fullnustueignir

Fullnustueignir eru adallega fastafjarmunir sem samstaedan hefur eignast vid ad ganga ad vedum fyrir Gtlanum og kréfum. Pagd er stefna samstaedunnar ad
selja slikar eignir fljétt og & skipulegan hatt. Samstaedan notar almennt ekki fullnustueignir sem eru ekki fjareignir i eigin pagu. Fullnustueignir eru skradar
annad hvort sem eignir bankans eda détturfélagsins Hamla ehf.

Fullnustueignir 2020 2019
Fasteignir og 163ir 1.393 1.019
Teekjabunadur og bifreidar 245 3
Samtals 1.638 1.022
Fullnustueignir 2020 2019
Bokfaert virdi i upphafi ars 1.022 1.330
Innheimt & &rinu 1.625 633
Selt & arinu (1.092) (950)
Nidurfzersla og séluhagnadur eigna 83 9
Békfaert virdi 31. desember 1.638 1.022
Skuldir vegna eigna i sélumedferd

2020 2019
Skuldir eignasamstaedna sem flokkadar eru til s6lu 30 30
Samtals 30 30
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 89.18.

2020 2019
Skuldir og endurkaupasamningar vid Sedlabanka - 67
Skuldir vio lanastofnanir 48725 47.995
Samtals 48.725 48.062
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31. Innlan fra vidskiptavinum

Sja reikningsskilaadferd  skyringu 89.18.

2020 2019
Obundin innlan 558.681 457.427
Bundin innlan 234.746 250.386
Samtals 793.427 707.813
32. Lantaka
Sja reikningsskilaadferd i skyringum 88.19 og 88.20.
Vedtryggd lantaka
Samnings-
Utistandandi Verdtryggt/ bundnir Bokfaert
31.12.2020 Gjaldmidill Gjalddagi hoéfudstéll Sverdtryggt vextir virdi
LBANK CB 21 ISK 30.11.2021 5.860 Overdtryggt ~ Fastir 5,5 % 5.900
LBANK CBI 22 ISK 28.04.2022 19.540 Neysluverdsvisitala  Fastir 3,0 % 22.846
LBANK CB 23 ISK 23.11.2023 37.800 Overdtryggt  Fastir 50 % 39.366
LBANK CBI 24 ISK 15.11.2024 38.120 Neysluverdsvisitala  Fastir 3,0 % 43311
LBANK CB 25 ISK 17.09.2025 10.240 Overdtryggt ~ Fastir 3,4 % 10.539
LBANK CBI 26 ISK 20.11.2026 10.140 Neysluverdsvisitala ~ Fastir 1,5 % 10678
LBANK CBI 28 ISK 04.10.2028 48.280 Neysluverdsvisitala  Fastir 3,0 % 56.720
Sértryggd skuldabréf samtals 189.360
Vedtryggd lantaka samtals 189.360
Ovedtryggd lantaka
Samnings-
Utistandandi bundnir Bokfaert
31.12.2020 Gjaldmidill Gjalddagi hofudstoll vextir virdi
LBANK 1.625 03/21 EUR 15.03.2021 EUR 200 milljénir Fastir 1,625 % 31.429
LBANK FLOAT 02/22 NOK 21.02.2022 NOK 1.000 milljénir NIBOR + 1,75 % 14.939
LBANK FLOAT 02/22 SEK 21.02.2022 SEK 500 milljénir STIBOR + 1,75 % 7.789
LBANK 1.375 03/22* EUR 14.03.2022 EUR 300 milljénir Fastir 1,375 % 47.614
LBANK 1.00 05/23* EUR 30.05.2023 EUR 300 milljénir Fastir 1,0 % 47.854
LBANKFL1023 NOK 19.10.2023 NOK 500 milljénir NIBOR + 1,55 % 7.471
LBANKFL1023 SEK 19.10.2023 SEK 500 milljénir STIBOR + 1,55 % 7.788
LBANK 0.5 05/24 EUR 20.05.2024 EUR 300 milljénir Fastir 0,5 % 46.780
Ovedtryggd skuldabréf samtals 211.664
Bokfaert
31.12.2020 virdi
Onnur 6vedtryggd lantaka 19.154
Onnur évedtryggd lantaka samtals 19.154
Ovedtryggd lantaka samtals 230.818
Lantaka 31.12.2020 samtals 420.178

* Samstaedan beitir dhaettuvarnarreikningsskilum gagnvart pessari skuldabréfatitgafu og notar i peim tilgangi akvedna vaxtaskiptasamninga i erlendri mynt sem ahaettuvérm,
sja skyringu 22. Vaxtaskiptasamningarnir verja dhaettu samstaedunnar gagnvart breytingum & gangvirdi pessara fastvaxta skuldabréfa f evrum og saenskum krénum sem

stafa af breytingum 4 vaxtastigi. Samstaedan beitir gangvirdisvorn { ahaettuvarnarreikningsskilum gagnvart dhaettuvarnarsambandinu.

Samstaeduarsreikningur Landsbankans hf. 2020

35

Allar fjarhaedir eru { milljdnum kréna



Skyringar vid samstaeduarsreikning

32. Lantaka (framhald)

Vedtryggd skuldabréf

Samnings-

Utistandandi Verdtryggt/ bundnir Bokfaert
31.12.2019 Gjaldmidill Gjalddagi hofudstoll dverdtryggt vextir virdi
LBANK CB 21 ISK 30.11.2021 5.760 Overdtryggt  Fastir 5,5 % 5.810
LBANK CBI 22 ISK 28042022 19.540 Neysluverdsvisitala ~ Fastir 3,0 % 22.025
LBANK CB 23 ISK 23.11.2023 15.480 Overdtryggt ~ Fastir 50 % 15.468
LBANK CBI 24 ISK 15.11.2024 38.120 Neysluverdsvisitala ~ Fastir 3,0 % 42.089
LBANK CBI 28 ISK 04.10.2028 48280 Neysluverdsvisitala ~ Fastir 3,0 % 55.157
Sértryggd skuldabréf samtals 140.549
Vedtryggd lantaka samtals 140.549
Ovedtryggd lantaka

Samnings-

Utistandandi bundnir Bokfaert
31.12.2019 Gjaldmidill Gjalddagi héfudstéll vextir virdi
LBANK FLOAT 06/20 SEK 22.06.2020 SEK 700 milljénir STIBOR + 1,0% 9.049
LBANK 0,75 06/20* SEK 22.06.2020 SEK 300 milljénir Fastir 0,75% 3.884
LBANK 1,375 11/20 SEK 24.11.2020 SEK 750 milljénir Fastir 1,375% 9.690
LBANK FLOAT 11/20 SEK 24.11.2020 SEK 250 milljénir STIBOR + 1,5% 3233
LBANK FLOAT 11/20 NOK 27.11.2020 NOK 300 milljénir NIBOR + 0,83% 4132
LBANK FLOAT 11/20 SEK 30.11.2020 SEK 600 milljénir STIBOR + 0,85% 7.752
LBANK 1,625 03/21 EUR 15.03.2021 EUR 500 milljénir Fastir 1,625% 68.609
LBANK FLOAT 02/22 NOK 21.02.2022 NOK 1.000 milljénir NIBOR + 1,75% 13.783
LBANK FLOAT 02/22 SEK 21022022 SEK 500 milljénir STIBOR + 1,75% 6.457
LBANK 1,375 03/22* EUR 14.03.2022 EUR 300 milljénir Fastir 1,375% 41.430
LBANK 1,000 05/23* EUR 30.05.2023 EUR 300 milljénir Fastir 1,0% 41.499
Ovedtryggd skuldabréf samtals 209.518

Utistandandi Verdtryggt/ Bokfaert
31.12.2019 Gjaldmiodill Gjalddagi hofudstoll Sverdtryggt virdi
LBANK 200228 ISK 28022020 2.840 Overdtryggt 2.820
LBANK 200528 ISK 2805.2020 800 Overdtryggt 785
Vixlautgafa samtals 3.605

31.12.2019 Bokfaert virdi
Onnur 6vedtryggd lantaka 19.496
Onnur 6vedtryggd lantaka samtals 19.496
Ovedtryggd lantaka samtals 232.619
Lantaka samtals 31.12.2019 373.168

* Samstaedan beitir dhaettuvarnarreikningsskilum gagnvart pessari skuldabréfatitgafu og notar i peim tilgangi akvedna vaxtaskiptasamninga i erlendri mynt sem ahaettuvérm,
sja skyringu 22. Vaxtaskiptasamningarnir verja ahaettu samstaedunnar gagnvart breytingum & gangvirdi pessara fastvaxta skuldabréfa f evrum og saenskum krénum sem
stafa af breytingum 4 vaxtastigi. Samstaedan beitir gangvirdisvorn { ahaettuvarnarreikningsskilum gagnvart dhaettuvarnarsambandinu.

33. Skatteign og skattskuld

Sja reikningsskilaadferd f skyringu 89.15.

2020 2019

Eignir Skuldir Eignir Skuldir

Skattskuldir - 3919 - 9.121

Skatteign og tekjuskattsskuldbinding 23 - 20 -

Skattar i efnahagsreikningi 23 3.919 20 9.121
Bokfaerd frestud skatteign (skattskuld) tengist eftirfarandi lioum:

2020 2019

Eignir Skuldir Netté Eignir Skuldir Netté

Rekstrarfjarmunir - (124) (124) - (157) (151)

Oefnislegar eignir - (201) (201) - (303) (303)

Gengistryggdar eignir og skuldir - (444 (444) - (443) (443)

Frestadur gengismunur 118 - 118 285 - 285

Adrar eignir og skuldir 674 - 674 632 - 632

792 (769) 23 917 (897) 20

Jofnun skatteignar & méti skattskuld (769) 769 0 (897) 897 0

Samtals skatteign (skattskuld) 23 0 23 20 0 20
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33. Skatteign og skattskuld (framhald)

34,

35.

Frestud skatteign (skattskuld) er reiknud Ut fra skattaprésentum og skattalégum sem voru { gildi i lok ars 2020, en pa var tekjuskattshlutfall I6gadila 20%

(2019: 20%).

Breytingar & timabundnum mismun & arinu voru eftirfarandi:

Bokfaert i
rekstrar-
reikningi
(Gjold) Stadan
2020 Stadan 1.1 tekjur 31.12
Rekstrarfjarmunir (151) 27 (124)
Oefnislegar eignir (303) 102 (207)
Gengistryggdar eignir og skuldir (443) (1) (444)
Frestadur gengismunur 285 (167) 118
Adrar eignir og adrar skuldir 632 42 674
Samtals 20 3 23
Bokfaert i
rekstrar-
Anrif reikningi
innleidingar (Gjold) Stadan
2019 Stadan 1.1 IFRS 16 tekjur 31.12
Rekstrarfjarmunir (183) - 32 (157)
Oefnislegar eignir (304) - 1 (303)
Gengistryggdar eignir og skuldir (307) - (136) (443)
Frestadur gengismunur 343 - (58) 285
Adrar eignir og skuldir 400 46 186 632
Yfirfeeranlegt skattalegt tap 185 - (185) 0
Samtals 134 46 (160) 20
Adrar skuldir
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 89.22.
2020 2019
Ouppgerd verdbréfavidskipti 4688 3467
Fjarmagnstekjuskattur 1.475 3.803
Vidskiptaskuldir 674 873
Ogreitt idgjald i Tryggingarsjod innstaedueigenda og fjarfesta 198 253
Hlutdeild minnihluta - sj6dir 47 2.050
Leiguskuldbinding 2.567 2.525
Ymsar skuldir 4.380 2,958
Samtals 14.029 15.929
Ouppgerd verdbréfavioskipti voru gerd upp innan priggja daga fra reikningsskiladegi.
Vikjandi lantaka
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 89.23.
Eftirstodvar Samningsbundnir
hofudstéls  Verdtryggt/ vextir %
31.12.2020 Gjaldmiaill Gjalddagi i mynt dverdtryggt (grunnvextir + dlag) Bokfzert virdi
LBANK 3.125 28NC23 T2 EUR 06.09.2028 EUR 100 milljénir Fastir 3,125% 15.661
LBANK T21 29 ISK 11.12.2029 ISK 5.520 milljénir Neysluverdsvisitala Fastir 3,85% 5.705
Samtals vikjandi lantaka 21.366

31.12.2019

LBANK 3.125 28N(C23 T2
LBANK T21 29

Samtals vikjandi lantaka

Gjaldmiodill Gjalddagi
EUR 06.09.2028
ISK 11.12.2029

Eftirstodvar
hofudstols

i mynt

EUR 100 milljénir
ISK 5.480 milljénir

Samningsbundnir

vextir %

(grunnvextir + dlag) Bokfaert virdi

Neysluverdsvisitala

Fastir 3,125%
Fastir 3,85%

13.613
5.468
19.081

Vikjandi skuldabréf pattar 2 { EUR eru & gjalddaga i september 2028 med innkéllunarheimild i september 2023. Skuldabréfaflokkurinn, LBANK T2 29, er &
gjalddaga  desember 2029, en er med innkéllunarheimild i desember 2024.
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36. Eigid fé
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 89.31.
Hlutafé

pann 31. desember 2020 namu Utgefnir hlutir i bankanum i heild 24 milljéroum en Gtistandandi hlutir 23,6 milljoréum, ad nafnvirdi 1 kréna & hlut. Eigin hlutir
i arslok ndmu 375,5 milljénum, eda 1,56% af ttgefnu hlutafé. Hverjum hlut fylgir eitt atkvaedi & hluthafafundum. Greitt hefur verid fyrir alla hluti ad fullu.

Yfirverd

Yfirverd er munurinn & greidslum { krénum sem bankinn fékk vid Utgafu & hlutafé og nafnverds Utgefinna hluta, ad fradregnum beinum kostnadi vid Utgafu
nyrra hluta.

Légbundinn varasjédur

Légbundinn varasjédur er stofnadur { samraemi vid 16g um hlutafélég nr. 2/1995 sem kveda & um ad radstafa eigi hagnadi i l6gbundinn varasjéd uns hann
nemur fjérdungi af hlutafé i bankanum.

Oradstafad eigid fé

Log um drsreikninga nr. 3/2006 med dorénum breytingum kveda m.a. & um ad éradstofudu eigin fé sé skipt f tvennt: bundid og ébundio éradstafad eigid fé.
Obundia éradstafad eigid fé samanstendur af éuthlutudum hagnadi og tapi sem hefur safnast upp hja samstaedunni fr pvi ad bankinn var stofnadur, ad
fradregnum framlogum i l6gbundinn varasjéd og bundnu 6radstofudu eigin fé. Bundid dradstafad eigid fé skiptist i tvennt:

1. Bundio éradstafad eigio fé vegna hlutdeildar i hagnadi déttur- og hlutdeildarfélaga umfram méttekinn ard. Ef hlutdeild i afkomu déttur- og/eda
hlutdeildarfélaga er umfram méttekinn ard feerir samstaedan mismuninn & bundinn reikning medal eigin fjar. Bundni reikningurinn skal, eftir pvi sem vid &,
leystur upp med faerslu & 6bundid 6radstafad eigid fé ef eignarhluturinn er seldur eda hann afskrifadur.

2. Bundid draostafad eigid fé vegna gangvirdisbreytinga fjareigna sem tilgreindar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning. Samstaedan feerir
gangvirdisbreytingar vegna fjareigna tilgreindra & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, af ébundnu éradstofudu eigin fé & bundinn reikning medal eigin fjar.
Fjarhaedir sem faerdar hafa verid & bundna reikninginn eru faerdar til baka & éradstafad eigid fé vio solu fjareignarinnar.

Ardur

Adalfundur bankans, sem haldinn var pann 22. april 2020, sampykkti tillogu bankarads um ad greida ekki ard vegna rekstrararsins 2019 1 ljési efnahagslegrar
6vissu vegna COVID-19 faraldursins og  samraemi vid tilmaeli Sedlabankans. Bankardad hafdi adur haft i hyggju ad leggja til ad greiddur yrdi ardur til
hluthafa sem naemi 0,40 krénu & hlut vegna rekstrararsins 2019 { tveimur jéfnum greidslum & arinu 2020. Heildarfjarhaed ardgreidslunnar hefdi verid 9.450
milljénir kréna, eda sem samsvarar 52% af hagnadi samstaedunnar & arinu 2019.

Ardgreidslustefna

Samkveemt nidverandi ardgreidslustefnu bankans er pad markmid bankans ad reglulegar ardgreidslur til hluthafa verdi ad jafnadi 250% af hagnadi fyrra ars.
{ samraemi vig markmio um eiginfjarhlutfall er einnig stefnt ad sérstokum ardgreidslum til bess ad auka hagkvaemni i fjarmagnsskipan bankans. Vid akvoraun
um fjarhaed ardgreidsina verdi tryggt ad bankinn vidhaldi afar sterkri fjarhagsstddu. pannig verdi tekid mid af dheettu i innra og ytra umhverfi, vaxtarhorfum
og ad bankinn vidhaldi til framtidar traustri eiginfjar og lausafjarstodu og uppfylli 16gbundnar kroéfur um fjarhagsstodu & hverjum tima.

Takmarkanir @ ardgreidslum

Samkvaemt [6gum um hlutafélog nr. 2/1995 ma einungis Uthluta sem ardi hagnadi samkvaemt sampykktum arsreikningi sidasta ars, yfirfaerdum hagnadi fra
fyrri arum og frjdlsum sjédum eftir ad dregid hefur verid fra tap sem ekki hefur verid jafnad og pad fé sem samkveemt légum eda félagssampykktum skal
lagt { varasjéd eda til annarra parfa. Jafnframt kveda breytingar & I6gum um arsreikninga nr. 3/2006 fra pvi { juni 2016 & um ad einungis sé heimilt ad
Uthluta ardi af ébundnum éradstéfudum hagnadi.

bar ad auki er Fjarmalaeftirlitinu heimilt skv. légum um fjarmalafyrirtzeki nr. 161/2002 ad setja hlutfallslegar skordur vid ardgreidslur bankans ef
eiginfjarhlutfall bankans fellur nidur fyrir heildareiginfjarkréfu ad medtoldum eiginfjaraukum, sja skyringu 47 Eiginfjarkrofur.
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Adrar skyringar

37. Hagnadur & hlut
Sja reikningsskilaadferd f skyringu 89.40.

Hagnadur arsins 2020 2019
Hagnadur arsins sem tilheyrir hluth6fum bankans 10.521 18235
Fjoldi hluta

Fjoldi dtistandandi hluta i byrjun ars 24.000 24.000
Medalfjoldi eigin hluta (375) (375)
Veginn medalfjoldi dtistandandi hluta 23.625 23.625
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur a hlut (krénur) 0,45 0,77

bynning & hlut, hvort sem um er ad raeda hagnad eda tap a hlut, er reiknud med pvi ad leidrétta veginn medalfjélda almennra hluta fyrir umbreytingu allra
maogulegra pynnanlegra almennra hluta.

Grunnhagnadur/-tap og pynntur hagnadur/tap & hlut er sa sami par sem bankinn hefur ekki gefid Ut valréttarsamninga, tryggda kauprétti, breytanleg
skuldabréf eda adra mogulega gerninga sem pynna hagnad/tap 4 hlut.

38. Malaferli

Mikilvaeg démsmdl gegn Landsbankanum og détturfélégum

Odru hverju koma upp malaferli gegn bankanum og détturfélégum hans sem tengjast venjubundnum vidskiptum og starfshattum bankans eda
samstaedunnar, eftir pvi sem vid & Sum pessara mdla eru mikilvaeg { peim skilningi ad stjérnendur telja ad pau geti haft veruleg ahrif & paer fjarhaedir sem
birtar eru { &rsreikningi samstaedunnar og séu ekki sambaerileg 68rum malum sem pegar hefur verid leyst dr.

Opin démsmadl sem fjallad var um i drsreikningi 2019

[ april 2020 hofdadi fyrrverandi eigandi greidslukortafyrirtaekis mal gegn bankanum &samt tilteknum édrum fjarmélafyrirtaekjum og krafdist greioslu
skadabdta ad fjarhaed um 923 mkr. ad vidbaettum véxtum vegna meintra brota peirra & samkeppnisreglum i tengslum vid dkvérdun & milligjoldum fyrir
greidslukort. Petta er fimmta malid sem hefur verid hofdad i pessu skyni, en fyrri malum hefur 6llum verid visad fra démi. Bankinn krefst fravisunar malsins
auk pess ad hafna 6llum krofum. | névember 2020 kvad Héradsdémur Reykjavikur upp trskurd um fravisun pessa nyja méls sékum vanreifunar. Stefnandi
hefur keert nidurstédu héradsdéms til Landsréttar.

[ september 2018 hofdadi Lifeyrissjédur bankamanna mal gegn bankanum, Sedlabanka fslands, fslenska rikinu og tilteknum fyrirtaekjum og samtékum.
Lifeyrissjédurinn krefst pess ad samkomulagi um uppgjor & skuldbindingum paverandi adildarfyrirtaekja sjédsins fra arinu 1997 verdi breytt pannig ad kvedid
verdi & um pad i samkomulaginu, i fyrsta lagi, ad stefndu greidi sjédnum samtals um 5.600 m.kr., par af greidi Landsbankinn um 4.100 m.kr,, og f 6oru lagi,
a0 stefndu beri abyrgd a skuldbindingum Hlutfallsdeildar sjédsins umfram eignir & hverjum tima. pann 24. april 2019 kvad héradsdémur upp drskurd par sem
ollum krofum gagnvart bankanum var visad fra démi af réttarfarslegum astaedum. Pann 6. juni 2019 kvad Landsréttur upp Urskurd par sem drskurdur
héradsdéms var felldur tr gildi og lagt fyrir héradgsdém ad taka malio til efnismedferdar. | névember 2020 féllst héradsdémur & beidni um skipun matsmanns
til a0 meta tiltekin tryggingasteerofraedileg atridi { malinu. Malinu hefur verid frestad til 28. jandar 2021.
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38.

39.

Malaferli (framhald)

Opin démsmadl sem fjallad var um i drsreikningi 2019 (framhald)

{ mars 2019 stefndi rskt félag Landsbankanum fyrir pyskum démstéli og gerdi krofu um greidslu ad fjarhaed um 3,9 milljéna evra (um 610 mkr.) auk vaxta
vegna meints tjéns sem irska félagid heldur fram ad bankinn hafi valdid félaginu i tengslum gjaldprot pysks félags. irska félagid heldur pvi fram ad
lanveitingar gamla Landsbanka fslands & arinu 2005 til héps félaga, p.m.t. pyska félagsins, og lanveitingar Landsbankans & arinu 2014 til pyska félagsins
hafi gert pyska félagid égjaldfaert og ad Landsbankinn hafi, i peim tilgangi ad styrkja st6du bankans, stadio { vegi fyrir pvi ad forsvarsmenn pyska félagsins
hafi éskad eftir gjaldproti bess & arinu 2013. rska félagio heldur bvf fram ad bankinn hafi med pvi valdid 6drum lanardrottnum pyska félagsins tjoni, bar med
talig frska félaginu. | lok desember 2020 var undirritadur samningur milli Landsbankans, irska félagsins og skiptastjéra protabusins par sem adilar gerdu satt
i 6llum agreiningsmalum vegna protabusins. | samkomulaginu felst ma. ad frska félagid afturkallar og fellir nidur stefnuna. Radgert er ad stefnan verdi
formlega felld nidur & fyrsta arsfjéroungi arsins 2021. Arig 2018 faersi bankinn varid vegna vaents taps a viskomandi tlanum. Sattin mun ekki leida til
frekara taps bankans.

Malaferli vegna s6lu Landsbankans @ eignarhlut i Borgun hf.

{ jantiar 2017 hofdadi Landsbankinn mal fyrir Héradsdémi Reykjavikur gegn BPS ehf, Eignarhaldsfélaginu Borgun sif, Borgun hf. (Borgun) og paverandi
forstjéra Borgunar. Bankinn telur ad vid solu & 31,2% hlut bankans { Borgun &rid 2014 hafi stefndu bid yfir upplysingum um hlut Borgunar { Visa Europe Ltd.
sem beir létu bankanum ekki i té. | malinu krefst bankinn vidurkenningar & skadabdtaskyldu stefndu vegna tjéns sem bankinn vard fyrir af bessum sokum.
Stefndu hafa skilad greinargerdum um efnisvarnir sinar gegn malatilbinadi bankans. Ad beidni bankans kvad Héradsdémur Reykjavikur pann 10. september
2018 upp Urskurd um démkvadningu matsmanna til pess ad leggja mat a tiltekin atridi vardandi arsreikning Borgunar. Matsmenn skiludu matsgerd sinni 22.
oktéber 2019. Matsmenn telja m.a. ad upplysingar um tilvist valréttar um kaup og s6lu & eignarhlut Borgunar i Visa Europe Ltd til Visa Inc, skilmala hans og
mogulegar greidslur til Borgunar & grundvelli hans hafi verid mikilvaegar vid gerd, framsetningu og par af leidandi endurskodun arsreiknings Borgunar arid
2013. Borgun hefdi att ad upplysa um eignarhlut sinn i Visa Europe Ltd. og ad félagid veeri adili (principal member) ad Visa Europe Ltd. [ arsreikningi 2013.
Borgun hefdi jafnframt att ad gera grein fyrir valréttinum i arsreikningi 2013 { samraemi vid akvaedi alpjédlegs reikningsskilastadals IFRS 7 og upplysa um
6vissu um hann { skyrslu stjérnar samkvaemt légum um arsreikninga nr. 3/2006. P4 telja matsmenn ad arsreikningur Borgunar fyrir &rid 2013 hafi ekki
uppfyllt allar krofur laga um arsreikninga og alpjédlegra reikningsskilastadla eins og peir voru sampykktir af Evrépusambandinu & peim tima. Vid fyrirtoku
malsins 24. jandar 2020 lagdi Borgun og annar stefndi fram beidni um démkvaodningu yfirmatsmanna. Héradsdémur Reykjavikur démkvaddi yfirmatsmenn
29. juni 2020. Malinu hefur verid frestad par til yfirmatsgerd liggur fyrir.

Leigusamningar
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 89.38.
a) Samstaedan sem leigutaki

Leigusamningar sem samstaedan & adild ad sem leigutaki eru adallega rekstrarleigusamningar. Samstaedan hefur tekid & leigu hiisnaedi undir midlaega
starfsemi, tibl og hradbanka. Leigusamningarnir hafa mismunandi liftima pé flestir séu til 3-5 &ra og med endurnyjunardkvaedum. Sja nanar f toflu hér ad
nedan:

Fjoldi med Fjoldi Fjoldi med

Fjoldi  Eftirstodva- Medal- framlenging- verd-  uppsagnar-

Eignir med nytingarrétti eigna timi liftimi ar akvaedi tryggdra akvaedi
Fasteignir 23 1-11 ar 5ar 20 21 9
Hradbankar 18 0,5-3 ar 2 ar 14 14 13
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39.

40.

Leigusamningar (framhald)
a) Samstaedan sem leigutaki (framhald)
Leigueignir

Nytingarréttur eigna

Eftirfarandi tafla synir sundurlidun & nytingarrétti eigna sem birtur er { efnahagsreikningnum undir Adrar eignir { drslok 2020, sja skyringu 28.

31.12.2020 31.12.2019
Fasteignir  Hradbankar Samtals Fasteignir Hradbankar Samtals
Byrjunarstada 2.286 31 2.317 2.557 38 2.595
Nyir leigusamningar 210 - 210 3 1 4
Breytingar 286 3 289 9 2 11
Verdtrygging 81 1 82 191 1 192
Afskrift (518) (11 (529) (474) (11 (485)
Samtals 2.345 24 2.369 2.286 31 2.317
Leiguskuldir
Eftirfarandi tafla synir sundurlidun & leiguskuldbindingum (IFRS 16) sem birtar eru i efnahagsreikningnum i &rslok 2020 undir Adrar skuldir, sja skyringu 34.
31.12.2020 31.12.2019
Fasteignir  Hradbankar Samtals Fasteignir Hradbankar Samtals
Byrjunarstada (2.492) (34) (2.526) (2.789) (40) (2.829)
Nyir leigusamningar (210) - (210) (3) (1) (4)
Breytingar (286) (3) (289) 1 (3) 2)
Verdtrygging (81) (1) (82) (191) (1) (192)
Vaxtagjéld (69) (1) (70) (80) (1 (81)
Leigugreidslur 597 13 610 570 12 582
Samtals (2.541) (26) (2.567) (2.492) (34) (2.526)

b) Samstaedan sem leigusali
Fjarmognunarleiga

Samstaedan er leigusali i peim tilvikum sem atvinnu- og ibidarhisnaedi er leigt Ut med skipan sem flokkast undir fjarmégnunarleigusamninga. Krofur vegna
fjdrmognunarleigusamninga eru feerdar medal Gtlana og krafna & vidskiptavini i efnahagsreikningnum.

Eftirfarandi tafla synir sundurlidun & hreinni fjarfestingu i fjarmognunarleigukrofum f &rslok 2020:

2020 2019
Brutté Nuvirdi Brutté Nuvirdi
fjarfesting { Framtidar lagmarks-  fjarfesting i Framtidar lagmarks-
fjarmogn-  fjarmagns- leigu- fjarmogn-  fjarmagns- leigu-
31. desember unarleigu tekjur greidsina unarleigu tekjur greidslna
Eftir 1 til 2 ar 22 0 22 22 (1) 21
Samtals 22 0 22 22 (1) 21

Fjarvarsla
Sja reikningsskilaadferd i skyringu 89.32.

Samstaedan bydur upp & bjonustu & svidi fjarvorslu, eignastyringar, fjarfestingastyringar og radgjafar. | pvi felst ad samstaedan tekur akvardanir um
raostofun, kaup og solu ymissa fjarmalagerninga. Eignir i vorslu bankans, dsamt tekjum af peim, eru ekki taldar fram f reikningsskilunum par sem peim er
haldio 1 vérslu fyrir hénd vidskiptavina, stofnana og lifeyrissjéda en eru ekki eign samstaedunnar. Hluti pessarar pjénustu felur i sér ad samstaedan tekur patt
ad sampykkja markmid og viomio fyrir fjarfestingu eigna sem eru i hennar vorslu. bann 31. desember 2020 ndmu heildareignir 1 styringu 489 milljoroum
kréna (2019: 412 milljéréum kréna). Heildareignir i vorslu bankans 31. desember 2020 ndmu 1.506 milljéréum kréna (2019: 1.437 milljoroum kréna).
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41.

42.

43,

44,

Hlutdeild i détturfélogum
Sja reikningsskilaadferd f skyringu 89.1 (a).

Upplysingar um helstu détturfélég sem voru beint eda ébeint { eigu samstaedunnar pann 31. desember 2020 ma finna i toflunni hér fyrir nedan, p.m.t. pau
détturfélog sem eru einna veigamest  starfsemi samstaedunnar. Landsbankinn rekur vidtaekt Gtiblanet & fslandi. [ arslok 2020 voru Utibt og afgreidslur
bankans 36 talsins.

Helstu détturfélog 31. desember 2020

Fyrirtaeki Eignarhald Starfsemi
Eignarhaldsfélag Landsbankans ehf. (island) 100% Eignarhaldsfélag

Landsbréf hf. (island) 100% Rekstrarfélag verdbréfasjéoa
Homlur ehf. (Island)* 100% Eignarhaldsfélag

*Homlur ehf. er médurfélag nokkurra détturfélaga, sem hafa hvorki saman né hvert fyrir sig marktaek ahrif & starfsemi samstaedunnar.

Ekki hvila & samstaedunni neinar homlur sem takmarka adgang ad eda notkun & eignum og til ad gera upp skuldir adrar en paer sem eftirlitsadilar kveda a
um. Samstaedan atti ekki neina verulega hlutdeild i minnihluta pann 31. desember 2020.

Sérsnidin félog innan samstaedunnar

Sja reikningsskilaadferd i skyringu 89.2.

Mat & yfirrddum yfir fjarfestingu raedur pvi hvort taka skuli sérsnidin félog inn i samstaedureikninginn. baer fjarfestingar sem samstaedan hefur yfirrdd yfir eru
feerdar undir eftirfarandi lioi { efnahagsreikningi:

Eignir 2020 2019
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum 1 2.184
Hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum 107 190
Utlan og kréfur & lanastofnanir 0 40
Adrar eignir 0 1
Skuldir 2020 2019
Hlutdeild minnihluta 47 2.050
Adrar skuldir 12 3

Bankinn & meirihluta hlutdeildarskirteina i sjédum sem reknir eru af Landsbréfum. Sjédimir eru faerdir i samstaedureikning bankans eins og détturfélog, pd
med beirri undantekningu ad eignarhlutur minnihluta er faerdur medal annarra skulda en ekki sem eigid fé  efnahagsreikningnum. Astaedan fyrir bessu er st
ad hlutdeildarskirteinishafar geta krafist innlausnar & eignarhlut sinum og pvi uppfylla hlutdeildarskirteinin ekki 6ll skilyrdi pess ad teljast eigid fé.

Sérsnidin félog utan samstaedunnar
Sja reikningsskilaadferd f skyringu 89.2.

{ peim tilfellum sem samstaedan gegnir hlutverki umbodsadila fyrir fjarfesta eru fjarfestingarsjédir umbjédandans ekki teknir inn i samstaedureikninginn. {
peim tilfellum par sem samstaedan hefur fjarfest f fjarfestingarsjédum utan samsteedureiknings eru sjédirnir skilgreindir sem fjarfestingar sem tilgreindar
eru & gangvirdi { rekstrarreikning. Gangvirdi slikra fjarfestinga synir hdmarksahaettu samstaedunnar gagnvart tapi af fjarfestingu f fjarfestingarsjéoum utan
samstaedunnar.

Heildareignir

Tegund sérsnidins félags Edli og tilgangur Hlutdeild samstaedunnar 2020 2019
Fjarfestingarsjodir AJ afla pdknanatekna af eignastyringu Fjarfesting  hlutdeildar- 102.841 66.529
fyrir hond fjarfesta sem pridja adila skirteinum dtgefnum af
sj6dnum
Fjarmognun med Utgafu hlutdeildar- Umesyslupdknanir

skirteina til fjarfesta

 toflunni hér ad nedan er greining & bokfaerdu virdi eignar samstaedunnar { sérsnidnum félégum utan samstaedunnar. Hamarks tapsahaetta er békfaert verd

eignanna.
Bokfaert virdi

Fjarfestingarverobréf 2020 2019
Fjarfestingarsjodir 2.760 1913
Samtals 2.760 1.913

Abyrgsir / Stééur utan efnahagsreiknings innan samstaedunnar

{ arslok var tlanadhzetta utan efnahagsreiknings innan samstaedunnar eftirfarandi:
Bokfaert virdi

Stodur utan efnahagsreiknings 31.12. 2020 2019
Fjarhagslegar abyrgdir 0 85
Oddregnar yfirdrattar- og greidslukortaheimildir 8 63
Samtals 8 148
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45. Vidskipti vid tengda adila

Tengdir adilar

Rikissjédur fslands, fyrir hond islenska rikisins, 4 98,2% hiut f bankanum f &rslok 2020. baer stofnanir og fyrirtaeki sem tengjast rikinu og flokkast sem tengdir
adilar eru: Fjarmalaraduneytid, Bankasysla rikisins og fyrirtaeki og stofnanir sem tengjast peim.

Vidskipti & milli bankans og doétturfélaga hans falla undir skilgreiningu um vidskipti & milli tengdra adila. Oll vidskipti vid détturfélog eru jofnud Gt |
samstaedureikningsskilunum og koma par af leidandi ekki fram i samstaedureikningnum. Yfirlit yfir helstu détturfélog ma finna i skyringu 41 Hlutdeild {
dotturfélégum.

Lykilstjiérnendur bankans og peir sem tengjast peim nanum fjélskyldutengslum falla undir skilgreininguna & tengdum adilum og i sumum tilfellum
lykilstjérnendur détturfélaga bankans. Lykilstjérnendur bankans eru: bankardd, bankastjéri, framkveemdastjérar og adrir stjérnendur sem hafa véld og abyrgd
til pess ad skipuleggja, stjérna og hafa eftirlit med rekstri bankans. Fjarmalarasherra og stjérn Bankasyslu rikisins falla undir skilgreininguna tengdir adilar
bankans vegna valdsvids peirra til pess ad hafa ahrif & stefnu bankans.

Vidskipti vid islenska rikid og rikistengd fyrirtaeki

Vérur og pjénusta samstaedunnar eru bodnar islenska rikinu og rikistengdum fyrirtaekjum i samkeppni vid adra og  samraemi vid almenna vidurkennda
vidskiptaskilmala. Med sama haetti kaupa bankinn og énnur fyrirtaeki samstaedunnar vérur og pjénustu fra rikistengdum fyrirtaekjum & markadsverdi og |
samraemi vid almenna vidurkennda vidskiptaskilmala. Tegund og fjarhaed Utistandandi krafna & opinbera adila koma fram i skyringu 60 undir Opinberir
adilar.

Vidskipti vid adra tengda adila

[ eftirfarandi toflu koma fram heildarfjarhaedir titlana til lykilstjérnenda, adila peim tengdum og (itlan til hiutdeildarfélaga og annarra tengdra adila:

2020 2019

Bokfaert Haesta Bokfaert Haesta

bruittd virdi stada britté virdi stada

Utlan i milljénum kréna 31. desember 4 arinu 31. desember 4 arinu
Lykilstjérnendur 419 493 310 387
Adilar tengdir lykilstjérnendum 121 168 149 205
Hlutdeildarfélog 233 271 271 289
Annad 20 22 22 113
Samtals 793 954 752 994

Engin sérstok virdisryrnun i dhaettustigi 3 er faerd i arslok 2020 vegna pessara lana.
Engar fjarhagslegar abyrgdir voru veittar vegna hlutdeildarfélaga bankans a timabilinu. Pad eru engir leigusamningar milli tengdra adila & arinu.

{ eftirfarandi toflu koma fram heildarfjarhaedir innlana fra lykilstjérnendum, adilum peim tengdum og innlan fra hlutdeildarfélogum:

2020 2019

Haesta Haesta

Bokfaert virdi stada Bokfaert virdi stada

Innlan i milljénum kréna 31. desember 4 arinu 31. desember 4 arinu
Lykilstjérnendur 63 172 79 211
Adilar tengdir lykilstjérnendum 64 127 46 105
Hlutdeildarfélog 151 554 173 483
Annad 248 423 183 1.009
Samtals 526 1.276 481 1.808
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45. Vidskipti vid tengda adila (framhald)

Vidskipti vid adra tengda adila (framhald)

i eftirfarandi toflu koma fram heildarfjarhaedir dbyrgda til lykilstjérnenda, adila beim tengdum og abyrgdir til hlutdeildarfélaga:

2020 2019
Bokfeert virdi Bokfaert virdi
britté brutté
Abyrgsir i milljonum kréna 31. desember 31. desember
Lykilstjérnendur - -
Adilar tengdir lykilstjérnendum - -
Hlutdeildarfélog - 85
Samtals 0 85
[ eftirfarandi toflu kemur fram fjoldi hluta { bankanum f eigu lykilstjérnenda, adila peim tengdum og hlutdeildarfélaga:
Fjoldi hluta i milljénum kréna 2020 2019
Lykilstjérnendur 2 2
Adilar tengdir lykilstjérnendum - -
Hlutdeildarfélég - -
Samtals 2 2

Oll framangreind vidskipti féru fram eins og venjubundin vidskipti. Um pau giltu sému skilmalar, p.m.t. um vexti og tryggingar, eins og um sambeerileg
vidskipti vid pridja adila.
Ahrif & rekstrarreikninginn

[ eftirfarandi toflu koma fram heildarfjarhaedir vaxtatekna og vaxtagjalda sem faerdar voru f rekstrarreikninginn i tengslum vid lykilstjérnendur, adila peim
tengdum og hlutdeildarfélog:

2020 2019
Vaxtatekjur og vaxtagjold Vaxtatekjur ~ Vaxtagjold Vaxtatekjur ~ Vaxtagjold
Lykilstjérnendur 10 2 15 2
Adilar tengdir lykilstjérnendum 5 1 7 1
Hlutdeildarfélog 13 4 18 3
Annad 1 3 1 3
Samtals 29 10 41 9

[ eftirfarandi toflu koma fram heildarfjarhaedir annarra tekna og gjalda sem skradar voru i tengslum vid lykilstjérnendur, adila peim tengdum og
hlutdeildarfélog:

2020 2019
Adrar tekjur og onnur gjold Adrar tekjur  Onnur gjéld Adrar tekjur  Onnur gjold
Hlutdeildarfélog - 883 - 905
Samtals 0 883 0 905

Oll framangreind vidskipti féru fram eins og venjubundin vidskipti. Um pau giltu sému skilmalar, p.m.t. um vexti og tryggingar, eins og um sambeerileg
vidskipti vid pridja adila.
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45. Vidskipti vid tengda adila (framhald)

i eftirfarandi t6flu koma fram starfsgreidslur til bankaradsmanna, bankastjéra og framkveemdastjéra bankans arid 2020:

Métframlag i

Laun og lifeyris-
Laun og hlunnindi fyrir arid 2020 i milljénum kréna hlunnindi* Sj6d** Samtals
Helga Bjork Eiriksddttir, formadur bankarads 11,7 15 132
Berglind Svavarsdéttir, varaformadur bankarads 89 12 101
Einar P6r Bjarnason, i bankardodi 79 1,0 89
Gudbrandur Sigurdsson, i bankaradi 7.6 1,0 8,6
Hersir Sigurgeirsson, i bankaraadi 73 10 83
Sigridur Benediktsdéttir, i bankaradi 79 10 89
porvaldur Jacobsen, { bankaradi 7.6 1,0 8,6
Gudrun Bléndal, varamadur { bankardadi 15 02 1.7
Sigurdur J6n Bjornsson, varamadur  bankaradi 1,1 01 12
Lilja Bjork Einarsdéttir, bankastjori 422 80 50,2
Arinbjorn Olafsson, Framkveemdastjéri Upplysingataekni 353 6,8 42,1
Arni Pér borbjérnsson, Framkvaemdastjéri Fyrirtaekjasvios 351 6,7 418
Helgi Teitur Helgason, Framkvaemdastjori Einstaklingssvids 394 7,5 469
Hrefna Osp Sigfinnsdéttir, Framkveemdastjori Markada 353 6,8 42,1
Hreidar Bjarnason, Framkvaemdastjéri Fjarmala 353 6,8 42,1
Perla Osp Asgeirsdéttir, Framkvaemdastjéri Ahzettustyringar 313 6,1 374
Samtals 3154 56,7 372,1

A &rinu 2020 ndmu heildarmanadarlaun og hlunnindi niiverandi bankastjéra ad medaltali 3,5 milljénum kréna.

*Hlunnindi eru épeningaleg hlunnindi eins og afnot bifreida i eigu samstaedunnar.
**Felur baedi { sér framlag f séreignarsjédi og l6gbundid métframlag i sameignarsjédi hja sjalfsteedum idgjaldatengdum lifeyrissjédum.

i eftirfarandi t6flu koma fram greidslur til bankaradsmanna, bankastjéra og framkveemdastjéra bankans arid 2019:

Métframlag i

Laun og lifeyris-
Laun og hlunnindi fyrir arid 2019 i milljénum kréna hlunnindi* Sj6d** Samtals
Helga Bjork Eiriksddttir, formadur bankarads 11,7 14 131
Berglind Svavarsdéttir, varaformadur bankarads 88 11 99
Einar PSr Bjarnason, i bankaraodi 79 1,0 89
Gudbrandur Sigurdsson, i bankaraoi 56 07 6,3
Hersir Sigurgeirsson, i bankaradodi 79 10 89
Sigridur Benediktsdéttir, i bankaradi 7.8 1,0 838
porvaldur Jacobsen, { bankaradi 64 038 72
Gudrun Blondal, varamadur { bankarddi 17 02 19
Sigurdur J6n Bjornsson, varamadur  bankaradi 15 02 1,7
Jén Gudmann Pétursson, fyrrverandi bankaradsmadur 16 02 18
Lilja Bjork Einarsdéttir, bankastjori 43,6 82 518
Arinbjorn Olafsson, Framkveemdastjéri Upplysingataekni 351 6,7 418
Arni bér borbjérnsson, Framkvaemdastjéri Fyrirtaekjasvios 351 6,7 418
Helgi Teitur Helgason, Framkvaemdastjéri Einstaklingssvios 351 6,6 4,7
Hrefna Osp Sigfinnsdéttir, Framkveemdastjéri Markada 35,1 6,6 41,7
Hreidar Bjarnason, Framkvaemdastjéri Fjarmala 39,5 7,6 47,1
Perla Osp Asgeirsdéttir, Framkvaemdastjéri Ahaettustyringar 293 57 350
Samtals 313,7 55,7 369,4

*Hlunnindi eru épeningaleg hlunnindi eins og afnot bifreida i eigu samstaedunnar.

**Felur baedi { sér framlag i séreignarsjodi og logbundid métframlag i sameignarsjédi hja sjalfsteedum idgjaldatengdum lifeyrissjodum.
A &rinu 2019 ndmu heildarmanadarlaun og hlunnindi niiverandi bankastjéra ad medaltali 3,6 milljénum kréna.
Vidskipti vid fjarmalaradherra og stjérn Bankasyslu rikisins

Fjarmalaradherra og stjérn Bankasyslu rikisins fengu engin laun eda hlidstaedar greidslur frd samstaedunni & arinu 2020. Samstaedan atti ekki f vidskiptum
vid pessa adila eda adila peim natengdum fjolskyldubondum onnur en hefdbundin bankavidskipti. Um pau giltu somu skilmalar, b.m.t. um vexti og tryggingar,
eins og um sambeerileg vidskipti vid pridja adila.

46. Atburdir eftir reikningsskiladag

Engir atburdir sem gefa tilefni til leidréttinga eda frekari upplysingagjafar i samstaeduarsreikningnum fyrir &rio 2020 hafa komid upp eftir reikningsskiladag
pessa samstaeduarsreiknings.
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Eiginfjarstyring
47. Eiginfjarkrofur

Stefnumorkun og ferlum samstaedunnar i tengslum vid eiginfjarstyringu er aetlad ad tryggja ad samstadan hafi naegt eigid fé til ad maeta dheettum
starfsemi  sinni & samsteedugrunni. Eiginfjarstyringarferli samsteedunnar samanstendur af fjérum tengdum pattum: mati & eiginfjarporf,
dhaettuvilja/eiginfjarmarkmioum, daetlanagerd um eiginfjarporf og skyrslugjof/eftirliti. Samstaedan fer reglulega yfir og metur dheettusnid helstu starfspatta a
samstaedugrunni, sem og helstu ahaettuflokka. Ahaettuviljinn Iysir peirri dhaettu sem samstaedan er reidubtin til ad taka & sig til ad na vidskiptalegum
markmidum sinum.

Reglur um eiginfjarkréfur eru annars vegar settar i islenskum l6gum og reglum og hins vegar af Fjarmalaeftirlitinu. Grunnurinn ad skilgreiningunni &
eiginfjarporf er tilskipun og reglugerd Evrépusambandsins um eiginfjarborf og varfaerniskrofur (CRD IV og CRR) sem innleidir eiginfjarreglur Basel IIl.
Lagmarkskrafa um eiginfjarhlutfall undir stod | er 8% af dheettugrunn fyrir dtlanadhaettu, markadsahaettu og rekstrardheettu. Bankinn metur arlega
eiginfjarporf sina Ut fra innra matsferli fyrir eiginfjarporf (e. ICAAP) undir stod I1-R. Nidurstodur ICAAP eru yfirfarnar af Fjarmalaeftirlitinu i sérstoku kdnnunar-
og matsferli (e. SREP). Fjarmalaeftirlitid dkvardar lagmarkskrofu um eiginfjargrunn samstaedunnar sem samtolu eiginfjarkrofu undir stod | og stod II-R.

Til viobétar vio lagmarkskrofu um eiginfjargrunn ber bankanum I6gum samkvaemt ad vidhalda tilteknum eiginfjaraukum sem dkvardadir eru af
Fjarmalaeftirlitinu, eftir atvikum ad fengnum tilmaelum fra Fjarmalastddugleikarddi. Fjarmalastodugleikarad hefur skilgreint Landsbankann sem kerfislega
mikilvaegt fjarmalafyrirtaeki & fslandi.

Nyjustu eiginfjarkrofur Fjarmalaeftirlitsins til samstaedunnar eru sem hér segir (sem hlutfall af ahasttugrunni):

31.12.2020 CET1 Tier 1 Alls
Stod | 4,5% 6,0% 8,0%
Stod II-R 1,9% 2,6% 3,4%
Lagmarkskrafa undir stod | og stod II-R 6,4% 8,6% 11,4%
Eiginfjarauki vegna kerfisdhattu 2,88% 2,88% 2,88%
Eiginfjarauki fyrir kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki 2,00% 2,00% 2,00%
Sveiflujofnunarauki 0,00% 0,00% 0,00%
Verndunarauki 2,50% 2,50% 2,50%
Samanlogd krafa um eiginfjarauka 7,38% 7,38% 7,38%
Heildarkrafa um eiginfjargrunn 13,8% 16,0% 18,8%

Pann 18.3.2020 dkvad Fjarmalastédugleikarad ad aflétta kréfu um 2% sveiflujofnunarauka a fjarmalafyrirtaeki. Fra og med eftirfarandi dagsetningum
verdur sveiflujéfnunarauki & innlendar ahaettuskuldbindingar pvi ad 6dru dbreyttu:

31.12.2019 1.2.2020 19.3.2020
Sveiflujofnunarauki & innlendar dhaettuskuldbindingar 1,75% 2,00% 0,00%

Markmid bankans er ad vidhalda eiginfjarhlutféllum sem eru & hverjum tima yfir eiginfjarkrofum Fjarmalaeftirlitsins ad vidbaettum stjérnendaauka (e.
management buffer) sem skilgreindur er { ahaettuvilja bankans. Markmid bankans er einnig ad vera { haesta flokki fyrir dhaettuvegid eiginfjarhlutfall eins og

pad er dkvardad og metid af videigandi lanshaefismatsfyrirtaekjum.

Eiginfjarkrofur Fjarmalaeftirlitsins til samstaedunnar pann 31.12.2019 voru sem hér segir (sem hlutfall af dhaettuvegnum eignum):

31.12.2019 CET1 Tier 1 Alls
Stod | 4,5% 6,0% 8,0%
Stod II-R 1,9% 2,6% 3,4%
Lagmarkskrafa undir stod | og stod II-R 6,4% 8,6% 11,4%
Eiginfjarauki vegna kerfisdhattu 2,87% 2,87% 2,87%
Eiginfjarauki fyrir kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki 2,00% 2,00% 2,00%
Sveiflujofnunarauki 1,70% 1,70% 1,70%
Verndunarauki 2,50% 2,50% 2,50%
Samanlogd krafa um eiginfjarauka 9,07% 9,07% 9,07%
Heildarkrafa um eiginfjargrunn 15,5% 17,7% 20,5%
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48.

49.

Eiginfjargrunnur, ahaettugrunnur og eiginfjarhlutfoll

Eftirfarandi tafla synir eiginfjargrunn, haettugrunn og eiginfjarhlutfsll samsteedunnar. Utreikningarnir eru { samraemi vid &kveedi X. kafla laga nr. 161/2002,
um fjarmalafyrirtaeki, og reglugerd nr. 233/2017, um varfaerniskrofur vegna starfsemi fjarmalafyrirtaekja. Jafnframt hefur reglugerd Evrépubingsins og
rédsins (ESB) nr. 575/2013, um varfaerniskréfur vegna starfsemi lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, verid innleidd & fslandi. Akvaedi greina 500 og 501
(laegri eiginfjarkrafa fyrir litil og medalstor fyrirtaeki) téku gildi & islandi pann 1. jantiar 2020.

{ samraemi vid fyrrgreind l6g og reglugerdir hefur Fjarmalaeftirlitid veitt samstaedunni leyfi til ad beita umbreytingarfyrirkomulagi vegna IFRS 9. Bankinn beitir
virkri ndlgun hvad vardar umbreytingarfyrirkomulag vegna IFRS 9, par sem umbreytingarfjarhaedin akvardast af reglubundnum endurttreikningi
fjarhaedarinnar yfir umbreytingartimann og endurspeglar pannig préun vaents Gtldnataps samstaedunnar & umbreytingartimanum.

Samstaedan beitir stadaladferd (e. standardised approach) vid Utreikning & adhaettuvegnum eignum vegna Utldnadhaettu og markadsahaettu en
grundvallaradferd (e. basic indicator approach) vegna rekstrardhaettu.

Eiginfjargrunnur 2020 2019
Hlutafé 23625 23625
Yfirverdsreikningur hlutafjar 120.630 120.630
Varasjédir 19.250 14.334
Oradstafad eigio fé 94.750 89.145
Eigid fé sem tilheyrir hluth6fum bankans 258.255 247.734
Oefnislegar eignir (1.696) (2.296)
Skatteign (23) (20
Afleidur vegna gangvirdisvarna (1.643) (1.327)
Breyting vegna umbreytingarfyrirkomulags um IFRS 9 5353 -
Almennt eigid fé pattar 1 260.246 244.091
Hlutdeild minnihluta - -
Eigid fé pattar 1 260.246 244.091
Vikjandi lantaka 21.366 19.081
Eigio fé pattar 2 21.366 19.081
Eiginfjargrunnur 281.612 263.172
Ahaettugrunnur

Utlanadhatta 1010588 908.249
Markadsaheetta 11.526 11.754
Rekstrardhaetta 99.485 100.394
Ahaettugrunnur samtals 1.121.599 1.020.397
Hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 23,2% 23,9%
Eiginfjarhlutfall pattar 1 23,2% 23,9%
Eiginfjarhlutfall alls 25,1% 25,8%
Hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 an tillits til umbreytingarfyrirkomulags um IFRS 9 22,7%
Eiginfjarhlutfall pattar 1 an tillits til umbreytingarfyrirkomulags um IFRS 9 22,7%
Eiginfjarhlutfall alls an tillits til umbreytingarfyrirkomulags um IFRS 9 24,6%

Bankarad hyggst leggja til ad hlutahafafundur sampykki ad greida ard til hluthafa sem nemur 0,19 krénu & hlut vegna rekstrararsins 2020. Heildarfjarhaed
arogreioslunnar er 4.489 milljénir kréna, eda sem samsvarar 43% af hagnadi samsteedunnar & arinu 2020 (og sem samsvarar 16% af hagnadi
samstaedunnar & arunum 2019 og 2020). Verdi ardgreidslan sampykkt & hluthafafundi mun eiginfjargrunnur samstaedunnar laekka sem nemur ardgreidslunni
og eiginfjarhlutfoll bankans, samkvaemt dkveedum laga um fjarmalafyrirtaeki, laekka um 0,4% présentustig. Fyrirhugud ardgreidslutillaga er i samraemi vid
bau hamarks viomio sem Fjarmalaeftirlitsnefnd Sedlabanka fslands setti fram pann 13. jantiar 2021.

Vogunarhlutfall

Eftirfarandi tafla synir vogunarhlutfall samstaedunnar. Lagmarkskrafa vogunarhlutfalls, samkveemt 30. gr. a. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki,
reglugerdar nr. 233/2017 um varfaerniskrofur vegna starfsemi fjarmalafyrirtaekja og reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 um
varfaerniskrofur vegna starfsemi lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja , er 3,0%.

Vogunarhlutfall 2020 2019

- Lidir innan efnahags (afleidur og fjarmognunarvidskipti med verdbréf undanskilin) 1.556.541 1.423.634
- Ahaettuskuldbinding vegna afleidusamninga 5944 4319
- Ahzettuskuldbinding vegna fjarmognunarvidskipta med verdbréf 4.366 -
- Ligir utan efnahags 130.089 125.848
- Légbundnir fradrattarlidir eigin fjar pattar 1 (3.362) (3.643)
Heildarahaettuskuldbindingar 1.693.578 1.550.158
Eigid fé pattar 1 260.246 244.091
Vogunarhlutfall 15,4% 15,7%
Vogunarhlutfall an tillits til umbreytingarfyrirkomulags um IFRS 9 15,1%
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Eiginfjarporf
50. Rammi um eiginfjarporf

Eiginfjarporf (e. economic capital) er dheettumeelikvardi sem notadur er fyrir veigamikla dhaettupaetti. Hann naer til dveents taps og leekkunar & virdi eda
tekjum, sem samstaedan parf ad maeta med eigin fé, eigi hin ad fordast greidsluprot. Maelikvardinn meelir umfang dveents taps umfram veent tap.
Eiginfjarporf er skilgreind sem munurinn & évaentu og vaentu tapi par sem dvaent tap er metid Ut fra 99,9% oryggismorkum yfir eins ars timabil.

Tilgangur med ramma um eiginfjarpérf er ad gera samstaedunni kleift ad meta hversu mikid eigid fé hin parf til ad meeta efnahagslegum ahrifum
dhzettusamra gjorninga dsamt pvi ad skapa samanburdargrundvoll fyrir élika dhaettupeetti.

Markmidid med ramma um eiginfjarporf er ad meela dvaent top asamt pvi ad sundurlida eiginfjarporfina nidur & ymsa peetti til ad audvelda skiptingu
eiginfjar, setningu ahaettumarka, verdlagningu, ahaettuvegid frammistédumat og ahaettuvegna ardsemi.

Ramminn neer yfir eftirfarandi 4haettupeetti: Gtldnadheettu, markadsahaettu, gjaldeyrisdhaettu, rekstrardheettu, sampjoppunardheettu, vaxta- og
verdtryggingarahaettu utan veltubdkar, vidskiptadhaettu og laga- og stjérnvaldsahaettu.

Eftirfarandi er yfirlit yfir Utreikninga samstaedunnar a eiginfjarporf sinni fyrir pessa dhaettupeetti:

Utlanaéhaetta:

Samstaedan notar innra ahaettulikan sem fylgir Basel-reglum hvad vardar innramatsadferd (e. internal ratings-based (IRB) approach), p.e. eiginfjarporf er jofn
eiginfjarkréfu IRB-adferdarinnar i regluverki Evrépusambandsins um eiginfjarpérf. Helstu breytur likansins eru likur & vanefndum (e. probability of default
(PD)), tap ad gefnum vanefndum (e. loss-given default (LGD)) og skuldbinding vio vanefnd (e. exposure at default (EAD)).

Markadsaheetta:
Eiginfjarporf vegna markadsaheettu skiptist i eiginfjarporf vegna vaxtadhaettu f veltubdk, hlutabréfadheettu i veltubdk og eiginfjarborf vegna adlégunar &
Utldnavirdi.

Eiginfjarporf vegna vaxtadheettu [ veltubdk og eiginfjarporf vegna hlutabréfadheettu i veltubdk er reiknud samkvaemt vagildislikani med alagi (e. stressed
value-at-risk model) i samraemi vid innramatsadferd regluverks Evrépusambandsins um eiginfjarkrofur. Inntak likansins midast vid séguleg gégn sidustu fimm
ara.

Eiginfjarborf vegna adlogunar a utlanavirdi er jofn eiginfjarkrofum vegna adlégunar & Gtlanavirdi.

Gjaldeyriséheetta:
Eiginfjarporf vegna gjaldeyrisahaettu er reiknud samkveemt vagildislikani med alagi par sem inntak likansins midast vid gogn fra timabili sem er verulegt
alagstimabil med tilliti til heildargjaldeyrisjafnadar samstaedunnar. Timalengdin er eitt ar.

Rekstraraheetta:
Samstaedan notar grundvallaradferd (e. basic indicator approach) Basel-reglinanna til ad reikna eiginfjarporf vegna rekstrardhaettu, p.e. hin er jofn
eiginfjarkrofu bankans.

Sampjoppunaradhaetta:

Eiginfjarporf fyrir lantakasampjoppunardhaettu er reiknud med pvi ad leidrétta fyrir misleitni { ldnasafninu. Pad er naudsynlegt par sem likanid sem metur
eiginfjarporf vegna Utlanadhaettu gerir rad fyrir ad lanasafnid sé dendanlega stért og einsleitt. Pannig er eiginfjarpdrf vegna lantakasampjéppunar vidbét vid
eiginfjarporf vegna Gtldnadhaettu.

Innra likan er notad til ad meela vidbdtareiginfjarporf vegna atvinnugreinasampjoppunar i lanasafninu, p.e. vibdt vegna sampjoppunarahaettu. Likanid reiknar
eiginfjarporf vegna atvinnugreinasampjéppunar med pvi ad meta atvinnugreinasampjoppun i lanasafninu ad fradreginni atvinnugreinasampjéppun & landinu
ollu.

Vaxta- og verdbélgudheetta utan veltubékar:
Eiginfjarporf vegna verdbdlgu- og vaxtadhaettu utan veltubdkar er jofn samtélu eftirfarandi patta:
i. Virdistapi eigna og skulda vegna breytinga a ahaettupattum sem metnar eru med Monte Carlo hermilikani. Fyrir eignir
og skuldir f fslenskum krénum er midad vid 99,9% oryggisstig, en vid 99% oryggisstig fyrir helstu erlendu gjaldmidla.
ii. Virdistapi vegna +/- 200 punkta breytingu a dhaettupattum i 6rum gjaldmidlum (Su breyting sem veldur meira

virdistapi).
Vidskiptadhaetta:
Eiginfjarporf vegna vioskiptadheettu er metin a.mk. arlega i ICAAP ferlinu og byggist & ahrifum grunnsvidsmyndar & rekstrarreikning og p.a.l. eiginfjargrunn
samstaedunnar.

Laga- og stjérnvaldsaheetta:
Eiginfjarporf vegna laga- og stjérnvaldsdhaettu er reiknud sem mogulegt tap vegna yfirstandandi deilna. Vaegi hvers mdls er metid eftir st6du pess innan
démskerfisins.
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51. Eiginfjarporf vegna mismunandi ahaettupatta

Innra mat bankans & eiginfjarpérf var 110 makr. i arslok 2020 og haskkadi um 11,8 makr. & milli ara. Haekkunin felst adallega i aukinni eiginfjarporf vegna
Utlanadheettu sem jokst um 10,4 makr. Eiginfjarporf vegna markadsahaettu haskkadi um 800 mkr. og nam 2,3 makr. i lok &rs 2020. Eiginfjarporf vegna
rekstrarahaettu laekkadi litillega og nam teepum 8 makr. i lok ars 2020. Engar verulegar breytingar voru gerdar a innra mati bankans a eiginfjarpérf a arinu
2020.

Eiginfjarporf 2020 2019
Utlanadhaetta - Lan til vidskiptavina og lanastofnana 72.194 62.574
Utlanadhazetta - Adrar eignir 7.583 6815
Markadsaheetta 2.300 1.511
Gjaldeyrisahaetta 964 776
Rekstardheetta 7.959 8031
Lantakasampjéppun 7226 6.331
Geirasampjéppun 1618 1.539
Vaxta- og verdtryggingarahaetta utan veltubdkar 7.878 8587
Vidskiptadhaetta - -
Laga- og stjérnvaldséheetta 2.329 2.067
Samtals eiginfjarporf 110.051 98.231
(Eiginfjarporf / Ahaettugrunni) 9,8% 9,6%
Vegid medaltal
Tap ad
Likur & gefnum Skuldbinding Eiginfjar-
vanefndum  vanefndum vid vanefnd porf
Utlanaaheetta 31. desember 2020 (PD) (LGD) (EAD) (EC)
Lanastofnanir 0,1% 45,0% 47.884 770
Opinberir adilar 0,7% 45,0% 9.832 163
Litil og medalstér fyrirtaeki 1,8% 24.7% 671.855 15.245
Fyrirtaeki 4,1% 34,0% 702.549 56.016
Samtals 2,9% 30,1% 1.432.120 72.194
Utlanaahazetta 31. desember 2019
Lanastofnanir 0,2% 45,0% 49413 807
Opinberir adilar 0,1% 45,0% 85613 165
Litil og medalstér fyrirtaeki 2,1% 25,0% 545597 13.408
Fyrirtaeki 2,4% 33,9% 698.380 48194
Samtals 2,1% 31,5% 1.379.003 62.574
Ahaettustjérnun

52. Stjérnskipulag ahaettustjérnunar

Ahaettunefndir

Stjérnskipulag aheettustjérnunar samstaedunnar i arslok 2020 er sem hér segir:
Bankarad
Bankarad fer med eftirlit Asamt undirnefndum sinum:
Endurskodunarnefnd
Starfskjaranefnd
Ahaettunefnd
Framtidarnefnd

Helstu stjérnunareiningar og nefndir

Nefnd Styrt af Adild

Framkvaemdastjérn Bankastjora Framkveemdastjérar

Ahzettu- og fjarmalanefnd Bankastjéra Framkvaemdastjéri Fjarmala,
Framkvaemdastjéri Ahaettustyringar,
Yfirlogfraedingur

Lananefnd Bankastjéra Framkvaemdastjéri Ahaettustyringar,
Framkvaemdastjéri Fyrirtaekjasvids,

Rekstrarahaettunefnd Framkvaemdastjéra Ahaettustyringar Framkvaemdastjéri Einstaklingssvids,

Framkvaemdastjéri Upplysingataekni,

Regluvérdur, Forstédumadur Rekstrar,

Forstédumadur Rekstrarahaettu
Verkefnanefnd Bankastjéra Framkvaemdastjérar

Bankarad ber abyrgd & métun og eftirliti med almennri ahaettustjérnunarstefnu samstaedunnar og akvérdunar dheettuvilja og dheettumarka. Bankastjori er
abyrgur fyrir arangursrikri innleidingu &heettustjérnunarstefnu og ahaettuvilja i gegnum stjérnskipulag og nefndir. Bankastjori styrir Framkvaemdastjérn,
Ahzettu- og fjarmalanefnd, Lananefnd og Verkefnanefnd.
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52. Stjérnskipulag aheettustjérnunar (framhald)

Ahaettunefndir (framhald)

Lananefnd fjallar um Gtlanadhaettu, baedi Gtldnamork einstakra vidskiptavina og Gtldnareglur bankans, en Ahaettu- og fjarmalanefnd fiallar adallega um
markadsahaettu, lausafjarahaettu og lagadheettu. Ahaettu- og fjarmalanefnd fylgist med heildardhaettu samstaedunnar og ber dbyrgd & ad starfad sé f
samraemi vid aheettuvilja og dhaettumdrk samstaedunnar. Ad auki sér nefndin um ad yfirfara og sampykkja allar breytingar & ahaettulikénum adur en paer eru
lagdar fyrir bankarad. Fundir framkvaemdastjérnar eru samradsvettvangur bankastjéra og framkvaemdastjéra par sem tekid er fyrir pad sem er efst & baugi {
malefnum hvers svids. Framkvaemdastjérn tekur allar rekstrarlegar dkvardanir sem ekki er fjallad um & 6drum vettvangi eda i 6drum fastanefndum, og
sampykkir fjarmognun stérra fjarfestingarverkefna. Rekstrardhaettunefnd er vettvangur umraedu og akvérdunartoku um rekstrardhaettu og fylgir eftir
innleidingu & ramma um styringu rekstrarahaettu i bankanum. Verkefnanefnd velur, forgangsradar og hefur yfirsyn yfir steerri verkefni bankans auk pess ad
studla ad farsaelum framgangi peirra.

Ahaettustyring

Ahzettustyring ber abyrgd & virkni umgjardar um &haettustjérnun hja samstaedunni. Détturfélég bankans hafa eigin haettustyringareiningar en Ahaettustyring
faer upplysingar um ahaettuskuldbindingar fra détturfélogunum og safnar peim saman inn f ahaettuskuldbindingar samstaedunnar. Ahaettustyring ber einnig
abyrgd a heildraenni upplysingagjof um dhaettustddur til mismunandi deilda og nefnda innan bankans, svo og ytri eftirlitsadila.

Undir Ahaettustyringarsvid heyra sjé deildir.

- Utlanastyring fer yfir Gtldnaakvardanir vidskiptaeininga sem eru umfram peirra heimildir og fer med neitunarvald gagnvart viskomandi lansbeidnum.
Stadfesting Utldnastyringar felur i sér ad Utldnastyring hefur yfirfarid lansbeidnina og beitir ekki neitunarvaldi. Lansbeidnir sem eru umfram
stadfestingarheimildir Ahaettustyringar fara til &kvorounar  Lananefnd. Utldnastyring hefur einnig umsjén med reglulegri uppfaerslu Utlanaregina
samstaedunnar og 6drum reglum sem tengjast utlanaferlinu.

- Utlanadhzetta hefur eftirlit med og meelir Gtlinadhaettu dsamt pvi ad sjd bankanum fyrir kerfum og ferlum til ad meta og styra Gtldnadhaettu vid
Utlanadkvardanir og stefnumétandi akvardanir. Deildin ber einnig abyrgd & greiningu og skyrslugjof vardandi dtlanadheettu, eiginfjarporf og virdisryrnun
Utlana. Deildin ber einnig abyrgd & setningu reglna og skilgreiningu ferla m.tt. Gtldnadhaettu, svo sem vegna virdisryrnunar, mildunar Utlanadhaettu og
skuldaivilnana.

- Markadsaheetta hefur umsjén med meaelingum, eftirliti og upplysingagjof vegna markadsdheettu, lausafjdrdhzettu og vaxtadhaettu utan veltubdkar
samstaedunnar, dsamt pvi ad sinna vikmarkaeftirliti og skyrslugerd par ad litandi. Deildin préar einnig og sinnir rekstri ahaettulikana bankans er snia ad
markadsahaettu. Markadsahaetta ritstyrir regluverki bankans um markadsdhaettu og lausafjardhaettu og studlar ad innleidingu ferla til ad maela og fylgjast
med markadsahaettu og lausafjarahaettu innan samstaedunnar. Markadsahaetta ber einnig dbyrgd 4 eftirliti med 6llum afleiduvidskiptum bankans, baedi vegna
dhaettuvarna sem og vidskipta, auk pess ad sinna eftirliti med gjaldeyrisjofnudi samstaedunnar.

- Rekstrarahaettudeild ber ad studla ad pvi ad midlaeg styring & rekstrarahaettu sé til stadar par sem tekid er tillit til allrar starfsemi samstaedunnar. Deildin
adstodar vid kortlagningu rekstrardhaettu bankans i samreemdu dhzettumati. Deildin adstodar stjérnendur bankans vid mat og greiningu a rekstrar- og
tapsatvikum. Rekstrarahzettudeild adstodar vid gerd og préfanir dsetlana samstaedunnar um samfelldan rekstur. Pa sér deildin um skipulag og rekstur
stjornkerfis upplysingadryggis og ad pvi sé fylgt i samraemi vid ISO 27001, stadal um stjérnun upplysingadryggis.

- Ahaettustjéri Iifeyrissjéoa er sjalfstaed eining sem ber dbyrgd & préun og innleidingu dhaettustefnu og &haettustjérnunar, framkvaemd aheettumats og
samskiptum vid eftirlitsstofnanir eins og Sedlabankann. Ahzettustjérinn hefur einnig eftirlit med hlitni vid 16g og reglur, fer yfir ttreikninga og nidurstodur
asamt pvi ad sinna vikmarkaeftirliti. Ahaettustjérinn hefur beinan adgang ad stjérnum lifeyrissjédanna og sinnir einnig skyrslugjof til stjdrnenda peirra.

- Innri dhaettulikon hafa pad hlutverk ad sja bankanum fyrir innramats- og eiginfjarparfarlikonum og tengdum ferlum til ad meela aheettu, par med talid ad
tengja saman dhaettu og eigid fé, asamt pvi ad stydja vid innleidingu likananna og ferlanna innan bankans. Deildin ber jafnframt abyrgd & préun likans fyrir
sjalfvirka lanaramma.

- Ahaettulausnir préa og reka paer adkeyptu lausnir sem notadar eru i Ahattustyringu dsamt pvi ad sjd um préunarumhverfi og skyrsluumhverfi
Ahzettustyringar. Deildin ber einnig dbyrgd & umsjén med og vishaldi & reglulegum keyrslum Ahzettustyringar asamt skyrslusendingum til eftirlitsadila, f
samraemi vid BCBS 239 stadalinn.

Regluvarsla

Regluvarsla er sjalfstaed stjérnunareining sem heyrir undir bankastjéra i skipuriti bankans og starfar samkveemt erindisbréfi fra bankardsi. Allt starf
regluvérslu métast af éhaedi hennar fra 6drum einingum. Regluvarsla er hluti af annars stigs eftirliti bankans og annast einkum eftirlit med hlitni vio 16g um
aogerdir gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka, l6g um verdbréfavioskipti og 16g um persénuvernd. Regluvarsla hefur somuleidis eftirlit med skilvirkni
stefnu bankans um hlitni vid 16g, reglur og innri reglur. Regluvarsla veitir stjérnendum radgjof og fraedslu um ahrif lagabreytinga & starfsemi bankans, varnir
gegn hagsmunaarekstrum og naudsynlegar adgerdir til ad studla ad pvi ad bankinn starfi i samraemi vio edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti med pad ad
markmidi ad efla traust og triverdugleika & fjarmalamarkadi. Persénuverndarfulltrdi er hluti af Regluvorslu en starfar sjalfsteett samkvaemt erindisbréfi fra
bankaraoi.
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Stjérnskipulag ahaettustjérnunar (framhald)

Innri endurskodun

Innri endurskodun er sjalfstaed og 6had starfseining innan bankans og pattur i eftirlitskerfi hans. Innri endurskodun heyrir samkvaemt skipuriti beint undir
bankardd sem raedur innri endurskodanda, yfirmann innri endurskodunar. Hlutverk Innri endurskodunar er ad auka og vernda virdi Landsbankans med
dheettumidadri og hlutlaegri stadfestingu, radgjof og innsaei. Innri endurskodun leggur mat & og beetir virkni dhaettustyringar, eftirlitsadferda og stjérnarhatta
med kerfisbundnum og égudum vinnubrégdum og stydur pannig samstaeduna f pvi ad nd markmidum sinum. Innri endurskodandi ber dbyrgd & ad starf Innri
endurskodunar sé & hverjum tima { samraemi vid log, tilmaeli Fjarmalaeftirlits Sedlabanka fslands nr. 3/2008, stadla og leidbeiningar sem visad er til { peim
tilmaelum, p.m.t. vidmid Alpjédasamtaka um innri endurskodun (I1A).

Anhaettuvilji

Ahazettuvilji samstaedunnar fyrir arig 2021 hefur verid endurskodadur, endurbaettur og innleiddur. Ahaettustefna samstaedunnar er sem hér segir:

Starfsemi bankans, dreifing dhaettu og dkvardanir skulu avallt taka mid af dheettuvilja, gédum vidskiptahattum, fjarmognun, lausafjarstodu og eiginfjarstoou
& hverjum tima. Leitast skal vid ad tryggja dreifda og trausta fjarmégnun dsamt jafnvaegi ahaettupatta i uppbyggingu efnahags. Bankinn hefur sett sér mork
um sterka eiginfjar- og lausafjarstédu sem, dsamt virku dhaettumati, tryggir langtimaardsemi og sterka stédu bankans. Med pvi lagmarkar bankinn sveiflur {
starfseminni og er { stakk buinn til ad standast aféll.

Ahzettuvilji afmarkar pa ahaettu, baedi ad gerd og umfangi, sem stjornendur eru tilbinir ad taka til ad na settum markmidum i starfsemi Landsbankans.
Landsbankinn hefur sett sér markmid um fjarhagsstodu, gaedi eigna, stodutoku og dsaettanlega ardsemi til lengri tima. Til ad n& markmidum sinum tekur
bankinn adeins ahaettu sem hann skilur, getur maelt, metid og maett.

Bankinn leitast vid ad vidhalda traustum vidskiptasambéndum sem taka mid af st6du bankans og vidskiptavina hverju sinni sem og mogulegra innbyrdis
tengsla vidskiptamanna. Bankinn byggir & langtimasambondum vid vidskiptavini og fordast ad tengjast vidskiptum sem geta skadad ordspor hans.

Bankinn hefur markad sér stefnu i samfélagsabyrgd par sem efnahags-, samfélags- og umhverfismalum er fléttad saman vid starfsheetti bankans. Stefnan &
ad studla ad sjalfbaerni f islensku samfélagi og stydja vid dbyrga stjérnarhaetti f rekstri bankans.

Bankinn skal i allri starfsemi sinni hlita peim Iégum og reglum sem bankanum eru settar. Bankinn leggur aherslu & géda dhaettumenningu sem lysir sér m.a. {
pvi ad starfsmenn hliti reglum bankans og starfi af heidarleika, fagmennsku og samkvaemt gédu sioferdi.

Ahaettumat

Ahzetta er edlislaeg 1 starfsemi samstaedunnar og er henni styrt med samfelldri greiningu, maelingu og eftirliti sem tekur mid af ahaettumorkum og 6érum
eftirlitspattum. Ahaettugreining felst i ad greina uppruna og gerd hugsanlegra ahaettupétta  starfsemi samstaedunnar. Ahasttumaeling felur i sér videigandi
maelingu & greindum ahaettupattum til ad haegt sé ad styra og fylgjast med peim. Sidast en ekki sist tryggir ahaettueftirlit samraemi vid reglur og ferla og
fylgni vid ahaettuvilja samstaedunnar.

Markmid aheettureglna og ferla samstaedunnar er ad tryggja ad aheetta f rekstri hans sé pekkt, greind, meeld og voktud og ad henni sé styrt med virkum
haetti. Ahaettu er styrt med pad fyrir augum ad tryggja ad hun haldist innan peirra marka sem samstaedan hefur sett sér, ahaettuvilja hennar og pannig ad htin
samraemist krofum eftirlitsadila. Til ad tryggja ad flokt sem getur haft ahrif & eigid fé, lausafé og afkomu samstaedunnar sé takmarkad og vidradanlegt hefur
samstaedan innleitt reglur vardandi uppbyggingu ahaettu { eignasafni sinu sem er nanar skyrt fra undir hverri dhaettutegund.

Ahzettustefnu er framfylgt med ahaettuvilja, markmidasetningu, vidskiptastefnu, innri reglum og dhaettumarkum sem uppfylla regluverk fjarmalamarkada.

Samstaedan stendur frammi fyrir veigamikilli dhaettu vegna fjarmalagerninga sem skiptist 4 eftirfarandi hatt:

- Utlanadhaettu

- Rekstrardhaettu

- Markadsahaettu
Gjaldeyrisahaettu
Vaxtadheettu
Annarri markadsahaettu

- Lausafjaraheettu

Taflan hér ad nedan synir helstu dhaettu sem hver vidskiptaeining samstaedunnar stendur frammi fyrir. Vaegi hvers dheettupdttar er metid i samhengi vid
heildardhaettu samstaedunnar sem byggist a dreifingu eiginfjarparfar innan samstaedunnar.

Einstaklings-  Fyrirtaekja-

Ahaettupaettir svid svid Markadir  Fjarstyring
Utlanadheetta Mikil Mikil Litil Litil
Rekstrardhaetta Midlungs Midlungs Mikil Midlungs
Markadsaheetta Litil Litil Midlungs Mikil
Lausafjardhaetta e/v e/v elv Mikil

Samstaedan skodar einnig adra videigandi ahaettupaetti, svo sem sampjéppunarahaettu, vidskiptadhaettu, laga- og stjérnvaldsaheettu, ordsporsaheettuy,
hattsemisahaetty, hlitingardhaettu, gagnadhaettu og likanadhaettu.

Fjallad er um ofangreinda mikilvaega ahaettupaetti i skyringum hér & eftir.
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Birting ahaettugagna

Bankinn hefur innleitt stefnu um ahaettugdgn f samraemi vid BCBS 239 (Basel Committee on Banking Supervision’s guideline 239). | stefnunni er skilgreint
hvada skyrslum skuli skila hvert, med hvada tioni og hver beri dbyrgd & viskomandi skyrslu.

Utlanadhaetta
Greining utlanadhaettu

Utlanadhaetta er skilgreind sem ahaettan & ad verda fyrir fjarhagslegu tjéni standi métadili ekki vig skuldbindingar sinar og matsvirdi tekinna trygginga standi
ekki undir Utistandandi kréfum.

Starfsemi samstaedunnar getur leitt til dhaettu vid uppgjor vidskipta. Uppgjorséheetta er ahaettan & ad uppgjor fari ekki fram eins og til var aetlast og métadili
greioi ekki eda afhendi ekki eign & réttum tima samkvaemt samningi.

Utldnadheetta er steersta einstaka dhaettan sem samstzedan stendur frammi fyrir og hun verdur adallega til vegna Gtldna og krafna & vidskiptavini og
fjarfestinga f skuldabréfum, en einnig vegna lansloforda, bankadbyrgda og skjaladbyrgda, métadiladhaettu f afleiduvidskiptum og uppgjérsahaettu.

Mat & dtlanadhaettu

Utlanadhazetta er metin (it frd premur meginpattum, p.e. likum & vanefndum (PD), tapi ad gefnum vanefndum (LGD) og skuldbindingu vid vanefnd (EAD). Til ad
meela likur & vanefndum hefur samstaedan préad innramatskerfi auk nokkurra innri lanshaefismatslikana. Markmid med notkun lanshaefismatslikana er ad
veita dreidanlegt mat a eiginleikum lantakenda, skilvirkan maelikvarda & mismunandi gaedi Utlana og nakveemt samraemt mat & dheettu, svo sem likum &
vanefndum. Innri lanshafiseinkunnir samstaedunnar og likur & vanefndum gegna mikilvaegu hlutverki i ahaettustjérnun og akvardanatokuferli, i almennri
akvérounartoku um dtlan og hlutverkaskiptingu i stjérnskipulagi.

Lansheefismatskerfid flokkar lantaka eftir dkvednum einkunnakvarda sem endurspeglar dhaettuna & ad lantakar fari i vanefnd, p.e. geedi Utldnanna.
Einkunnakvardinn fyrir lantaka sem ekki hafa farid i vanefnd naer fra 1 upp { 10. Einkunnin 10 gefur til kynna mestu gaedi ttldna og einkunnina O fa lantakar
sem farid hafa i vanefnd. Uthlutun lansheefiseinkunna er studd af ldnsheefismatslikénum sem taka ma. tillit til upplysinga eins og atvinnugreinaflokkunar,
fjarhagsupplysinga og greidsluhegdunar.

Eftirfarandi tafla synir vorpun & vanefndalikum fra innri lanshaefiseinkunnum f lanshaefiseinkunnir S&P:

Nedri mork Efri mork
Innri lanshaefiseinkunnir S&P vanefnda vanefnda
10 AAA/AA+/AA/AA- 0,00% 0,04%
9 A+/A/A- 0,04% 0,10%
8 BBB+ 0,10% 0,21%
7 BBB/BBB- 021% 0,46%
6 BB+/BB 0,46% 0,99%
5 BB- 0,99% 2,13%
4 B+ 2,13% 4,54%
3 B 4,54% 9,39%
2 B- 9,39% 18,42%
1 CCcc/C 18,42% 99,99%
0 D { vanefnd { vanefnd

Uthlutun og sampykkt lanshaefiseinkunnar er samofin ttlanaferlinu og er einkunnin endurskodud og uppfaerd arlega hid minnsta eda pegar mikilvaegar
upplysingar um lantaka eda Utlan berast.

Adgreiningarmattur innramatskerfisins er verulega betri en Basel Il krafan um 0,5 kvedur & um. Enn fremur eru likénin vel kvoréud, p.e. vegnar medallikur &
vanefndum fyrir hverja lanshaefiseinkunn eru jafnar raunverulegum vanefndarhlutfollum innan edlilegra vikmarka.

Innra likan er notad til ad meela tap ad gefnum vanefndum vid Utreikning & eiginfjarporf. Likanid tekur tillit til fleiri tegunda trygginga og er neemara fyrir
vedstoou en likén sem meela tap ad gefnum vafnefndum samkvaemt ramma Basel um Utreikning eiginfjarparfar.

Ahaettuskuldbinding er mat & ttistandandi kréfu vio vanefnd (ddregio ad vidbaettum liklegum adraetti i framtidinni). Samstaedan notast vio stadaladfers vio
mat & eiginfjarkrofu en eigin likon vid mat & virdisryrnun.

Styring Utlanadhaettu

Markmid samstaedunnar med styringu & Utlanadhaettu er ad tryggja ad utlanastefnu samstaedunnar sé framfylgt en hin felur i sér ad taka eingdngu ahaettu
sem bankinn skilur, getur maelt, metid og meett.

Styring samstaedunnar & Utlanadhaettu byggir & virku eftirliti af halfu bankarads, bankastjéra, Ahzettu- og fjarmalanefndar, Lananefndar, dtldnadeildum
Ahaettustyringarsvids og vidskiptaeininga. Utldnadhaettu er styrt { samraemi vid yfirlystan dhaettuvilja og Gtldnastefnu sem sampykkt er af bankaradi, sem og
ftarlegar Utlanareglur sem bankastjori sampykkir. Ahaettuvilji og Gtlanastefna kveda & um takmarkanir & &hzettu vegna stérra aheettuskuldbindinga vegna
einstaka lantaka eda hépa lantaka og sampjoppunardhaettu gagnvart dkvednum atvinnugreinum. Bankastjori tryggir ad ahaettustefnunni sé framfylgt { innri
reglum og verkferlum bankans. Framkvaemdastjérn bankans ber abyrgd & pvi ad einstaka vidskiptaeiningar starfi { samraemi vid dheettustefnuna en
bankastjéri ber abyrgd & heildaryfirsyn ferlisins.
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59.

Styring utlanadheettu (framhald)

Prepaskiptar Utlanaheimildir eru dkvardadar Ut fra steerd vidskiptaeininga, tegund vidskiptavina og reynslu starfsmanna af Gtlanum. Samstaedan hefur einnig
innleitt atvinnugreinastefnu vid Gtlanadkvardanir. Utldnadkvardanir umfram Utlanaheimild vidskiptaeininga krefjast stadfestingar Utlanastyringar innan
Ahzettustyringar. Lananefnd fyrirtaekjasvids hefur heimildir umfram einstaka vidskiptastjéra og fundar reglulega til kvordunartoku. Utldnastyring hefur
neitunarvald gagnvart akvordunum lananefndar Fyrirtaekjasvids. Utlanadkvardanir umfram heimildir Utlanastyringar eru hadar sampykki Lananefndar
bankans. Utlanaakvardanir umfram heimildir Lananefndar eru hadar sampykki bankarads, sem fer med haestu titlanaheimild bankans.

Mildun dtlanadhaettu

Mildun ahaettu i Utldnasafninu er lykilatridi i dtlanastefnu samstaedunnar og eru varnir vegna Utlanadhaettu innbyggdar f ferli Gtldnadkvardana. Trygging
Utldna med vedtoku er ein helsta adferd samstaedunnar til ad lagmarka Utlanaahaettu, par sem taka trygginga vio veitingu t.d. fasteignaldna og ymissa
annarra lana er logbundin, auk pess sem ad pad er markadsvenja.

Mikilvaegustu tegundir trygginga bankans eru fasteignir, skip og fjareignir (hlutabréf og skuldabréf).

Fjarhaed og tegund tryggingarinnar midast vid mat & Utldnadheettunni sem tengist gagnadilanum. Matsadferdir og vidunandi tegundir trygginga eru
skilgreindar f Utlanareglum samstzedunnar. Utldn samsteedunnar eru m.a. tryggd med vedi i iblidar- eda atvinnuhtisnaedi, jordum, skradum og éskradum
verdbréfum, flutningaskipum, fiskiskipum dsamt &framseljanlegum veidiheimildum o.s.frv. Samstaedan tekur einnig ved | krofum, birgdum og
rekstrarfjarmunum, svo sem vélblinadi og taekjum til tryggingar & lanum. Husnzedislan eru tryggd med vedi i undirliggjandi eign. Ekki eru gerdar jafn strangar
krofur til tryggingar skammtimalana til einstaklinga & bord vid yfirdrattarlan og kreditkortalan.

Samstaedan metur reglulega tryggingar sem hdn hefur ad vedi fyrir lanum sinum. Virdi trygginganna er metid sem markadsvirdi peirra ad teknu tilliti til
fradrags (e. haircut). Fradragid er héflegt mat & kostnadi vid ad selja eignina naudungarsolu. Kostnad vid slika sélu ma rekja til umsyslu- og
vidhaldskostnadar & medan eignin er & sélu, gjalda fyrir utanadkomandi radgjof og hugsanlegrar virdisryrnunar & timabilinu. Innra likan reiknar fradrag vegna
verdbréfa og byggist pad 4 breytum & bord vid verdflokt og seljanleika.

Samstaedan fylgist med markadsvirdi trygginga og getur krafist aukinna trygginga { samraemi vid undirliggjandi lanasamninga.

Til ad draga frekar Ur dhaettu  tengslum vid fjarmalagerninga gerir samstaedan jéfnunarsamninga sem gera henni kleift ad skuldajafna alla samninga sem
jofnunarsamningurinn tekur til ef til vanskila kemur. Samningarnir nd almennt yfir 6l markadsvidskipti milli samstaedunnar og vidskiptamanns.

Almennt eru engar tryggingar teknar fyrir Gtlanum og krofum & lanastofnanir né heldur fyrir markadsskuldabréfum og 66rum verdbréfum med fostum tekjum.

Samstaedan tekur tillit til peirra trygginga sem biiid er ad verdmeta { samraemi vid innri verklagsreglur. Abyrgdir eru innifaldar f tryggingasafninu ef paer bera
leegri dhaettuvog en frumskuldbindingin. Verdmat trygginga er einnig stillt af (med tilliti til fradrags) til ad taka mid af veroflékti og veentum kostnadi sem
hlyst af innheimtu trygginga og endursélu peirra.

Afleidur og verdbréfavedlan

Til ad draga Ur Utldnadhaettu vegna afleidusamninga og verdbréfavedlana velur samstaedan métadila Gt fra strongum skilyrdum. Samstaedan gerir einnig
hefdbundna ISDA-rammasamninga (e. International Swaps and Derivatives Association) og adra sambaerilega samninga um skuldajéfnun vid fjarhagslega
métadila. Slikir samningar innihalda medal annars nettunar- og jofnunarheimildir. Rik krafa er gerd um tryggingar og ved vegna allra afleidusamninga
samstaedunnar. Daglegt eftirlit er med st6du trygginga auk pess sem markadsahaetta afleidusamninga vid vidskiptavini er yfirleitt varin ad fullu.

Eftirlitskerfi samstaedunnar fylgist baedi med stodu afleidusamninga og tryggingastodu og reiknar utlanaigildi hverrar afleidu innan dags. pad kallar einnig &
auknar tryggingar og heldur utan um jéfnunarsamninga.

Krofur i eigu samstaedunnar og krofur & samsteeduna eru jafnadar Ut pegar samsteedan hefur lagalegan rétt til pess, um vidurkenndar krofur er ad raeda og
samstaedan hyggst annad hvort skuldajafna eda innheimta kréfu og gera upp skuld samtimis. Par sem pvi er komid vid er lanshaefismat ytri matsadila notad
til vidmidunar vid styringu & Utlanadhaettu skuldabréfa. Ad 68rum kosti notar samstaedan gangvirdismat midad vid tiltaekar upplysingar og eigid mat.
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60. Hamarksutlanaahaetta og skipting eftir atvinnugreinum

Eftirfarandi toflur syna hdmarks Utldnadhaettu samstaedunnar 31. desember 2020 og 31. desember 2019. Stada eigna | efnahagsreikningi er byggd & bokfaerdri stédu i uppgjori samstaedunnar. Stodur utan efnahagsreiknings i eftirfarandi
toflum eru hdmarksgreidslur sem samstaedan geeti purft ad inna af hendi vegna abyrgda, lanaskuldbindinga og 6adreginna yfirdrattar- og kreditkortaheimilda.

Bankinn stydst eins og adur vid ISAT 08 atvinnugreinaflokkun en hefur uppfaert flokkun sina & pann veg ad ferdapjénusta, sem adur féll undir flokkinn pjénusta, verour sér flokkur. pjénusta, 6nnur en ferdapjénusta, verdur flokkud med
upplysingataekni og fjarskiptum.

Fyrirtaeki
bjénusta,
uppl.taekni 18nadur Hamarks-
Lana- Opinberir Sjavar- Fasteigna: Byggingar- Ferda- og og orku-  Eignar- Land- utlana-  Bokfzert
31. desember 2020 stofnanir adilar* Einstaklingar utvegur félog starfsemi pjénusta fjarskipti Verslun fyrirtaeki haldsfélég buanadur  Annad adheetta virdi
Sj6dur og innstaedur | Sedlabanka - 67.604 - - - - - - - - - - - 67.604 67.604
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med
fostum tekjum 26 79204 - - - - - 1.412 - 4.560 22 - - 85.224 119.330
Hlutabréf og énnur verdbréf med
breytilegum tekjum 1 - - 41 - - 1 1.655 1 49 16.285 - - 18.033 26.808
Afleidusamningar 3.000 - - 15 2 134 - - 71 - 5 - 75 3.302 3.303
Utlan og krofur & lanastofnanir 48.073 - - - - - - - - - - - - 48.073 48.073
Utlan og krofur & vidskiptavini - 4.128 592216 179.713 129.462 82.345 95.996 67.352  53.590 30.231 31.849 6.544 - 1.273.426 1.273.426
Adrar fjareignir 15.864 26 65 - 2430 1 - 4129 - - 24 - 1.375 23914 25.633
Utlanadhaetta i efnahagsreikningi samtals 66.964 150.962 592.281 179.769 131.894 82.480 95.997 74.548 53.662 34.840 48.185 6.544 1.450 1.519.576 1.564.177
Utlanaaheetta utan efnahagsreiknings 139 6.953 32.240 18.294 14.836 43.786 16.948 17.495 20.504 14.223 2.539 292 38 188.287
Fjarhagslegar dbyrgdir og
solutryggingar verdbréfa 138 44 645 7.188 1.461 4.395 2.762 2716 2.640 1.379 665 1 35 24.069
Onyttar |&nsheimildir - - - 9.028 11.633 36.740 12.642 5.821 12.651 9.510 1513 17 - 99.555
Onyttur yfirdrattur/kreditkortaheimildir 1 6.909 31.595 2.078 1.742 2.651 1.544 8958 5213 3.334 361 274 3 64.663
Hamarks utlanadhaetta 67.103 157915 624.521 198.063 146.730 126.266 112.945 92.043 74.166 49.063 50.724 6.836 1.488 1.707.863
Hlutfall af hdmarks dtlanadhaettu 3,9% 9,2% 36,6% 11,6% 8,6% 7,4% 6,6% 5,4% 4,3% 2,9% 3,0% 0,4% 0,1% 100%

* Opinberir adilar eru stjérnvold, fyrirtaeki i rikiseigu, Sedlabanki og sveitarfélog.
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60. Hamarks utlanadhaetta og skipting eftir atvinnugreinum (framhald)

Fyrirteeki
bjénusta,
uppl.taekni 18nadur Hamarks-
Lana- Opinberir Sjavar- Fasteigna: Byggingar- Ferda- og og orku-  Eignar- Land- utlana-  Bokfzert
31. desember 2019 stofnanir adilar* Einstaklingar utvegur félog starfsemi pjénusta fjarskipti Verslun fyrirtaeki haldsfélég buanadur  Annad adheetta virdi
Sj6dur og innstaedur | Sedlabanka - 69.824 - - - - - - - - - - 69.824 69.824
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med
fostum tekjum 132 86.633 - - 59 - - 28 18 - - - 617 87.487 115.262
Hlutabréf og énnur verdbréf med
breytilegum tekjum 1 - - 32 - - - 1.449 1 - 15.508 49 399 17.439 30.019
Afleidusamningar 2202 - 9 - 12 - - - 5 - 363 - 103 2.694 2.694
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 47.929 - - - - - - - - - - - - 47.929 47.929
Utlan og krofur & vidskiptavini - 4135 467945 151.336 136.000 98.536 96.665 69.604  60.525 23.836 26.154 5.447 1 1.140.184 1.140.184
Adrar eignir 11.120 26 76 - 2.342 22 - 3.453 2 4 30 - 1.045 18.120 20.416
Utlanadhaetta i efnahagsreikningi samtals 61.384 160.618 468.030 151.368 138.413 98.558 96.665 74.534 60.551 23.840 42.055 5.496 2.165 1.383.677 1.426.328
Utlanaaheetta utan efnahagsreiknings 3.598 5.051 33.553 16.594 11.059 53.174 7.278 13.051 19.691 18.404 1.655 327 42 183.477
Fjarhagslegar abyrgdir og
solutryggingar verdbréfa 306 168 775 6.999 1.364 4.105 2121 3613 2.855 558 1.026 42 35 23.967
On)’/ttar l&nsheimildir - - - 7.495 8.163 46.655 3.447 3743  11.655 13.982 328 10 - 95.478
Ony’ttur yfirdrattur/kreditkortaheimildir 3292 4.883 32.778 2.100 1.532 2414 1.710 5.695 5.181 3.864 301 275 7 64.032
Hamarks utlanadhaetta 64.982 165.669 501.583 167.962 149.472 151.732 103.943 87.585 80.242 42.244 43.710 5.823 2.207 1.567.154
Hiutfall af hdmarks Gtlanadhaettu 4,1% 10,6% 32,0% 10,7% 9,6% 9,7% 6,6% 5,6% 5,1% 2,7% 2,8% 0,4% 0,1% 100,0%

* Opinberir adilar eru stjérnvold, fyrirtaeki i rikiseigu, Sedlabanki og sveitarfélog.
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61. Tryggingar og vedhlutfoll

Veshlutfallis synir bokfaert brittdvirdi Gtldna sem hlutfall af heildarverdmaeti trygginga. Vedhlutfall er einn af lykildhaettumatspattum vid mat & lanveitingum til einstakra vidskiptamanna. Ahaettan & vanefndum vidskiptamanns
er i forgrunni vid Utlanadkvardanir og likurnar & pvi ad lanveitandi taki & sig tap vid naudungarsélu aukast & sama tima og virdi trygginga laekkar. Hatt vedhlutfall gefur til kynna minna svigrim til dhaettuvarna gegn
verdlaekkunum trygginga eda gegn haekkunum Gtldna ef endurgreidslur eru ekki inntar af hendi og voxtum baett vid Gtistandandi hofudstdl.

Veshlutfall-
Vedhlutfall - Tryggt ad fullu Tryggt ad hluta
Virdis-
Virdi An ryrnunar- Bokfaert
31. desember 2020 0% - 25% 25% - 50% 50% - 75% 75% - 100% Samtals >100% trygginga* trygginga sjédur virdi
Lanastofnanir - - - - 0 - - 48.074 (1) 48.073
Opinberir adilar 26 236 35 - 297 68 33 3.804 (41) 4.128
Einstaklingar 36.104 132.154  345.882 42.888 557.028 6.093 3.676 31.402 (2.307) 592.216
ibugalan 28769 122.615 329615 34.047 515.046 2.827 1.647 1.597 (1.227) 518249
Annad 7.335 9.539 16.267 8.841 41.982 3.266 2.029 29.805 (1.086) 73.967
Fyrirtaeki 21.447 137.408  226.339 147.631 532.825 130.046 100.573 36.338 (22.127) 677.082
Sjavarutvegur 11.054 39.749 81.557 35.756 168116 8.795 4.767 4038 (1.236) 179.713
Fasteignafélog 2.129 8978 73.039 25589 109.735 18.393 14.412 4.669 (3.335) 129.462
Byggingarstarfsemi 2112 3.466 22.333 16.977 44.888 38.406 34.345 1.533 (2.482) 82.345
Ferdapjénusta 1.282 11.718 15.886 46.007 74.893 24.536 19.771 5074 (8.507) 95.996
pjénusta, uppl.tekni og fjarskipti 859 16.427 7.485 8.863 33.634 23.261 17.021 12.696 (2.239) 67.352
Verslun 1.657 28101 10.034 5483 45275 6.989 4.700 2.726 (1.400) 53.590
Idnadur og orkufyrirtaeki 1.016 2.369 11.224 5.886 20495 7677 4.702 4.599 (2.540) 30231
Eignarhaldsfélog 720 24.669 3.261 1.196 29.846 1.391 535 856 (244) 31.849
Landbunadur 618 1.931 1.520 1.874 5943 598 320 147 (144) 6.544
Annad - - - - - - - - - 0
Samtals 57.577  269.798  572.256 190.519 1.090.150 136.207 104.282 119.618 (24.476) 1.321.499

* Ef veshlutfall er laegra en 100% er lan metio sem tryggt ad fullu. Ef vedhlutfall er haerra en 100% er lan metid sem tryggt ad hluta og tilsvarandi virdi tryggingar er synt f toflunni.
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61. Tryggingar og vedhlutfoll (framhald)

Veshlutfall-
Vedhlutfall - Tryggt ad fullu Tryggt ad hluta
Virdis-

Virdi An ryrnunar- Bokfeert

31. desember 2019 0% - 25% 25% - 50% 50% - 75% 75% - 100% Samtals >100% trygginga* trygginga sjédur virdi
Lanastofnanir - - - - 0 - - 47.930 (1) 47.929
Opinberir adilar 49 28 141 36 254 41 5 3.875 (35) 4.135
Einstaklingar 36.333 112769  256.069 29.480  434.651 3.507 2.269 31.938 (2.151) 467.945
ibudalan 25.753 103.192 241.093 21.113 391.151 892 425 710 (848) 391.905
Annad 10.580 9.577 14.976 8.367 43.500 2615 1.844 31.228 (1.303) 76.040
Fyrirtaeki 23353 157.567 199.288 148,550  528.758 118.000 96.635 34.043 (12.697) 668.104
Sjavardtvegur 9.844 51.195 54.453 32012 147.504 4011 3.188 277 (456) 151.336
Fasteignafélog 2.025 23.980 60917 24.723 111.645 21.322 18316 5207 (2.174) 136.000
Byggingarstarfsemi 1.010 6.488 10.079 32.391 49.968 48487 44.404 1.758 (1.677) 98.536
Ferdapjénusta 1.751 14.040 39.999 31.546 87.336 7.039 5.698 5.596 (3.306) 96.665
bjénusta, uppl.tekni og fjarskipti 1.605 12.199 12.853 6.183 32.840 26.239 17.507 12124 (1.599) 69.604
Verslun 2.252 25483 12.119 11.469 51.323 7.957 5.586 2.194 (949) 60.525
I8nadur og orkufyrirtaeki 704 2.348 6.566 8918 18.536 1.650 1.091 5.965 (2.315) 23.836
Eignarhaldsfélog 3433 20.695 323 349 24.800 756 552 727 (129) 26.154
Landbutinadur 729 1.139 1979 959 4.806 539 293 194 (92) 5.447
Annad - - - - - - - 1 - 1
Samtals 59.735 270.364  455.498 178.066  963.663 121.548 98.909 117.786 (14.884) 1.188.113

* Ef veshlutfall er laegra en 100% er lan metid sem tryggt ad fullu. Ef vedhlutfall er haerra en 100% er lan metid sem tryggt ad hluta og tilsvarandi virdi tryggingar er synt f toflunni.
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62. Tegundir trygginga

Eftirfarandi toflur syna samsvorunina & milli tryggingavirdis og krofuvirdis, par sem virdi sérhverrar tryggingar sem sett hefur verid samstaedunni ad vedi
getur ekki verid haerra en bokfaert brattévirdi samsvarandi krofu. Breytingar & tryggingavirdi milli timabila ma rekja annad hvort til breytinga & virdi
undirliggjandi trygginga eda breytinga & bokfaerdu bruttévirdi kréfunnar.

31. desember 2020 Fasteignir Skip Innstaedur Verdbréf Annad* Samtals
Opinberir adilar 293 - 1 - 14 308
Einstaklingar 541.822 82 131 3.137 15.382 560.554
ibidalan 511.893 10 30 58 4578 516.569
Annad 29.929 72 101 3.079 10.804 43985
Fyrirtaeki 341.572 129.320 3.082 75.126 84.299 633.399
Sjavarutvegur 10.005 127.319 158 25.400 10.000 172.882
Fasteignafélog 121.135 50 649 668 1.644 124.146
Byggingarstarfsemi 75.537 18 964 36 2677 79.232
Ferdapjénusta 65.818 750 399 205 27.493 94.665
bjonusta, uppl.taekni og fjarskipti 24773 1.092 240 10.931 13.619 50.655
Verslun 23424 89 182 11.191 15.089 49.975
|8nadur og orkufyrirtaeki 11.816 2 63 1 13317 25.199
Eignarhaldsfélog 3.123 - 424 26.694 142 30.383
Landbudnadur 5.941 - 3 - 318 6.262
Annad - - - - - -
Samtals 883.687 129.402 3214 78.263 99.695 1.194.261
31. desember 2019 Fasteignir Skip Innstaedur Verdbréf Annad* Samtals
Opinberir adilar 218 - 1 - 38 257
Einstaklingar 418.218 82 74 2.691 15.598 436.663
ibasalan 387.130 11 23 26 4157 391.347
Annad 31.088 71 51 2.665 11.441 45316
Fyrirteeki 363.815 107.729 1.560 65.867 86.419 625.390
Sjavarutvegur 9.956 106.024 29 21.236 13.445 150.690
Fasteignafélog 128840 21 110 217 772 129.960
Byggingarstarfsemi 89.978 39 1.037 85 3233 94.372
Ferdapjonusta 60.748 613 216 1.960 29.497 93.034
bjénusta, uppl.tekni og fjarskipti 26.177 1.030 108 10.690 12342 50.347
Verslun 29612 - 25 7.664 19.607 56.908
Idnadur og orkufyrirtaeki 12574 2 31 14 7.005 19.626
Eignarhaldsfélog 1.156 - - 24.001 196 25353
Landbunadur 4774 - 4 - 322 5.100
Annad - - - - - -
Samtals 782.251 107.811 1.635 68.558 102.055 1.062.310

*Adrar tryggingar eru fjarkrofur, vorureikningar, lausafé, kutaeki, vélar, loftfor og birgdir
63. Utlan og krofur a vidskiptavini og lanastofnanir - landfraedileg skipting

Eftirfarandi toflur syna Gtlan og krofur eftir landfraedilegri skiptingu. Landfraedileg skipting byggir & l16gheimili vidskiptavinarins fremur en adsetri hans.

31. desember 2020 Innlent Erlent Samtals
Utlan og kréfur & lanastofnanir 348 47725 48073
Utlan og kréfur & vioskiptavini 1.241.087 32.339 1273426
Samtals 1.241.435 80.064 1.321.499
31. desember 2019 Innlent Erlent Samtals
Utlan og kréfur & lanastofnanir 8 47.921 47929
Utlan og kréfur & vidskiptavini 1.103.403 36.781 1.140.184
Samtals 1.103.411 84.702 1.188.113
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64. Gaedi utlana og krafna

Eftirfarandi toflur syna geedi Utlana og krafna & formi lanshaefiseinkunna. Nanari lysingu & lanshaefiseinkunnum er ad finna f skyringu 57, Mat &

Utlanadheettu.
Bokfzert virdi britté
Virdis-
Engin ryrnunar- Bokfaert
31. desember 2020 10-7 6-4 3-1 (0] einkunn sj6éour virdi
Lanastofnanir 48.057 - - - 17 (1) 48.073
Opinberir adilar 179 3.990 - - - (41) 4128
Einstaklingar 313.257 251.820 24.400 4.117 929 (2.307) 592.216
ibasalan 287.369 211.528 17.109 2.735 729 (1.221) 518249
Annad 25.888 40.292 7.291 1.382 200 (1.086) 73.967
Fyrirtaeki 63.930 480.168 117.569 35.568 1.974 (22.127) 677.082
Sjavarltvegur 25230 143113 11.508 1.098 - (1.236) 179.713
Fasteignafélog 312 112.892 13.988 5.550 55 (2.335) 129.462
Byggingarstarfsemi 887 54.452 26.186 3.302 - (2.482) 82.345
Ferdapjénusta 657 37.791 51.098 14.957 - (8.507) 95.996
bjonusta, uppl.taekni og fjarskipti 3.354 58613 4163 3.461 - (2.239) 67.352
Verslun 21.601 26.824 4.655 1910 - (1.400) 53.590
[8nadur og orkufyrirtaeki 10937 13.823 3.084 4919 8 (2.540) 30231
Eignarhaldsfélog 60 27.630 2.484 8 1911 (244) 31.849
Landbunadur 892 5.030 403 363 - (144) 6.544
Annad - - - - - - 0
Samtals 425.423 735.978 141.969 39.685 2.920 (24.476) 1.321.499
Bokfeert virdi brattd
Virdis-

Engin ryrnunar- Bokfaert
31. desember 2019 10-7 6-4 3-1 (0] einkunn sjédur virdi
Lanastofnanir 47.923 7 0] 0] 0] -1 47.929
Opinberir adilar 245 3.925 (0] - - (35) 4135
Einstaklingar 236.273 201.184 27.122 5.497 20 (2.157) 467.945
ibudalan 211.262 159.730 18491 3270 - (848) 391.905
Annad 25011 41.454 8.631 2227 20 (1.303) 76.040
Fyrirtaeki 54.655 541.538 56.043 28.510 55 (12.697) 668.104
Sjavardtvegur 5814 140476 4.904 598 - (456) 151.336
Fasteignafélog 982 122167 10.029 4.942 54 (2.174) 136.000
Byggingarstarfsemi 598 82.251 14.921 2443 - (1.677) 98.536
Ferdapjénusta 11.046 68.332 11.046 9.547 - (3.306) 96.665
pjénusta, uppl.tekni og fjarskipti 3.385 62.050 2237 3.530 1 (1.599) 69.604
Verslun 23.654 30.399 5415 2.006 - (949) 60.525
|dnadur og orkufyrirtaeki 8318 11.811 1.018 5.004 - (2.315) 23.836
Eignarhaldsfélog 164 20.023 6.018 78 - (129) 26.154
Landbtinadur 694 4.029 454 362 - (92) 5.447
Annad - - 1 - - - 1
Samtals 339.096 746.654 83.165 34.007 75 (14.884) 1.188.113
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65. Utlan og krofur eftir stodu vanskila
Eftirfarandi toflur syna bokfaert brattévirdi Utlana og krafna eftir vanskilastodu.

Boékfaert virdi bruttéd

Dagar i vanskilum

Virdis-

Engin ryrnunar- Bokfaert

31. desember 2020 vanskil 1-5 6-30 31-60 61-90 yfir 90 sjédur virdi
Lanastofnanir 48.074 - - - - - (1) 48.073
Opinberir adilar 4.169 - - - - - (41) 4128
Einstaklingar 585.132 2.038 1.216 2.758 1.530 1.849 (2.307) 592.216
ibidalan 514.190 - 880 2.201 1232 967 (1.227) 518249
Annad 70.942 2.038 336 557 298 882 (1.086) 73.967
Fyrirtaeki 670.335 3.757 4428 1.575 3.361 15.753 (22.127) 677.082
Sjavardtvegur 180.482 61 360 19 10 17 (1.236) 179.713
Fasteignafélog 129.662 144 788 624 308 1271 (3.335) 129.462
Byggingarstarfsemi 80.973 126 2234 128 37 1.329 (2.482) 82.345
Ferdapjénusta 93.261 124 699 374 2.334 7711 (8.507) 95.996
bjonusta, uppl.taekni og fjarskipti 66.774 1.932 79 160 56 590 (2.239) 67.352
Verslun 53.494 194 174 238 584 306 (1.400) 53.590
|dnadur og orkufyrirtaeki 27.949 280 11 - 31 4.500 (2.540) 30.231
Eignarhaldsfélog 31.262 811 3 13 - 4 (244) 31.849
Landbutinadur 6.478 85 80 19 1 25 (144) 6.544
Annad - - - - - - 0
Samtals 1.307.710 5.795 5.644 4.333 4.891 17.602 (24.476) 1.321.499

Bokfaert virdi britt
Dagar i vanskilum
Virdis-

Engin ryrnunar- Bokfaert

31. desember 2019 vanskil 1-5 6-30 31-60 61-90 yfir 90 sjédur virdi
Lanastofnanir 47.930 - - - - - (1) 47.929
Opinberir adilar 4.120 50 - - - - (35) 4135
Einstaklingar 457.047 2.662 2.344 4175 1.134 2.734 (2.151) 467.945
ibasalan 385.776 - 1.593 3.126 824 1.434 (848) 391.905
Annad 71271 2.662 751 1.049 310 1.300 (1.303) 76.040
Fyrirtaeki 652.881 4413 5.195 4.269 2.504 11.539 (12.697) 668.104
Sjavardtvegur 151.055 234 83 65 4 351 (456) 151.336
Fasteignafélog 131.356 172 2.850 1.856 401 1.539 (2.174) 136.000
Byggingarstarfsemi 98.426 293 214 427 90 763 (1.677) 98.536
Ferdapjénusta 90.500 2151 1.201 1.626 1.409 3.084 (3.306) 96.665
pjonusta, uppl.taekni og fjarskipti 68.976 581 318 115 476 737 (1.599) 69.604
Verslun 59.672 684 467 67 72 512 (949) 60.525
Idnadur og orkufyrirtaeki 21.262 250 49 90 34 4.466 (2.315) 23.836
Eignarhaldsfélog 26242 9 9 17 3 3 (129) 26.154
Landbutinadur 5.392 38 4 6 15 84 (92) 5.447
Annad - 1 - - - - 1
Samtals 1.161.978 7.125 7.539 8.444 3.638 14.273 (14.884) 1.188.113
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66. Utlan og krofur eftir flokkun i ahaettustig

Eftirfarandi tafla synir baedi bokfaert brittdvirdi Utldna og krafna og vaent Gtlanatap eftir atvinnugreinum og flokkun  &haettustig skv. IFRS 9 stadlinum.

Ahaettustig 1 Ahaettustig 2 Ahaettustig 3
Bokfaert Bokfaert 12-manada Bokfaert Vaent Bokfaert Vaent Virdis-

virdi virdi vaent virdi utlanatap virdi utlanatap ryrnunar- Bokfaert

31. desember 2020 bratté bratté utlanatap bratté ut liftima bratté ut liftima sjéour Gangvirdi virdi
Lanastofnanir 48.074 48.074 (1) - - - - (1) - 48.073
Opinberir adilar 4.169 4.026 (39) 143 (2) - - (41) - 4.128
Einstaklingar 594.523 549.450 (415) 40.417 (1.022) 4117 (870) (2.307) 539 592.216
fbudalan 519.470 487.781 (242) 28954 (701) 2735 (278) (1221) - 518249
Annad 75.053 61.669 (173) 11.463 (321) 1.382 (592) (1.086) 539 73.967
Fyrirtaeki 699.209 535.653 (3.378) 112.012 (5.612) 35.568 (13.137) (22.127) 15.976 677.082
Sjavardtvegur 180.949 172.356 (678) 4665 (153) 1.098 (405) (1.236) 2.830 179713
Fasteignafélog 132.797 114.269 (788) 12.456 (646) 5.550 (1.901) (3.335) 522 129.462
Byggingarstarfsemi 84.827 67.399 (717) 14014 (678) 3.302 (1.087) (2.482) 112 82.345
Ferdapjénusta 104.503 29.677 (479) 59.843 (3.624) 14.957 (4.404) (8.507) 26 95.996
bjénusta, uppl.taekni og fjarskipti 69.591 51.639 (302) 7011 (198) 3.462 (1.739) (2.239) 7.479 67.352
Verslun 54.990 46.893 (207) 4.440 (116) 1910 (1.077) (1.400) 1.747 53.590
Idnadur og orkufyrirtaeki 32.771 24.995 (45) 2.857 (67) 4919 (2.428) (2.540) - 30.231
Eignarhaldsfélog 32.093 22.966 (147) 5.860 (93) 7 (4) (244) 3.260 31.849
Landbtinadur 6.688 5.459 (15) 866 (37) 363 (92) (144 - 6.544
Annad - - - - - - - - - 0
Samtals 1.345.975 1.137.203 (3.833) 152.572 (6.636) 39.685 (14.007) (24.476) 16.515  1.321.499
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66. Utlan og krofur eftir flokkun i dhaettustig (framhald)

Ahaettustig 1 Ahaettustig 2 Ahaettustig 3
Bokfaert Boékfaert 12-manada Bokfaert Vaent Boékfaert Vaent Virdis-

virdi virdi vaent virdi utlanatap virdi utlanatap ryrnunar- Bokfaert

31. desember 2019 bratté bratté utlanatap bratté ut liftima bratté ut liftima sjédur Gangvirdi virdi
Lanastofnanir 47.930 47.929 (1) 1 - - - (1) - 47.929
Opinberir adilar 4170 4.058 (34) 112 (1) - - (35) - 4135
Einstaklingar 470.096 429.012 (370) 35.587 (584) 5.497 (1.197) (2.151) - 467.945
fbusdalan 392.753 364.991 (171) 24.492 (329) 3270 (348) (848) - 391.905
Annad 77.343 64.021 (199) 11.095 (255) 2227 (849) (1.303) - 76.040
Fyrirtaeki 680.801 572.853 (1.986) 64.759 (1.393) 28.510 (9.318) (12.697) 14.679 668.104
Sjavarutvegur 151.792 143.576 (236) 4959 (85) 598 (135) (456) 2.659 151.336
Fasteignafélog 138.174 120.626 (497) 12.606 (346) 4942 (1.337) (2.174) - 136.000
Byggingarstarfsemi 100213 78.562 (548) 19.208 (302) 2443 (827) (1.677) - 98.536
Ferdapjénusta 99.971 77.768 (287) 10.859 (373) 9.547 (2.646) (3.306) 1.798 96.665
pjénusta, uppl.taekni og fjarskipti 71203 54.686 (178) 4949 (65) 3.530 (1.356) (1.599) 8038 69.604
Verslun 61.473 52413 (101) 4.870 (133) 2.006 (715) (949) 2184 60.525
I3nadur og orkufyrirtaeki 26.151 16332 (23) 4815 (68) 5.004 (2.224) (2.315) - 23.836
Eignarhaldsfélog 26.284 24277 (105) 1.928 (15) 78 9) (129) - 26.154
Landbutnadur 5.539 4613 1 564 (6) 362 (75) (92) - 5.447
Annad 1 - - 1 - - - - - 1
Samtals 1.202.997 1.053.852 (2.391) 100.459 (1.978) 34.007 (10.515) (14.884) 14.679 1.188.113
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67. Virdisryrnun ttlana og krafna a lanastofnanir og vidskiptavini og annarra fjareigna
Sja reikningsskilaadferd  skyringu 89.5 (g).

Eftirfarandi toflur syna breytingar a virdisryrnunarsjédi Gtlana og krafna & arinu 2020.

12 manada Vaent Vaent

vaent utlanatap utlanatap
utlanatap ut liftima ut liftima Samtals

Ahzettustig 1 Ahaettustig 2 Ahaettustig 3
Stada 1. jandar 2020 - Lanastofnanir (1) (5) - (6)
Bakfaert vaent Utlanatap vegna uppgreidsina - 3 - 3
Breytingar vegna likana/undirliggjandi ahaettupatta - 2 - 2
Stada 31. desember 2020 - Lanastofnanir (1) 0 0 (1)
-par af faert sem nidurfzersla af krofuvirdi (1) - - (1)
-par af feert & medal skulda - - - 0

12 manada Veaent Veaent

vaent utlanatap utlanatap
utlanatap ut liftima ut liftima Samtals

Ahzettustig 1 Aheettustig 2 Aheettustig 3
Stada 1. januar 2020 - Utlan og krofur til vidskiptavina (2.579) (2.029) (10.625) (15.233)
Veent (tlanatap vegna nyrra Gtlana og krafna (1.773) (1.508) (2.714) (5.995)
Bakfaert vaent Utlanatap vegna uppgreidsina 890 544 1.578 3012
Flutt i dhaettustig 1 - 12 manada vaent (121) 104 17 0
Flutt i dhaettustig 2 - Veent Utlanatap Ut liftima 3.692 (3.782) 90 0
Flutt ( dheettustig 3 - Veent Gtldnatap Ut liftima 1.557 1.207 (2.764) 0
Breytingar vegna likana/undirliggjandi ahaettupatta (5.907) (1.517) (1.227) (8.651)
Framlag & méti afskrift 17 12 1.535 1.564
Stada 31. desember 2020 - Utlan og krofur til vidskiptavina (4.224) (6.969) (14.110) (25.303)
-par af faert sem nidurfeersla af kréfuvirdi (3.831) (6.636) (14.007) (24.474)
-par af feert & medal skulda (395) (333) (103) (831)

1.1-31.12.2020
Lana- Opinberir

stofnanir adilar Einstaklingar Fyrirtaeki Samtals
Veent Utlanatap vegna nyrra Gtlana og krafna - (1) (558) (5.436) (5.995)
Bakfaert vaent Utlanatap vegna uppgreidsina 3 1 458 2.553 3015
Breytingar vegna eigna f lanabdk i upphafi ars 2 (3) (416) (8.232) (8.649)
Afskrift - - (704) (1.904) (2.608)
Framlag & mati afskrift - - 365 1.199 1.564
Innheimt &dur afskrifad - - 325 170 495
Gengisbreytingar - - 1 296 297
Virdisbreyting utlana og krafna 5 (3) (529) (11.354) (11.881)
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67. Virdisryrnun Gtlana og krafna a lanastofnanir og vidskiptavini og annarra fjareigna (framhald)

68.

Eftirfarandi toflur syna breytingar a virdisryrnunarsjédi Gtlana og krafna & arinu 2019.

12 manada Vaent Vaent

vaent utlanatap utlanatap
utlanatap ut liftima ut liftima Samtals

Anhzettustig 1 Ahaettustig 2 Ahaettustig 3
Stada 1. januar 2019 - Lanastofnanir (2) (5) - (7)
Breytingar vegna likana/undirliggjandi ahaettupatta 1 - - 1
Stada 31. desember 2019 - Lanastofnanir (1) (5) 0 (6)
-par af faert sem nidurfeersla af kréfuvirdi (1) - - (1)
-par af feert & medal skulda - (5) - (5)

12 manada Vaent Veent

vaent utlanatap utlanatap
utlanatap ut liftima ut liftima Samtals

Ahzettustig 1 Ahaettustig 2 Aheettustig 3
Stada 1. jandar 2019 - Utlan og krofur til vidskiptavina (2.552) (1.230) (9.345) (13.127)
Veent (tldnatap vegna nyrra Utlana og krafna (1.084) (497) (2.445) (4.026)
Bakfaert vaent Utldnatap vegna uppgreidsina 854 267 1.850 2971
Breytingar vegna endurflokkunar fjareigna 7 - - 7
Flutt ( aheettustig 1 - 12 manada veaent 91) 83 8 0
Flutt i dhaettustig 2 - Veent Utlanatap Ut liftima 920 (937) 17 0
Flutt { dheettustig 3 - Veent (tlanatap Ut liftima 1.230 928 (2.158) 0
Breytingar vegna likana/undirliggjandi aheettupatta (1.884) (658) (529) (3.071)
Framlag & moti afskrift 20 16 1.978 2014
Stada 31. desember 2019 - Utlan og krofur til vidskiptavina (2.580) (2.028) (10.624) (15.232)
-par af faert sem nidurfeersla af kréfuvirdi (2.390) (1.978) (10.515) (14.883)
-par af feert & medal skulda (190) (50) (109) (349)

1.1-31.12.2019
Lana- Opinberir

stofnanir adilar Einstaklingar Fyrirtaeki Samtals
Veent Utlanatap vegna nyrra Gtlana og krafna - (1) (338) (3.687) (4.026)
Bakfaert veent Utlanatap vegna uppgreidsina - 1 405 2.565 2971
Breytingar vegna endurflokkunar fjareigna - - - 7 7
Breytingar vegna eigna i lanabdk { upphafi ars 1 105 (317) (2.859) (3.070)
Afskrift - - (787) (2.772) (3.559)
Framlag & méti afskrift - - 436 1578 2014
Innheimt &dur afskrifad - - 478 265 743
Gengisbreytingar - - 1 65 66
Virdisbreyting dtlana og krafna 1 105 (122) (4.838) (4.854)

Stérar ahaettuskuldbindingar

pann 31. desember 2020 voru fjérir hdpar vidskiptamanna samstaedunnar skilgreindir sem stérar ahaettuskuldbindingar samkveemt gildandi reglum um stérar
aheettuskuldbindingar fjarmalafyrirtzekja. Vidskiptavinir teljast til stérra aheettuskuldbindinga ef heildarskuldbindingar peirra eda fjarhagslega- eda
stjérnunarlega tengdra adila eru umfram 10% af haefu fjarmagni samstaedunnar. Samkvaemt ofangreindum reglum ma engin aheettuskuldbinding, eftir
ttlanamildun, vera staerri en 25% af haefu fjarmagni. Nedangreind tafla synir stérar dhaettuskuldbindingar eftir Gtlanamildun.

Fjoldi storra Stérar
31. desember 2020 4haetta ahaettur
Stérar aheettuskuldbindingar & bilinu 10-20% af haefu fjarmagni samstaedunnar 3 104.514
Stérar ahaettuskuldbindingar & bilinu 0-10% af haefu fjdrmagni samstaedunnar 1 7134
Samtals 4 111.648
Hlutfall af heefu fjarmagni 40%
31. desember 2019
Stérar ahaettuskuldbindingar & bilinu 10-20% af haefu fjarmagni samstaedunnar 3 100.057
Stérar aheettuskuldbindingar & bilinu 0-10% af haefu fjdrmagni samstaedunnar 2 -
Samtals 5 100.057
Hlutfall af heefu fjarmagni 38%
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69. Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum

Sundurlidun & skuldabréfasafni samsteedunnar, i samraemi vid mat matsfyrirtaekisins Standard & Poor's, er sem hér segir:

Rikisskuldabréf og rikisvixlar 2020 2019
AAA 19.546 34079
AA- til AA+ 21616 48241
A-til A+ 55.448 9.241
BB+ og leegra 207 -
BBB+ og laegra 26 3.355
96.843 94.916
Skuldabréf fyrirtaekja
A- til A+ 3.389 1.488
BBB- til BBB+ 4.311 4152
BB+ og lzegra - 322
Oflokkad 3437 3.049
11.137 9.011
Eignavarin verdbréf
BBB- til BBB+ 11.350 11.335
11.350 11.335
Samtals 119.330 115.262

Eftirfarandi tafla synir bokfeert virdi skuldabréfa par sem Utgefendur bréfanna hafa ekki stadid vid samningsbundnar greidslur & gjalddogum.

Vanskil  Vanskil yfir

31. desember 2020 0-90 dagar 90 dagar Bokfeert virdi
Eignarhaldsfélog - 20 20
Samtals 0 20 20
31. desember 2019

Eignarhaldsfélog - 21 21
Adrir - 3 3
Samtals (0] 24 24

70. Afleidusamningar

Sundurliun & afleidusamningum samstaedunnar, sem flokkadir eru eftir tilsvarandi lanshaefiseinkunn métadila samkvaemt matsfyrirtaekinu Standard &
Poor's, er sem hér segir.

2020 2019
Nafnverds- Gangyvirdi Nafnverds- Gangyvirdi
fjarhaed Eignir Skuldir fjarhaed Eignir Skuldir
AA- to AA+ - - - 9.857 - 244
A+/A/A- 105.436 1.981 3.036 145.437 1910 1.699
BBB+ 49.842 985 12 1.000 71 -
BB+ 2.107 71 4 - - -
Oflokkad 50.058 266 672 50.499 713 1.366
Samtals 207.443 3.303 3.724 206.793 2.694 3.309
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71. )ofnun fjareigna og fjarskulda

Eftirfarandi tafla synir yfirlit yfir stédur fjareigna og fjarskulda sem falla undir jéfnunarsamninga eda adra sambeerilega samninga sem beita ma an skilyrda.

31. desember 2020

Fjareignir sem falla undir jofnunarsamninga eda adra sambaerilega samninga sem beita ma an skilyrda.

Fjareignir sem falla undir
jofnunarsamninga

Jofnun sem ekki er faerd
i efnahagsreikning

Netté
fjareignir Fjareignir Bdkfaert virdi
innan utan netté
Métteknar jofnunar- jofnunar- i efnahags-
Tegund fjareigna Fjareignir ~Fjarskuldir ~ Mismunur Fjarskuldir  tryggingar samninga samninga reikningi
Afleidur 3.303 - 3.303 (60) (2.525) 718 - 3.303
Fjarskuldir sem falla undir jéfnunarsamninga eda adra sambaerilega samninga sem beita ma an skilyrda.
Fjarskuldir sem falla undir  J6fnun sem ekki er faerd
jofnunarsamninga i efnahagsreikning
Netté
fjarskuldir  Fjarskuldir Boékfaert virdi
innan utan netté
Afhentar jofnunar- jofnunar- i efnahags-
Tegund fjarskulda Fjarskuldir ~ Fjareignir  Mismunur  Fjareignir  tryggingar samninga samninga reikningi
Afleidur (3.724) - (3.724) (60) 3.035 (750) - (3.724)
Skortstodur (523) - (523) - 523 - - (523)
Samtals (4.247) 0 (4.247) (60) 3.558 (750) 0 (4.247)
31. desember 2019
Fjareignir sem falla undir jofnunarsamninga eda adra sambaerilega samninga sem beita ma an skilyrda.
Fjareignir sem falla undir  J6fnun sem ekki er faerd
jofnunarsamninga i efnahagsreikning
Netté
fjareignir Fjareignir Bdkfaert virdi
innan utan netté
Métteknar jofnunar- jofnunar- i efnahags-
Tegund fjareigna Fjareignir ~Fjarskuldir ~ Mismunur Fjarskuldir  tryggingar samninga samninga reikningi
Afleidur 2.694 - 2.694 (499) (2.088) 107 - 2.694
Fjarskuldir sem falla undir jéfnunarsamninga eda adra sambaerilega samninga sem beita ma an skilyrda.
Fjarskuldir sem falla undir  J6fnun sem ekki er faerd
jofnunarsamninga i efnahagsreikning
Netté
fjarskuldir  Fjarskuldir Bokfaert virdi
innan utan netté
Afhentar jofnunar- jofnunar- i efnahags-
Tegund fjarskulda Fjarskuldir ~ Fjareignir ~ Mismunur  Fjareignir  tryggingar samninga samninga reikningi
Afleidur (3.309) - (3.309) (499) 1.827 (1.981) - (3.309)
Skortstodur (2.081) - (2.081) - 2.081 - - (2.081)
Samtals (5.390) 0 (5.390) (499) 3.908 (1.981) 0 (5.390)
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72.

73.

Lausafjarahaetta
Lausafjarahaetta

Lausafjardhaetta er ahaettan a pvi ad samstaedan eigi i erfidleikum med ad standa vid skuldbindingar sinar sem fylgja fjarskuldum, sem gerdar eru upp med
afhendingu reidufjar eda annarrar fjareignar, eda ad sliku uppgjori fylgi 6héflegur kostnadur. Ahaettuna ma rekja til mogulegs misraemis | timasetningum a
greidsluflaedi fjarskulda og fjareigna.

Styring lausafjarahaettu

Bankinn hefur métad og sett stefnu um styringu lausafjar fyrir sig og détturfélog sin par sem markmidio er ad setja fram leidir til ad greina, meta, meela,
styra og hafa eftirlit med lausafé. Markmid stefnu um styringu lausafjar er ad tryggja ad jafnvel & alagstimum sé til nzegilegt lausafé og fjarmognunarleidir
séu adgengilegar til ad standa straum af fjarhagslegum skuldbindingum timanlega og & sanngjérnum kjorum. Markmid med framkvaemd stefnunnar er
jafnframt ad draga Or sveiflum | lausafjarstodu. Lausafjarreglur bankans fylgja krofum Evrépureglna (CRR) sem settar eru af Evrépsku
bankaeftirlitsstofnuninni. Meginmaelikvardar lausafjaraheettu eru lausafjarpekjuhlutfall (e. liquidity coverage ratio (LCR)) og fjarmognunarbekjuhlutfall (e. net
stable funding ratio (NSFR)). Tilgangur lausafjarpekjuhlutfallsins er ad tryggja ad skammtimapolmork lausafjarstodu séu vidunandi med pvi ad ganga ur
skugga um ad samstaedan eigi naegar hagaeda lausafjareignir til ad maeta skyndilegu alagi sem varir { allt ad 30 daga. Tilgangur fjarmognunarbekjuhlutfalls
er ad takmarka timamisraemi 4 milli eigna og skulda og ad hve miklu leyti bankinn reidir sig & déstdduga skammtimafjarmognun til ad fjarmagna
langtimaeignir.

Samsteedan fer eftir reglum Sedlabanka fslands nr. 266/2017, um lausafjarhlutfall lanastofnana. Samstaedan fylgir einnig reglum nr. 1032/2014, um
fjarmognunarhlutfall i erlendum gjaldmislum, auk pess ad fylgja leidbeinandi tilmeelum Fjarmalaeftirlitsins nr. 2/2010, um bestu framkvaemd
lausafjarstyringar hja fjarmalafyrirtaekjum. Lausafjarreglur Sedlabankans nr. 266/2017 krefjast pess ad heildarlausafjarpekja fyrir samstaeduna sé ad
ldgmarki 100% og ad lausafjarbekja fyrir erlendar myntir sé einnig ad lagmarki 100%. Sedlabanki [slands breytti reglum nr. 266/2017 { desember 2019 og
innleiddi lagmarkskrofu & lausafjarhlutfall i islenskum krénum. Innleidingardzetiun er & pann veg ad fra og med 1. jantar 2020 er lagmarkskrafa
lausafjarhlutfalls { islenskum krénum 30%, 40% pann 1. jandar 2022 og 50% bann 1. jandar 2023. Reglur nr. 1032/2014 um fjarmognunarhlutfall setja
100% lagmarksskordu um stoouga fjarmognunarpekju erlendra mynta. Samstaedan skilar manadarlegum skyrslum um lausafjarstodu og fiarmégnunarhlutfall
til Sedlabankans.

Samstaedan hefur sett fram dheettuvilja fyrir lausafjarstyringu sem tekur mid af framangreindum reglum og kréfum, sem og innri kréfum bankans.

Lausafjardhaettu er styrt midleegt innan samstaedunnar af Fjarstyringu og er undir eftirliti Markadsahaettu. Fyrirkomulagid gerir stjérnendum kleift ad fylgjast
med og styra lausafjarahaettu fyrir samstaeduna. Ahzettu- og fjarmalanefnd bankans hefur eftirlit med lausafjarahaettu samstaedunnar en Innri endurskodun
metur hvort styringarferli lausafjarahaettu sé arangursrikt og skilvirkt.

Fylgst er med lausafjarahaettu samstaedunnar innan dags, skammtima lausafjaradheettu til 30 daga, sem og lausafjarahaettu og fjdrmégnunarahaettu vegna
misraemis eigna og skulda til lengri tima.

Lausafjarstyring samstaedunnar felur medal annars i sér ad setja upp dzetlad sjédstreymi Ut fra endurgreidsluferli frekar en ad byggja & samningsbundnum
gjalddogum eingongu, eftirlit med lausafjarahaettu i efnahagsreikningi, eftirlit og styringu & endurgreidsluferli skulda og skuldbindinga utan efnahagsreiknings,
eftirlit med samsofnun lausafjarahaettu til ad fordast ad bankinn verdi 6tilhlydilega hadur stérum métadilum, daetla sjédstreymi framtidarvidskipta og
vidhalda lausafjar- og vidlagadaetlunum sem segja til um adgerdir sem gripa skal til komi til erfidleika vegna skorts & lausafé.

Markadsaheetta framkvaemir manadarlega 4lagspréfanir sem felast  pvi ad beita ymsum hugsanlegum svidsmyndagreiningum 4 lausafjarstodu
samsteedunnar til ad tryggja ad lausafé sé neegilegt til ad standast alagsadsteedur. Hver dlagspréfun byggir & mismunandi forsendum til ad meta ahrif
mismunandi markadsadstaedna.

Meginmeelikvardi lausafjarahaettu til skamms tima er lausafjarpekjuhlutfall (LCR) sem meelir hlutfall hdgeeda lausafjareigna af nettd heildaritflaedi & naestu
30 dogum midad vid tilteknar alagsadsteedur. Hageeda lausafjareignir samanstanda af handbaeru reidufé, innstaedum hja Sedlabanka, eignum sem nota ma f
endurhverfum vidskiptum vid Sedlabanka fslands, erlendum rikisversbréfum med 0% ahaettuvog og 6drum eignum sem uppfylla skilyrdi um lausafjareignir
samkvaemt reglum nr. 266/2017. Vaent inn- og Utflaedi fyrir naestu 30 daga er fengid med pvi ad vega pa eigna- og skuldalidi sem tilteknir eru vid Utreikning
hlutfallsins med fyrirfram akvednum inn- og Utflaedisvogum sem tilgreindar eru { lausafjarreglum nr. 266/2017. Lanastofnanir geta ad hamarki gert rad fyrir
75% af veentu innflaedi lausafjar & moéti vaentu Utflaedi lausafjar. Petta er gert til ad koma i veg fyrir ad lanastofnanir reidi sig um of & vaent innflaedi a
alagstimum. Taflan hér ad nedan synir Utreikninga lausafjarpekjuhlutfalls pann 31. desember 2020 og 31. desember 2019.

ISK Erlendar myntir Samtals
Lausafjarpekja 31. desember 2020 Ovegid Vegid Ovegis Vegid Ovegiod Vegid
1. stigs lausafjareignir 122.458 122.458 42.620 42.620 165.077 165.077
2. stigs lausafjareignir - - 4578 3.892 4578 3.892
Upplysingaliair 21,033 - 300 - 21.334 -
Heildarlausafjareignir 143.491 122.458 47.498 46.512 190.989 168.969
Innlan 520.333 114.832 102.032 40.757 622.365 155.589
Lantaka - - 146 146 146 146
Annad Utflaedi 93.795 15.776 32.052 2.987 125.847 18.763
Heildarutflaedi (0-30 daga) 614.128 130.608 134.230 43.890 748.358 174.498
Utlan og kréfur & lanastofnanir 13.084 - 47.727 47.336 60.810 47.336
Annad innflaedi 29.835 13.902 6.421 3.787 36.256 17.690
Skordur vid deetlad innflaedi - - - (18.206) - -
Heildarinnflaedi (0-30 daga) 42919 13.902 54.148 32917 97.066 65.026
Lausafjarpekja 105% 424% 154%
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73. Styring lausafjarahaettu (framhald)

ISK Erlendar myntir Samtals
Lausafjarpekja 31. desember 2019 Ovegid Vegid Ovegid Vegid Ovegiod Vegid
1. stigs lausafjareignir 57.327 57.327 83.846 83.846 141172 141172
2. stigs lausafjareignir og upplysingalidir 900 630 4.148 3526 5.048 4.156
Upplysingaliir 19.734 - 2476 - 22211 -
Heildarlausafjareignir 77.961 57.957 90.470 87.372 168.431 145.328
Innlan 427210 94.535 96.026 42.320 523236 136.855
Lantaka - - 165 165 165 165
Annad Utflaedi 95.857 14.486 33.158 2973 129.015 17.459
Heildarutflaedi (0-30 daga) 523.067 109.021 129.349 45.458 652.416 154.479
Utlan og kréfur & lanastofnanir 9.759 - 47.825 46.767 57.584 46.767
Annad innflaedi 30.346 13414 6.831 3773 37177 17.187
Skordur vid deetlad innflaedi - - - (16.447) - -
Heildarinnflaedi (0-30 daga) 40.105 13.414 54.656 34.093 94.761 63.954
Lausafjarpekja 61% 769% 161%

Eftirfarandi tafla synir samsetningu lausafjarforda bankans sem samsettur er af hagaedalausafjareignum sem skilgreindar eru i lausafjarreglum nr.
266/2017 sem og af tiltaekum Gtlanum og kréfum & fjarmdalastofnanir:

Erlendar
Lausafjarfordi 31. desember 2020 ISK myntir Samtals
Sj6dur og innstaedur  Sedlabanka 61.634 1.458 63.092
Markadsskuldabréf og onnur verdbréf vedhaef hja Sesdlabanka fslands 60.823 4578 65.401
Erlend rikisskuldabréf med 0% &haettuvog - 41.161 41.161
Hagaeda lausafjareignir 122.457 47.197 169.654
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 13.084 47.727 60.811
Heildarlausafjarfordi 135.541 94.924 230.465

Erlendar
Lausafjarfordi 31. desember 2019 ISK myntir Samtals
Sjédur og innstaedur  Sedlabanka 42.710 1.525 44235
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf vedhaef hja Sedlabanka fslands 15517 4148 19.665
Erlend rikisskuldabréf med 0% &heettuvog - 82.320 82.320
Hagaeda lausafjareignir 58.227 87.993 146.220
Utlan og krofur & fjarmalafyrirtaeki 9.759 47.825 57.584
Heildarlausafjarfordi 67.986 135.818 203.804

Annar meginmaelikvardi lausafjardhaettu par sem horft er til allt ad 12 manada, er fjarmognunarbekja (NSFR). Eftirfarandi tafla synir fjarmognunarbekju f
erlendum myntum og fjarmégnunarpekju samtals 31. desember 2020 og 31. desember 2019.

2020 2019
Fjarmognunarpekja erlendra mynta 132% 143%
Fjarmognunarpekja samtals 116% 117%
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73.

74.

Styring lausafjarahaettu (framhald)

Eftirfarandi tafla synir innldnagrunn samstaedunnar eftir hépum sem byggdir eru & adferdarfraedi lausafjarreglina nr. 266/2017 um Utreikning &
lausafjarpekjuhlutfalli. Innlanahdéparnir eru flokkadir eftir binditima sem og eftir dzetladri Utflaedisvigt sem gefur til kynna kvikleika peirra. Greining & kvikleika
er adferd sem bankinn notar til ad meta hversu stddug innlan samstaedunnar eru.

Asetlus 0-30 Meira en
31. desember 2020 utflaedisvigt dagar 30 dagar Samtals
Einstaklingar 5% - 100% 320.408 111.226 431.634
Litil og medalstér fyrirtaeki 5% - 100% 78.887 7.092 85.979
Rekstrarinnlan 5% - 25% - - -
Stor fyrirtaeki 20% - 40% 116.435 20269 136.704
Opinberir adilar 20% - 40% 35.071 8.041 43112
Vidskiptavinir & fjarmalamarkadi 100% 68.961 64.280 133.241
Handvedsett innlan 11.082 399 11.481
Samtals innlan 630.844 211.307 842.151
Asetlus 0-30 Meira en
31. desember 2019 utflaedisvigt dagar 30 dagar Samtals
Einstaklingar 5% - 100% 269.432 115493 384.925
Litil og medalstor fyrirtaeki 5% - 100% 64.672 7.145 71817
Rekstrarinnlan 5% - 25% - - -
Stér fyrirtaeki 20% - 40% 108.386 20477 128.863
Opinberir adilar 20% - 40% 25416 9.459 34875
Vidskiptavinir & fjarmalamarkadi 100% 55.330 71375 126.705
Handvedsett innlan 8297 392 8689
Samtals innlan 531.533 224.341 755.874

Eftirstodvagreining fjareigna og fjarskulda

Eftirfarandi toflur taka adeins mid af samningsbundnu greidsluflaedi eigna og skulda samstaedunnar en taka ekki mid af peim adgerdum sem samstaedan
getur akvedid ad fara i til ad umbreyta eignum f reidufé, annad hvort med sélu eigna eda patttoku f vidskiptum vid Sedlabanka [slands. Frekari upplysingar um
lausafjarstyringu samstaedunnar ma sja f skyringu 73.

Fjarhaedum i eftirstodvagreiningunni fyrir 31. desember 2020 og 2019 er skipt nidur & timabil med tilliti til liftima samnings (p.e. midad vid timasetningu
samningsbundins greidsluflaedis). [ tilviki Gtldna og krafna & vidskiptavini sem eru f greidslustodvun eda par sem skiptamedferd stendur yfir metur samstaedan
greidsluflaedi Gt fra sogulegum upplysingum um endurheimtur. | tilviki skuldabréfa sem Utgefin eru af fyrirtaekjum | greidslustéovun eda par sem
skiptamedferd stendur yfir eru fjarhaedir settar fram sem vaent greidsluflaedi metid & gangvirdi & reikningsskiladegi. bessi skuldabréf falla ¢l & timabilid 1-5
ar.

Fjarhaedir sem birtar eru | eftirstédvagreiningunni eru onlvirt framtidar innflaedi og Utflaedi greidslna samstaedunnar, par med talid greidslufleedi af
héfudstélum og voxtum. bessar fjarhaedir eru adrar en bokfeert virdi i efnahagsreikningi sem byggja & nQvirtu greidsluflaedi en ekki éndvirtu. Ef inn- og
Utgreidslur eru ekki fastdkvednar er fjarhaedin sem notud er vid eftirstédvagreininguna akvoroud med tilliti til peirra vaxtaferla, gengis gjaldmidla og
verdbdlgu sem er { gildi 4 reikningsskiladegi. begar valkvaett er hvenzer samstaedan parf ad inna greidslu af hendi er vaent greidslustreymi reiknad Ut fra fyrsta
degi sem samstaedan kann ad vera krafin um greidslu en pad er versta spa Ut fra sjénarmidi samsteedunnar. Sem deemi md nefna ad ébundnar innstaedur
falla inn & fyrsta timabilid. Par sem samstaedan hefur skuldbundid sig til ad reida fram afborganir er reiknad med pvi ad hver afborgun eigi sér stad a fyrsta
degi sem samstaedan kann ad vera krafin um greidslu. Onyttar lanalinur falla pvi lika innan pess timabils sem fyrst maetti nyta paer. Fyrir fjarhagslega
abyrgdasamninga sem samstzaedan gefur Ut er fjarhaedin sem notud er [ eftirstodvagreiningunni hamarksfjarhaed dbyrgdarinnar og er hin gefin upp a fyrsta
timabilinu sem haegt vaeri ad krefjast efnda & abyrgdinni.

Talsverdur munur er & vaentu greidsluflaedi samstaedunnar af ébundnum innstaedum annars vegar og fjarhaedunum sem eftirstodvagreiningin midast vid hins
vegar. Obundin innlan vidskiptavina hafa stuttan samningsbundinn gjalddaga en eru skilgreind sem tiltolulega stodug fjarmognunarleid med vaentan lanstima
lengri en eitt &r. Ad auki er ekki gert rad fyrir pvi ad allar lanalinur séu nyttar samstundis. Eins og kom fram i skyringu 73, framkvaemir samstaedan einnig
manadarlegar alagspréfanir til ad meta ahrif breyttra markadsadstaedna og Uttekta & innlanum.

Innan afleidna koma fjarhaedir stundarvidskipta. Vid styringu & lausafjaradheettu litur samstaedan & stundarvidskipti sem fjarhagslega eign eda skuld en ekki
sem hluta af afleidusamningum.
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74. Eftirstédvagreining fjareigna og fjarskulda (framhald)

Eftirfarandi tafla synir eftirstodvagreiningu fyrir fjarmalagerninga samstaedunnar 31. desember 2020:

0-1 1-3 3-12 Meira en An Bokfaert
Fjarskuldir adrar en afleidur manudur manudir manudir 1-54ar 5ar gjalddaga Samtals virdi
Skuldir vid lanastofnanir og
Sedlabanka (18.997) (29.641) - - - - (48.638) (48.725)
Innlan fra vidskiptavinum (611.570) (108.575) (53.867) (1682 ) (5.761) - (796.600) (793.427)
Skortstéaur - (6) ) 35) (560) - (603) (523)
Lantaka ( 3) (32. 479) (13.438) (334. 67 ) (83.795) - (464.445) (420.178)
Adrar fjarskuldir 27) - - - - (8.127) (8.127)
Vikjandi lantaka - - (710) (2.898) (25.356) - (28.964) (21.366)
Samtals (638.757)  (170.701) (68.017) (354.430)  (115.472) 0 (1.347.377) (1.292.346)
Afleidur - skuldir
Veltubdk (676)
Innstreymi 3.668 1.168 8 - - - 4844
Utstreymi (4.263) (1.246) (8) - - - (5517)
Ahzettuvarnir (3.048)
Innstreymi 499 26 25.980 3.563 - - 30.068
Utstreymi (534) (85) (28.533) (4.011) - - (33.163)
Samtals (630) (137) (2.553) (448) 0] 0] (3.768) (3.724)
Fjareignir adrar en afleidur
Sjédur og innstaedur | Sedlabanka 67.604 - - - - - 67.604 67.604
Markadsskuldabréf og 6nnur
verdbréf med fostum tekjum 26.454 29.325 22433 34.494 11.438 - 124.144 119.330
Hlutabréf og onnur verdbréf med
breytilegum tekjum - - - - - 26.808 26.808 26.808
Utlan og kréfur & lanastofnanir 48073 - - - - - 48073 48073
Utlan og krofur & vidskiptavini 61.456 67.836 192.753 504.165 1.284.532 - 2.110.742 1.273.426
Adrar fjareignir 9.852 - - - - - 9.852 9.852
Samtals 213.439 97.161 215.186 538.659 1.295.970 26.808 2.387.223 1.545.093
Afleidur - eignir
Veltubdk 303
Innstreymi 1.957 1.797 2.019 1.858 - - 7.631
Utstreymi (1.885) (1.728) (1912) (1.805) - - (7.330)
Ahzettuvarnir 3.000
Innstreymi 12.711 20.707 1.053 95.241 - - 129.712
Utstreymi (12.110) (19.547) (989) (94.081) - - (126.727)
Samtals 673 1.229 171 1.213 (0] (0} 3.286 3.303
Lidir utan efnahagsreiknings
Fjarhagslegar abyrgdir og
solutryggingar verdbréfa (1.388) (632) (5.693) (4.086) (12.269) - (24.068)
Onyttar lansheimildir (99.553) - - - - - (99.553)
Onyttur
yfirdrattur/kreditkortaheimildir (64.663) - - - - - (64.663)
Samtals (165.604) (632) (5.693) (4.086) (12.269) 0] (188.284)
Hrein lausafjarstada (590.879) (73.080) 139.094 180.908 1.168.229 26.808 851.080 252.326
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74. Eftirstédvagreining fjareigna og fjarskulda (framhald)

Eftirfarandi tafla synir eftirstodvagreiningu fyrir fjarmalagerninga samstaedunnar 31. desember 2019*:

0-1 1-3 3-12 Meira en An Bokfaert
Fjarskuldir adrar en afleidur manudur manudir manudir 1-5 ar 5 ar gjalddaga Samtals virdi
Skuldir vid lanastofnanir og
Sedlabanka (20.495) (28.028) - - - - (48.524) (48.062)
Innlan fra vidskiptavinum (509.024) (152.794) (26.590) (15.733) (5.812) - (709.953) (707.813)
Skortstédur (26) (10) (35) (290) (2.369) - (2.737) (2.087)
Lantaka (1171) (4.748) (45.838)  (295.518) (74.514) - (420.729) (373.168)
Adrar fjarskuldir (7.118) - - - - - (7.118) (7.118)
Vikjandi lantaka - - (642) (2.616) (23.562) (26.820) (19.081)
Samtals (536.775)  (185.580) (73.105)  (314.158) (106.257) 0 (1.215.876) (1.157.324)
Afleidur - skuldir
Veltubdk (1.364)
Innstreymi 4136 938 1470 - - - 6.543
Utstreymi (5.427) (953) (1.537) - - - (7917)
Ahaettuvarnir (1.945)
Innstreymi 4112 3.725 10.379 23.745 2.070 - 44.030
Utstreymi (4.139) (3.801) (10.519) (25.354) (2.460) - (46.273)
Samtals (1.319) (91) (201) (1.609) (390) 0] (3.610) (3.309)
Fjareignir adrar en afleidur
Sjédur og innstaedur  Sedlabanka 69.824 - - - - - 69.824 69.824
Markadsskuldabréf og 6nnur
verdbréf med fostum tekjum 9.726 45.450 30435 20.542 13.193 - 119.346 115262
Hlutabréf og énnur verdbréf med
breytilegum tekjum - - - - - 30.019 30.019 30.019
Utlan og kréfur & lanastofnanir 47.929 - - - - - 47.929 47.929
Utlan og kréfur & vidskiptavini 31.887 65.759 163.689 455.669 1.107.400 - 1.824.404 1.140.184
Adrar fjareignir 7.819 - - - - - 7.819 7.819
Samtals 167.184 111.209 194.124 476.211 1.120.593 30.019 2.099.340 1.411.036
Afleidur - eignir
Veltubdk 514
Innstreymi 4464 689 648 2228 - - 8.030
Utstreymi (4.013) (680) (597) (2.216) - - (7.506)
Ahzettuvarnir 2.180
Innstreymi 12.447 19.646 4.852 84.404 - - 121.350
Utstreymi (12.040) (18.933) (4.934) (83.316) - - (119.223)
Samtals 858 722 (31) 1.101 (0] (0] 2.651 2.694
Lidir utan efnahagsreiknings
Fjarhagslegar abyrgdir og
solutryggingar verdbréfa (1.108) (725) (4.2217) (5.568) (11.179) (1.166) (23.967)
Onyttar lansheimildir (95.478) - - - - - (95.478)
Onyttur
yfirdrattur/kreditkortaheimildir (64.032) - - - - - (64.032)
Samtals (160.618) (725) (4.227) (5.568) (11.179) (1.166) (183.477)
Hrein lausafjarstada (530.670) (74.465) 116.566 155.977 1.002.767 28.852 699.028 253.098

*Samanburdarfjarhaedirnar hafa verid uppfaerdar vegna leidréttingar & vaxtadlagi eigna og skulda sem bera fljétandi vexti.
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75. Eftirstédvagreining fjareigna og fjarskulda eftir myntum

Eftirfarandi tafla synir eftirstodvagreiningu fyrir fjarmalagerninga samstaedunnar eftir gjaldmislum 31. desember 2020:

0-1 1-3 3-12 Meira en An Bokfaert
Fjarskuldir adrar en afleidur manudur manudir manudir 1-54ar 5ar gjalddaga Samtals virdi
Samtals { erlendri mynt (103.161) (32.924) (2.553) (202.633) (17.074) - (358.345) (952.226)
ISK (535596)  (137.777) (65.464)  (151.797) (98.398) - (989.032) (340.120)
Alls (638.757)  (170.701) (68.017)  (354.430) (115.472) 0 (1.347.377) (1.292.346)
Afleidur - skuldir
Samtals i erlendri mynt 2.889 (86) 3 6) - - 2.800 (113)
ISK (3.519) (51) (2.556) (442) - - (6.568) (3611)
Samtals (630) (137) (2.553) (448) 0 0 (3.768) (3.724)
Fjareignir adrar en afleidur
Samtals { erlendri mynt 79.573 50.536 80.629 155.648 4.902 227 371515 1.196.658
ISK 133.866 46.625 134.557 383.011 1.291.068 26.581 2.015.708 348435
Samtals 213.439 97.161 215.186 538.659 1.295.970 26.808 2.387.223 1.545.093
Afleidur - eignir
Samtals { erlendri mynt 902 196 - 1.609 - - 2.707 3197
ISK (229) 1.033 171 (396) - - 579 106
Samtals 673 1.229 171 1.213 (0] (0] 3.286 3.303
Lidir utan efnahagsreiknings
Samtals { erlendri mynt (28.398) (398) (3.273) (469) (6.773) - (39.311)
ISK (137.206) (234) (2.420) (3.617) (5.496) - (148973)
Samtals (165.604) (632) (5.693) (4.086) (12.269) 0] (188.284)
Hrein lausafjarstada i ISK (542.684) (90.404) 64.288 226.759 1.187.174 26.581 871.714 4.810
Hrein lausafjarstada i erlendri (48.195) 17.324 74.806 (45.851) (18.945) 227 (20.634) 247.516
mynt
Hrein lausafjarstada (590.879) (73.080) 139.094 180.908 1.168.229 26.808 851.080 252.326
Eftirfarandi tafla synir eftirstodvagreiningu fyrir fjarmalagerninga samstaedunnar eftir gjaldmislum 31. desember 2019*:

0-1 1-3 3-12 Meira en An Bokfeert
Fjarskuldir adrar en afleidur manudur manudir manudir 1-5 ar 5ar gjalddaga Samtals virdi
Samtals { erlendri mynt (96.566) (5.865) (43.226) (191.682) (18.360) - (355.699) (347.566)
ISK (440.210) (179.715) (29.879) (122.476) (87.897) - (860.176) (809.758)
Alls (536.775) (185.580) (73.105) (314.158) (106.257) 0 (1.215.876) (1.157.324)
Afleidur - skuldir
Samtals { erlendri mynt (582) 174 (274) 9) - - (691) (1.379)
ISK (736) (266) 73 (1.600) (390) - (2.919) (1.930)
Samtals (1.319) (91) (201) (1.609) (390) 0] (3.610) (3.309)
Fjareignir adrar en afleidur
Samtals { erlendri mynt 70239 59.901 73.032 135.006 11.672 2.735 352.585 348203
ISK 96.945 51.309 121.092 341205 1.108.921 27284 1.746.755 1.062.833
Samtals 167.184 111.209 194.124 476.211 1.120.593 30.019 2.099.340 1.411.036
Afleidur - eignir
Samtals { erlendri mynt 1.232 777 (434) 1.039 - - 2614 2192
ISK (374) (54) 403 62 - - 37 502
Samtals 858 722 (31) 1.101 0] 0] 2.651 2.694
Lidir utan efnahagsreiknings
Samtals { erlendri mynt (22.542) (417 (2.085) (1.563) (6.439) - (33.040)
ISK (138.076) (313) (2.137) (4.005) (4.739) (1.166) (150.436)
Samtals (160.618) (725) (4.227) (5.568) (11.179) (1.166) (183.477)
Hrein lausafjarstada i ISK (482.450)  (129.040) 89.552 213.186 1.015.894 26.118 733.260 251.647
Hrein lausafjarstada i erlendri (48.219) 54.575 27.014 (57.209) (13.128) 2.735 (34.233) 1.451
mynt
Hrein lausafjarstada (530.670) (74.465) 116.566 155.977 1.002.767 28.852 699.028 253.098

*Samanburdarfjarhaedirnar hafa verid uppfaerdar vegna leidréttingar & vaxtadlagi eigna og skulda sem bera fljétandi vexti.
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76.

77.

78.

Vedsettar eignir

Bankinn hefur sett ad vedi hluta af utlanasafni sinu til tryggingar Gtgafu & sértryggoum skuldabréfum sem bankinn hefur gefid Ut i samraemi vid islensk lég
og reglur Fjarmalaeftirlitsins. P4 hefur bankinn sett Sedlabankanum ad vedi eignir til tryggingar & uppgjori i islenska greidslukerfinu, sett eignir ad vedi til
pess ad tryggja vioskiptalinur, GMRA-samninga (e. Global Master Repurchase Agreement) og ISDA-samninga (e. International Swaps and Derivative
Association), auk annarra vedsetninga af svipudum toga.

Eftirfarandi tafla synir sundurlidun vedsettra og évedsettra eigna samstaedunnar 31. desember 2020 og 31. desember 2019:

Vedsett & moti

Sértryggo-

um skulda- Ovedsettar
31. desember 2020 bréfum Annad eignir Samtals
Sjéour og innstaedur  Sedlabanka 683 4511 62410 67.604
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum - - 119.330 119.330
Hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum - - 26.808 26.808
Afleidusamningar - - 3.303 3.303
Utlan og kréfur & lanastofnanir - 377 47.696 48073
Utlan og krofur & vioskiptavini 240.563 - 1.032.863 1.273.426
Fjarfesting i dottur- og hlutdeildarfélogum - - 1.722 1.722
Rekstrarfjarmunir - - 9.327 9.327
Oefnislegar eignir - - 1.696 1.696
Frestud skatteign - - 23 23
Adrar eignir - - 11.227 11.227
Eignir i s6lumeoferd - - 1.638 1.638
Samtals 241.246 4.888 1.318.043 1.564.177

Vedsett & maoti

Sértryggo-

um skulda- Ovedsettar
31. desember 2019 bréfum Annad eignir Samtals
Sjédur og innstaedur  Sedlabanka 2152 9.956 57.716 69.824
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum - - 115262 115262
Hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum - - 30.019 30.019
Afleidusamningar - - 2.694 2.694
Utlan og kréfur & lanastofnanir - 1.039 46.890 47929
Utlan og kréfur & vidskiptavini 177933 - 962.251 1.140.184
Fjarfesting i hlutdeildarfélogum - - 1.471 1.471
Rekstrarfjarmunir - - 6.743 6.743
Oefnislegar eignir - - 2296 2296
Frestud skatteign - - 20 20
Adrar eignir - - 8.864 8.864
Eignir { solumedferd - - 1.022 1.022
Samtals 180.085 10.995 1.235.248 1.426.328
Markadsahaetta
Markadsahaetta

Markadsdheetta er dhaettan & ad verdbreytingar & mérkudum hafi ahrif & gangvirdi og framtidarsjédstreymi fjarmalagerninga. Markadsaheetta er tilkomin
vegna opinna stada i gjaldmidlum, hlutabréfum og vaxtaberandi gerningum, en slikir fjarmalagerningar eru naemir fyrir almennum og sértaekum
markadsbreytingum og flokti i markadsbreytum, til daemis voxtum, vaxtadlagi, gengi gjaldmidla og hlutabréfaverdi. Onnur verdaheetta er skilgreind sem
hlutabréfadhazetta og verdtryggingarahaetta en greint er fra pessu sérstaklega f naestu skyringum.

Styring markadsahaettu

Samstaedan flokkar markadsahaettu starfseminnar  dhaettu innan veltubdkar og ahaettu utan veltubdkar og er ahaettunni styrt sérstaklega fyrir hvora bok.
Veltubdk inniheldur st6dur sem koma til vegna vidskiptavaktar, dhzettuvarna vegna afleiona og stédutoku fyrir eigin reikning. S6fn utan veltubdkar innihalda
stodutoku sem tengist vidskiptabankastarfsemi samstaedunnar og eigin stédutoku Fjarstyringar vegna eigna- og skuldastyringar, sem og
fjarmoégnunarsamninga. Fjarstyring ber jafnframt dbyrgd & daglegri lausafjarstyringu samstaedunnar sem felur { sér markadsahaettu.

Bankarad er abyrgt fyrir dkvérdunum um aheettuvilia samstaedunnar { heild, bar & medal med tilliti til markadsaheettu. Bankastjéri skipar Ahzettu- og
fjarmdlanefnd bankans sem ber abyrgd & métun og innleidingu stefnu vardandi markadsahaettu og setur dhaettumaérk fyrir markadsahaettu. Fjarstyring og
deildin Vioskiptavakt innan Markada eru abyrg fyrir stodutéku samstzedunnar { markadstengdum afurdum undir eftirliti Markadséhaettu. Markmio med
styringu markadsahzettu er ad skilgreina, meta og hafa eftirlit med markadsahaettu dsamt pvi ad greina dhzettuna og upplysa videigandi adila.
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78.

Styring markadsahaettu (framhald)

Haft er eftirlit med markadsaheettu sem myndast vegna vidskipta i veltubdk og starfsemi utan veltubdkar og er daglegum, vikulegum og méanadarlegum
skyrslum skilad til stjérnenda videigandi starfseininga auk pess ad skila minnst tvisvar & ari itarlegri ahaettuskyrslu til bankarads. Markadsahaetta
samstaedunnar er pvi meeld daglega auk pess sem Markadsaheetta hefur eftirlit med peim dhaettumdérkum sem tilgreind eru i dhaettuvilja samstaedunnar.
Nidurstodur maelinga dsamt stodu annarra markadsahaettupatta eru svo lagdar fyrir Ahaettu- og fjarmalanefnd adra hverja viku. Studst er vid fjélda
kennistaerda, t.d. daglegan hagnad og tap, auk stddu vegna mismunandi eiginda & bord vid gjaldmidil og Utgefanda.

Samstaedan notar dhaettugrunn og eiginfjarpérf sem samnefnara fyrir dhaettu mismunandi eignaflokka, par & medal eru paer eignir sem bera markadsahzettu.
Akvednar eignir samstaedunnar eru pannig aheettuvegnar i samraemi vid eiginfjarreglur, sem dhaettugrunnur samstaedunnar byggist svo a.

[ eftirfarandi toflu er samantekt & markadsahaettu samstaedunnar synd sem hiutfall af ahaettugrunni pann 31. desember 2020 og 31. desember 2019.
Adlogun & dtlanavirdi (CVA) fyrir afleidustodur samstaedunnar er reiknud med stadaladferd samkvaemt reglum um eiginfjarkrofur.

2020 2019
Ahaettupattur % af ah.gr. % af ah.gr.
Hlutabréfadhaetta 0,3% 0,4%
Vaxtadheetta 0,2% 0,4%
Adlogun & Utlanavirdi (CVA) fyrir afleidustoour 0,0% 0,0%
Gjaldeyrisahaetta 0,4% 0,4%
Samtals 1,0% 1,2%

79.

80.

Hlutabréfadhaetta

Hlutabréfadhaetta er dheettan a sveiflum f virdi & opnum stodum i hlutabréfum og hlutabréfatengdum fjarmalagerningum.

Hlutabréfastoour samstaedunnar i veltubdk samanstanda af stédutoku i skrddum innlendum hlutabréfum vegna vidskiptavaktar, dsamt stédum i afleidum a
skrdd hlutabréf og vérnum vegna peirra. Stodur samstaedunnar i hlutabréfum utan veltubdkar samanstanda af skrddum og déskradum hlutabréfum vegna
eigna- og skuldastyringar. Frekari Utlistun ma sja f skyringu 22 og skyringum 80-81.

Vaxtadheaetta

Vaxtadheetta er dhaettan 4 ad vaxtabreytingar & morkudum hafi ahrif & gangvirdi eda framtidarsjédstreymi fjarmalagerninga.

Vaxtabreytingar & eignum eda skuldum samstaedunnar utan veltubdkar hafa ahrif & vaxtamun. Ahaettuna ma adallega rekja til mismunar & lengd
vaxtatimabila eigna og skulda. Vaxtadhaettu er fyrst og fremst styrt med pvi ad fylgjast med vaxtabilum. Vaxtadhaettu er styrt midlaegt innan samstaedunnar
af Fjarstyringu og er undir eftirliti Markadsahaettu.

Eftirfarandi toflur syna vaxtadhaettu samstaedunnar. Toflurnar syna bokfaert virdi vaxtaberandi eigna og skulda & medan fjarhaedir utan efnahagsreiknings
eru settar fram sem nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga samstaedunnar, sja skyringu 22. Fjarhaedirnar eru flokkadar Ut fra dagsetningu samningsbundinnar
endurverdlagningar eda gjalddaga, hvort sem gerist fyrr.

Allt ad 3 3-12 Boékfaert
31. desember 2020 manudir manudir 1-5ar Yfir 5 ar virdi
Fjareignir
Sjédur og innstaedur  Sedlabanka 67.604 - - - 67.604
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med féstum tekjum 57.071 21.199 33.530 7.530 119.330
Afleidusamningar 3.303 - - - 3303
Utlan og krofur & lanastofnanir 48073 - - - 48073
Utlan og krofur & vioskiptavini 1.003.333 119.549 126.479 24.065 1.273.426
Adrar fjareignir 9.853 - - - 9.853
Samtals 1.189.237 140.748 160.009 31.595 1.521.589
Fjarskuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka (48.725) - - - (48.725)
Innlan fra vidskiptavinum (787.612) (3.073) (2.742) - (793.427)
Afleidusamningar og skortstédur (3.725) - - (523) (4.248)
Lantaka (79.014) (15.456) (258.310) (67.398) (420.178)
Adrar fjarskuldir (8.127) - - - (8.127)
Vikjandi lantaka - - (21.366) - (21.366)
Samtals (927.203) (18.529) (282.418) (67.921) (1.296.071)
Hrein stada i efnahagsreikningi 262.034 122219 (122.409) (36.326) 225518
Afleidur notadar til dhaettuvarnar (93.660) 0 93.660 0
Hrein stada utan efnahagsreiknings 26.501 (24.501) (2.000) 0
Vaxtanaemnibil samtals 194.875 97.718 (30.749) (36.326)
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80. Vaxtaaheetta (framhald)

Allt ad 3 3-12 Bokfaert
31. desember 2019 manudir manudir 1-5ar Yfir 5 ar virdi
Fjareignir
Sjédur og innstaedur  Sedlabanka 69.824 - - - 69.824
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med féstum tekjum 52.477 36.344 15.450 10.991 115262
Afleidusamningar 2.694 - - 2.694
Utlan og kréfur & lanastofnanir 47929 - - - 47.929
Utlan og krofur & vidskiptavini 857.054 116.140 133234 33.756 1.140.184
Adrar fjareignir 7.819 - - - 7.819
Samtals 1.037.797 152.484 148.684 44.747 1.383.712
Fjarskuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka (48.062) - - - (48.062)
Innlan fra vidskiptavinum (699.961) (5.092) (2.760) - (707.813)
Afleiousamningar og skortstédur (3.309) - - (2.081) (5.390)
Lantaka (56.438) (24.643) (236.930) (55.157) (373.168)
Adrar fjarskuldir (7.118) - - - (7.118)
Vikjandi lantaka - - (12.613) (5.468) (19.081)
Samtals (814.888) (29.735) 253.303) (62.706) (1.160.632)
Hrein stada i efnahagsreikningi 222.909 122.749 (104.619) (17.959) 223.080
Afleidur notadar til dhaettuvarnar (85.357) 3877 81.480 0
Hrein stada utan efnahagsreiknings 16.143 10.192 (24.335) (2.000)
Vaxtanaemnibil samtals 153.695 136.818 (47.474) (19.959)

81. Naemnigreining eigna i veltubdk
Styring markadsahaettu f veltubdk samstaedunnar byggir einnig & eftirliti med naemni veltubdkarinnar gagnvart mismunandi svidsmyndum & verdi hlutabréfa
og markadsvaxta.
Eftirfarandi tafla synir breytingu i gangvirdi skuldabréfa vid samhlida hlidrun vaxtaferla um +/-100 grunnpunkta.
2020 2019
Mynt Haekkun Laekkun Haekkun Laekkun
ISK;, éverdtryggt (71) 76 (104) 112
ISK, verdtryggt (180) 207 (271) 310
Samtals (251) 283 (375) 422
Eftirfarandi tafla synir hvada ahrif pad heféi & hagnad (tap) samstaedunnar fyrir tekjuskatt ef verd a hlutabréfum og hlutabréfagerningum i veltubdk, sem eru
i eigu samstaedunnar i arslok, breyttist um +/- 5%.
2020 2019
Mynt Haekkun Laekkun Haekkun Laekkun
ISK 103 (103) 17 (17)
Adrar - - - -
Samtals 103 (103) 17 17)
Eigid fé samstaedunnar hefdi breyst ad sama marki og rekstrarreikningurinn, ad fradregnum tekjuskatti. betta er vegna pess ad haekkun (lekkun) & hagnadi
fyrir tekjuskatt hefdi haft ahrif & éradstafad eigio fé.
82. Naemnigreining eigna utan veltubdkar

Styring vaxtadhaettu utan veltubdkar byggir einnig & eftirliti med naemni gangvirdis fjareigna og -skulda gagnvart ymsum vaxtasvidsmyndum. Manadarlega
eru framkvaemd alagspréf par sem vaxtaferlum allra gjaldmidla er hlidrad og ahrif hlidrunarinnar a eigid fé samstaedunnar meeld.
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82. Naemnigreining eigna utan veltubdkar (framhald)

Eftirfarandi tafla synir breytingu i gangvirdi fjreigna og fjarskulda vid samhlida hlidrun vaxtaferla um +/-100 grunnpunkta.

2020 2019
Mynt Haekkun Laekkun Haekkun Laekkun
ISK;, éverdtryggt (102) 94 205 (248)
ISK, verdtryggt 4.366 (4.293) 4.437 (4.510)
EUR 2.074 (2.184) 1.405 (1.479)
Adrar (45) 46 200 (200)
Samtals 6.293 (6.337) 6.247 (6.437)

Eftirfarandi tafla synir hvada ahrif pad hefdi & hagnad (tap) samstaedunnar fyrir tekjuskatt ef verd & hlutabréfum utan veltubdkar, sem eru i eigu
samstaedunnar f arslok, breyttist um +/-5% fyrir verd hlutabréfa sem flokkud eru undir 1. prepi eda 2. prepi, eins og skilgreint er i skyringu 89.5 (f), og +/-5%

fyrir égreinanleg lykilinntok, sem notud eru vid verdmat hlutabréfa sem flokkud eru undir 3. prepi, eins og skilgreint er { skyringu 89.5 (f).

2020 2019
Mynt Haekkun Laekkun Haekkun Laekkun
ISK 204 (204) 808 (808)
Adrar 9 9) 14 (14)
Samtals 213 (213) 822 (822)

83.

Eigid fé samstaedunnar hefdi breyst ad sama marki og rekstrarreikningurinn, ad fradregnum tekjuskatti. Petta er vegna pess ad haekkun (laekkun) & hagnadi
fyrir tekjuskatt hefdi haft ahrif & 6radstafad eigid fé.

Verdtryggingarahaetta (61l s6fn)
Verdtryggingaraheetta er dheettan & peim ahrifum sem sveiflur { visitolu neysluverds geta haft a fjarhagsstodu og sjdédstreymi verdtryggdra fjarmalagerninga.
Til ad meeta djafnveegi milli verdtryggdra eigna og skulda bydur bankinn upp & dverdtryggd Utlan, verdtryggd innlan, verdtryggdar sértryggdar

skuldabréfadtgafur sem og verdtryggda vaxtaskiptasamninga.

Verdtryggingarahaettu vegna tengingar viod visitélu neysluverds er styrt midlaegt innan samsteedunnar af Fjarstyringu og er undir eftirliti Markadsaheettu innan
Ahzettustyringar. Toflurnar hér ad nedan syna verdtryggingarjéfnud samstaedu midad vio békfaerda stodu verdtryggdra fjareigna og fjarskulda flokkad eftir

gjalddogum 31. desember 2020 og 31. desember 2019.

Allt ad 3 3-12 Bokfaert
31. desember 2020 manudir manudir 1-5 ar Yfir 5 ar virdi
Fjareignir
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum - 187 3.708 5.540 9.435
Utlan og krofur & vidskiptavini 4553 13.031 71.264 278251 367.099
Samtals 4.553 13.218 74.972 283.791 376.534
Fjarskuldir
Innlan fra vidskiptavinum (74.090) (2.582) (12.899) (36.902) (126.473)
Afleidusamningar og skortstédur - - - (523) (523)
Lantaka - - (66.156 (67.399) (133.555)
Vikjandi lantaka - - (5.705) - (5.705)
Samtals (74.090) (2.582) (84.760) (104.824) (266.256)
Samtals innan efnahags (69.537) 10.636 (9.788) 178.967 110.278
Nettéfjareignir utan efnahags
Vaxtaskiptasamningar - (24.295) (5.737) - (30.032)
Heildarskiptasamningar (8.527) - - - (8.527)
Abyrgair - (54) (96) (3.295) (3.445)
Samtals (8.527) (24.349) (5.833) (3.295) (42.004)
Verdtryggingarjofnudur samtals (78.064) (13.713) (15.621) 175.672 68.274
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83.

84.

Verdtryggingarahaetta (6ll s6fn) (framhald)

Allt ad 3 3-12 Bokfaert
31. desember 2019 manudir manudir 1-5 ar Yfir 5 ar virdi
Fjareignir
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum - 1 5.531 8760 14.292
Utlan og krofur & vidskiptavini 4956 11.451 69.661 315.875 401.943
Samtals 4.956 11.452 75.192 324.635 416.235
Fjarskuldir
Innlan fra vidskiptavinum (71.093) (2.486) (11.418) (35.809) (120.806)
Afleidusamningar og skortstédur - - - (939) (939)
Lantaka - - (64.113) (55.158) (119.271)
Vikjandi lantaka - - - (5.468) (5.468)
Samtals (71.093) (2.486) (75.531) (97.374)  (246.484)
Samtals innan efnahags (66.137) 8.966 (339) 227.261 169.751
Nettéfjareignir utan efnahags
Vaxtaskiptasamningar - - (26.391) (2.228) (28.619)
Heildarskiptasamningar (11.923) - - - (11.923)
Samtals (11.923) (0] (26.391) (2.228) (40.542)
Verdtryggingarjofnudur samtals (78.060) 8.966 (26.730) 225.033 129.209

Styring verdtryggingarahaettu samstaedunnar vegna visitélu neysluverds felst einnig i eftirfylgni med naemni hreinnar st6du samstaedunnar i verdtryggoum
fjareignum og fjarskuldum innan efnahags gagnvart ymsum verdbélgu/verdhjédnunaratburdum. Sem dzemi ma nefna ad eins présentustigs breyting { visitolu
neysluverds, ad 6drum forsendum ébreyttum, hefdi aukid vaxtamun um 683 milljénir kréna (2019: 1.292 milljénir kréna). Eigid fé samstaedunnar hefdi breyst
ad sama marki og rekstrarreikningurinn, ad fradregnum tekjuskatti. Petta er vegna pess ad haekkun (lzekkun) & vaxtamun hefdi haft ahrif & éradstafad eigio
fé. Aftur & méti maetti segja ad i svidsmynd med vidvarandi harri (Iagri) verdbdlgu er liklegt ad breytilegir 6verdtryggdir vextir haldist haerri (lzegri) en ella {
andhverfri svidsmynd, sem par med myndi mynda métvaegi vid jakvaedu (neikvaedu) tekjuahrifin fyrir samstaeduna til lengri tima litid.

Gjaldeyrisdhaetta
Gjaldeyrisahaetta (61l s6fn)

Samstzaedan starfar { samraemi vid reglur Sedlabanka fslands um gjaldeyrisjéfnud, nr. 784/2018. Reglurnar kveda & um ad gjaldeyrisjofnudur (hvort sem er
skortstodur eda gnottstodur) kerfislega mikilvaegra eftirlitsskyldra adila skuli dvallt vera innan 10% af eiginfjargrunni peirra, i hverri mynt og 6llum myntum
samanlagt. b6 skal heildargjaldeyrisjofnudur aldrei vera haerri fjarhaed en sem nemur 25.000 milljénum kréna. Bankinn skilar Sedlabanka fslands daglegum
skyrslum um gjaldeyrisj6fnud og samstaedan skilar peim manadarlega.

Nettd gjaldeyrisjéfnudur samstaedunnar pann 31. desember 2020 var +1,5% af eigin fé samstaedunnar (31.12.2019: +1,2%).
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85. Sampjoppun gjaldeyrisahaettu

Eftirfarandi toflur syna samantekna gjaldeyrisdhaettu samstaedunnar 31. desember 2020 og 31. desember 2019. Fjarhaedir utan efnahagsreiknings syna
nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga samstaedunnar. Fjarheedir sem settar eru fram f eftirfarandi téflu innihalda alla samninga um stundarvidskipti med
erlenda gjaldmidla. Vid stjérnun gjaldeyrisahaettu litur samstaedan & framansagda samninga hvorki sem afleidueignir né afleiduskuldir.

31. desember 2020 EUR GBP usD JPY CHF Adrir Alls
Eignir
Sjédur og innstaedur  Sedlabanka 434 188 416 14 55 374 1.481
Markadsskuldabréf og 6nnur

verdbréf med fostum tekjum 19.809 3 25927 - - - 45.739
Hlutabréf og énnur verdbréf

med breytilegum tekjum 57 - 152 - - 18 227
Afleidusamningar 1.730 67 1.266 - - 134 3197
Utlan og kréfur & lanastofnanir 19.072 2614 7.450 125 987 17.479 47.727
Utlan og kréfur & vidskiptavini 188.235 4.280 54.582 1.081 187 3.404 251.769
Adrar eignir 1 - 2314 - - - 2.315
Samtals 229.338 7.152 92.107 1.220 1.229 21.409 352.455
Skuldir
Skuldir vio lanastofnanir og Sedlabanka (1.958) (3) (380) - - - (2.341)
Innlan fra vidskiptavinum (40.500) (5.820) (44.326) (423) (1.048) (9.530 (101.647)
Afleidusamningar og skortstédur (33) 9) (40) - - - (82)
Lantaka (173.677) - (19.155) - - (37.986) (230.818)
Adrar skuldir (950) (146) (425) (7) (7) (502) (2.037)
Vikjandi lantaka (15.661) - - - - (15.661)
Samtals (232.779) (5.978) (64.326) (430) (1.055) (48.018) (352.586)
Hrein stada i efnahagsreikningi (2.447) 1.174 27.781 790 174 (26.609) (131)
Hrein stada utan efnahagsreiknings 4374 (947) (25.359) (702) - 26.698 4.070
Hrein gjaldeyrisstada 933 233 2.422 88 174 89 3.939
31. desember 2019 EUR GBP usD JPY CHF Adrir Alls
Eignir
Sjédur og innstaedur  Sedlabanka 575 163 307 12 35 434 1.526
Markadsskuldabréf og 6nnur

verdbréf med fostum tekjum 27213 4 52.261 - - 6.882 86.360
Hlutabréf og 6nnur verdbréf

med breytilegum tekjum 2210 - 77 - - 263 2.550
Afleidusamningar 1.395 24 763 - - 10 2192
Utlan og kréfur & lanastofnanir 17514 2286 8.000 1013 800 18242 47.855
Utlan og kréfur & vidskiptavini 158304 2.661 41.364 2135 300 3.541 208.305
Adrar eignir 1.387 - - - - 36 1423
Samtals 208.598 5.138 102.772 3.160 1.135 29.408 350.211
Skuldir
Skuldir vio lanastofnanir og Sedlabanka (1.661) (47) (148) - - (393) (2.249)
Innlan fr& vidskiptavinum (43.391) (4517) (43.163) (823) (861) (8.754) (101.503)
Afleidusamningar og skortstédur (1.017) (18) (323) - (2) (147) (1.501)
Lantaka (152.699) - (18.336) - (57.980) (229.015)
Adrar skuldir (413) (48) (188) 1M (5) (531) (1.186)
Vikjandi lantaka (13.613) - - - - - (13.613)
Samtals (212.794) (4.624) (62.158) (824) (868) (67.799) (349.067)
Hrein stada i efnahagsreikningi (4.196) 514 40614 2.336 267 (38.391) 1.144
Hrein stada utan efnahagsreiknings 6.736 (26) (40.280) (2.357) (409) 38.181 1.845
Hrein gjaldeyrisstada 2.540 488 334 (21) (142) (210) 2.989
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86.

87.

88.

Neemni gagnvart gjaldeyrisahaettu

Eftirfarandi tafla synir hvada dhrif 5% veiking/styrking fslensku krénunnar gagnvart erlendum gjaldmislum hefdi & rekstrartekjur samstaedunnar, ef 6llum
68rum breytum er haldid fostum. Naemnigreiningunni er beitt & heildarstodu samstaedunnar i erlendri mynt samkveemt efnahagsreikningi eins og fram kemur
i skyringu 85.

2020 2019
Mynt i milljénum kréna -5% +5% -5% +5%
EUR 47 (47) 127 (127)
GBP 12 (12) 24 (24)
usb 121 (121) 17 (17)
JPY 4 (4) (1) 1
CHF 9 9) (7) 7
Adrar 5 (5) (11 11
Samtals 198 (198) 149 (149)

Eigid fé samstaedunnar hefdi breyst ad sama marki og rekstrarreikningurinn ad fradregnum tekjuskatti. Petta er vegna bess ad haekkun (laekkun) &
rekstrartekjum hefoi haft ahrif & éradstafad eigio fé.

Gengi erlendra gjaldmidla
Samstaedan notadi eftirfarandi gengi erlendra gjaldmidla fyrir reikningstimabilid sem arsreikningur pessi naer til:

Medalgengi Medalgengi

31.12.2020 31.12.2019 Breyting i % 2020 2019
EUR/ISK 156,10 135,80 14,9% 15382 136,68
GBP/ISK 173,54 160,28 8,3% 173,65 156,09
USD/ISK 127,16 120,98 51% 134,26 122,00
JPY/ISK 123 1,11 10,8% 1,26 1,12
CHF/ISK 144,39 124,98 15,5% 143,54 122,94
CAD/ISK 99,85 93,27 7.1% 100,38 91,99
DKK/ISK 2098 1817 15,5% 20,64 18,31
NOK/ISK 14,93 13,76 8,5% 14,37 13,88
SEK/ISK 15,57 12,92 20,5% 14,70 12,95
Rekstrarahzaetta
Rekstraraheaetta

Rekstrardhaetta er skilgreind sem fjarhagslegt tap vegna svika, 6fullneegjandi eda galladra verkferla eda kerfa, mistaka starfsfélks eda vegna
utanadkomandi atvika. Lagaleg ahaetta telst til rekstrarahaettu, en ekki ordsporsaheetta. Rekstrardheetta er pvi til stadar i allri vidskiptastarfsemi.

Framkvaemdastjérar hvers svids innan samsteedunnar bera abyrgd & rekstrardhaettu sins svids, en dagleg styring & rekstrardhaettu er & abyrgd
forstodumanna deilda. Samstaedan setur fram, vidheldur og samraemir rekstrardhaettuumgjord. Skipulag styringar & rekstrardheettu samstaedunnar er |
samraemi vid leidbeinandi tilmaeli Basel nefndarinnar, ,Gédir starfsheettir vid stjérnun og eftirlit med rekstrardaheettu®, (e. ,Principles for the Sound
Management of Operational Risk”). Til ad tryggja samhaefda stjérn & rekstrardhaettu beitir samstaedan fyrirbyggjandi adgerdum og eftirlitsadgerdum sem
fela  sér itarlega verkferla, stéduga yfirsyn og vatryggingastefnu, dsamt virku eftirliti af hendi Innri endurskodunar. Slikri styringu & rekstrardhaettu er eetlad
ad tryggja ad allar starfsstédvar samstaedunnar geri sér grein fyrir hvers konar ahaettu i rekstrinum, ad sténdugt eftirlitskerfi sé til stadar og ad stjérntaeki til
lagmérkunar dheettu séu innleidd & skilvirkan og ahrifarfkan hatt.
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Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

89.  Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

Vid gerd samstaeduarsreikningsins hefur reikningsskilaadferoum verid beitt med samraemdum heetti fyrir sambaerileg vidskipti og énnur atvik vio likar
adstaedur. Reikningsskilaadferdum hefur verid beitt med samraemdum heetti fyrir 6ll timabil sem fram koma 1 reikningnum.

{ skyringum 89.1 til 89.42 er gerd grein fyrir mikilvaegustu reikningsskilaadferdum sem beitt var vid gerd pessa samstaedudrsreiknings.
89.1. Détturfélog og hlutdeild i minnihluta
(a) Détturfélog

Détturfélog eru félog sem samstaedan hefur yfirrdd yfir. Samsteedan hefur yfirrdd yfir félagi ef hin ber dhaettu af eda hefur rétt & breytilegum
avinningi af askomu sinni ad félaginu og er i adst6du til ad hafa ahrif & avinninginn med valdi sinu yfir félaginu. Samstaedan telst hafa yfirrad yfir
félagi pegar hun hefur réttindi sem veitir vald til ad styra videigandi starfsemi. Til ad samstaedan teljist hafa yfirrad yfir félagi parf hin einnig ad hafa
raunhaefa moguleika til ad hagnyta rétt sinn.

bar sem atkvaedaréttur kemur ekki til dlita vid akvordun um hvort samstaedan hafi yfirrdd yfir félagi byggir mat & yfirrddum & éllum stadreyndum og
kringumstaedum. Petta tekur til tilfella par sem verndarréttur verdur verulegur og leidir til yfirrada samstaedunnar yfir fjarfestingu.

Détturfélég eru ad fullu tekin inn f samstaedureikningsskilin fra og med peim degi sem yfirrdd nast og eru tekin Gt Gr samstaedureikningsskilunum fra og
med peim degi sem yfirrddum lykur.

Samstaedan beitir kaupadferdinni begar hin 6dlast yfirrad vid sameiningu félaga. Endurgjald sem innt er af hendi vegna kaupanna er ad jafnadi metid
4 gangvirdi og bad sama 4 vid um yfirteknar adgreinanlegar hreinar eignir. Vidskiptavild sem myndast er préfud arlega m.tt. virdisryrnunar. Allur
hagnadur vegna vidskiptanna er faerdur um leid { rekstrarreikning. Vidskiptakostnadur er gjaldfaerdur eftir pvi sem hann fellur til nema hann tengist
Utgafu skuldabréfa eda hlutabréfatengdra verdbréfa.

Endurgjaldio sem innt er af hendi felur ekki { sér fjarhaedir sem tengjast uppgjori vegna sambanda sem adur voru til stadar. Slikar fjarhaedir eru yfirleitt
faerdar i rekstrarreikning.

Allt skilyrt endurgjald er metid & gangvirdi & yfirtokudegi. Skilyrtar greidslur sem falla undir skilgreininguna & fjarmalagerningi og flokkast sem eigid fé
eru ekki endurmetnar og eru faerdar sem breytingar & eigin fé. Adrar skilyrtar greidslur eru endurmetnar & gangvirdi & hverjum reikningsskiladegi og
gangvirdisbreytingarnar faerdar f rekstrarreikning.

Vigskipti & milli félaga innan samsteedunnar, vidskiptastodur og dinnleystur hagnadur af vidskiptum peirra & milli eru felld Ut i reikningsskilum
samstaedunnar. Oinnleyst tap er einnig fellt it nema ad vidskiptin syni fram & virdisryrnun yfirfzerdrar eignar.

(b) Hlutdeild minnihluta

Hlutur sem ekki er rddandi er metinn i hlutfalli vid eignarhluta pess sem ekki & rddandi hlut i adgreinanlegri hreinni eign & yfirtékudegi. Breytingar &
eignarhaldi samstaedunnar & détturfélagi, sem ekki hafa i for med sér missi & yfirrddum, eru skrddar sem vidskipti med eigid fé.

(c) Missir a yfirraddum

Pegar samstadan missir yfirrdd yfir détturfélagi, afskrair hin eignir og skuldir détturfélagsins, hlutdeild minnihluta og adra paetti eigin fjar sem pvi
tengist. Allur hagnadur og tap sem hlyst af pessum breytingum er faerdur i rekstrarreikninginn. Vid missi & yfirrddum er 6ll hlutdeild sem haldid er eftir
fyrrum détturfélagi metin & gangvirdi.

89.2. Sérsnidnar einingar

Sérsnidnar einingar eru félog sem hafa verid byggd upp med peim haetti ad atkvaedisréttur eda sambaerileg réttindi eru ekki radandi pattur vid akvérdun
a pvi hver hefur yfirrdd yfir félaginu, eins og pegar atkvaedisréttur tengist adeins stjérnsysluverkefnum og videigandi starfsemi er styrt med
samningsbundnu fyrirkomulagi.

Samstaedan gegnir hlutverki sjédstjéra eda fjarfestingaradgjafa fyrir fjolda fjarfestingarsjéda i rekstri hja détturfélagi bankans. Tilgangur pessara
fjarfestingarsjéda er ad afla pdknunartekna af styringu eigna fyrir fjarfesta sem pridja adila i samreemi vid dkvedna fjarfestingarstefnu. Slikir
fjarfestingarsjédir eru fjarmagnadir med Utgafu hlutdeildarskirteina til fjarfestanna. Samstaedan ber ekki neina samningsbundna fjarhagslega abyrgo
gagnvart slikum sérsnidnum einingum.

pad kemur fyrir ad samstaedan leggi fram stofnfjarmagn fyrir nyjar vérur sjédanna til ad haegt sé ad syna fram & forsogu nyrra vara, til ad préfa
fjarfestingarstefnur eda svo haegt sé ad bjéda upp & nyjar vorur med raunhaefa lagmarksstaero.

Vid mat & hvort taka skuli fjarfestingarsjédi inn i reikningsskil samsteedunnar fer samstaedan yfir allar stadreyndir og kringumstaedur til ad akvarda
hvort samstaedan, sem sj6dstjori, sé umbodsadili eda umbjédandi. Samstaedan telst umbjédandi, og par med hafa yfirrdd yfir sjédum og feerir pa |
samstaedureikning, pegar hdn sinnir hlutverki sjédstjéra og verdur ekki vikid til hlidar af astaedulausu, nytur breytilegs avinnings af verulegu eignarhaldi &
hlutdeildarskirteinum og/eda vegna abyrgdar, er i adstodu til ad beita valdi sinu til ad hafa ahrif & dvoxtun sjédsins og hlutdeild samstaedunnar i heild er
i hverju tilfelli fyrir sig ekki laegri en 15%.

[ skyringu 43 Sérsnidin félog utan samsteedunnar, eru frekari upplysingar um fjarfestingarsjédi utan samstaedunnar par sem samstaedan gegnir
hlutverki umbodsadila.
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89.3. Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarfélog eru félog par sem samstaedan hefur veruleg ahrif & fjarhags- og rekstrarstefnu, en fer ekki med yfirrdd. Veruleg ahrif eru alla jafna til
stadar begar samstaedan raedur, beint eda ébeint, yfir 20% til 50% atkvaedisréttar annars félags. [ reikningsskilum samstaedunnar vegna fjarfestinga f
hlutdeildarfélégum er annad hvort beitt hlutdeildaradferd eda fjarfestingin er faerd sem fjareign tilgreind & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, eins og
lyst er frekar i pessari skyringu.

Hlutdeildarfélog med hlutdeildaradferd

Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum, sem faerdar eru samkvaemt hlutdeildaradferd, eru faerdar & kostnadarverdi i upphafi eda fra og med peim degi sem
verulegum ahrifum er ndd. Vidskiptavild i tengslum vio fjarfestingu i hlutdeildarfélagi er innifalin { bokfaerdu virdi fjarfestingarinnar. Ef hlutdeild
samstaedunnar i hreinu gangvirdi adgreinanlegra eigna og skulda hlutdeildarfélags er umfram kostnadinn vio fjarfestinguna, er pad sem umfram er faert
sem tekjur vid akvordun & hlutdeild samstaedunnar { hagnadi eda tapi hlutdeildarfélagsins & pvi timabili sem fjarfestingin & sér stad. Fjarfestingar f
hlutdeildarfélogum sem eru faerdar med hlutdeildaradferd koma fram f efnahagsreikningnum 1 linunni ,Fjarfestingar f hlutdeildarfélégum®.

par sem vidskiptavild er ekki adgreind fra bokfaerdu virdi fjarfestingar i hlutdeildarfélagi, er virdisryrnun hennar ekki préfud sérstaklega samkvaemt
kréfum alpjédlega reikningsskilastadalsins IAS 36, Virdisryrnun eigna. | stadinn er bokfaert virsi fjarfestingarinnar i heild sinni préfad fyrir virdisryrun
samkvaemt IAS 36 med pvi ad bera saman endurheimtanlegt virdi fjarfestingarinnar og bdkfaert virdi hennar i hvert skipti sem krofur alpjédlega
reikningsskilastadalsins IFRS 9, Fjarmalagerningar, gefa til kynna mogulega virdisryrnun & fjarfestingunni.

Hlutdeild samstaedunnar i afkomu hlutdeildarfélaga i kjolfar kaupa & peim er fzerd i rekstrarreikning og hlutdeild hennar 1 hreyfingum varasjéda beirra
er faerd medal varasjéda samstaedunnar. Uppsafnadar hreyfingar eftir kaupin eru faerdar til haekkunar eda laekkunar & bokfzerdu virdi fjarfestingarinnar.
Verdi hlutdeild samstaedunnar { tapi hlutdeildarfélags jofn eda haerri en békfaert verd pess, ad medtéldum ollum 6drum Stryggdum krofum, faerir
samstaedan ekki frekara tap, nema ad hun hafi tekid & sig skuldbindingar fyrir hlutdeildarfélagid eda innt af hendi greidslur fyrir hénd pess.

Oinnleystur hagnadur af vidskiptum & milli samstaedunnar og hlutdeildarfélaga hennar er felldur (t, a8 pvi marki sem nemur hlutdeild samstaedunnar
hlutdeildarfélogunum. Oinnleyst tap er jafnframt fellt Gt nema vidskiptin gefi visbendingu um virdisryrnun eignarinnar sem var yfirfaerd.
Reikningsskilaadferdum hlutdeildarfélaga hefur verid breytt par sem pess er porf til ad tryggja samraemi { reikningsskilaadferdum samstaedunnar.

Hlutdeildarfélog metin a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning

Samstaedan tilgreinir akvednar fjarfestinga i hlutdeildarfélogum a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning vio upphaflega skraningu, i samraemi vid IFRS 9
Fjarmalagerningar. Samstaedan metur slikar fjarfestingar & gangvirdi og skrdir breytingarnar a gangvirdi i rekstrarreikning & pvi timabili sem peer eiga
sér stad sem hreinan hagnad (tap) af fjareignum tilgreindum & gangvirdi undir lidinn ,Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi*.

89.4. Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i gjaldmislum 6drum en starfraekslugjaldmidli samstaedunnar, p.e. erlendum gjaldmidlum, eru umreiknud i starfraekslugjaldmisil & stundargengi
pess dags sem vidskiptin eiga sér stad. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmislum eru metnar & afskrifudu kostnadarverdi eda & gangyirdi,
eftir pvi sem vid &, i viskomandi erlendum gjaldmidli & reikningsskiladegi og umreiknadar i starfreekslugjaldmidilinn & stundargengi i lok pess dags.
Hreinn gengismunur af peningalegum lidum er munurinn & afskrifudu kostnadarverdi i starfraekslugjaldmislinum vid upphaf reikningsskilatimabils,
leidrétt fyrir virkum voxtum og greidslum & timabilinu, og afskrifada kostnadarverdinu i erlenda gjaldmidlinum umreiknudu & stundargengi i lok
reikningsskilatimabilsins. Allur gengismunur sem verdur til med pessum haetti er faerdur i rekstrarreikninginn undir lionum ,Hreinn gengismunur
gjaldmidla“.

89.5. Fjareignir og fjarskuldir
(a) Skraning

Samstaedan skrdir upphaflega i fjarhagsbokhald sitt Gtlan og krofur, innlan og lantokur & peim degi pegar til skuldbindinganna er stofnad. Allar adrar
fjareignir og fjarskuldir eru upphaflega skradar & peim degi sem samstaedan verdur adili ad samningsakvaedum gerningsins. Reglubundin kaup og sala
fjareigna er skrad a peim degi sem samstaedan skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eignina.

Fjareign eda fjarskuld er upphaflega metin & gangvirdi ad teknu tilliti til, pegar um er ad raeda fjareign eda fjarskuld sem er ekki metin & gangvirdi
gegnum rekstrarreikning, vidskiptakostnadar sem rekja ma beint til kaupa fjareignarinnar eda Utgafu fjarskuldarinnar.

(b) Flokkun

Vid upphaflega skraningu er fjareign flokkud sem fjareign metin & afskrifudu kostnadarverdi, fjareign metin & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu
(FVOCI) eda fjareign metin & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning (FVTPL).

Fjareign er metin & afskrifudu kostnadarverdi ef hin uppfyllir baedi eftirfarandi skilyrdi og er ekki tilgreind sem fjareign metin & gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning:

- eignin tilheyrir vidskiptalikani sem hefur pad markmid ad halda eignum til ad innheimta samningsbundid sjédstreymi, og
- samningsskilmalar fjareignarinnar dkvarda timasetningu sjédstreymis sem samanstendur adeins af greidslum af hofudstdl og voxtum.
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89.5. Fjareignir og fjarskuldir (framhald)
(b) Flokkun (framhald)

Skuldagerningur er metinn & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu ef hann uppfyllir baedi eftirfarandi skilyrdi og er ekki tilgreindur & gangvirdi f
gegnum rekstrarreikning:

- eignin tilheyrir vidskiptalikani sem hefur pad tvipaetta markmid ad innheimta sjédstreymi og selja fjareignir, og

- samningsskilmalar fjareignarinnar dkvarda timasetningu sjédstreymis sem samanstendur adeins af greidslum af hofudstdl og voxtum.

Allar adrar fjareignir eru metnar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

Einnig er heimilt vid upphaflega skraningu ad tilgreina fjareign & gangvirdi i gegnum rekstarreikning ef pad leidir til pess ad eytt sé eda verulega dregid
Ur reikningshaldslegu misraemi sem annars myndi koma fram, p6 svo ad fjareignin uppfylli paer kréfur ad vera metin & afskrifudu kostnadarverdi eda
gangvirdi { gegnum adra heildarafkomu. bessi heimild er éafturkreef ef henni er beitt, p.e.a.s. 6heimilt er ad breyta reikningshaldslegri medferd sidar.

Mat 4 vidskiptalikani

Samstaedan metur markmid vioskiptalikans, sem fjareign tilheyrir, & eignasafnsstigi par sem pad synir best hvernig rekstrinum er styrt og hvernig
upplysingagjof til stjérnenda er hattad. Upplysingar sem horft er til eru medal annars:

- Stefnur og markmid stjérnenda fyrir eignasafnid og raunveruleg framkvaemd & stefnunum, einkum hvort stefna stjérnenda midist vid ad
afla samningsbundinna vaxtatekna, vidhalda tilteknu vaxtastigi, para saman timalengd fjareignanna og timalengd skuldanna sem
fjarmagna eignirar eda innleysa sjédstreymi med sélu eignanna.

- Helstu ahaettur sem hafa dhrif & vidskiptalikanid og dhaettustyringaradgerdir til ad sporna gegn peim.
- Adferdir vid mat & afkomu eignasafna og upplysingagjof par um til stjérnenda.

- Tidni, magn og timasetning solu fjareigna & fyrri timabilum, dstaedur fyrir slkum solum og veentingar um framtidarsolu. Sala ein og sér
akvardar ekki vidskiptalikanid og er ekki metin an hlidsjénar af 6drum pattum. Hins vegar veitir sala visbendingar um tilurd
sjédstreymisins.

Yfirfaerslur fjareigna til prigja adila i vidskiptum sem uppfylla ekki skilyroi um afskraningu teljast ekki til sélu { pessu sambandi, sem er i samraemi vid
4framhaldandi skraningu eignarinnar i békum samstaedunnar.

Fjareignir sem teljast til veltufjareigna og eru maeldar m.t.t. afkomu & gangvirdisgrunni eru metnar & gangvirdi { gegnum rekstrarreikning par sem peim
er hvorki haldio til ad innheimta samningsbundid sjédstreymi né heldur baedi til ad innheimta samningsbundid sjédstreymi og til sélu.

Mat & samningsbundnu sjédstreymi

Sérstakt préf sem meelir hvort samningsbundnir skilmalar fjareignar leidi af sér sjédstreymi sem samanstandi adeins af greidslum af héfudstdl og
voxtum (e.SPPI), er notad vid akvordun um hvort Gtlan og kréfur & lanastofnanir og vidskiptavini skuli metin & afskrifudu kostnadarverdi eda & gangyirdi
i gegnum rekstrarreikning.

{ pessu mati er ,hafudstoll* skilgreindur sem gangvirdi fjareignarinnar vié upphaflega skraningu. ,Vextir* eru skilgreindir sem endurgjald vegna timavirdis
peninga, Utldnadhaettu er tengist Utistandandi hofudstolsfjarhaed yfir tiltekio timabil og vegna annarrar grundvallar Gtldnadheettu og annars grundvallar
kostnadar (svo sem lausafjarahaettu og umsyslukostnadar), auk hagnadarhlutfalls.

Vid mat & pvi hvort samningsbundid sjédstreymi samanstandi eingdngu af greidslu hofudstdls og vaxta, tekur samstaedan tillit til samningsbundinna
skilmala gerningsins, eins og hvort ad { fjareigninni felist samningsskilmalar sem gaetu breytt timasetningu eda fjarhaed samningsbundins sjédstreymis
pannig ad petta skilyroi sé ekki uppfyllt. Vid petta mat tekur samstzedan tillit til:

- Ofyrirsédra atburda sem myndu breyta timasetningu eda fjarhaed sjédstreymis,

- skuldsetningarbatta

- skilmala sem kynnu ad breyta samningsbundnum véxtum, par & medal pattum sem varda breytilega vexti,

- uppgreidslu- og framlengingarpatta og

- skilmala sem takmarka tilkall samstaedunnar til sjédstreymis fra tilteknum eignum (t.d. pegar endurkrofuréttur er ekki til stadar).

(c) Afskraning

Samstaedan afskrdir fjareign pegar samningsbundinn réttur til sjédstreymis af eigninni rennur Ut, eda begar samstaedan yfirfaerir réttinn til
samningsbundins sjédstreymis { tengslum vid fjareignina f vidskiptum sem yfirfaera i reynd alla dhaettu og dvinning af pvi ad eiga eignina, eda par sem
samstaedan hvorki yfirfeerir né heldur ad verulegu leyti eftir allri dhaettu og 6llum &vinningi af eignarhaldi og heldur ekki yfirrddum yfir fjareigninni.
Sérhver hlutdeild 1 yfirfeerdri fjareign sem verdur til eda samstaedan heldur eftir er skrdd sem sérstok eign eda skuld.

Vid afskraningu fjareignar er mismunurinn & bokfaerdu virdi eignarinnar (eda bokfzerdu virdi pess hluta fjareignarinnar sem er afskradur) og samtélu (i)
endurgjaldsins, sem tekid er vid (b.m.t. métteknar nyjar eignir ad fradregnum yfirteknum nyjum skuldum), og (ii) uppsafnads dgéda eda taps sem hafdi
verid faerour { adra heildarafkomu er faerdur f rekstrarreikning.

Samstaedan & i vidskiptum par sem hun yfirfeerir eignir, sem skradar eru i efnahagsreikning hennar, en heldur eftir annashvort 6llum eda verulegum
hluta af dhaettu og dvinningi eignanna sem fluttar eru, eda hluta beirra. | peim tilvikum par sem éllum eda verulegum hluta dhaettu og avinnings er
haldid eftir er yfirfeerd eign ekki afskrad. Til yfirfaerslu eigna, par sem 6llum eda verulegum hluta dhaettu og avinnings er haldid eftir, teljast til deemis
verdbréfalan og endurkaupavidskipti.
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89.5. Fjareignir og fjarskuldir (framhald)
(c) Afskraning (framhald)

Pegar eignir eru seldar prigja adila og gerdur er heildarskiptasamningur um yfirfaerdu eignirnar eru vidskiptin feerd sem tryggd fjarmognunarvidskipti 1
likingu vid s6lu- og endurkaupavidskipti par sem samstaedan heldur { reynd allri &haettu og avinningi sem fylgir eignarhaldi & slikum eignum.

{ vigskiptum par sem samstaedan hvorki heldur eftir né yfirfaerir ad verulegu leyti alla dhaettu og avinning af eignarhaldi a fjareign og heldur yfirradum
yfir eigninni heldur samstaedan afram ad skrd yfirfaerdu eignina  baekur sinar ad pvi marki sem nemur dframhaldandi adild samsteedunnar, sem
akvardast af pvi ad hvada leyti samstaedan ber dhaettuna & breytingum a virdi yfirfaerdu eignarinnar.

{ tilteknum vidskiptum er samstaedan afram skuldbundin til ad annast umsyslu fjareignarinnar gegn péknun. Yfirfaerd eign er afskrad ef hiin uppfyllir
skilyroi fyrir afskraningu. Eign eda skuld er faerd vegna umsyslusamningsins eftir pvi hvort béknunin sem faest fyrir umsysluna er meira en naegjanleg
(eign) eda minna en naegjanleg (skuld).

Samstaedan afskrair fjarskuld pegar samningsbundnar skyldur eru uppfylitar, felldar nidur eda fallnar dr gildi.

d) Breytingar a fjareignum og fjarskuldum
Fjareignir
Ef skilmalum fjareignar er breytt metur samstaedan hvort sjédstreymid eftir skilmalabreytinguna sé verulega dlikt pvi sem var.

Reynist sjédstreymi vera verulega dlikt telst samningsbundinn réttur til sjédstreymis fra upphaflegu fjareigninni hafa runnio Gt.  pvi tilfelli er upphaflega
fjareignin afskrdd, sja skyringu 89.5 (g) og ny fjareign er skrdd & gangvirdi auk alls videigandi vidskiptakostnadar. Allar péknanir sem innheimtar eru f
tengslum vid breytinguna eru faerdar svo sem hér segir:

- bdéknanir sem tekid er tillit til vid akvoroun & gangvirdi nyju eignarinnar og péknanir sem teljast greidslur & videigandi vidskiptakostnadi
eru innifaldar  upphaflega matinu & eigninni, og
- adrar poknanir eru taldar med i rekstrarreikningi sem hluti af hagnadi eda tapi vid afskraningu.

Ef sjodstreymi er breytt vegna fjarhagserfidleika lantaka er markmidid med breytingunni yfirleitt ad hamarka endurheimtur upphaflegu
samningsskilmdlanna frekar en ad ny eign verdi til med verulega ¢likum skilmdlum. Ef samstaedan hyggst breyta fjareign pannig ad hluta af
sjédstreymi er gefid eftir er fyrst tekid til greina hvort afskrifa skuli hluta eignarinnar adur en breytingin kemur til framkvaemda, sja skyringu 89.5 (g)
Afskriftir. Pessi nalgun hefur dhrif & nidurstodur megindlegs mats og pydir ad skilyrdi fyrir afskraningu eru yfirleitt ekki uppfyllt  slikum tilfellum.

Ef breyting & fjareign sem metin er & afskrifudu kostnadarverdi eda & gangvirdi { gegnum adra heildarafkomu leidir ekki til afskraningar fjareignarinnar
er brattd bokfaert virdi fjareignarinnar fyrst endurreiknad med upphaflegum virkum véxtum hennar og leidréttingin sem af pvi leidir faerd sem hagnadur
eda tap vegna breytingarinnar f rekstrarreikning. Pegar um er ad raeda fjareignir med breytilegum véxtum eru upphaflegu virku vextirnir sem notadir
voru til ad reikna Ut hagnad eda tap af breytingunni leidréttir svo peir endurspegli adstaedur & markadi & peim tima sem breytingin fér fram. Allur
dordinn kostnadur eda péknanir og péknanir sem eru innheimtar  tengslum vid breytinguna ganga til leidréttingar & brittd bokfaerdu virdi hinnar breyttu
fjareignar og er dreift yfir pad sem eftir er af liftima hinnar breyttu fjareignar.

Ef slik breyting kemur til vegna fjarhagserfidleika lantaka, sja skyringu 89.5 (g), er hagnadur eda tap birt dsamt virdisryrnunartapi. | 6drum tilfellum er
pad birt sem vaxtatekjur, reiknad Ut med adferd virkra vaxta.

Fjarskuldir

Samstaedan afskrair fjarskuld pegar skilmalum hennar er breytt og sjédstreymi breyttu skuldarinnar er verulega dlikt pvi sem var. i pvi tilfelli er ny
fjarskuld, sem byggist & breyttum skilmdlum, skrad & gangvirdi. Munurinn & békfaerdu virdi afskradu fjarskuldarinnar og métteknu endurgjaldi er faerdur
i rekstrarreikning. Endurgjald getur m.a. falid i sér yfirfaerdar éfjarhagslegar eignir og yfirtoku skuldbindinga, b. & m. nyju, breyttu fjarskuldina.

Ef breyting & fjarskuld er ekki feerd sem afskraning er afskrifad kostnadarverd skuldarinnar endurreiknad med pvi ad afvaxta breytt sjédstreymi med
upphaflegum virkum voxtum og hagnadurinn eda tapid er faert i rekstrarreikning. begar um er ad raeda fjarskuldir med breytilegum véxtum eru
upphaflegir virku vextirnir sem notadir voru til ad reikna (t hagnad eda tap af breytingunni leidréttir svo peir endurspegli adstzedur & markadi & peim
tima sem breytingin fér fram. Allur dordinn kostnadur og poknanir eru faerdar sem leidrétting & békfaerdu virdi skuldarinnar og dreift yfir pad sem eftir
er af liftima hinnar breyttu fjarskuldar med pvi ad endurreikna virka vexti af gerningnum.

(e) Jofnun

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nettéfjarhaedin faerd i efnahagsreikning begar og adeins pegar til stadar er lagalegur réttur til j6fnunar
og zetlunin er ad gera annad hvort upp & nettégrunni, eda innleysa eignina og gera skuldina upp samtimis.

Tekjur og gjold eru adeins settar fram & nettégrunni pegar reikningsskilareglur leyfa, eda pegar hagnadur/tap er til komid af flokki apekkra vidskipta,
svo sem vidskipta med veltufjareignir og veltufjarskuldir.
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(f) Mat gangvirdis

Gangvirdi er st fjarhaed sem fengist vid s6lu eignar eda greidist vid framsal skuldar i skipulegum vidskiptum milli 6hadra markadsadila & peim degi sem
virdid er metid og & adalmarkadi eda, ef adalmarkadur er ekki til stadar, hagstaedasta markadi sem samstaedan hefur adgang ad & sama degi.

Gangvirdi fjarskulda endurspeglar dhaettu & vanefndum skuldarinnar. Gangvirdi ébundins innlans er ekki laegra en st fjarhaed sem er innleysanleg, ndvirt
fra pbeim degi sem fyrst hefdi verid heegt ad krefjast greidslu fjarhaedarinnar.

Samstaedan akvardar gangvirdi gernings med tilbodsverdi & virkum markadi fyrir pann gerning, ef hann er til stadar. Markadur er talinn virkur ef
tilbodsverd & honum eru adgengileg og tiltek reglulega og standa fyrir raunveruleg og regluleg markadsvidskipti & milli dskyldra adila. par sem pad er
tiltaekt, er pad lokaverd vidkomandi markadar sem akvardar gangvirdi veltufjareignar og eigna sem tilgreindar eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning,
en pad er yfirleitt sidasta vidskiptaverd. Ef eign eda skuld sem metin er & gangvirdi & sér kaupgengi og solugengi pa metur samstaedan eignir og
gnottstddur & kaupgengi en skuldir og skortstodur & sélugengi.

Ef ekki er til virkur markadur fyrir fjarmalagerning akvardar samstaedan gangvirdi med verdmatsadferd. Verdmatsadferdir stydjast vid nyleg vidskipti &
milli 6skyldra adila sem eru upplystir og fusir til vidskipta, ef slikt er tiltaekt, visan { nylegt gangvirdi annarra gerninga sem eru ad miklu leyti eins,
nlvirdisgreiningu sjédstreymis og verdmyndunarlikén valréttarsamninga. SU verdmatsadferd sem valin er stydst eins mikid og haegt er vid upplysingar
af markadi, stydst eins litid og haegt er vid sérstakt mat samstaedunnar, tekur inn { myndina alla paetti sem patttakendur & markadi myndu lita til vid
akvordun verds og er | samraemi vid vidtekna adferdafraedi hagfraedinnar vid verdlagningu fjarmalagerninga. Forsendur matsadferda endurspegla
markadsvaentingar med sanngjornum heetti og pa aheettu- og ardsemispaetti sem felast i fjarmalagerningnum. Bankinn er med verdmatsnefnd sem
metur gangvirdi med pvi ad beita likénum og taka mid af greinanlegum markadsupplysingum og beita faglegri démgreind. Samstaedan stillir af og
profar verdmatsadferdir med pvi ad nota verd Ur greinanlegum nylegum markadsvidskiptum med sama gerning eda byggir & 6drum tiltaskum og
greinanlegum markadsgognum.

Ef vioskiptaverdio er ekki pbad sama og gangvirdi annarra greinanlegra nylegra markadsvidskipta med sama gerning eda ef pad er byggt a
verdmatsadferd par sem adeins er studst vid breytur med gégnum af greinanlegum mérkudum, skrdir samsteedan tafarlaust mismuninn & milli
vidskiptaverds og gangvirdis (fyrsta dags hagnadur eda tap). [ tilvikum par sem gangvirdi er dkvedid med gégnum sem ekki eru greinanleg, er mismunur
vidskiptaverds og verds likansins skrad i rekstrarreikning eftir adstaedum i hverjum vidskiptum en eigi sidar en pegar upplysingarnar sem studst er vid
verda greinanlegar eda pegar gerningurinn er afskradur.

Gangyirdi fjareigna og fjarskulda er akvardad ut fra mismunandi adferdum og forsendum eftir pvi hvada fjareignir eda fjarskuldir er verid ad meta.
Hvad vardar fjareignir og fjarskuldir i erlendri mynt er tekid mid af gengi erlendra gjaldmiola & greinanlegum maérkudum med stundarvioskipti, framvirka
samninga og stadlada framvirka samninga.

Prepaskipting gangvirdis

Prepaskiptingu er beitt vid framsetningu & mismunandi forsendum sem notadar eru vid mat & gangvirdi fjareigna og fjarskulda. Forsendum er radaod f
prju almenn prep & eftirfarandi hatt:

- 1. prep: Skrad verd er notad fyrir eignir og skuldir sem eru til vidskipta & virkum mérkudum. Obreytt skrad verd er maelikvardinn & gangvirdi.

+ 2. brep: Matsadferd sem byggir & greinanlegum forsendum. Studst er vid nyjasta vidskiptaverd og almennt vidurkenndar verdmatsadferdir vio
akvoroun & gangvirdi hlutabréfa. Avoxtunarkrafa skuldabréfa med somu timalengd, sem virk vidskipti eru med, er notud sem viomid vid verdmat a
skuldabréfum.

+ 3. brep: Matsadferd sem byggir & mikilvaegum égreinanlegum forsendum. Pessi nalgun tekur til allra eigna og skulda par sem matsadferdin felur f sér
forsendur sem byggja 4 dgreinanlegum gégnum og par sem dgreinanlegu forsendurnar hafa mikilvaeg ahrif & verdmatid. Fyrir éskrad hlutabréf og
skuldabréf, par sem engar markadsupplysingar liggja fyrir, er almennt vidurkenndum matsadferdum beitt vid mat & gangvirdi. Verdmat sem byggir &
sjédstreymi eda samanburdi & kennitélum sambaerilegra fyrirtaekja eru algengustu adferdirnar vid Utreikning & gangvirdi éskradra hlutabréfa, auk
nylegra vidskipta og rikjandi markadsskilyrda. Verdmat Utlana og krafna & vidskiptavini er byggt & markadsupplysingum & bord vid vaxta- og
verdbdlgukirfur og likum & vanefndum.

Forsendur verdmatsadferdarinnar eru m.a. aheettulausir vextir og vidmidunarvextir til ad meta davoxtunarkrofu, vaxtadlag, skuldabréfa- og
hlutabréfaverd, gengi erlendra gjaldmidla, kennitélur & markadi, markadsskilyrdi vio mat & framtidarvexti og adrir markadsvisar.

(g) Virdisryrnun fjareigna
Virdisryrnunarferli
Samstaedan feerir framlag vegna veents Gtlanataps fyrir eftirtalda fjarmalagerninga sem ekki eru metnir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning:

- Sjédur og innstaedur | Sedlabanka

- Markadsskuldabréf og 6nnur versbréf med fostum tekjum
- Utlan og krofur & lanastofnanir

- Utlan og krofur & vidskiptavini

Utlanadhaetta lida utan efnahagsreiknings:

- Fjarhagslegar dbyrgoir og sélutryggingar verdbréfa
- Oadregnar lansheimildir
- Oadregnar yfirdrattar-/kreditkortaheimildir
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Vid mat 4 veentu Utldnatapi notar samstaedan likan um framtidarhorfur i samraemi vio IFRS 9. betta krefst toluverds mats & pvi hvernig breytingar &
efnahagspattum hafa ahrif & veent Utldnatap. Veent Utldnatap endurspeglar nivirdi fjarvontunar vegna mogulegra vanefnda, annadhvort vegna naestu
12 manada eda yfir veentan liftima fjarmalagerningsins, allt eftir minnkandi lanshaefi fra upphafi.

Ahzettustyring bankans ber abyrgd & mati & virdisryrnun Gtldna og krafna og sérstakt virdismatsteymi skipad bankastjéra, framkvaemdastjérum
Fjarmala, Ahaettustyringar, Fyrirtaekjasvids og Einstaklingssvios rynir og sampykkir matid.

Almennt er virdisryrnun metin sértaekt nidur & l1an byggt 4 ofangreindum likénum um veent Utldnatap. Ef porf er & getur virdismatsteymid feert til
vidbétar almenna virdisryrnun & lanasafnio eda hluta pess.

Virdisryrnunarferlid fyrir hvert uppgjorstimabil er eftirfarandi:

. Hagfraedideild bankans utbyr svidsmyndir med spam um vidkomandi efnahagsstaerdir og kynnir paer fyrir virdismatsteyminu.

. Virdismatsteymid sampykkir svidsmyndirnar og vaegi hverrar fyrir sig fyrir reikningsskiladag.

. Utldn eru flokkud eftir bvi hvort bau eru metin & afskrifudu kostnadarverdi (virdisryrnun) eda gangvirdi.

. Kennisteerdir fyrir Gtreikning & ahaettustigi og vaentu Utlanatapi eru daetladar.

. Nidurstodur sérstakra handvirkra Utreikninga & dhaettustigi og veentu Utldnatapi einstakra mikilvaegra lana eru hagnyttar.

. Ahaettustig og veent ttldnatap er reiknad (it fyrir 6ll 1an sem kunna ad hafa virdisryrnad.

. Anzettustyring gefur virdismatsteyminu skyrslu um nidurstodur virdisryrnunarmats. Virdismatsteymid rynir { nidurstodur skyrslunnar og
akvardar matio.

8. Nidurstddur mats & ahaettustigi og virdisryrnun eru birtar { ars- og arshlutareikningum samstaedunnar.

N O U A W=

Utreikningur d vaentu Gtldnatapi

IFRS 9 gerir kréfur um ad Utreikningar & veentu Utldnatapi séu likindavegnir og ad nidurstédur séu ohlutdraegar og likindavegnar. Likindavegna
nidurstadan tekur tillit til breytilegra svidsmynda um framtidarhorfur sem byggja & dreidanlegum og naertaekum upplysingum. Almennt byggir
Utreikningurinn & vaentu Utldnatapi & ndvirdi margféldunar & eftirfarandi kennistaerdum: likum & vanefndum (e. PD), tapi ad gefnum vanefndum (e. LGD)
og skuldbindingu vid vanefnd (e. EAD).

Samkvaemt IFRS 9 er framlag & 6llum lanum vegna veentra Utlanatapa metid & hverjum reikningsskiladegi i samraemi vid likan sem byggir & pbremur
stigum um veent Utlanatap. Framlagid er annadhvort reiknad sem 12 mdnada veent Utldnatap eda veent Utldnatap Ut liftima.

. Stig 1 - Engin marktaek aukning i Gtlanadhaettu. Utlan par sem Gtldnadhaetta hefur ekki vaxid verulega skal falla undir stig 1 og
framlagid skal metid sem 12 manada vaent Utlanatap.

. Stig 2 — Marktaek aukning [ Utlanadheettu. Utldn med (tlanadhaettu sem hefur vaxid verulega fra upphaflegri skraningu en hafa ekki
virdisryrnad skulu falla undir stig 2 og framlagid skal metid sem vaent Utlanatap Ut liftima.

« Stig 3 - Virdisryrnun. Utldn sem eru { vanefndum af hélfu lantakenda eda hafa virdisryrnad ad 6oru leyti skulu vera f stigi 3 og framlagid
skal metid sem veent Utldnatap Ut liftima.

Hreyfingar milli stiga 1 og 2 fara eftir pvi hvort ad Gtldnadheetta gerningsins & reikningsskiladegi hefur aukist verulega fra upphaflegri skraningu. Vid
mat & pvi grundvallast Gtldnadheettan & likum & vanefndum yfir liftima gerningsins, en ekki tapsfjarhaedinni.

Virdisryrd ldan
Fjareign telst virdisryrd ef annar eda baadir eftirfarandi atburda hafa att sér stad:

« Utlan sem er komid yfir 90 daga fram yfir gjalddaga telst vera f vanskilum og hefur pvi virdisryrnad.
« Liklegt pykir ad lantaki geti ekki uppfyllt skuldbindingar sinar ad fullu nema bankinn gripi til fullnustuadgerda, t.d. med pvi ad ganga ad
vedum.

Eftirtaldir atburdir teljast vera visbendingar um ad fjareign fari { vanskil. Atburdir sem leida sjalfkrafa til vanskila eru stjornumerktir.

- Gjaldprotaskipti*

- Endurskipulagning®

- Sala & skuldbindingu til pridja adila

- Virdisryrnun: Bankinn flokkar eignina f stig 3
- Léginnheimta*

Adrir paettir sem kunna ad benda til vanskila eru ivilnanir til vidskiptavinar vegna fjarhagserfidleika og fyrirvarar i arsreikningum um rekstrarhaefi
vidskiptavinar.

Marktzek aukning [ tlanadheettu

Pegar lagt er mat & pad hvort marktaek aukning hafi ordid a Utlanadhaettu vegna fjarmalageringa fra upphaflegri skraningu litur samstaedan til
upplysinga sem gefa glogga mynd af stédunni, eru areidanlegar, videigandi og naertaekar an éhéflegs kostnadar og fyrirhafnar, p.m.t. baedi megindlegar
og eigindlegar upplysingar og greiningar sem unnar eru upp Ur ségulegum upplysingum samstaedunnar, mati lanasérfraedinga og upplysinga um
framtidarhorfur.
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Marktzek aukning i ttldnadhaettu (framhald)

Samstaedan greinir adallega hvort marktaek aukning & Utlanadhaettu hafi att sér stad med pvi ad bera saman:

- likur & vanefndum pad sem eftir er af liftima & reikningsskiladegi og
- likur & vanefndum pad sem eftir er af liftima 4 reikningsskiladegi sem metnar voru vid upphaflega skraningu.

Umgjordin er samstillt vid innra Utlanadhaettustyringarferli samstaedunnar og felur i sér bakhindranir & grundvelli vanskila pannig ad marktaek aukning &
Utldnadheettu & sér stad eigi sidar en pegar samningsbundnar greidslur eru komnar 30 daga fram yfir gjalddaga. Ef l&anshaefiseinkunn eignar &
reikningsskiladegi samraemist ekki vidmidum samstaedunnar um ahaettuvilja telst pad einnig til marktaekrar aukningar i Gtlanaahaettu. Samstaedan litur
einnig svo & ad ef eign er { fjarfestingarflokki (e. investment grade) teljist litil dhaetta vera fyrir hendi og pvi skuli flokka eignina f stig 1.

Metid er sérstaklega handvirkt hvort marktaek aukning hafi ordid & Utlanadhaettu einstakra mikilvaegra 1ana. Lan eru i upphafi metin samkvaemt
megindlegum vidmidum og & grundvelli pess mats er dhaettustig metid sérstaklega handvirkt & grundvelli baedi megindlegra og eigindlegra upplysinga.

Framsetning nidurfeerslu
Framlag vegna veents (tlanataps er sett fram i efnahagsreikningi & eftirfarandi hatt:

- Fjareignir metnar & afskrifudu kostnadarverdi: sem laekkun & bruitté bokfaerdu virdi eignanna.

- Lansheimildir, yfirdraettir og fjarhagslegar abyrgdir: sem framlag f virdisryrnunarsj6d eda framlag medal annarra skulda.

- begar fjarmalagerningur felur i sér baedi adreginn og 6adreginn hluta setur samstaedan fram samanlagda nidurfaerslu fyrir bada hluta.
Samanlogd fjarhaedin er sett fram sem laekkun & brittd bokfaerdu virdi adregna hlutans. Ef nidurfaerslan er umfram verga fjarhaed
adregna hlutans er pad sem umfram er sett fram sem framlag f virdisryrnunarsjéd og flokkad med 6drum skuldum.

Endurskipulagdar fjdreignir

Pegar um fjarhagslega endurskipulagningu vidskiptavina er ad raeda hefur samstaedan innleitt Urraedi fyrir vidskiptavini i fjarhagserfioleikum auk
verklagsregina um fjarhagslega endurskipulagningu. Nalgunin felur ma. f sér framlengingar og breytingar & endurgreidslu dzetlun og sampykktar
deetlanir utanadkomandi stjérnenda.

Almenna reglan er st ad ef endurskipulagning lans er svo stérfelld ad astaeda er til afskraningar skuli stofna nytt 1an og meta aheettustig og
virdisryrnun likt og um nytt Ian vaeri ad raeda. Fyrra 1anid er afskrao.

Afskriftir

Utlan og skuldabréf eru afskrifud (ad hluta eda i heild) pegar ekki eru raunhaefar vaentingar um endurheimtur fjareignar i heild eda ad hluta. betta &
yfirleitt vid pegar samstaedan metur sem svo ad lantaki hafi ekki eignir eda tekjur til ad standa undir pvi sjédstreymi sem parf til ad endurgreida
fjarhaedirnar sem stendur til ad afskrifa. Petta mat fer fram & grundvelli einstakra eigna.

Afskrifadar fjareignir kunna engu ad sidur ad vera innheimtar med fullnustuadgerdum i samraemi vid verklagsreglur samstaedunnar um endurheimtur.

Reiknad framlag & moti afskriftum er synt sem framlag vegna afskrifudu eignarinnar vid upphaf reikningsskilatimabilsins. Reiknad framlag & méti
afskrift ma ekki vera haerra en fjarhaed afskriftarinnar.

Endurheimtur af adur afskrifudum fjarhaedum eru faerdar i ,Hrein virdisryrnun fjareigna” f rekstrarreikningi.

Utldn sem endursamid er um

Pegar pbad er mogulegt reynir samstaedan ad endurskipuleggja lan frekar en ad ganga ad vedum. Slikt kann ad fela i sér greidsludreifingu og samning
um nyja lanaskilmala. Virdisryrd Gtldn sem endursamid er um eru ekki talin ny utlan. pegar buid er ad endursemja Pegar bad er mogulegt reynir
samstaedan ad endurskipuleggja 1an frekar en ad ganga ad vedum. Slikt kann ad fela  sér greidsludreifingu og samning um nyja lanaskilmala. Virdisryro
(tldn sem endursamid er um eru ekki talin ny Utlan. pegar buid er ad endursemja um lanaskilmala eru slik dtlan ekki lengur i vanskilum og o&ll sidari
virdisryrnun er metin Ut fra upphaflegum virkum voxtum eins og peir voru reiknadir fyrir breytingu lanaskilmalanna. Stjérnendur yfirfara stédugt Utlan
sem endursamid hefur verid um til ad ganga Ur skugga um agd oll viomid standist og ad liklegt sé ad framtidargreidslur muni berast. Virdisryrnun
pessara Utlana heldur &fram ad saeta mati & grundvelli hvers einstaks lans eda sameiginlegu safni Utldna. Einstok Gtldn sem hafa ekki virdisryrnad og
samid hefur verid um skilmala ad nyju eru skrdd sem ny Gtlan. bar af leidandi eru upprunalegu Utlanin afskrad og endurumsoémdu Gtlanin skrdd sem ny
atlan.
89.6. Sjédur og innstaedur i Sedlabanka

Handbaert fé er medal annars handbaerir sedlar og mynt og innstaedur i sedlabénkum. Bokfaert virdi innstaedna i Sedlabanka er edlilegt mat & gangvirdi
peirra. Handbaert fé er faert & afskrifudu kostnadarverdi i efnahagsreikningi. Samstaedan metur 12 manada veent Utlanatap fyrir handbaert fé sem
metid er & afskrifudu kostnadarverdi og telst bera litla Utldanadhaettu & reikningsskiladegi.

Bankinn er med bundnar innstaedur & reikningum hjd Sedlabanka fslands { samraemi vid reglur Sedlabankans um bindiskyldu nr. 585/2018. Bindiskyldu
er skipt { tvennt, annars vegar fasta bindiskyldu sem nemur 1% og ber enga vexti og hins vegar medaltalsuppfyllingu sem nemur 0%. Breytingar voru
gerdar a reglunum fra og med binditimabilinu sem héfst 21. mars 2020. Breytingarnar félu { sér ad medaltalsuppfyllingin var laekkud Gr 19% i 0% og
féstu bindinguna ma telja til lausafjarforda.
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89.7. Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum

Markadsskuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum eru annadhvort metin & afskrifudu kostnadarverdi eda & gangvirdi { gegnum rekstrarreikning.

Markadsskuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum sem eru flokkud sem fjareign & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, eru skrad & gangvirdi,
baedi i upphafi og eftir upphaflega skraningu. Pau eru annad hvort tilgreind eda tilskilin & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning - gangvirdisheimild.
Vidskiptakostnadur er feerdur beint i rekstrarreikning sem péknun. Hagnadur og tap vegna breytinga & gangvirdi er faert beint i rekstrarreikning undir
lidginn ,Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi, annad hvort sem hreinn hagnadur (tap) af veltufjareignum og veltufjarskuldum
eda sem hreinn hagnadur (tap) af fjareignum tilgreindum & gangvirdi. Gjaldeyrisgengishagnadur og -tap er faert undir lidnum ,Hreinn gengismunur®.

Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum sem tilgreind eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning verda ad hafa gangvirdi sem unnt er
ad meta 4 areidanlegan hatt og tilgreiningin verdur ad eyda eda draga verulega Ur ésamraemi { mati eda skraningu sem annars myndi koma fram vio
mat & eignum eda skuldum eda skraningu tilheyrandi hagnads og taps & mismunandi grunni (stundum nefnt ,reikningshaldslegt misraemi®). petta a
medal annars vid um veltuskuldabréf.

Markadsskuldabréfum og ¢drum verdbréfum med fostum tekjum sem tilskilin eru & gangvirdi { gegnum rekstrarreikning er stjérnad a gangvirdisgrunni
en ekki haldio til veltuvidskipta eda sjédstreymi af peim samanstendur ekki eingéngu af greidslum & héfudstdl og voxtum.

Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum sem flokkud eru & afskrifudu kostnadarverdi eru upphaflega metin & gangvirdi ad vidbaettum
beinum vidskiptakostnadi, en eftir pad & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Afallnir vextir eru innifaldir i békfaerdu virdi skuldabréfanna
og eru feerdir undir ,Vaxtatekjur® i rekstrarreikningi. Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med fostum tekjum innan vidskiptalikans par sem aetlunin er
ad innheimta samningsbundio sjédstreymi af peim sem samanstendur eingéngu af afborgunum af hofudstdl og voxtum eru metin & afskrifudu
kostnadarverdi. Samstaedan metur 12 manada veent Utlanatap fyrir skuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum sem faerd eru & afskrifudu
kostnadarverdi og teljast bera litla Utlanadhzettu & reikningsskiladegi.

89.8. Hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum

Hlutabréf og onnur verdbréf med breytilegum tekjum sem eru flokkud sem fjareign & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, eru skrad & gangvirdi, baedi |
upphafi og eftir upphaflega skraningu.

Hlutabréf og 6nnur verdbréf med breytilegum tekjum sem fzerd eru & gangvirdi { gegnum rekstrarreikning verda ad hafa gangvirdi sem unnt er ad meta
& areidanlegan hatt og tilgreiningin verdur ad eyda eda draga verulega Ur 6samrami i mati eda skraningu sem annars myndi koma fram vié mat &
eignum eda skuldum eda skraningu tilheyrandi hagnads og taps & mismunandi grunni (stundum nefnt ,reikningshaldslegt misraemi®). betta & medal
annars vid um veltuhlutabréf.

Hlutabréfum og 68rum verdbréfum med breytilegum tekjum sem tilskilin eru & gangvirdi f gegnum rekstrarreikning er stjérnad a gangvirdisgrunni en
ekki haldid til veltuvidskipta.

Hlutabréf og 6nnur verdbréf med breytilegum tekjum sem eru flokkud sem fjareignir & gangvirdi { gegnum rekstrarreikning eru skrad & gangvirdi, baedi
upphafi og eftir upphaflega skraningu. Vidskiptakostnadur er feerdur beint i rekstrarreikning sem pdknun. Hagnadur og tap vegna breytinga & gangvirdi
er feert beint f rekstrarreikning undir liginn ,Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi*, annad hvort sem hreinn hagnadur (tap) af
veltufjareignum og veltufjarskuldum eda sem hreinn hagnadur (tap) af fjareignum tilgreindum & gangvirdi. Gjaldeyrisgengishagnadur og -tap er faert
undir lidnum ,Hreinn gengismunur®.

Yfirleitt er audvelt ad nalgast verd & hlutabréfum sem skrad eru i alpjédlegar kauphallir og helstu visitélur slikra hlutabréfa. Ef ekki er haegt ad nalgast
slikar upplysingar er gangvirdi metid Ut fra markadsvirdi og afkomukennitélum svipadra verdbréfa, nylegum vidskiptum eda ndvirtum
sjédstreymisadferdum.

89.9. Afleidusamningar

Afleiour eru upphaflega skradar i efnahagsreikning & gangvirdi og vidskiptakostnadur skradur i rekstrarreikning. Gangvirdi afleidusamninga er dkvardad
med matsadferdum sem byggja adallega & flokt- og fylgnistudlum sem fengnir eru Ur tilbodsverdum midlara, fra verdlagningaradilum eda at fra
valréttarverdi. A sidari stigum eru afleidur afram skrddar & gangvirdi bar sem allar breytingar & gangvirdi feerast f rekstrarreikning undir lidinn ,Hreinn
hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi“ sem hreinn hagnadur (tap) af veltufjareignum og veltufjarskuldum, ad undanskildum
gangyvirdisbreytingum & framvirkum gjaldeyrisafleidum og hreinum gjaldeyrisgengismun vegna dstadladra gjaldeyrisvalrétta sem faerdar eru undir lidinn
JHreinn gengismunur” { rekstrarreikningi. Afleidur med jakvaett gangvirdi eru faerdar { efnahagsreikning sem eignir og afleidur med neikvaett gangvirdi
eru faerdar sem skuldir.

89.10. Innbyggdar afleidur

Afleidur geta verid innbyggdar i adra samninga (grunnsamninga). Innbyggd afleida er hluti af bléndudum (samtengdum) fjarmalagerningi sem felur
einnig f sér grunnsamning sem er ekki afleida. Bankinn skilur reikningshaldslega innbyggdar afleidur fra grunnsamningnum f tilfellum par sem:

- grunnsamningurinn er ekki eign innan gildissvids IFRS 9,

- grunnsamningurinn sjalfur sem innbyggda afleidan er hluti af er ekki faerdur & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning,

- skilmalar innbyggdrar afleidu uppfylla skilgreiningu & sjalfstaedum afleidusamningi, og

- efnahagsleg einkenni og aheetta vegna innbyggdu afleidunnar er ekki ndtengd efnahagslegum einkennum og &heettu vegna
grunnsamningsins.
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89.10. Innbyggdar afleidur (framhald)

Adskildar innbyggdar afleidur eru metnar & gangvirdi og eru allar breytingar & gangvirdi faerdar i rekstrarreikning nema breytingarnar séu hluti af virku
sjédstreymi  eda dheettuvarnarsambandi hreinnar fjarfestingar. Adskildar innbyggdar afleidur eru settar fram | efnahagsreikningi asamt
grunnsamningunum.

Samkveemt IFRS 9 er innbyggd afleida i grunnsamningi sem er fjareign ekki adgreind fra grunnsamningnum. bess i stad er blandadi gerningurinn
metinn i heild sinni pegar samningsbundid sjédstreymi samanstendur eingéngu af greidslum & hofudstdl og voxtum.

89.11. Utlan og krofur
Undir efnahagsliginn ,Utlan og kréfur { efnahagsreikningi falla:

- Utlan og krofur metnar & afskrifudu kostnadarverdi; matid byggist & gangvirdi f upphafi ad vidbaettum beinum jadarvidskiptakostnadi, en
eftir pad & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta,

- Utlan og krofur sem tilgreind eda tilskilin eru & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning; matid byggist & gangvirdi og breytingar eru faerdar
beint i rekstrarreikning, og

- fjarmognunarleigukrofur.

Pegar samstaedan kaupir fjareign og gerir um leid samning um endursolu eignarinnar (eda sambeerilegrar eignar) & fostu verdi a akvednum degi
(endurhverf vidskipti eda hlutabréfalantaka) er radstofunin faerd reikningshaldslega sem Utlan eda krafa og undirliggjandi eign er ekki feerd i arsreikning
samstaedunnar.

89.12. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Allir varanlegir rekstrarfjarmunir eru skradir & kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri afskrift og virdisryrnun. Til kostnadarverds teljast Utgjold sem
rekja ma beint til kaupa a eignunum.

Kostnadur sem fellur til sidar er adeins talinn med bokfaerdu verdi eignar ef liklegt er ad hann leidi til fjarhagslegs abata i framtidinni fyrir samstaeduna
og ef haegt er ad meta kostnadinn areidanlega. Allur annar kostnadur vegna vidgerda og vichalds er gjaldfaerdur i rekstrarreikning & pvi fjarhagstimabili
sem hann fellur til.

Allir varanlegir rekstrarfjarmunir eru afskrifadir med linulegri adferd. Adferdin er notud a afskrifanlegan hluta eignanna, en pad er kostnadur peirra ad
fradregnu hrakvirdi deilt & dzetladan nytingartima peirra med eftirfarandi haetti:

Byggingar 25-50 ar
Télvuvélbdnadur 3ar
Annar binadur og ékutaeki 3-10 ar

Hrakvirdi eignanna og nytingartimi peirra er endurskodadur arlega og breytt par sem vid a.

Hagnadur og tap af solu eigna er fundid med pvi ad bera séluverd eignar saman vid bokfeert verd hennar a soludegi. Hagnadur og tap eru talin med
undir lidnum ,Adrar tekjur og gjold” i rekstrarreikningnum.

89.13. Oefnislegar eignir
Hugbunadur

Hugbunadur er eignfaerdur & grundvelli pess kostnadar sem fellur til vid kaup eda préun hugblnadarins og vid ad koma honum f notkun. Hugbutnadur
sem er skradur sem Gefnisleg eign er nidurfaerdur & nytingartima hans sem er aaetladur 3-5 ar.

Kostnadur vid ad vidhalda hugbtinadi er faerdur sem Utgjold & peim tima sem hann fellur til.

Vidskiptavild

Vidskiptavild er adeins skrad sem eign ef hun er keypt vid sameiningu félaga. HUn er skrad & kaupdegi og metin sem samtala gangvirdis & endurgjaldi
fyrir hid framselda, skradrar fjarhaedar allra hluta an yfirrdda i pvi keypta og gangvirdis alls eigin fjar sem att var fyrir { pvi keypta, ad fradregnu hreinu
skrddu virdi (venjulega gangvirdi) adgreinanlegra keyptra eigna og yfirtekinna skulda, allt metid fra og med kaupdegi. Til endurgjalds fyrir hid framselda
telst gangvirdi framseldra eigna, skuldir sem stofnad hefur verio til og eigid fé Utgefid af samstaedunni. Pessu til vidbétar telst til endurgjalds fyrir hid
framselda gangvirdi alls skilyrts endurgjalds. Eftir upphaflega skraningu er vidskiptavild metin & kostnadarverdi, ad fradregnu uppséfnudu
virdisryrnunartapi. Aimennt er virdisryrnun vidskiptavildar metin arlega, en oftar ef atburdir eda breytingar & adstaedum gefa til kynna maégulega
virdisryrnun bokfaerds virdis. Vegna virdisryrunarpréfa er vidskiptavild Uthlutad frad og med kaupdegi til hverrar fjarskapandi einingar samstaedunnar
eda fjarskapandi einingaklasa sem buist er vid ad njéti dvinnings af samlegdardhrifum sameiningarinnar, hvort sem paer einingar fa Uthlutad édrum
eignum eda skuldum pess yfirtekna eda ekki. Stjérnunarlega er fylgst med vidskiptavild hja 6llum einingum sem fa Uthlutad vidskiptavild, en pad er
lzegsta stjérnunarstigid par sem fylgst er med vidskiptavild innan samstaedunnar. begar vidskiptavild er tengd akvednum hluta fjarskapandi einingar
(eda fjarskapandi einingaklasa) og hluti af rekstri innan peirrar einingar er seldur, er vidskiptavildin sem tengist selda rekstrinum innifalin i békfaerdu
virdi pess rekstrar pegar reiknadur er hagnadur eda tap af sélu rekstrarins.
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89.14. Virdisryrnun eigna annarra en fjareigna

Eignir med étakmarkadan nytingartima eru ekki afskrifadar en gangast arlega undir vidrisryrnunarprof. Farid er yfir eignir sem eru afskrifadar til ad
geeta ad virdisryrmun | hvert sinn sem atburdir eda breyttar adsteedur benda til pess ad boékfaert verd kunni ad vera dendurheimtanlegt. Skrad er
virdisryrnun sem nemur békfaerdu virdi eignarinnar umfram endurheimtanlegt virdi hennar. Endurheimtanlegt virdi hennar er annad hvort gangvirdi
eignarinnar ad fradregnum s6lukostnadi eda notkunarvirdi hennar, hvort sem haerra er. [ peim tilgangi ad meta virdisryrnun eru eignir flokkadar & laegstu
stig adgreinanlegs sjédstreymis (fjarskapandi einingar). A hverjum reikningsskiladegi er kannad hvort virdisryrnun hafi sntist vid & eignum 6drum en
fjareignum, ad vidskiptavild undanskilinni.

89.15. Tekjuskattur
(a) Tekjuskattur

Tekjuskattur er reiknadur Ut fra 16gum um tekjuskatt og tekjuskattshlutféllum l6gadila sem hafa verid logfest & reikningsskiladeginum. Tekjuskattur
sem hefur verid reiknadur og faerdur { arsreikninginn samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti.

Tekjuskattur vegna rekstrararsins 2020 er faerdur { samraemi vid tekjuskattshlutfall I6gadila { arslok sem nemur 20,0% (2019: 20,0%). Einnig er faerdur
sérstakur fjarsysluskattur & fjarmalastofnanir sem nemur 6% & tekjuskattsstofn umfram 1 milljard kréna i samraemi vid l6g nr. 165/2011, um
fjarsysluskatt.

(b) Tekjuskattur til greidslu

Tekjuskattur til greidslu er deetladur tekjuskattur vegna skattalegrar afkomu arsins, reiknadur Ut fra logum um tekjuskatt og tekjuskattshlutféllum
|6gadila sem hafa verid 16gfest & reikningsskiladegi, ad teknu tilliti til leidréttinga 4 alégdum og reiknudum tekjuskatti fyrri ara ef vid a.

(c) Frestadur skattur

Frestud skatteign er skrdd pegar liklegt er ad skattskyldur framtidarhagnadur faist sem jafna ma gegn timabundnum mismuni til fradrattar.

Frestadur tekjuskattur er feerdur ad fullu sem skuld, vegna timabundins mismunar & skattverdi eigna og skulda og bdkfeerds virdis peirra |
arsreikningnum. Frestadur tekjuskattur er hins vegar ekki faerdur ef hann myndast vegna upphaflegrar skraningar eignar eda skuldar { 6drum vidskiptum
en sameiningu fyrirtaekja, en pad hefur hvorki dhrif & reikningshaldslegan né skattalegan hagnad eda tap pegar vidskiptin eiga sér stad. Frestadur
tekjuskattur er dkvardadur Ut fra légum um tekjuskatt og tekjuskattshlutféllum légadila sem hafa verid logfest & reikningsskiladegi og vaenst er ad
verdi { gildi pegar viokomandi frestud tekjuskattseign er innleyst eda frestud tekjuskattsskuld er gerd upp.

d) Samsko6ttun

Bankinn er samskattadur med détturfélogum sinum Landsbréfum hf., Eignarhaldsfélagi Landsbankans ehf., Blama - fjarfestingafélagi ehf., Homlum
ehf. og Homlum fyrirtaeki ehf.

89.16. Skattur a heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja.

Pann 31. desember 2013 sampykkti Alpingi breytingar & Iégum nr. 155/2010, um sérstakan skatt & fjarmalafyrirtzeki, sem kveda & um ad
fjarmalafyrirtaekjum beri ad greida arlega skatt sem reiknast 0,145% (2019: 0,376%) af skattalegu bokfaerdu virdi skulda  arslok, ad skattskuldum
fratoldum, umfram 50 milljarda kréna. Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki er éfradrattarbaer vid Utreikning & tekjuskatti.

89.17. Eignir i s6lumedferd

Samstaedan flokkar fastafjarmuni (eda flokka af eignum dsamt tengdum skuldum) sem eignir i sdlumedferd pegar bokfaert virdi peirra endurheimtist
adallega med solu. Slikar eignir eru venjulega tilkomnar vegna trygginga sem standa ad baki vedum fyrir lanum og kréfum sem samstaedan hefur
gengid ad, par med talid eignir og skuldir détturfélaga sem samstaedan hefur nad yfirradum yfir med pvi ad ganga ad vedi og/eda vegna fjarhagslegrar
endurskipulagningar.

Talid er ad fastafjarmunir (eda flokkur eigna med tengdar skuldir) verdi endurheimtir adallega med sélu pegar sala eignarinnar er mjog likleg og huin er
tilteek til tafarlausrar sélu i nlverandi astandi, med fyrirvara um venjulega og hefdbundna skilmala um soélu & slikum eignum. Stjérnendur verda ad vera
stadraonir i ad selja og verda ad vinna med virkum heetti ad solu eignarinnar & verdi sem er heefilegt midad vid gangvirdi hennar & hverjum tima.
Frekara skilyroi er ad buist sé vid ad skrd megi séluna sem fragengna innan eins ars fra dagsetningu flokkunarinnar.

Eignir og eignasamstadur sem flokkadar eru i sélumedferd eru metnar & pvi sem laegra reynist af bokfzaerdu virdi eda gangvirdi ad fradregnum
s6lukostnadi. Hreinar eignir til visbétar sem verda hluti af eignasamstaedu til solu, til deemis vegna hagnadar sem eignasamstaedan skilar, auka bokfaert
verd eignasamstaedunnar, en pé ekki meira en sem nemur gangvirdi ad fradregnum kostnadi vid sélu eignasamstaedunnar eins og pad er akvardad a
hverjum reikningsskiladegi.

Pegar um er ad raeda stakar eignir sem samstaedan hefur flokkad  sélumedferd, akvardar hin gangvirdi peirra ad fradregnum sélukostnadi med tilliti til
markadsverds a hverjum reikningsskiladegi. Pegar um er ad raeda détturfélog sem flokkud eru { sélumedferd dkvardar samstaedan gangvirdi peirra &
grunni adferda vid nuvirdingu sjédstreymis. Sélukostnadur er adeins kostnadur sem rekja ma beint til sélu eignasamstaedna, ad undanskildum
fjarmognunarkostnadi og tekjuskatti.
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89.18. Innlan

Samstaedan fjarmagnar sig ad mestu leyti med innlanum fra vidskiptavinum og lanastofnunum. Innlanin samanstanda af bundnum og ébundnum
innldnum. Innlan eru  upphafi metin & gangvirdi auk beins vidskiptakostnadar. Eftir pad eru pau metin & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta. Gangvirdi fjarskulda med innlausnardkvaedi eins og veltiinnlan, er ekki laegra en innlausnarupphaedin nivirt fra fyrsta degi sem krefjast ma
greioslu fjarhaedarinnar.

89.19. Vedtryggd lantaka

Sértryggdu skuldabréfaflokkarnir i krénum eru gefnir Gt undir 250.000 milljona kréna ramma bankans um sértryggda skuldabréfattgafu. Utgafa
sértryggdu skuldabréfanna er { samreemi vid heimild fra Fjarmalaeftirlitinu, dsamt tilvisun til laga nr. 11/2008 og reglna Fjarmalaeftirlitsins nr.
528/2008. Allir sértryggdu skuldabréfaflokkarnir eru skradir og att er vidskipti med pa & Nasdaq Iceland.

Sértryggdu skuldabréfin eru upphaflega metin & gangvirdi auk vidskiptakostnadar sem tengist peim beint og eru pau sidan metin & afskrifudu
kostnadarversi med adferd virkra vaxta. Afallnir vextir og verdbaetur eru hluti af békfaerdu verdi skuldabréfanna og eru faerd i rekstrarreikning sem
,Vaxtagjold”. Gengishagnadur og -tap kemur fram undir lionum ,Hreinn gengismunur®.

89.20. Ovedtryggd lantaka

Ovedtryggd lantaka samanstendur af skuldabréfum ttgefnum af bankanum { erlendri mynt og markadshaefum bankavixlum ttgefnum af bankanum f
krénum. Skuldabréfin eru gefin ut undir 2.000 milljéna evru ramma bankans um skuldabréfattgafu til medallangs tima (e. Euro Medium Term Note
(EMTN) Programme) og eru skrad f irsku kauphéllinni. Bankavixlarnir eru hins vegar gefnir Gt undir 50.000 milljéna kréna ramma bankans um vixla- og
skuldabréfautgafu og eru skradir & Nasdaq Iceland.

Ovedtryggou skuldabréfin og bankavixlarnir eru upphaflega metin & gangvirdi, ad fradregnum beinum vidskiptakostnadi, en eru sidan metin & afskrifusu
kostnadarversi med adferd virkra vaxta. Afallnir vextir eru hiuti af békfaerdu verdi skuldabréfanna og eru feerdir f rekstrarreikning sem ,Vaxtagjold”.

Engir évedtryggdir bankavixlaflokkar voru Utistandandi  arslok 2020.

89.21. Ahzettuvarnareikningsskil

IFRS 9 stadallinn setur nyjar reglur um ahaettuvarnarreikningsskil sem zetlad er ad samraema dhaettuvarnarreikningsskil og ahaettustyringu. IFRS 9
stadallinn gefur kost & pvi ad fresta innleidingu ahaettuvarnarreikningsskilanna samkvaemt stadlinum og halda afram ad notast vid reglur IAS 39 um
ahaettuvarnarreikningsskil. Samstaedan hefur dkvedio ad halda afram ad beita IAS 39. bratt fyrir bad mun samstaedan auka upplysingagjof sina um
ahaettuvarnarreikningsskil i samraemi vid breytingar & IFRS 7 Fjarmalagerningar.

A medal afleidna i &heettuvarnarsambandi eru allar afleidueignir og -skuldir sem flokkast ekki undir veltuvioskipti eda veltuskuldir. Afleidur f
dheettuvarnarsambandi eru metnar & gangvirdi i efnahagsreikningi.

Hluti af aheettunni & breytingum & gangvirdi skuldabréfadtgafu bankans til medallangs tima er varinn med vaxtaskiptasamningum. Um er ad raeda
skuldabréf sem gefin eru Gt undir EMTN-ramma bankans (e. ,Euro Medium Term Note®). Slikum vaxtaskiptasamningum er teflt & méti tilteknum
skuldabréfum utgafunnar med féstum voxtum. Breytingar & gangvirdi vaxtaskiptasamninganna, asamt breytingum & gangvirdi skuldabréfanna sem
rekja ma til vaxtadhaettu, eru faerdar strax f rekstrarreikning sem hreinn hagnadur (tap) af gangvirdisvornum undir lionum ,Hreinn hagnadur (tap) af
fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi*. Afallnir vextir baedi af vaxtaskiptasamningunum og skuldabréfunum falla undir liginn ,Vaxtagjold*.

Samstaedan notar adrar afleidur, sem falla ekki undir dhaettuvarnarsamband, til ad styra gjaldeyris-, vaxta-, hlutabréfamarkadar- og utlanadhaettu sinni.
Notadir eru fjarmalagerningar eins og vaxtaskiptasamningar, gjaldmidlaskiptasamningar, framvirkir samningar, framtidarsamningar,
valréttarsamningar, skuldatryggingar og hlutabréfaskiptasamningar.

Vid upphaflega skraningu dhaettuvarnanna, skrair samstaedan sambandid milli ahaettuvarnargerninganna og hinna aheettuvérdu lida med formlegum
heetti, par & medal markmid og stefnu dhaettustyringar vio ad takast & hendur dhaettuvarnirnar, d&samt adferdinni sem notud verdur til ad meta skilvirkni
dheettuvarnarsambandanna. Fra og med peim tima sem stofnad er til aheettuvarnarsambands framkvaemir samstaedan reglulega mat & pvi hvort buist
sé vid ad ahaettuvarnargerningurinn reynist arangursrikur vid ad vega & méti breytingum & gangvirdi hins dheettuvarda lidar & pvi timabili sem
dheettuvornin neer til og hvort raunverulegur arangur af ahaettuvérninni meelist & bilinu 80-125%.

Ef afleiousamningur sem fellur undir dhaettuvérn rennur Ut, er seldur, honum er slitid eda rétturinn sem fylgir samningnum er nyttur, eda dhaettuvérnin
uppfyllir ekki lengur skilyrdi fyrir gangvirdisvorn | ahaettuvarnarreikningsskilum eda skilgreining ahaettuvarnar er afturkéllus, Iykur um leid

ahaettuvarnarreikningsskilum fyrir viskomandi dhaettuvarnarsamband.

Fram ad peim timapunkti sem &haettuvarnarsambandi Iykur er sérhver breyting & dhaettuvéroum 1id, sem lotid hefur adferd virkra vaxta, afskrifud f
rekstrarreikningi sem hluti af endurdtreiknudum virkum véxtum lidsins pad sem eftir er af liftima hans.
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89.22. Adrar skuldir
Ogreitt idgjald i Tryggingarsjéd innstaedueigenda og fidrfesta

Samkvaemt I6gum nr. 98/1999, um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, med sidari breytingum, ber bankanum ad greida
arsfjérdungslega dendurkraeft almennt og breytilegt idgjald { Tryggingarsjéd innstaedueigenda og fjarfesta. bann 1. september 2020 téku gildi 1og nr.
70/2020, um breytingu & légum nr. 98/1999, sem félu i sér ad greidslur til hvers innstaedueiganda skuli nema heildarfjarhaed tryggingarhaefra
innstaedna hans, pé aldrei heerri fjarhaed en ad jafnvirdi 100.000 evra (EUR) i islenskum krénum.

Almennt idgjald nemur sem svarar 0,02% & ari (0,005% & arsfjérdungslegum gjalddaga) af 6llum tryggdum innstaedum, eins og paer eru skilgreindar f
l6gunum, upp ad 10.000 milljénum kréna en 0,16% af tryggdum innstaedum umfram pad (0,04% & arsfjérdungslegum gjalddaga). Breytilega idgjaldio
raedst af dhaettustudli sem Fjarmalaeftirlitid gefur bankanum og getur ad hamarki verid jafn hatt og almenna idgjaldid.

Bankinn feerir einungis skuldbindingu vegna idgjalds til Tryggingarsjéds innstaedueigenda og fjarfesta sem nemur peirri fjarhaed sem bankinn hefur &
reikningsskiladegi verid krafinn um ad greida samkveemt I6gunum. betta er idgjaldido sem bankanum ber ad greida a yfirstandandi arsfjéroungi vegna
naesta arsfjordungs & undan. Onnur i8gjéld bankans til sjédsins & sidari timabilum eru had framtidarstarfsemi bankans og eru pvi ekki faerd sem
skuldbinding & reikningsskiladegi.

89.23. Vikjandi lantaka

Vikjandi lantaka samanstendur af vikjandi skuldabréfum pattar 2 sem bankinn hefur gefid Ut, annars vegar i erlendri mynt undir ramma bankans um
skuldabréfaditgafu til medallangs tima (EMTN), og hins vegar { islenskum krénum undir ramma bankans um vixla- og skuldabréfattgafu. Vikjandi lanum
svipar til eigin fjar ad pvi leyti ad pau vikja fyrir 68rum skuldbindingum samstaedunnar og teljast hluti eigin fjar i Gtreikningum & eiginfjarhlutfalli.
Légbundnar nidurfaerslur gilda um eftirstédvar vikjandi 1ana, en pa er fjarhaedin sem fellur undir eiginfjarmedferd 2. pattar afskrifud samkvaemt linulegri
aoferd yfir 5 sidustu ar lanstimans.

Vikjandi lan eru upphaflega metin & gangvirdi ad fradregnum vidskiptakostnadi og eru sidan metin & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta.
Afallnir vextir og verdbaetur eru faerd undir békfaert virdi vikjandi lana.

89.24. Skortstodur

Skortstodur eru skuldbindingar samstaedunnar um ad lata af hendi fjareignir sem hin hefur fengid ad lani og selt pridja adila. Pessar skuldbindingar eru
upphaflega skradar i efnahagsreikning & gangvirdi og vidskiptakostnadur skradur f rekstrarreikning. A sidari stigum eru skuldbindingarnar &fram skradar
4 gangvirdi og fara allar breytingar & gangvirdi i rekstrarreikning undir lidginn ,Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi® sem
hreinn hagnadur (tap) af veltufjareignum og veltufjarskuldum. Skortstddur eru teknar f islenskum rikisskuldabréfum sem eru med skrdd markadsverd.

89.25. Endurhverf vidskipti

Til endurhverfra vidskipta teljast endurkaupasamningar og endursoélusamningar vid adra banka. | endurhverfum vidskiptum er sameinast um kaup eda
s6lu verdbréfa a vidskiptadegi med framvirkri s6lu eda endurkaupum peirra vid einn og sama mdtadilann.

Verobréf sem eru upphaflega seld af bankanum i endurkaupasamningi halda afram ad vera skrdd sem fjareign i efnahagsreikningi bankans par sem
bankinn heldur eftir allri aheettu og dbata sem tengist eignarhaldi verdbréfanna sem hann selur med endurkaupasamningi. Peningalegt innstreymi
vegna endurkaupasamninga er skrdd sem fjarskuld vid métadila i efnahagsreikningi bankans. Vaxtagreidslur eru skradar sem vaxtagjold i hreinum
vaxtatekjum. Innstreymi er annad hvort metid & gangvirdi & grundvelli gangvirdisvalkosts { reikningsskilum eda afskrifudu kostnadarverdi.

Gagnsteett pessu eru verdbréf sem bankinn kaupir upphaflega i endursélusamningi ekki skrad og metin sem fjareignir i efnahagsreikningi bankans par
sem métadilinn heldur eftir allri dhaettu og abata sem tengist eignarhaldi verdbréfanna sem bankinn kaupir med endurkaupasamningi. Peningalegt
Utstreymi vegna endurkaupasamninga er skrdd sem krafa & maétadila i efnahagsreikningi bankans. Vaxtagreidslur eru skradar sem vaxtatekjur  hreinum
vaxtatekjum. Utstreymi er annad hvort metid & gangvirdi & grundvelli gangvirdisvalkosts { reikningsskilum eda afskrifudu kostnadarverdi.

Endurhverf vidskipti eru upphaflega metin & gangvirdi ad teknu tilliti til vidskiptakostnadar en eru sidan metin & gangvirdi & grundvelli gangvirdisvalkosts
i reikningsskilum eda afskrifudu kostnadarverdi.

89.26. Vedskiptasamningar

Vedskiptasamningar fela { sér skipti a vedi { verdbréfum milli banka. [ edli sinu eru peir ein tegund verdbréfaldna par sem bankinn faer ad lani tiltélulega
audseljanleg verdbréf fra 6drum banka i skiptum fyrir ved i verdbréfum sem eru ekki eins audseljanleg. Verdbréfin sem bankinn feer lanud fra
maétadilanum eru ekki skrdd og metin sem fjdreignir i efnahagsreikningi bankans par sem métadilinn heldur eftir allri dhaettunni og dbatanum sem
tengjast eignarhaldi verdbréfanna. Hins vegar halda verdbréfin sem bankinn ldnadi métadilanum &fram ad vera skrdd og metin sem fjareignir f
efnahagsreikningi bankans par sem bankinn heldur eftir allri dhaettunni og dbatanum sem tengjast eignarhaldi verdbréfanna. Bankinn greidir pknun til
lanveitandans sem endurgjald fyrir dhaettuna ad halda eftir vedi sem er ekki eins audseljanlegt. Vaxtatekjur og vaxtagjold af vedskiptasamningum eru
feerdar undir hreinar vaxtatekjur. Vedskiptasamningar eru upphaflega metnir & gangvirdi ad teknu tilliti til vidskiptakostnadar en eru sidan metnir &
afskrifudu kostnadarverdi.
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89.27. Fjarhagslegar abyrgdir og lansskuldbindingar

JFjarhagslegar abyrgdir® eru samningar par sem pess er krafist ad samstaedan inni tilgreindar greidslur af hendi til ad baeta handhafa fjarhagslegrar
abyrgdar tap sem hann verdur fyrir vegna pess ad tilgreindum skuldara tekst ekki ad inna af hendi greidslu pegar hin fellur i gjalddaga i samraemi viod
skilmdla skuldagernings. ,Lansskuldbindingar® eru skuldbindingar samsteedunnar til ad Utvega lansfé samkvaemt fyrirfram tilgreindum skilmalum og
skilyroum.

Utgefnar fjarhagslegar abyrgoir og skuldbindingar um ad veita lan & voxtum sem eru undir markadsvoxtum eru upphaflega metin & gangvirdi. Eftir bad
eru paer metnar & pvi sem reynist heerra, nidurfaerslan akvordud i samraemi vio IFRS 9 eda fjarhaedin sem faerd var i upphafi, ad fradreginni, begar vid 4,
uppsafnadri fjarhaed tekna sem fzerd var i samraemi vio reglur IFRS 15.

Samstaedan hefur ekki gefid Ut neinar lansskuldbindingar sem eru metnar & gangvirdi { gegnum rekstrarreikning.

Fyrir adrar lansskuldbindingar faerir samstaedan nidurfaerslu.
Skuldir vegna fjarhagslegra dbyrgda og lansskuldbindinga eru taldar med reiknudum skuldbindingum.

89.28. Ovissar skuldir og skuldbindingar

Samstaedan skrair dvissar skuldir ekki sem skuldir i efnahagsreikningi sinum, fyrir utan paer évissuskuldir sem teknar eru yfir vid sameiningu fyrirtaekja
0g sem eru med gangvirdi sem haegt er ad meta areidanlega. Ovisst endurgjald sem samstaedan tekur yfir vid sameiningu fyrirtaekja er skrad a
gangvirdi & yfirtokudegi. Samstaedan flokkar skuldbindinguna um ad greida dvisst endurgjald sem skuld eda eigid fé og gerir videigandi breytingar &
gangvirdismati i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS).

Skuldbindingar vegna kostnadar eins og peer sem tengjast réttarkréfum eda endurskipulagningu eru skradar dordnar pegar (i) samstaedunni ber, vegna
lidsinna atburda, lagaleg eda rokstudd skylda til ad greida, (i) liklegra er en ekki ad veita purfi fjarmunum til ad gera upp skuldbindinguna, og (iii)
upphaedin hefur verid dzetlud med areidanlegum haetti.

Skuldbinding er metin & nuvirdi greidsinanna sem aetla ma ad purfi til ad gera upp skuldbindinguna. Notud er avoxtunarkrafa fyrir skatta sem
endurspeglar mat markadarins & hverjum tima & timavirdi peninga og aheettunni sem fylgir skuldbindingunni. Ol haekkun & skuldbindingunni yfir tima er
skrad sem vaxtakostnadur.

89.29. Lifeyrisskuldbindingar

begar Sparisjédur Vestmannaeyja og Sparisjédur Nordurlands sameinudust Landsbankanum & arinu 2015 ték bankinn yfir lifeyrisskuldbindingar
fyrrverandi starfsmanna og hluta af lifeyrisskuldbindingum paverandi starfsmonnum pessara sparisjéda. Lifeyrisskuldbindingin er reiknud Gt arlega af
tryggingastaerofraedingi. Haekkun skuldbindingarinnar & &rinu 2020 er fzerd til gjalda i rekstrarreikningi & medal launa og launatengdra gjalda.

89.30. Starfskjor

Oll fyrirtaeki samstaedunnar eru med idgjaldatengt lifeyrisskerfi par sem pau greida skyldu- og samningsbundin idgjéld med &kvednu framlagi f
sameignarsjodi lifeyrissjéda eda séreignarsjédi. Samstaedan er ekki skuldbundin til frekari greidsina pegar pessi idgjold hafa verid greidd. 18gjoldin eru
gjaldfaerd i rekstrarreikning medal launa og launatengdra gjalda eftir pvi sem pau falla til. Samstaedan er ekki med neinn réttindatengdan lifeyrissjéd.

89.31. Hlutafé
(a) Kostnadur vid utgafu hluta
Kostnadur sem rekja ma beint til Gtgafu nyrra hluta er adgreindur undir eigin fé sem fradrattur fra yfirverdi hlutabréfa.
b) Ardur & almenn hlutabréf

Ardur & almenn hlutabréf er skradur medal eigin fjar & pvi timabili sem hann er sampykktur af hluthafafundi bankans.

89.32. Fjarvarsla

Samstaedan er vorsluadili, par sem hin annast vorslu og radstéfun eigna fyrir hond einstaklinga, stofnana og lifeyrissjéda, p.m.t. sjédum sem eru i
styringu hja samstaedunni. bessar eignir eru ekki faerdar i pessi reikningsskil par sem peim er haldid i vérslu fyrir hénd vidskiptavina, stofnana og
lifeyrissjéda en eru ekki eign samstaedunnar.

89.33. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Virkir vextir

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru skrdd i rekstrarreikninginn eftir adferd virkra vaxta. ,Virkir vextir® eru peir vextir sem nlvirda deetladar framtidar
inngreidslur og utgreioslur yfir vaentan liftima fjarmalagernings pannig ad pad jafngildi:

- brutté bokfzerdu virdi fjareignarinnar, eda
- afskrifudu kostnadarverdi fjarskuldarinnar.

Pegar virkir vextir eru reiknadir fyrir fjarmalagerninga adra en keyptar eda utgefnar virdisryrdar eignir er sjédstreymid daetlad med tilliti til allra
samningsskilmala fjarmalagerningsins en tekur ekki tillit til vaents Gtlanataps.

Utreikningarnir & virkum voxtum taka til vidskiptakostnadar, péknana og vaxtapunkta til Gt- eda inngreidslu sem eru éadskiljanlegur hluti virkra vaxta.
Vidskiptakostnadur er medal annars jadarkostnadur sem rekja ma beint til kaupa eda Utgafu fjareignar eda fjarskuldar.
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89.33. Vaxtatekjur og vaxtagjold (framhald)

Afskrifad kostnadarverd og brutté bokfzert virdi

Afskrifadur kostnadur fjareignar eda fjarskuldar er fjarhaedin sem fjdreignin eda fjarskuldin er metin 4 vid upphaflega skraningu ad fradregnum
endurgreidslum & hofudstdl, ad vidbaettum eda fradregnum uppsofnudum afskriftum & mismuninum, ef einhver er, & upphaflegri fjarhaed og fjarhaed &
lokagjalddaga meo adferd virkra vaxta og, i tilfelli fjdreigna, med leidréttingu fyrir nidurfaersiu vegna veents Utlanataps.

Bruttd bokfaert virdi fjareignar er afskrifad kostnadarverd fjareignar adur en leidrétt er fyrir nidurfaerslu vegna veents dtlanataps.
Utreikningur d vaxtatekjum og vaxtagjéldum

Virkir vextir fjareignar eda fjarskuldar eru reiknadir Ut vid upphaflega skraningu fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar. Vid Utreikning & vaxtatekjum og
vaxtagjoldum er virkum voxtum beitt & brittd bokfaert virdi eignarinnar (pegar eignin hefur ekki virdisryrnad) eda a afskrifad kostnadarverd skuldarinnar.
Virkir vextir eru endurskodadir vid reglulegt endurmat sjédstreymis gerninga med breytilegum voxtum til ad endurspegla hreyfingar & markadsvéxtum.
Virkir vextir eru einnig endurskodadir vegna uppreiknings gangvirdis dhaettuvarna & peim degi sem afskriftin vegna uppreiknings ahaettuvarna hefst.

[ tilfelli fjareigna sem hafa virdisryrnad eftir upphaflega skrdningu eru vaxtatekjur reiknadar Gt med pvi ad beita virkum voxtum & afskrifad
kostnadarverd fjareignarinnar. Ef eign telst ekki lengur virdisryrd eru vaxtatekjur aftur reiknadar & vergum grunni.

Framsetning
Vaxtatekjur reiknadar Ut med adferd virkra vaxta og birtar & rekstrarreikningi eru medal annars:

- vextir af fjareignum og fjarskuldum metnum & afskrifudu kostnadarveradi,
- vextir af skuldagerningum metnum & gangvirdi i gegnum rekstur, og
- skilvirkur hluti gangvirdisbreytinga dhaettuvarnar afleida sem tilgreindar eru { gangvirdisahzettuvérn vegna vaxtadhaettu.

A medal annarra vaxtatekna { rekstrarreikningi eru vaxtatekjur af fjarmégnunarleigusamningum.

Vaxtagjold i rekstrarreikningi og annarri heildarafkomu eru m.a. fjarskuldir metnar & afskrifudu kostnadarverdi.

Breytingar & gangvirdi fjareigna og fjarskulda metnum & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, pb.m.t. vaxtatekjur og vaxtagjold, eru birtar f
rekstrarreikningi undir lionum ,Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi®.

89.34. bjénustutekjur og pjonustugjold

péknanir og pjénustutekjur og -gjold sem eru éadskiljanlegur hluti af virkum véxtum fjareigna eda fjarskulda eru tekin inn f virku vextina og bdkfaerd
sem vaxtatekjur f rekstrarreikningi.

poéknanir og pjénustutekjur og -gjold eru skrad i rekstrarreikningi pegar samningur vid vidskiptavin uppfyllir 6ll eftirfarandi skilyrai:

- samningsadilar hafa sampykkt samninginn og par med skuldbundid sig til ad uppfylla skyldur sinar
- samningsskyldan vegna peirrar pjénustu sem & ad veita hefur verid skilgreind

- greidsluskilmalar vegna peirrar pjénustu sem & ad veita eru vel skilgreindir

- vidskiptaverdid er greinanlegt nidur & einstaka pjénustulidi i samningnum

- bad er liklegt ad endurgjald verdi innheimt fyrir pjénustu sem er veitt vidskiptavininum.

Eftirfarandi & vid skraningu & tekjum fyrir ymsar tegundir béknana og pjénustugjalda:

+ Poéknanir sem avinnast eftir pvi sem pjénustan er innt af hendi, svo sem umsyslupdknanir vegna eignastyringar, eru bokfaerdar sem tekjur
jafnédum og pjénustan er innt af hendi. | raun eru slikar poknanir faerdar samkvaemt linulegri adferd.

+ pdknanir sem tilheyra akvedinni pjénustu eda athoéfn eru bokfaerdar sem tekjur pegar bliid er ad veita pjénustuna. Daemi um slikar
poéknanir eru midlunar- og sélupdknanir.

Tekjur og gjold fyrir ymsar tegundir af pjénustu er skradar i rekstrarreikningi sem pjénustutekjur og pjénustugjold. Petta merkir ad midlunartekjur og
ymsar tegundir umsyslupéknana eru békfaerdar sem poéknanir. Adrar tekjur sem eru skradar sem poknanir eru greidslugjold, kortagjold og poknanir
Utgefinna fjarhagslegra dbyrgoa.

89.35. Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi

Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi samanstendur af: 1) hreinum hagnadi (tapi) af fjareignum tilgreindum & gangvirdi 1
gegnum rekstrarreikning og 2) hreinum hagnadi/tapi af gangvirdisvornum.

1) Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum tilgreindum & gangvirdi felur m.a. f sér:
- allar innleystar og déinnleystar breytingar & gangvirdi,
- vaxtatekjur & rekstrargrunni,
- ardstekjur sem skradar eru pegar bankinn ddlast rétt til ad fa greiddan aro.

2) Hreinn hagnadur (tap) af gangvirdisvornum felur m.a.  sér:
- allar innleystar og éinnleystar breytingar & gangvirdi dhaettuvarnargerninga,
- allar innleystar og déinnleystar breytingar ahaettuvarinna lida,
- vaxtatekjur/vaxtagjold & rekstrargrunni sem faerd eru undir lionum ,Vaxtagjold® i rekstrarreikningi.
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89.36. Hreinn gengismunur

Med hreinum gengismun er talinn allur gengishagnadur og -tap vegna uppgjérs a vidskiptum i erlendum gjaldmidlum og uppreiknings um manadamét &
peningalegum eignum og skuldum i erlendum gjaldmislum, p.m.t. fjareignir og fjarskuldir sem falla ekki undir afleidur og eru flokkadar undir
veltubdkarlioi og fjareignir & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning. Gjaldeyrisgengishagnadur og -tap af fjareignum og fjarskuldum sem falla undir
afleidur er talid med undir lionum ,Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi® i rekstrarreikningi, ad undanskildum breytingum &
gangvirdi framvirkra gjaldeyrissamninga og hreins gengismunar af hlutbréfaafleidum, sem eru teknar med undir lidnum ,Hreinn gengismunur® f
rekstrarreikningi.

89.37. Adrar tekjur og gjold

Til annarra tekna og gjalda teljast m.a. tekjur af samningum um endurkréfur og hagnadur og tap af fullnustueignum og fastafjarmunum.

89.38. Leigusamningar

Leigusamningum, sem ekki eru undanpegnir, eru gerd skil i samstaedureikningnum { samraemi vidreikningsskilastadalinn IFRS 16 Leigusamningar. Vid
upphaf samnings leggur samstaedan mat & pad hvort samningurinn sé leigusamningur eda feli { sér dkvaedi um leigu. Samningurinn uppfyllir skilyrdi
leigusamnings ef samningurinn felur { sér rétt til pess ad styra notkun & adgreinanlegri eign yfir akvedid timabil gegn endurgjaldi. Vié mat & pvi hvort
samningur feli { sér rétt til pess ad styra notkun & adgreinanlegri eign stydst samstaedan vid skilgreiningu stadalsins IFRS 16 & leigusamningi.

(a) Samstaedan sem leigutaki

Leigusamningar sem samstaedan 4 adild ad sem leigutaki eru adallega rekstrarleigusamningar. Samkvaemt IFRS 16 verda leigutakar ad skra f
efnahagsreikning eignir vegna nytingarréttar undirliggjandi eigna og skuldir vegna leiguskuldbindinga sem myndast vegna leigusamninga. Eignirnar og
skuldirnar eru faerdar i efnahagsreikning undir Adrar eignir og Adrar skuldir.

{ upphafi er leiguskuld og nytingarréttur af eign metid sem nuvirdi leigugreidsina (skilgreindar sem éhjakvaemilegar greidslur). Nytingarréttur af eign er
svo afskrifadur med linulegri adferd & leigutimabilinu og er afskriftin faerd i rekstrarreikning medal annars rekstrarkostnadar. Leiguskuldin er metin sem
nuvirdi framtidar leigugreidsina midad vid avoxtunarkrofu leigusamningsins eda, ef ekki er haegt ad akvarda hana, jadarlantékukostnad samstaedunnar.
Almennt notar samstaedan jadarlantékukostnad sinn sem afvoxtunarstudul. Vaxtagjéld leiguskuldarinnar eru faerd i rekstarreikninginn medal
vaxtagjalda. Leiguskuldin er metin & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Hun er endurmetin pegar breytingar verda a
framtidarleigugreidslum vegna breytinga & visitélu, vaxta eda gengi, breytinga & umsaminni leigugreidslu og framlengingu & leigusamningi. Pegar
leiguskuldin er endurmetin & pennan hatt er samsvarandi breyting gerd & bokfzerdu virdi nytingarréttar eigna.

Skammtima leigusamningar og smaerri eignir

Leigusamningar par sem leigutimabilid er allt ad 12 manudir eda undirliggjandi eign hefur lagt virdi eru undanpegnir kréfum IFRS 16 um skraningu
eigna og skulda vegna leigusamninga sem samstaedan undirgengst sem leigutaki. [ slikum tilvikum eru leigugreidslur feerdar undir Annar
rekstrarkostnadur f rekstrarreikningnum.

(b) Samstaedan sem leigusali

Pegar um er ad raeda eignir sem falla undir fjarmognunarleigusamninga er nvirdi leigugreidsina skrad sem krafa undir Utlan og krofur & vidskiptavini f
efnahagsreikningnum. Fjarmagnstekjur eru faerdar sem vaxtatekjur i rekstrarreikninginn yfir liftima leigusamningsins, med pvi ad endurspegla fasta
avoxtunarkrofu af hreinni fjarfestingu samstaedunnar f leigusamningnum.

Fjarfestingareign

Fjarfestingaeign er upphaflega metin 4 kostnadarverdi og eftir pad & gangvirdi og eru breytingar feerdar sem hagnadur eda tap medal annarra tekna.

Allur hagnadur eda tap af sélu fjarfestingaeignar (reiknadur sem mismunurinn & hreinu séluandvirdi og bokfzerdu virdi eignarinnar) er faerdur f
rekstrarreikning.

Pegar nyting eignar breytist pannig ad hin er endurflokkud sem fastafjarmunur verdur gangvirdi hennar & endurflokkunardeginum i kjolfarid
kostnadarverd eignarinnar i bokhaldi.

Fjarfestingaeignir samstaedunnar eru til komnar vegna aframhaldandi hagraedingar f Utiblianeti bankans og yfirtoku eigna pegar gengid er ad vedum
vegna Utlana og krafna.

Fjarfestingaeignir samanstanda af nokkrum eignum sem flokkast undir atvinnuhtsnaedi og eru leigdar Ut til pridja adila. Hver leigusamningur inniheldur

éafturkallanlegt 4kveedi um 10 &ra upphaflegt leigutimabil. Endurnyjun leigusamnings veltur & samningum vid leigutaka og sogulega er
endurnyjunartimabilid 4 &r. Frekari upplysingar um pess leigusamninga er ad finna i skyringu 39.
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89.39. Aflogd starfsemi

Samstaedan setur fram aflagda starfsemi undir sérstokum 1id | rekstrarreikningi ef fyrirtaeki eda hluti pess hefur verid seldur eda flokkadur f
s6lumedferd og:

- telst vera stér adskilinn hluti rekstrar,
- er hluti af stakri samhaefdri deetlun um ad selja stéran adskilinn hluta rekstrar, eda
- er détturfélag keypt sérstaklega til ad selja aftur.

Hagnadur af aflagdri starfsemi sem kemur fram i rekstrarreikningi samanstendur af (a) hagnaodi eftir skatta eda tapi af rekstri af aflagdri starfsemi og
(b) hagnadi eftir skatta eda tapi sem feerist vid gangvirdismat ad fradregnum kostnadi vid sélu eda vid solu eignanna eda eignasamstzedna |
sélumedferd sem telst vera aflagda starfsemin. Hlutur fyrirtaekis tekur til reksturs og sjédstreymis sem haegt er ad adgreina med skyrum haetti,
rekstrarlega og vegna reikningsskila, fra 6drum rekstri samstaedunnar og sjédstreymi hennar.

89.40. Hagnadur 4 hlut

Grunnhagnadur & hlut er reiknadur med pvi ad deila { hagnad eda tap til almennra hluthafa bankans med vegnum medalfjolda Utistandandi almennra
hluta & reikningsskilatimabilinu ad undanskildum eigin hlutum. Pynntur hagnadur a hlut er reiknadur med pvi ad leidrétta hagnad eda tap til almennra
hluthafa og veginn medalfjélda almennra Utistandandi hluta fyrir umbreytingu allra mogulegra pynnanlegra almennra hluta.

89.41. Starfspaettir

Starfspattur er st eining samstaedunnar sem leggur sitt af morkum 1 vidskiptum til pess ad skapa tekjur og gjéld sem falla til vegna hans, p.m.t. tekjur
og gjold 1 vidskiptum vid adrar einingar samstaedunnar. Rekstrarnidurstada starfspattarins er yfirfarin manadarlega af framkvaemdastjérn
samstaedunnar (sem adal dkvardanataka um rekstur), sem tekur jafnframt dkvardanir um framlag fjarmuna til hvers starfspattar og leggur mat &
fjarhagslegan arangur, & grundvelli adgreindra fjarhagslegra upplysinga.

89.42. Nyir stadlar, breytingar og tulkanir & stédlum

Alpjédareikningsskilarasio (IASB) hefur gefid Gt nyja alpjédlega reikningsskilastadla og gert breytingar & stédlum sem hafa ekki enn tekid gildi. Ekki er
talid ad pessir stadlar muni hafa veruleg ahrif & samstaedureikninginn.

Grundvallarbreyting & helstu vaxtavidmidum er ad eiga sér stad & heimsvisu sem midar ad pvi ad umbreyta millibankavoxtum (e. IBOR) eda taka i stad
beirra upp adra, allt ad pvi dhaettulausa, millibankavexti (e. RFRs). Gert er rad fyrir pvi ad breytingin taki gildi fyrir EUR, CHF, JPY og GBP { arslok 2021
og um mitt ar 2023 fyrir USD. Samstaedan er med vaxtadhaettu gagnvart IBOR-vidmidunarvéxtum f fjarmalagerningum sfinum sem verdur skipt Ut eda
umbreytt { samraemi vid pessar breytingar 4 markadi. [ samraemi vi§ 4kveedi fjarmdlagerninganna getur bankinn &kvedid ad vidkomandi IBOR-
viomidunarvoxtum verdi skipt dt fyrir arftaka vidmidunarvaxtanna, ef hann er til stadar, ad 6drum kosti 6nnur vaxtaviomid & millibankamarkadi eda
gjaldmidla- og vaxtaskiptamarkadi. Bankinn hefur hafié vinnu vid breytingar & vaxtavidmidum f fjarmalagerningum sinum { samraemi vid ofangreindar
breytingar & markadi.
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90. Rekstur eftir arum

Rekstrarreikningur 2020 2019 2018 2017 2016
Vaxtatekjur 66.498 72172 69.378 62.556 64.612
Vaxtagjold (28.424) (32.502) (28.564) (26.285) (29.962)
Hreinar vaxtatekjur 38.074 39.670 40.814 36.271 34.650
pjénustutekjur 10.819 11.528 11.220 11.289 10.290
pjénustugjold (3.181) (3.309) (3.063) (2.858) (2.487)
Hreinar pjénustutekjur 7.638 8.219 8.157 8.431 7.809
Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangyirdi 4257 7.993 1.654 5.802 1.755
Hreinn gengismunur gjaldmidla (278) (584) (1.497) (1.375) (179)
Hrein virdisryrnun fjareigna (12.020) (4.827) 1.352 1.785 (318)
Adrar tekjur 582 1.046 3.430 2.598 4983
Adrar rekstrartekjur (gjold) (7.459) 3.628 4.939 8.810 6.241
Rekstrartekjur samtals 38.253 51.517 53.910 53.512 48.700
Laun og launatengd gjsld (14.767) (14.458) (14.589) (14.061) (14.049)
Annar rekstrarkostnadur (9.064) (9.534) (9.348) (9.789) (9.465)
Skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja (1.815) (4.204) (3.860) (3.253) (2.973)
Rekstrargjold samtals (25.646) (28.196) (27.797) (27.103) (26.487)
Hagnadur fyrir skatta 12.607 23.321 26.113 26.409 22213
Tekjuskattur (2.086) (5.086) (6.853) (6.643) (5.570)
Hagnadur arsins 10.521 18.235 19.260 19.766 16.643

Hagnadur arsins tilheyrir:

Hluthéfum bankans 10.521 18.235 19.260 19.766 16.633
Hlutdeild minnihluta - - - - 10
Efnahagsreikningur 2020 2019 2018 2017 2016
Sjédur og innstaedur i Sedlabanka 67.604 69.824 70.854 55.192 30.662
Markadsskuldabréf og énnur verdbréf med fostum tekjum 119.330 115262 77.058 117.310 154.892
Hlutabréf og énnur verdbréf med breytilegum tekjum 26.808 30.019 23.547 27.980 26.688
Utlan og kréfur & ldnastofnanir 48.073 47929 71.385 44.866 20408
Utldn og kréfur & vidskiptavini 1273426 1.140.184 1.064.532 925636 853.417
Adrar eignir 27298 22.088 17.335 18.238 17.641
Eignir { s6lumedferd 1.638 1.022 1.330 3.648 7.449
Eignir alls 1.564.177 1.426.328 1.326.041 1.192.870 1.111.157
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka 48725 48.062 34.609 32.062 20.093
Innl&n fra vioskiptavinum 793.427 707.813 693.043 605.158 589.725
Lantaka 420.178 373168 314412 281.874 223944
Adrar skuldir 22.196 30.440 30.997 27615 24.681
Skuldir vegna eigna i sélumedferd 30 30 30 27 1.095
Vikjandi lantaka 21.366 19.081 13.340 77 388
Eigio fé 258255 247.734 239610 246.057 251231
Skuldir og eigid fé samtals 1.564.177 1.426.328 1.326.041 1.192.870 1.111.157
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91. Rekstur eftir arsfjérdungum (6endurskodad)

2020 2019

Rekstrarreikningur F4* F3 F2 F1 F4* F3 F2 F1
Vaxtatekjur 15.695 16.167 18.220 16.416 16.844 16.874 20.555 17.899
Vaxtagjold (6.001) (6.726) (8.708) (6.989) (7.264) (7.243)  (10.347) (7.654)
Hreinar vaxtatekjur 9.694 9.441 9.512 9.427 9.580 9.631 10.214 10.245
bjénustutekjur 2811 2.844 2.391 2773 2.980 2.784 2.861 2.903
bjénustugjold (830) (785) (738) (828) (855) (826) (785) (843)
Hreinar pjénustutekjur 1.981 2.059 1.653 1.945 2.125 1.958 2.076 2.060
Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum 5.056 (1.001) 2.827 (2.625) 2126 649 1.776 3.442
Hreinn gengismunur gjaldmidla (52) (52) (259) 85 (300) (39) (87) (158)
Hrein virdisryrnun fjareigna 1.535 (120) (8.1971) (5.244) (1.399) (1.056) (1.378) (994)
Adrar tekjur og gjold (137) 574 333 (188) 131 211 266 438
Adrar rekstrartekjur (gjold) 6.402 (599) (5.290) (7.972) 558 (235) 577 2.728
Rekstrartekjur samtals 18.077 10.901 5.875 3.400 12.263 11.354 12.867 15.033
Laun og launatengd gjold (3.986) (3.135) (2.802) (3.844) (3.805) (3.284) (3.689) (3.680)
Annar rekstrarkostnadur (2.433) (1.995) (2.206) (2.430) (2.505) (2.167) (2.340) (2.522)
Skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja (400) (540) (425) (450) (1.064) (1.065) (1.065) (1.010)
Rekstrargjold samtals (6.819) (5.670) (6.433) (6.724) (7.374) (6.516) (7.094) (7.212)
Hagnadur (tap) fyrir skatta 11.258 5.231 (558) (3.324) 4.889 4.838 5.773 7.821
Tekjuskattur (1.436) (1.245) 899 (304) (1.014) (1.591) (1.444) (1.037)
Hagnadur (tap) timabilsins 9.822 3.986 341 (3.628) 3.875 3.247 4.329 6.784
Efnahagsreikningur 31.12.2020 30.9.2020 30.6.2020 31.3.2020 31.12.2019 30.9.2019 30.6.2019 31.3.2019
Sj6dur og innstaedur i Sedlabanka 67.604 111.260 89.598 92.440 69.824 56.680 63.990 63.014
Markadsskuldabréf og 6nnur verdbréf med

fostum tekjum 119330 104895 104.758 116.568 115262 96.786 84.830 80.954
Hlutabréf og énnur verdbréf med

breytilegum tekjum 26.808 25.445 26.794 25923 30.019 29.150 27.658 25.151
Utlan og krofur & lanastofnanir 48073 80.324 56.394 69.740 47.929 71.222 71.812 88.664
Utlan og krofur & vidskiptavini 1273426 1255393 1.198210 1.190.536 1.140.184 1.136.804 1.130915 1.095.376
Adrar eignir 27.298 31.268 23913 26.851 22.088 23476 22.348 24744
Eignir { solumedferd 1.638 1.680 1.443 1.130 1.022 1.144 1282 1.394
Eignir samtals 1.564.177 1.610.265 1.501.110 1.523.188 1.426.328 1.415.262 1.402.835 1.379.298
Skuldir vio lanastofnanir og Sedlabanka 48.725 47.654 37.226 41.495 48.062 47.860 34.430 36.636
Innl&n fra vioskiptavinum 793.427 813.784 758.790 755.160 707.813 703.762 697.898 694.820
Lantokur 420178 438309 408097  412.591 373168 366337  377.680  351.005
Adrar skuldir 22.196 40.096 30.993 48.427 30.440 39.980 37.768 36.701
Skuldir vegna eigna i sélumedferd 30 30 30 30 30 30 30 30
Vikjandi lantaka 21.366 21.959 21.527 21.379 19.081 13433 14417 13.900
Eigio fé 258255 248433 244447 244106 247734 243860 240612 246206
Skuldir og eigid fé samtals 1.564.177 1.610.265 1.501.110 1.523.188 1.426.328 1.415.262 1.402.835 1.379.298

*Fyrstu prir drshlutarnir fyrir arin 2020 og 2019 voru kannadir af endurskodanda bankans
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92. Lykiltslur og hlutfall

2020 2019 2018 2017 2016
Ardsemi eigin fjar fyrir skatta 51% 9,6% 11,1% 11,0% 8,7%
Ardsemi eigin fjar eftir skatta 4,3% 7,5% 8,2% 8,2% 6,6%
Kostnadur sem hlutfall af tekjum (K/T) 47 4% 42 6% 45,5% 46,1% 48,4%
Hlutfall rekstrarkostnadar af medalstédu heildareigna 1,6% 1,7% 1,9% 2,0% 2,1%
Ardsemi eigna 0,7% 1,3% 1,5% 1,7% 1,5%
Vaxtamunur { hlutfalli af medalst6du heildareigna 2,5% 2,8% 3,2% 3,1% 3,1%
Hagnadur & hlut 045 0,77 0,81 0,84 0,70
Eiginfjarhlutfall alls 25,1% 25,8% 24.9% 26,7% 30,2%
Hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 232% 23,9% 23,6% 26,3% 29,7%
Vogunarhlutfall 15,4% 15,7% 16,1% 182% 20,3%
Hlutfall dtlana til vidskiptamanna af innlanum 160,5% 161,1% 153,6% 153,0% 144,7%
Hlutfall innlana af heildareignum 50,7% 49,6% 52,3% 50,7% 53,1%
Heildarlausafjarpekja 154% 161% 158% 157% 128%
Fjarmognunarpekja erlendra mynta 132% 143% 166% 179% 154%
Arsverk f arslok 878 893 919 997 1.012
Ardur & hlut 0,00 042 1,05 1,05 120
Lykiltolur og hlutfoll Skilgreining
Ardsemi eigin fjar fyrir skatta Ijlalg_naéur fyrir skatta - skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja / medalstada eigin fjar

4 arinu

Ardsemi eigin fjar eftir skatta Hagnadur / medalstada eigin fjar a arinu

(Rekstrargjold - skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja) / (Rekstrartekjur -

Kostnadur sem hlutfall af tekjum (K/T) virdisbreytingar ttldna)

Hlutfall rekstrarkostnadar af medalstodu (Heildar rekstrarkosnadur - skattur & heildarskuldir fjarmalafyrirtaekja) / medalstodu eigna
heildarfjarmagns

Ardsemi eigna Hagnadur eftir skatta / medalstada eigna & arinu

Vaxtamunur { hlutfalli af medalst6du heildareigna (Vaxtatekjur - vaxtagjold) / medalstédu heildareigna

Hagnadur a hlut Hagnadur arsins sem tilheyrir hluthéfum/ veginn medalfjéldi dtistandandi hluta
Eiginfjarhlutfall alls Eiginfjargrunnur samkvaemt akvaedum laga (CET1 + AT1 + T2) / ahaettugrunnur
Hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 Almennt eigid fé pattar 1 (CET1) / ahaettugrunnur
Almennt eigid fé pattar 1 (CET1) Bokfeert eigid fé - fradrattarlidir (6efnislegar eignir, frestud skattinneign)
Vidbdtar eigid fé pattar 1 (AT1) Eiginfjargerningar undir paetti 1 adrir en almennt eigid fé pattar 1
Samtals eigid fé pattar 1 (T1) Almennt eigio fé pattar 1 + vidbdtar eigid fé pattar 1
Samtals eigid fé pattar 2 (T2) Vikjandi lan - I6gbundnar nidurfaerslur
Eiginfjargrunnur CET1 + AT1 + T2
Vogunarhlutfall Eigid fé pattar 1 / (heildareignir + lidir utan efnahags)
Hlutfall ttlana til vidskiptamanna af innlanum Utldn og kréfur & vidskiptavini/ innlan fra vidskiptavinum
Hlutfall innlana af heildareignum Innlan fra vidskiptavinum/ eignir alls
Heildarlausafjarpekja Lausafjarfordi / nettédtflaedi lausafjar naestu 30 daga 4 alagstimabili
Fjarmégnunarpekja erlendra mynta Tiltaek stodug fjarmognun / naudsynleg stodug fjarmognun
Arsverk f arslok Fjoldi stodugilda i arslok
Ardur a hlut Greiddur ardur / fjolda Utistandandi hluta
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